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Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje
emitentow z Europy Centralnej i Wschodniej lub akcje
emitentow, ktérych Europa Centralna i Wschodnia jest
gldwnym obszarem dziatalnosci, a takze w $wiadectwa
depozytowe np. ADR lub GDR. Udziat akcji i innych
papierow wartoSciowych o charakterze udzialowym
w aktywach funduszu moze wynosi¢ 100% i nie bedzie
nizszy niz 60%. Przez akcje emitentéw z Europy Centralnej
i Wschodniej rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z krajow, takich jak: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,

Stowacja, Wegry, Stowenia, Turcja, Rosja, Ukraina,
Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia
i Czarnogora, Albania, Bulgaria, Rumunia, Cypr i

Kazachstan. Lokaty subfunduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na
podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsigbiorstwem.

Profil inwestora

Inwestorzy, ktérzy, chca:
. uczestniczy¢ w potencjale rozwijajacych sie rynkow

Europy Centralnej i Wschodniej, tzw. emerging
markets,

. ograniczy¢ ryzyko poprzez szerokg dywersyfikacje
geograficzng,

. przejrzystej i ptynnej formie inwestycji,
. doceniajg profesjonalne zarzadzanie.
Benchmark

MSCI EM Eastern Europe (10 / 40) w PLN

10 najwiekszych pozycji **

LUKOIL-SPON ADR 9,02 %, OAO GAZPROM-SPON ADR
7,08 %, JSC MMC NORILSK ADR 5,89 %, MOBILE

Charakterystyka subfunduszu

Typ subfunduszu

Data utworzenia portfela inwestycyjnego
Firma zarzadzajaca
Akcjonariusz firmy zarzadzajacej
Min. pierwsza wpfata

Max. optata manipulacyjna
Optata za zarzadzanie
Zarzadzajacy

Dane na dzien 31 lipiec 2010 r.
Wartos$¢ aktywow netto

Warto$c¢ jednostki uczestnictwa
Numer rachunku bankowego

subfundusz akcyjny

1 sierpnia 2006 r.

Union Investment TFI SA

Union Asset Management Holding AG — 100%
100 PLN

5%

4%

Robert Burdach

60,02 min PLN
93,78 PLN
59 1880 0009 0000 0013 0023 7004

Struktura portfela*

Inne 2.29%
Czechy 4.8%

Wegry 6.3%

Polska 19.81%

Rosja 66.8%

Struktura akcyjna portfela: Akcje: 95,43 % Struktura walutowa: PLN 19,81% EUR 10,49% USD 58,21% GBP 0,38%

HUF 6,3% CZK 4,8%

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu do benchmarku*

144 -

124 4

104 -

TELESYS ADR 4,25 %, ROSNEFT OIL - GDR 4,1 %, PKO 841
BP SA 4,04 %, SURGUTNEFTGAZ ADR 3,74 %, PEKAO 4
S.A. 2,68 %, OTP BANKRT 2,5 %, CEZAS 2,49 %, 64 1
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UniAkcje: Nowa Europa Benchmark UniAkcje: Nowa Europa
Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku*
im 3m 6m 12m 2lata 5 lat 10lat

UniAkcje: Nowa Europa 0,58% -3,52% 4,40% 29,62% 1,82% - -
Benchmark 2,37% -1,42% 4,93% 8,89% 6,03% - -
Réznica -1,78% -2,10% -0,53% 20,73% -4,21% - -

* Dane na dzien 31.07.2010 r. ** Dane na dzien 30.06.2010r.
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Wspobtczynniki ryzyka*

12m
Beta do benchmarku 0,678
Beta do WIG 0,618
Information Ratio -0,3
Tracking Error 0,128
Wspoétczynnik Sharpe’a 1,5
Odchylenie Standardowe 20,45%
Stowniczek
Beta do benchmarku —  wspétczynnik  ten pokazuje zaleznosc¢ pomiedzy  zmianami wartosci  jednostki funduszu,

a benchmarku. Wskaznik Beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednoski funduszu sg takie same jak benchmarku, co sugeruje ze sktad
instrumentow funduszu jest tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1% . Warto$¢ Beta wigksza niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wigcej niz 1%.

Beta do WIG — wspdiczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami wartosci jednostki funduszu, a zmianami indeksu WIG. Wskaznik Beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednoski funduszu sg takie same jak indeksu WIG. Beta o warto$ci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek)
benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1% . Warto$¢ Beta wieksza niz 1 oznacza, ze
wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki  funduszu
o wigcej niz 1%.

Information Ratio — wspdfczynnik ten pokazuje jak optacalne jest ryzyko, jakie ponosi fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy poziom
wskaznika Information Ratio, tym wynik funduszu w stosunku do benchmarku zostat osiagniety przy nizszym naktadzie ryzyka. Fundusz, ktéry osigga
Information Ratio powyzej 0,3 uwazany jest za efektywnie zarzadzany.

Tracking Error — wspdiczynnik ten pokazuje jak ryzykowny jest dany fundusz w stosunku do swojego benchmarku.
Im wyzszy wskaznik tym bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania
ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspotczynnik Sharpe’a — wspdiczynnik ten pokazuje jak optacalne jest ryzyko, jakie ponosi fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji (np obligacji
rzadowch). Im wyzszy poziom wspoétczynnika Sharpe’a, tym wynik funduszu w stosunku do bezpiecznych inwestycji zostat osiagniety przy nizszym
naktadzie ryzyka.

Odchylenie Standardowe — wspofczynnik ten pokazuje jak ryzykowny jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik tym bardziej zmienna jest cena jednostki
funduszu . Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Fundusze ani subfundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi
liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Wymagane prawem informacje, w tym informacje o ryzyku inwestycyjnym
zwigzanym z inwestycjami w jednostki uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajdziesz w prospektach informacyjnych i w skrétach prospektow
informacyjnych funduszy dostepnych w internecie na stronie www.union-investment.pl, w Union Investment TFI S.A. oraz w sieci sprzedazy. Wartos¢
aktywoéw netto subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa moze si¢ cechowaé wysoka zmiennoscia. Fundusze udostepniajg inwestorom aktualne
informacje finansowe m.in. poprzez publikacje zamieszczane na stronach internetowych www.union-investment.pl

Masz pytania? Dzwon 0-801 144 144, e-mail: tfi@union-investment.pl
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