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UniKorona Obligacje

Subfundusz obligac;i
Ryzyko portfela: . minimalne

Polityka inwestycyjna

Celem subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
dokonywania lokat subfunduszu w obliga-
Cje oraz inne diuzne papiery wartosciowe.
Udziat tego typu papieréw w aktywach
subfunduszu moze siega¢ 100%, przy czym
nie powinien by¢ nizszy niz 70% wartosci
aktywow.

Lokaty sa dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papierédw wartosciowych oraz ich
wptywu na ksztaftowanie sie rynkowych
stop procentowych.

Profil inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwesto-
réw, ktorzy:

® chcg miec tatwy dostep do rynku papie-
row dtuznych,

® oczekujg korzysci z konwergencji stop
procentowych zwiazanej z przystapie-
niem Polski do Unii Europejskiej,

® 53 zainteresowani alternatywg wobec
bezposredniej inwestycji w obligacje,

® potrzebujg inwestycji elastycznej, przej-
rzystej i o wysokiej ptynnosdi,

® doceniaja profesjonalne zarzadzanie.
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Charakterystyka subfunduszu

Data utworzenia portfela inwestycyjnego 1 listopada 1999 .

Akcjonariusz firmy zarzadzajacej Union Asset Management Holding AG — 100%

Maks. optata manipulacyjna 1%

Zarzadzajacy Dariusz Lasek

Wartos¢ jednostki uczestnictwa 271,93 PLN

UniKorona Obligacje

Dariusz Lasek,
zarzadzajacy subfunduszem

UniKorona Obligacje to subfundusz, ktérego podstawowe inwestycje to obligacje skarbowe
rzadu polskiego. Za jego wyborem przemawiaja pozytywne sygnaty ptyngce z polskiej
gospodarki: spadajaca inflacja, dobre wyniki budzetu i brak probleméw z finansowaniem
krajowych potrzeb pozyczkowych. Specyfika subfunduszu, jak réwniez sprzyjajace
okolicznosci rynkowe sprawiaja, ze UniKorona Obligacje moze by¢ dobra alternatywa
wobec funduszy akcyjnych, ktére cechuje wieksze ryzyko, jak réwniez wobec funduszy
pienieznych, ktére w minionym roku wypracowaty nizsze zyski.
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku*

UniKorona Obligacje 0,65% 0,79% 1,40% 5,09% 14,04%  3579%  93,81%
Benchmark 0,45% 0,93% 2,62% 5,53% 12,08%  31,73%  100,65%
Rdznica 0,21pp. -014pp. -1,22pp. -044pp. 19pp. 406pp. -6,84pp.

* Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesiaca.

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem

— UniKorona Obligacje
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EFFAS POLAND 1-5 lat
Bony i obligacje skarbowe 88,08%
Komercyjne instrumenty dtuzne 11,92% " Wzorcowy portfel, ktory stanowi punkt odniesienia do
0 20 40 60 80 100 dokonywania oceny wynikéw zarzadzania aktywami

funduszu.
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Struktura walutowa

PLN 97,52%

HUF 1,61%

EUR 0,94%

usb -0,06%
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Wspotczynniki ryzyka
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0,59
2,76%

4,48

* Dane na dzien 30.09.2011 .
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Stowniczek

Beta do benchmarku — wspétczynnik ten po-
kazuje zaleznos¢ pomiedzy zmianami wartosci
jednostki funduszu a benchmarku. WskaZnik
beta wynoszacy 1 oznacza, Ze zmiany wartosci
jednostki funduszu sa takie same jak bench-
marku, co sugeruje, ze skfad instrumentéw
funduszu jest tozsamy ze sktadem instrumen-
tow w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powiazany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej
niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze
wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest zazwy-
czaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) warto-
$ci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG — wspotczynnik ten pokazuje za-
lezno$¢ pomiedzy zmianami wartosci jednostki
funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik
beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci
jednostki funduszu sa takie same jak indeksu
WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza,
ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest za-
zwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem)
wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Wartos¢
beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek)
indeksu WIG o0 1% jest zazwyczaj powiazany ze
wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki fundu-
szu 0 wiecej niz 1%.

Information ratio — wspdtczynnik ten poka-
zuje, jak opfacalne jest ryzyko, jakie ponosi fun-
dusz w stosunku do swojego benchmarku. Im
wyzszy poziom wskaznika information ratio, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do
benchmarku zostat osiagniety wynik funduszu.
Fundusz, ktdry osigga information ratio powyzej
0,3, uwazany jest za efektywnie zarzadzany.

Tracking error — wspdfczynnik ten pokazuje,
jak ryzykowny jest dany fundusz w stosunku do
swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik, tym
bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz
w stosunku do swojego benchmarku. Wskaznik
stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy
o0 podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).
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Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu i nie gwarantuja podobnych wynikdw w przysztosci.
Brak gwarangji osiagniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci zainwestowanych
Srodkow.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywow netto: UniAkcje Matych i Srednich Spotek, UniAkcje Sektory Wzrostu,
UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje:
Nowa Europa w UniFundusze FIO oraz UniTotal Trend i UniObligacje Aktywny w UniFundusze SFIO.
Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniBezpieczna Alokacja,
UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, Unilokata w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar Pieniezny oraz UniObligacje:
Nowa Europa takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie,
Butgarie, Czechy, Cypr, Danig, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandig, Islandig, Japonie, Kanade,
Koree Pofudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie,
Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wtochy oraz
Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, ich skroty, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.
union-investment.pl.

Masz pytania?

e

@ tfi@union-investment.pl

801 144 144

. bardzo wysokie

wysokie

Wspétczynnik Sharpe'a — wspotczynnik ten
pokazuje, jak optacalne jest ryzyko, jakie ponosi
fundusz w stosunku do bezpiecznych inwesty-
cji (np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom
wspdtczynnika Sharpe'a, tym przy nizszym na-
kfadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych in-
westycji zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspétczynnik
ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany fundusz.
Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest
cena jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie
do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym
profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration — wspotczynnik ten pokazuje, jak
zmienia sie wartos¢ czesci diuznej funduszu
w reakcji na zmiane stép procentowych. Im
wyzsze duration, tym wyzszy wptyw zmian stop
procentowych na zmiane wartosci jednostki fun-
duszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwiazane.

(22) 449 03 40 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00)

Union
Investment




