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UniAktywna Alokacja (95%) Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(UniAktywna Alokacja (95%)FIO)

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó³ka Akcyjna
z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Marynarskiej 19a, 02-674 Warszawa
adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dzia³alnoœæ zgodnie z prawem wspólnotowym reguluj¹cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartoœciowe.

Prospekt informacyjny zosta³ sporz¹dzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz rozporz¹dzenia Rady Ministrów z dnia 13 wrzeœnia 2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a tak¿e skrótu tego prospektu
(Dz.U. nr 205, poz. 2095 ze zm.).

Prospekt informacyjny sporz¹dzony zosta³ w Warszawie w dniu 12 maja 2006 r. i by³ aktualizowany jednokrotnie, w dniu 5 lipca
2006 r.
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1. Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

1.1. Firma, siedziba i adres
towarzystwa

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzib¹ w Warsza-
wie, przy ul. Marynarskiej 19a, 02-674
Warszawa.

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje
osób odpowiedzialnych za
informacje zawarte
w prospekcie, w tym za
informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje
zawarte w prospekcie, w tym za informa-
cje finansowe s¹:
MMaa³³ggoorrzzaattaa  GGóórraa – Prezes Zarz¹du

Towarzystwa,
ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – Wiceprezes Zarz¹-

du Towarzystwa.

1.3. Oœwiadczenie osób, o których
mowa w pkt 1.2.

Oœwiadczamy, ¿e informacje zawarte
w Prospekcie s¹ prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijaj¹ ¿adnych faktów ani okolicz-
noœci, których ujawnienie w prospekcie
jest wymagane przepisami rozporz¹dzenia,
a tak¿e, ¿e wedle najlepszej naszej wiedzy
nie istniej¹, poza ujawnionymi w prospek-
cie, okolicznoœci, które mog³yby wywrzeæ
znacz¹cy wp³yw na sytuacjê prawn¹, ma-
j¹tkow¹ i finansow¹ funduszu.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

2. Podmioty œwiadcz¹ce na rzecz
towarzystwa us³ugi w zakresie
sporz¹dzenia prospektu

Towarzystwo sporz¹dzi³o prospekt bez
korzystania z us³ug innych podmiotów.

3

Rozdzia³ I
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie



1. Firma, kraj siedziby, siedziba
i adres towarzystwa wraz
z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem g³ównej strony
internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzib¹ w Polsce,
w Warszawie, ul. Marynarska 19a,
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax (+48 22) 607-04-76,
adres poczty elektronicznej: 
tfi@union-investment.pl,
adres internetowy: 
www.union-investment.pl.

2. Data i numer decyzji KPWiG
o udzieleniu zezwolenia na
wykonywanie dzia³alnoœci przez
towarzystwo

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA dzia³a na podstawie
decyzji KPWiG z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95.

3. Oznaczenie s¹du rejestrowego
i numer, pod którym
towarzystwo jest zarejestrowane,
a tak¿e data wpisu do rejestru

W dniu 5 paŸdziernika 2001 r. towarzy-
stwo zosta³o wpisane do rejestru przedsiê-
biorców, prowadzonego przez S¹d Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy pod numerem
KRS 0000050329.

4. Wysokoœæ i sk³adniki kapita³u
w³asnego towarzystwa, w tym
wysokoœæ sk³adników kapita³u
w³asnego na ostatni dzieñ
bilansowy

Na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wysokoœæ
i sk³adniki kapita³u w³asnego towarzystwa
by³y nastêpuj¹ce:

Kapita³ w³asny na 
dzieñ 31 grudnia 2005 r. 43.326 tys z³
Kapita³ podstawowy 21.688 tys. z³
Nie podzielony 
wynik finansowy 
z lat ubieg³ych (237 tys. z³)
Zysk netto w roku 
obrotowym 2004 13.360 tys. z³

5. Sposób i termin op³acenia
kapita³u zak³adowego
towarzystwa

Na dzieñ sporz¹dzenia prospektu kapita³
zak³adowy towarzystwa w wysokoœci
21.687.900,00 z³ zosta³ wpe³ni op³acony

przed rejestracj¹ w rejestrze przedsiêbior-
ców, z czego:
n kapita³ zak³adowy towarzystwa na po-

krycie 468.000 akcji zosta³ op³acony
gotówk¹;

n kapita³ zak³adowy na pokrycie
84.000 akcji zosta³ pokryty maj¹tkiem
Union Investment TFI SA, które to to-
warzystwo zosta³o po³¹czone w drodze
inkorporacji z Korona Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA. Pe³ne po-
krycie kapita³u zak³adowego nast¹pi³o
w dniu 15 grudnia 2000 r., tj. z chwil¹
po³¹czenia towarzystw;

n pozosta³y kapita³ zak³adowy towarzy-
stwa zosta³ op³acony gotówk¹ przed
rejestracj¹ w Krajowym Rejestrze
S¹dowym.

6. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
towarzystwa wraz z liczb¹
g³osów na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy,
je¿eli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogólnej liczby
g³osów na walnym
zgromadzeniu 
akcjonariuszy

Akcjonariuszem towarzystwa jest Union
Asset Management Holding AG, z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem 60329, Wie-
senhüttenstrasse 10, posiadaj¹cy 100%
g³osów na walnym zgromadzeniu
towarzystwa.

7. Nazwa i siedziba podmiotu
dominuj¹cego wobec
towarzystwa ze wskazaniem
cech tej dominacji

Podmiotem dominuj¹cym wobec towarzy-
stwa jest Union Asset Management Hol-
ding AG, poniewa¿ posiada on 100% g³o-
sów na walnym zgromadzeniu
towarzystwa.

8. Nazwa i siedziba podmiotu
bezpoœrednio lub poœrednio
dominuj¹cego wobec podmiotu
wskazanego w pkt 7, ze
wskazaniem cech tej 
dominacji

Podmiotem dominuj¹cym wobec podmio-
tu wymienionego w pkt 7. powy¿ej jest
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzib¹ we Frankfurcie nad Menem,
poniewa¿ posiada on ok. 75% g³osów
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
podmiotu wymienionego w pkt 7
powy¿ej.

9. Imiona i nazwiska:

9.1. Cz³onków zarz¹du
towarzystwa

MMaa³³ggoorrzzaattaa  GGóórraa – pe³ni¹ca funkcjê
Prezesa Zarz¹du
Towarzystwa,

ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – pe³ni¹cy funkcjê
Wiceprezesa
Zarz¹du
Towarzystwa.

9.2. Cz³onków rady nadzorczej
towarzystwa

HHaannss  JJooaacchhiimm  RReeiinnkkee – Przewodnicz¹cy
Rady Nadzorczej,
MMaatttthhiiaass  SSttaappeellffeellddtt – Cz³onek Rady
Nadzorczej,
AAnnjjaa  MMiikkuuss – Cz³onek Rady Nadzorczej,
UUllrriicchh  KKööhhnnee – Cz³onek Rady Nadzorczej.

9.3. Prokurentów towarzystwa
RRyysszzaarrdd  RRuussaakk – prokura samodzielna,
KKaattaarrzzyynnaa  SSttaannkkiieewwiicczz – prokura
samodzielna,
MMaa³³ggoorrzzaattaa  PPooppiieelleewwsskkaa – prokura
samodzielna.

9.4. Osób fizycznych
zarz¹dzaj¹cych funduszami
i doradców inwestycyjnych

ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – Wiceprezes Zarz¹-
du i doradca inwestycyjny (numer licen-
cji 125), zarz¹dzaj¹cy funduszami UniKo-
rona Obligacje Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, (wspólnie z Dariuszem Laskiem)
UniKorona Zrównowa¿ony Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty oraz UniStoProcent Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wspólnie
z Andrzejem Czarneckim).

RRyysszzaarrdd  RRuussaakk – prokurent i doradca in-
westycyjny (numer licencji 123), zarz¹dza-
j¹cy funduszami UniKorona Akcje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i UniGlobal Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

DDaarriiuusszz  LLaasseekk – zarz¹dzaj¹cy funduszami
UniKorona Pieniê¿ny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, UniDolar Obligacje
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, UniWIBID
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty oraz UniKorona Obligacje
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wspólnie
ze Zbigniewem Jakubowskim).

JJaacceekk  DDeekkaarrzz – doradca inwestycyjny (nu-
mer licencji 116), zarz¹dzaj¹cy portfelami
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klientów w ramach us³ugi zarz¹dzanie cu-
dzym pakietem papierów wartoœciowych
na zlecenie.

AAnnddrrzzeejj  CCzzaarrnneecckkii – zarz¹dzaj¹cy fundu-
szami UniDolar Obligacje Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty oraz UniStoProcent Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wspólnie
ze Zbigniewem Jakubowskim).

10. Opis posiadanych przez osoby
wymienione w pkt 9 kwalifikacji
do wykonywania funkcji
w towarzystwie oraz informacje
o pe³nionych przez te 
osoby funkcjach poza
towarzystwem

10.1. Zarz¹d

MMaa³³ggoorrzzaattaa  GGóórraa – Prezes Zarz¹du
Absolwentka Politechniki Gdañskiej oraz
Uniwersytetu Gdañskiego. Z dziedzin¹ fun-
duszy powierniczych i inwestycyjnych
zwi¹zana jest od roku 1994. W latach
1994 – 1997 pracowa³a w Pioneer Pierw-
szym Polskim Towarzystwie Funduszy Po-
wierniczych – pocz¹tkowo na stanowisku
zastêpcy dyrektora regionalnego ds. mar-
ketingu, zaœ od 1995 do stycznia 1997 r.
na stanowisku dyrektora regionalnego ds.
marketingu. W 1998 r. rozpoczê³a pracê
w Union Investment GmbH na stanowisku
dyrektora ds. marketingu i sprzeda¿y. Od
1999 r. pe³ni funkcjê prezesa zarz¹du
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. Pe³ni funkcjê cz³onka
Rady Stowarzyszenia Towarzystw Fundu-
szy Inwestycyjnych.

ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – Wiceprezes
Zarz¹du

Absolwent Wydzia³u Zarz¹dzania Uniwer-
sytetu Gdañskiego. Od 1994 r. makler
papierów wartoœciowych. Licencjonowa-
ny doradca inwestycyjny od 1998 r. Do-
œwiadczenie zawodowe zdobywa³ jako
zarz¹dzaj¹cy aktywami w Banku
Gdañskim SA, Domu Maklerskim 
BIG-BG Sp. z o.o. oraz pe³ni¹c funkcjê
cz³onka zarz¹du odpowiedzialnego za
politykê inwestycyjn¹ w BWE Asset Mana-
gement SA. Od stycznia do 14 grudnia
2000 r. pe³ni³ funkcjê prezesa zarz¹du
– dyrektora inwestycyjnego Korona
TFI SA. Od 2001 r. pe³ni funkcjê wice-
prezesa zarz¹du odpowiedzialnego
za politykê inwestycyjn¹ w Union
Investment TFI SA.

10.2. Rada nadzorcza

HHaannss  JJooaacchhiimm  RReeiinnkkee – Przewodnicz¹cy
Rady Nadzorczej

Rozpocz¹³ karierê zawodow¹ w 1990 r.
w banku spó³dzielczym Volksbank Wacht-
berg eG. Z grup¹ Union Investment zwi¹-
zany jest od 1991 r. Do roku 2000 zajmo-
wa³ kolejno stanowiska: konsultanta ds.
sprzeda¿y, dyrektora regionalnego, dyrek-
tora departamentu sprzeda¿y. W lipcu
2000 r. zosta³ dyrektorem zarz¹dzaj¹cym
segmentu „klienci indywidualni” („Privat-
kunden”) i prokurentem. W sierpniu
2001 r. zosta³ mianowany cz³onkiem za-
rz¹du Union Investment Privatfonds
GmbH, odpowiedzialnym za segment
klientów indywidualnych grupy Union In-
vestment. W styczniu 2002 r. zosta³ po-
wo³any do Zarz¹du Union Asset Manage-
ment Holding AG, spó³ki nadrzêdnej grupy
Union Investment.

MMaatttthhiiaass  SSttaappeellffeellddtt – Cz³onek Rady
Nadzorczej

Dyrektor Dzia³u Marketingu Przedsiêbior-
stwa w Union Asset Management Holding
AG od 2001 r. Karierê zawodow¹ rozpo-
czyna³ w Commerzbank AG w Hamburgu,
gdzie pracowa³ do 1988 r., kiedy to pe³ni³
funkcjê konsultanta inwestycyjnego.
W latach 1988 – 1992 zatrudniony by³
w Dresdner Bank AG we Frankfurcie, gdzie
zajmowa³ siê zarz¹dzaniem aktywami miê-
dzynarodowych klientów prywatnych. Od
1992 do 2001 r. pracowa³ w Union Inve-
stment GmbH, gdzie pe³ni³ kolejno funkcje:
kierownika segmentu biznesu, dyrektora
dzia³u marketingu oraz dyrektora dzia³u
marketingu miêdzynarodowego.

AAnnjjaa  MMiikkuuss – Cz³onek Rady Nadzorczej
W Union Investment Privatfonds GmbH
pe³ni funkcjê dyrektora zarz¹dzaj¹cego.
Doœwiadczenie zawodowe rozpoczê³a
w roku 1987 w Wandel- und Goltermann
GmbH, gdzie zajmowa³a siê planowaniem
finansowym oraz bilansowaniem.
Od 1988 r. by³a zatrudniona w Allianz
Lebensversicherungs-AG, a nastêpnie
w Allianz Kapitalanlagegesellschaft.

UUllrriicchh  KKööhhnnee – Cz³onek Rady Nadzorczej
Karierê zawodow¹ rozpocz¹³ w 1986 r. ja-
ko ksiêgowy ds. ksiêgowoœci zarz¹dczej
w spó³ce ELIDA GIBBS GmbH w Hambur-
gu. Od 1988 r. dyrektor naczelny ds. han-
dlowych w zak³adach spó³ki ELIDA GIBBS
GmbH w Buxtehude. Od 1990 r. do

1992 r. zatrudniony w LANGNESE IGLO
GmbH jako dyrektor naczelny ds. handlo-
wych odpowiedzialny za region Niemiec
Wschodnich, powo³any na stanowisko dy-
rektora zarz¹dzaj¹cego, a nastêpnie kie-
rownik jednostki przedsiêbiorstwa ds. eks-
portu NANGNESE IGLO BmbH w Hambur-
gu. W latach 1992 – 1996 cz³onek han-
dlowy Grupy Produktów Gastronomicz-
nych (Beverages & Snack Product Group),
UNILEVER w Rotterdamie. Od 1996 do
1997 roku konsultant ds. zarz¹dzania
w LOGIKA Management Consulting AG
w Ratingen. W roku 1998 pracowa³ jako
niezale¿ny konsultant w dziedzinie zarz¹-
dzania w Meerbusch. Od 1 stycznia
1999 r. szef dzia³u planowania i kontrolin-
gu oraz cz³onek zarz¹du Union Investment
GmbH we Frankfurcie nad Menem.
Cz³onek zarz¹du, dyrektor finansowy i dy-
rektor operacyjny Union Asset Manage-
ment Holding AG we Frankfurcie nad
Menem od 1 lipca 2003 r. Równolegle do
pracy w spó³kach Grupy Union by³ tak¿e
cz³onkiem kilku rad nadzorczeych spó³ek
zale¿nych od Union Asset Management
Holding AG.

10.3. Prokurenci

RRyysszzaarrdd  RRuussaakk
Absolwent Wydzia³u Zarz¹dzania Uniwer-
sytetu Gdañskiego. Z rynkiem kapita³owym
zwi¹zany od 1994 r. Pracê zawodow¹ na
stanowisku maklera rozpocz¹³ w Domu
Maklerskim Penetrator SA, a nastêpnie
w Biurze Maklerskim Banku Gdañskiego.
W 1997 r. uzyska³ licencjê doradcy inwe-
stycyjnego. W latach 1998 – 1999 praco-
wa³ w pionie zarz¹dzania aktywami DM
BIG BG na stanowisku doradcy inwestycyj-
nego, a nastêpnie dyrektora ds. inwesty-
cyjnych. Zatrudniony w towarzystwie od
1 marca 2000 r. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego.

KKaattaarrzzyynnaa  SSttaannkkiieewwiicczz
Absolwentka Szko³y G³ównej Handlowej
w Warszawie. Uzyska³a licencjê Specjalisty
Ewidencji Papierów Wartoœciowych w ro-
ku 1996. W latach 1994 – 1998 zatrud-
niona w Pioneer Pierwszym Polskim Towa-
rzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA
w Departamencie Finansowo-Ksiêgowym
Funduszy Inwestycyjnych. W latach 
1998 – 2000 zatrudniona w Union Invest-
ment GmbH, nastêpnie w TFI PZU SA. Od
roku 2000 zatrudniona w Union Invest-
ment TFI SA na stanowisku kierownika
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ds. ksiêgowoœci funduszy. Od lipca
2005 r. zatrudniona w Union Investment
TFI SA na stanowisku dyrektora finanso-
woksiêgowego.

MMaa³³ggoorrzzaattaa  PPooppiieelleewwsskkaa
Absolwentka Wydzia³u Nauk Ekonomicz-
nych Uniwersytetu Warszawskiego – kie-
runek Bankowoœæ i Finanse. Z rynkiem ka-
pita³owym zwi¹zana od 1995 r. Pracê za-
wodow¹ rozpoczê³a w Biurze Maklerskim
BG¯ SA w Wydziale Zarz¹dzania Portfe-
lem, gdzie od 1997 r. zatrudniona by³a na
stanowisku porftolio managera.
W 1998 r. rozpoczê³a pracê w Korona
TFI SA na stanowisku analityka finansowe-
go. Nastêpnie po fuzji z Union Investment
TFI SA pe³ni³a funkcjê dyrektora ds. marke-
tingu. Od 2002 r. zatrudniona w Union In-
vestment TFI SA na stanowisku dyrektora
ds. rozwoju produktów.

10.4. Zarz¹dzaj¹cy funduszami
i doradcy inwestycyjni
zatrudnieni w towarzystwie

ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – dane podano
w punkcie 10.1.

RRyysszzaarrdd  RRuussaakk – dane podano w punkcie
10.3.

DDaarriiuusszz  LLaasseekk  – Ukoñczy³ studium dokto-
ranckie w dziedzinie Ekonomii na Kole-
gium Zarz¹dzania i Finansów w Szkole
G³ównej Handlowej, a tytu³ magistra uzy-
ska³ na wydziale Ekonomii Uniwersytetu
Marii Curie-Sk³odowskiej Filia w Rzeszo-
wie. Pracê na rynku kapita³owym rozpo-
cz¹³ w 1998 r. w DM Penetrator jako asy-
stent maklera papierów wartoœciowych.
W latach 1998 – 2001 doœwiadczenie za-
wodowe zdobywa³ jako analityk rynku
papierów d³u¿nych i g³ówny ekonomista
w Commercial Union Towarzystwo Ubez-
pieczeñ na ¯ycie oraz w Commercial Union
Investment Management. Do zespo³u za-
rz¹dzaj¹cych Union Investment TFI SA do-
³¹czy³ w 2002 r. Specjalizuje siê w zarz¹-
dzaniu stop¹ procentow¹.

JJaacceekk  DDeekkaarrzz – Absolwent Politechniki
Gdañskiej. Od 1994 r. makler papierów
wartoœciowych. Licencjonowany doradca
papierów wartoœciowych od 1997 r. (nr li-
cencji 116). W 2003 r. zdoby³ certyfikat
miêdzynarodowego analityka inwestycyj-
nego (CIIA). W latach 1995 – 1997 praco-
wa³ w Biurze Maklerskim Banku Gdañskie-

go. W latach 1998 – 2000 pracowa³
w pionie doradztwa i analiz DM BIG BG
jako doradca inwestycyjny oraz dyrektor
pionu. W latach 2000 – 2002 w BDM
PKO BP jako z-ca dyrektora by³ odpowie-
dzialny m.in. za wydzia³ zarz¹dzania port-
felem i wydzia³ analiz. Od stycznia 2004 r.
pracuje w Union Investemnt TFI SA jako
doradca inwestycyjny.

AAnnddrrzzeejj  CCzzaarrnneecckkii – Absolwent Wydzia³u
Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu War-
szawskiego. Od 2003 r. zwi¹zany z ryn-
kiem papierów d³u¿nych. Od 2004 r. za-
trudniony w Union Investment TFI SA na
stanowisku analityka rynku pieniê¿nego
i obligacji, a od maja 2006 r. – jako
zarz¹dzaj¹cy funduszami.

11. Nazwa i charakterystyka innych
funduszy inwestycyjnych
zarz¹dzanych przez
towarzystwo, nieobjêtych
prospektem, oraz krótkie
informacje okreœlaj¹ce cel
inwestycyjny i g³ówne 
zasady polityki inwestycyjnej
ka¿dego z tych 
funduszy

UniKorona Pieniê¿ny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest ochrona realnej
wartoœci jego aktywów.
G³ównymi kategoriami lokat tego fundu-
szu s¹ d³u¿ne papiery wartoœciowe
i instrumenty rynku pieniê¿nego.
Œrodki funduszu lokowane s¹ g³ównie
w instrumenty rynku pieniê¿nego oraz
w inne d³u¿ne papiery wartoœciowe lub
prawa maj¹tkowe inkorporuj¹ce wierzy-
telnoœci pieniê¿ne, w przypadku których
czas pozostaj¹cy do wykupu nie przekra-
cza jednego roku lub wysokoœæ oprocen-
towania jest ustalana dla okresów nie
d³u¿szych ni¿ rok.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
wysokiej p³ynnoœci.
Lokaty funduszu s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie bie¿¹cej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroeko-
nomicznej kraju emitenta papieru
wartoœciowego oraz ich wp³ywu na
kszta³towanie siê rynkowych stóp
procentowych.

UniKorona Obligacje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe.
G³ównymi kategoriami lokat funduszu s¹
d³u¿ne papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego.
Œrodki funduszu lokowane s¹ przede
wszystkim w d³u¿ne papiery wartoœciowe
zapewniaj¹ce konkurencyjne oprocento-
wanie, zarówno o charakterze sta³ym jak
i zmiennym.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
za³o¿onej p³ynnoœci.
Lokaty funduszu w papiery wartoœciowe
s¹ dokonywane przede wszystkim na pod-
stawie bie¿¹cej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartoœciowego oraz ich wp³ywu
na kszta³towanie siê rynkowych stóp
procentowych.

UniKorona Zrównowa¿ony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
wzrostu wartoœci lokat.
G³ównymi kategoriami lokat funduszu s¹
akcje, d³u¿ne papiery wartoœciowe i instru-
menty rynku pieniê¿nego.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
za³o¿onej p³ynnoœci.
Lokaty funduszu w akcje s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej. Œrodki funduszu lokowa-
ne s¹ w d³u¿ne papiery wartoœciowe oraz
instrumenty rynku pieniê¿nego zapewnia-
j¹ce konkurencyjne oprocentowanie,
zarówno o charakterze sta³ym jak
i zmiennym.
W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki fun-
duszu s¹ utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp³acal-
noœci, oraz s¹ lokowane w instrumenty
rynku pieniê¿nego emitowane przez
emitentów o minimalnym ryzyku
niewyp³acalnoœci.
Przy ustalaniu proporcji udzia³u w akty-
wach funduszu akcji i d³u¿nych papierów
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wartoœciowych oraz instrumentów rynku
pieniê¿nego brane bêd¹ pod uwagê
w szczególnoœci czynniki warunkuj¹ce sy-
tuacjê na rynkach akcji oraz kszta³towanie
siê i perspektywy rentownoœci d³u¿nych
papierów wartoœciowych oraz instrumen-
tów rynku pieniê¿nego.

UniKorona Akcje Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
Celem tego funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
wzrostu wartoœci lokat.
Fundusz inwestuje œrodki przede wszyst-
kim w akcje. Aktywa funduszu mog¹ byæ
te¿ inwestowane w obligacje i inne instru-
menty finansowe.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
za³o¿onej p³ynnoœci.
Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypadku
papierów o charakterze udzia³owym pod-
stawowymi kryteriami bêdzie okreœlenie
rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.
W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki fun-
duszu s¹ utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp³acal-
noœci, oraz s¹ lokowane w krótkotermino-
we papiery wartoœciowe emitowane
przez emitentów o minimalnym
ryzyku niewyp³acalnoœci.

UniGlobal Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
wzrostu wartoœci lokat.
Fundusz inwestuje œrodki przede wszyst-
kim w akcje emitentów z ca³ego œwiata.
Aktywa funduszu mog¹ byæ te¿ inwesto-
wane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
za³o¿onej p³ynnoœci.
Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypadku

papierów o charakterze udzia³owym pod-
stawowymi kryteriami bêdzie okreœlenie
rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.
W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki fun-
duszu s¹ utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp³acal-
noœci, oraz s¹ lokowane w krótkotermino-
we papiery wartoœciowe emitowane
przez emitentów o minimalnym
ryzyku niewyp³acalnoœci.

UniWIBID Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest ochrona realnej
wartoœci jego aktywów.
G³ównymi kategoriami lokat funduszu s¹
d³u¿ne papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego.
Do 100% wartoœci aktywów funduszu bê-
dzie lokowane s¹ w instrumenty rynku
pieniê¿nego oraz w inne d³u¿ne papiery
wartoœciowe lub wierzytelnoœci pieniê¿ne,
w przypadku których czas pozostaj¹cy do
wykupu nie przekracza jednego roku lub
wysokoœæ oprocentowania jest ustalana
dla okresów nie d³u¿szych ni¿ rok. Udzia³
tych instrumentów, d³u¿nych papierów
wartoœciowych oraz wierzytelnoœci
w wartoœci aktywów funduszu nie
bêdzie mniejszy ni¿ 70%.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu przez uzy-
skanie rentownoœci wy¿szej ni¿ okreœlony
benchmark przy zachowaniu wysokiej
p³ynnoœci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyp³acalnoœci emitentów papierów
wartoœciowych, w które inwestuje
fundusz.

UniDolar Obligacje Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
Celem tego funduszu jest wzrost wartoœci
jego aktywów w wyniku wzrostu
wartoœci lokat.
Fundusz lokuje swoje aktywa przede
wszystkim w obligacje emitowane przez
rz¹d Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó³-
nocnej, obligacje korporacyjne i inne pa-
piery d³u¿ne emitowane przez podmioty,
których siedziba mieœci siê w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej, obliga-
cje i inne papiery d³u¿ne emitowane przez
podmioty, których siedziba mieœci siê w in-
nych ni¿ Stany Zjednoczone Ameryki Pó³-
nocnej krajach OECD, zapewniaj¹ce kon-
kurencyjne oprocentowanie, zarówno

o charakterze sta³ym jak i zmiennym, de-
nominowane w USD, przy czym g³ównym
kryterium jest waluta, w której denomino-
wane s¹ nabywane papiery wartoœciowe,
a nie kraj pochodzenia emitenta.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
celu inwestycyjnego funduszu przez uzy-
skanie odpowiedniej stopy zwrotu z akty-
wów funduszu przy zachowaniu za³o¿onej
p³ynnoœci.
Co najmniej 90% wartoœci aktywów fun-
duszu bêd¹ stanowiæ papiery wartoœciowe
posiadaj¹ce rating inwestycyjny. Do 10%
wartoœci aktywów funduszu mog¹ stano-
wiæ papiery wartoœciowe nieposiadaj¹ce
ratingu inwestycyjnego lub papiery
bez ratingu.
Nie mniej ni¿ 80% wartoœci aktywów fun-
duszu stanowiæ bêd¹ papiery wartoœciowe
denominowane w USD.
Lokaty funduszu w papiery wartoœciowe
s¹ dokonywane przede wszystkim na pod-
stawie bie¿¹cej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
oraz emitenta papieru wartoœciowego.

UniStoProcent Plus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
Celem tego funduszu jest wzrost wartoœci
jego aktywów w wyniku wzrostu
wartoœci lokat.
Fundusz inwestuje œrodki w instrumenty
rynku pieniê¿nego, obligacje emitowane
przez kraje nale¿¹ce do OECD, obligacje
korporacyjne i inne papiery d³u¿ne emito-
wane przez podmioty, których siedziba
mieœci siê w krajach nale¿¹cych do OECD,
oraz w inne papiery d³u¿ne. Fundusz in-
westuje czêœæ swoich aktywów w akcje
spó³ek notowanych na GPW, w tym
przede wszystkim w akcje spó³ek wcho-
dz¹cych w sk³ad indeksu WIG 20, a tak¿e
w inne akcje spó³ek dopuszczone do obro-
tu na gie³dzie papierów wartoœciowych lub
na regulowanym rynku pozagie³dowym,
który dzia³a regularnie i do którego dostêp
nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
w³aœciwy organ za spe³niaj¹cy warunki
okreœlone przepisami prawa.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
rocznej stopy zwrotu nie mniejszej ni¿ 0%
przez okres roku liczony od 15 grudnia
ka¿dego roku, przy czym pierwszy okres li-
czony jest od daty pierwszej wyceny do
15 grudnia roku, w którym fundusz rozpo-
cz¹³ dzia³alnoœæ. Stopa zwrotu rok do roku
jest liczona na podstawie wartoœci aktywów
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netto na jednostkê uczestnictwa z pocz¹t-
ku i koñca okresu rozliczeniowego.
Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa fundu-
szu bêd¹ lokowane w d³u¿nych papierach
wartoœciowych oraz w akcjach spó³ek, do-
konywane bêdzie na podstawie kryterium
wskazanego w powy¿szym akapicie (profil
asymetrycznego ryzyka). Proporcja ustala-
na jest na podstawie modelu CPPI (Con-
stant Proportion Portfolio Insurance), który
okreœla w szczególnoœci sta³¹ proporcjê
pomiêdzy czêœci¹ d³u¿n¹ i akcyjn¹ portfela
na pocz¹tku okresu rozliczeniowego.
W trakcie okresu rozliczeniowego propor-
cje ustalane s¹ dynamicznie z uwzglêdnie-
niem celu osi¹gniêcia minimalnej stopy
zwrotu z portfela i maksymalnego wyko-
rzystania wzrostowych trendów na
rynku akcji.
Nie mniej ni¿ 80% lokat funduszu dokony-
wanych w d³u¿ne papiery wartoœciowe bê-
d¹ stanowi³y lokaty w d³u¿ne papiery war-
toœciowe posiadaj¹ce rating inwestycyjny.
Lokaty funduszu w akcje s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczególnoœci w przy-
padku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okreœle-
nie rynkowych i technologicznych prze-
wag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.
Lokaty funduszu w d³u¿ne papiery warto-
œciowe s¹ dokonywane przede wszystkim
na podstawie bie¿¹cej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta oraz emitenta papieru
wartoœciowego.

12. Okreœlenie rodzajów
dzia³alnoœci, na których
wykonywanie towarzystwo
posiada zezwolenie lub które
wykonuje na podstawie art. 45
ust. 2a Ustawy

Towarzystwo posiada zezwolenie na two-
rzenie funduszy inwestycyjnych i zarz¹dza-
nie nimi, w tym poœrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, re-
prezentowanie ich wobec osób trzecich
oraz na zarz¹dzanie zbiorczym portfelem
papierów wartoœciowych. Towarzystwo na
podstawie posiadanego zezwolenia mo¿e
tworzyæ oddzia³y i wykonywaæ dzia³alnoœci
na terytorium pañstw cz³onkoskich Unii
Europejskiej. Towarzystwo posiada tak¿e
zezwolenia na zarz¹dzanie cudzym pakie-
tem papierów wartoœciowych na zlecenie
oraz doradztwo w zakresie obrotu papie-
rami wartoœciowymi oraz doradztwo

inwestycyjne w zakresie obrotu papierami
wartoœciowymi.

13. Wskazanie obowi¹zków
towarzystwa, których
wykonanie mo¿e byæ
powierzone innym 
podmiotom

Towarzystwo mo¿e powierzyæ nastêpuj¹ce
obowi¹zki innym podmiotom:
n zarz¹dzanie czêœci¹ lub ca³oœci¹ portfe-

la inwestycyjnego funduszu,
n prowadzenie ksi¹g rachunkowych fun-

duszu, w tym wycena aktywów fundu-
szu, ustalanie wartoœci aktywów netto
funduszu oraz wartoœci aktywów netto
funduszu na jednostkê uczestnictwa,

n og³aszanie i publikowanie informacji
dotycz¹cych funduszu,

n poœredniczenie w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa,

n prowadzenie rejestru uczestników
funduszu,

n przechowywanie i archiwizowanie do-
kumentów oraz innych noœników infor-
macji, o których mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy.

14. Informacje o utworzeniu
oddzia³ów i o zakresie
wykonywanej dzia³alnoœci przez
towarzystwo na terytorium
pañstw bêd¹cych cz³onkami
Unii Europejskiej innych ni¿
Rzeczpospolita Polska

Towarzystwo prowadzi dzia³alnoœæ wy³¹cz-
nie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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1. Data i numer decyzji KPWiG
o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie funduszu

Dnia 22 maja 2006 r. Komisja Papierów
Wartoœciowych i Gie³d wyda³a decyzjê
nr DFI/W/4032-7/13-1-1931/06 zezwala-
j¹c¹ na utworzenie funduszu. 

2. Data i numer wpisu funduszu
do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Nie ma zastosowania. Na dzieñ sporz¹-
dzenia prospektu fundusz nie zosta³ wpi-
sany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo z³o¿y wniosek o wpisanie
funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych po dokonaniu przydzia³u jednostek
uczestnictwa.

3. Data rozpoczêcia dzia³alnoœci
przez fundusz powierniczy

Nie ma zastosowania.

4. Informacja, ¿e fundusz posiada
osobowoœæ prawn¹

Fundusz jest osob¹ prawn¹.

5. Zwiêz³a charakterystyka
konstrukcji funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest
funduszem z wydzielonymi subfundusza-
mi, ani funduszem powi¹zanym. Nie
zbywa jednostek uczestnictwa ró¿nych
kategorii.

6. Charakterystyka jednostek
uczestnictwa zbywanych
przez fundusz

Jednostka uczestnictwa stanowi prawo
maj¹tkowe uczestnika funduszu okreœlone
w statucie i Ustawie, a wszystkie jednostki
uczestnictwa reprezentuj¹ jednakowe
prawa maj¹tkowe.
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa
na ka¿de ¿¹danie osoby uprawnionej
do uczestnictwa w funduszu lub
uczestnika funduszu i dokonuje ich odku-
pienia na ka¿de ¿¹danie uczestnika
funduszu.
Jednostki uczestnictwa s¹ umarzane z mo-
cy prawa z chwil¹ ich odkupienia przez
fundusz.
Jednostki uczestnictwa nie mog¹ byæ zby-
wane przez uczestnika funduszu na
rzecz osób trzecich.
Jednostki uczestnictwa nie s¹
oprocentowane.
Jednostki uczestnictwa podlegaj¹
dziedziczeniu.

Jednostki uczestnictwa mog¹ byæ przed-
miotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastêpuje wy³¹cznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestni-
ctwa przez fundusz na ¿¹danie zg³oszone
w postêpowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do doko-
nania podzia³u jednostek uczestnictwa na
równe czêœci tak, aby ich ca³kowita war-
toœæ odpowiada³a wartoœci jednostek
uczestnictwa przed podzia³em.

7. Okreœlenie praw uczestników
funduszu

Uczestnik funduszu ma prawo do:
n nabycia kolejnych jednostek

uczestnictwa,
n ¿¹dania odkupienia jednostek

uczestnictwa,
n otrzymania œrodków pieniê¿nych ze

zbycia aktywów funduszu, w zwi¹zku
z jego likwidacj¹,

n rozporz¹dzenia posiadanymi jednost-
kami uczestnictwa na wypadek œmierci,

n otrzymania potwierdzenia zbycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa,

n ustanowienia zastawu na jednostkach
uczestnictwa,

n dostêpu przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa do prospektu i skrótu
prospektu funduszu oraz rocznego
i pó³rocznego sprawozdania finanso-
wego funduszu,

n dostêpu do prospektu i skrótu pro-
spektu funduszu oraz pó³rocznego
sprawozdania finansowego fun-
duszu na stronie towarzystwa
w sieci Internet pod adresem 
www.union-investment.pl.

n ¿¹dania dorêczenia prospektu fundu-
szu oraz rocznego i pó³rocznego spra-
wozdania finansowego funduszu,

n otrzymania dodatkowego œwiadczenia
pieniê¿nego od funduszu, ustalonego
i wyp³acanego na zasadach okreœlo-
nych w statucie.

8. Zasady przeprowadzania
zapisów na jednostki
uczestnictwa

Wp³aty na nabycie jednostek uczestnictwa
s¹ zbierane w drodze zapisów na
jednostki uczestnictwa zbywane
przez fundusz.
£¹czna wysokoœæ wp³at do funduszu nie
bêdzie ni¿sza ni¿ 4.000.000 z³.
Zapisy do funduszu, w terminie przyjmo-
wania zapisów, bêd¹ mog³y byæ dokonane
przez osoby fizyczne, osoby prawne,

w tym towarzystwo lub jednostki organi-
zacyjne nieposiadaj¹ce osobowoœci praw-
nej, które dokonaj¹ wp³aty w ramach zapi-
sów co najmniej 500.000 z³.
Termin na dokonanie wp³at do funduszu
rozpoczyna siê w dniu nastêpuj¹cym po
dniu dorêczenia zezwolenia na utworzenie
funduszu i trwa 2 miesi¹ce. O ewentual-
nym skróceniu terminu przyjmowania zapi-
sów na jednostki uczestnictwa towarzy-
stwo poinformuje na stronie internetowej
www.union-investment.pl.
W ramach zapisów na jednostki uczestni-
ctwa, cena jednostki bêdzie cen¹ sta³¹,
jednolit¹ dla wszystkich jednostek objêtych
zapisami i bêdzie wynosiæ 100 z³.
Zapis na jednostki uczestnictwa zostanie
dokonany na formularzu, którego treœæ zo-
stanie przygotowana przez towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z nie-
w³aœciwego lub niepe³nego wype³nienia
formularza zapisu na jednostki uczestni-
ctwa ponosi osoba zapisuj¹ca siê. Dla
wa¿noœci zapisu na jednostki uczestnictwa
wymagane jest z³o¿enie w³aœciwie i w pe³-
ni wype³nionego formularza zapisu, z³o¿e-
nie zapisu w terminie przyjmowania zapi-
sów oraz dokonanie wp³aty. Wp³ata do
funduszu w ramach zapisów winna byæ
dokonana przelewem.
Wp³aty dokonane do funduszu w trybie
okreœlonym powy¿ej s¹ dokonywane na
wydzielony rachunek towarzystwa prowa-
dzony przez depozytariusza.
Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia za-
koñczenia przyjmowania zapisów przy-
dziela jednostki uczestnictwa. Przydzia³
jednostek uczestnictwa nast¹pi w oparciu
o wa¿nie z³o¿one zapisy i nastêpuje po-
przez wpisanie do rejestru liczby jednostek
uczestnictwa przypadaj¹cych na dokonan¹
wp³atê, powiêkszon¹ o wartoœæ otrzyma-
nych po¿ytków i odsetki naliczone przez
depozytariusza za okres od dnia wp³aty
na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydzia³u.
W przypadku, w którym przydzia³ jedno-
stek uczestnictwa nie bêdzie mo¿liwy ze
wzglêdu na niewa¿noœæ zapisu na jedno-
stki uczestnictwa, towarzystwo zwraca
wp³aty do funduszu wraz z wartoœci¹
otrzymanych po¿ytków i odsetkami nali-
czonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wp³aty na rachunek towarzystwa pro-
wadzony przez depozytariusza do dnia
stwierdzenia niewa¿noœci zapisu. Zwrot
wp³aty nast¹pi w terminie 14 dni robo-
czych od dnia stwierdzenia niewa¿noœci
zapisu.
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Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:
n w którym postanowienie s¹du rejestro-

wego o odmowie wpisu funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych
sta³o siê prawomocne lub

n w którym decyzja komisji o cofniêciu
zezwolenia na utworzenie funduszu
sta³a siê ostateczna, lub

n up³ywu terminu na dokonanie zapisów
na jednostki uczestnictwa lub na z³o¿e-
nie wniosku o wpisanie funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych zwra-
ca wp³aty do funduszu wraz z odsetka-
mi naliczonymi przez depozytariusza
za okres od dnia wp³aty na rachunek
u depozytariusza do dnia wyst¹pienia
jednej z przes³anek zwrotu okreœlo-
nych w powy¿ej.

9. Sposób i szczegó³owe warunki
zbywania, odkupywania
i zamiany jednostek
uczestnictwa

9.1. Zbywanie jednostek
uczestnictwa

PPooddssttaawwoowwee  zzaassaaddyy  nnaabbyycciiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Nabycie jednostek uczestnictwa wyma-

ga wp³aty œrodków pieniê¿nych i z³o¿e-
nia stosownego oœwiadczenia woli
(zlecenie nabycia) bezpoœrednio w fun-
duszu lub u dystrybutora, z zastrze¿e-
niem pkt 6, 10 i 11. Pierwsze nabycie
jednostek uczestnictwa mo¿e byæ do-
konane poprzez z³o¿enie zlecenia na-
bycia bezpoœrednio funduszowi na
zasadach okreœlonych w pkt 5 i 11.

2. Nabycie jednostek uczestnictwa nastê-
puje w dniu, w którym agent transfe-
rowy wpisze do rejestru liczbê jedno-
stek nabytych za dokonan¹ wp³atê,
jednak nie póŸniej ni¿ po up³ywie:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia z³o-

¿enia zlecenia nabycia i dokonania
wp³aty œrodków – w przypadku
dokonywania wp³aty za poœredni-
ctwem dystrybutora; w takim przy-
padku za dzieñ dokonania wp³aty
uwa¿a siê dzieñ otrzymania wp³aty
œrodków przez dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z³o-
¿enia zlecenia nabycia i wp³yniêcia
œrodków na rachunek funduszu
– w przypadku dokonywania wp³a-
ty na podstawie pkt 5, 6 i 9; w ta-
kim przypadku za dzieñ dokonania
wp³aty uwa¿a siê dzieñ wp³yniêcia

œrodków na rachunek nabyæ
funduszu.

3. Wpisania do rejestru agent transferowy
dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa
oraz informacji od depozytariusza
o otrzymaniu przez niego œrodków pie-
niê¿nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. W przypadku gdy agent transfe-
rowy otrzyma zlecenie nabycia jedno-
stek uczestnictwa oraz informacjê od
depozytariusza o otrzymaniu przez nie-
go œrodków pieniê¿nych w dniu wyceny
przed godzin¹ otwarcia sesji na Gie³dzie
Papierów Wartoœciowych w Warszawie,
nabycie jednostek uczestnictwa nastê-
puje po cenie z tego dnia wyceny.

4. W przypadku gdy agent transferowy
otrzyma zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa oraz informacjê od depo-
zytariusza o otrzymaniu przez niego
œrodków pieniê¿nych w dniu wyceny
po godzinie otwarcia sesji na Gie³dzie
Papierów Wartoœciowych w Warsza-
wie, nabycie jednostek uczestnictwa
nastêpuje po cenie z nastêpnego
dnia wyceny.

5. Nabywanie jednostek uczestnictwa
w zwi¹zku z przyst¹pieniem do fundu-
szu mo¿e nast¹piæ poprzez dokonanie
wp³aty œrodków pieniê¿nych na rachu-
nek bankowy wskazany przez fundusz
prowadzony na rzecz funduszu przez
depozytariusza b¹dŸ inny wskazany
przez fundusz rachunek funduszu oraz
przekazanie wa¿nego, prawid³owo wy-
pe³nionego zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa do funduszu, przy wyko-
rzystaniu wy³¹cznie formularzy zaak-
ceptowanych przez fundusz. Wp³ata
mo¿e byæ dokonana z zastrze¿eniem
pkt 9 w szczególnoœci poprzez przela-
nie œrodków pieniê¿nych z rachunku
bankowego tej osoby albo poprzez
wp³atê œrodków pieniê¿nych dokonan¹
za poœrednictwem banku lub Poczty
Polskiej, albo poprzez przelanie œrod-
ków pieniê¿nych za poœrednictwem
wskazanego przez fundusz bankomatu
znajduj¹cego siê na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Warunkiem uznania
wp³aty jest podanie na dokumencie
wp³acenia œrodków, obok przekazanej
kwoty œrodków pieniê¿nych w szcze-
gólnoœci: nazwy funduszu, imienia
i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, nu-
meru PESEL albo REGON oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego

przez fundusz. Zlecenie wype³nione
w sposób nieczytelny lub nieprawid³o-
wy i wywo³uj¹ce w¹tpliwoœci co do
treœci lub autentycznoœci nie bêdzie
uznane za wa¿ne zlecenie nabycia.

6. Po uprzednim otwarciu rejestru, jed-
nostki uczestnictwa mog¹ byæ nabywa-
ne w trybie dokonywania wp³at œrod-
ków pieniê¿nych na rachunek bankowy
prowadzony przez depozytariusza
wskazany uczestnikowi przez towarzy-
stwo. Ka¿dy uczestnik zostanie powia-
domiony o indywidualnym numerze
rachunku bankowego zwi¹zanego
z danym rejestrem, na który winny byæ
dokonywane przez niego wp³aty bez-
poœrednie. Warunkiem uznania wp³aty
jest przekazanie œrodków na wskazany
przez towarzystwo rachunek bankowy.
Wp³aty bezpoœrednie na inny rachunek
nie bêd¹ uznawane. Dokonanie wp³aty
jest jednoznaczne ze z³o¿eniem zlece-
nia nabycia jednostek uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa mog¹ byæ naby-
wane poprzez sieæ Internet, przez wy-
pe³nienie formularza zaakceptowanego
przez towarzystwo, udostêpnianego
przez towarzystwo w tej sieci oraz do-
konanie p³atnoœci kart¹ kredytow¹ albo
p³atnicz¹ z zastrze¿eniem pkt 9. Szcze-
gó³owe warunki nabycia jednostek
uczestnictwa w sieci Internet znajduj¹
siê na stronach towarzystwa w sieci In-
ternet. Dokument przekazania œrodków
pieniê¿nych niezawieraj¹cy wszystkich
informacji, o których mowa wy¿ej, nie
zostanie uznany za wa¿ne zlecenie na-
bycia jednostek uczestnictwa.

7. W przypadku nabywania jednostek
uczestnictwa w sposób okreœlony
w pkt 5, 6 i 9 do nabywania jednostek
uczestnictwa stosuje siê zasady okre-
œlone w pkt 3 i 4, z zastrze¿eniem ¿e
wpisanie przez agenta transferowego
nabycia jednostek uczestnictwa nastê-
puje na podstawie otrzymanej od de-
pozytariusza informacji o otrzymaniu
przez niego œrodków pieniê¿nych na
nabycie jednostek uczestnictwa.

8. Koszty zwi¹zane z wp³at¹ œrodków pie-
niê¿nych w trybie okreœlonym w pkt 5,
6 i 9 ponosi osoba wp³acaj¹ca.

9. Fundusz poinformuje uczestników fun-
duszu, poprzez og³oszenie w dzienniku
przeznaczonym do og³oszeñ funduszu
lub przez Internet, lub listownie, lub za
poœrednictwem dystrybutora o mo¿li-
woœci dokonywania wp³at œrodków
pieniê¿nych na nabycie jednostek
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uczestnictwa poprzez ich przelanie za
poœrednictwem wskazanej przez fun-
dusz sieci bankomatów znajduj¹cej siê
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz przez dokonanie p³atnoœci kart¹
kredytow¹ albo p³atnicz¹ za poœred-
nictwem sieci Internet.

10.W przypadku osoby zamierzaj¹cej za-
wrzeæ Umowê o prowadzenie IKE,
zawarcie z funduszem Umowy
o prowadzenie IKE jest równoznaczne
ze z³o¿eniem pierwszego zlecenia
nabycia jednostek, z zastrze¿eniem
pkt 11.

11.W przypadku, w którym zawieraj¹cy
w imieniu funduszu Umowê o prowa-
dzenie IKE nie jest uprawniony do
przyjmowania zleceñ nabycia jednostek
uczestnictwa, pierwsze nabycie jedno-
stek uczestnictwa mo¿e byæ dokonane
– po zawarciu Umowy o prowadzenie
IKE – za poœrednictwem dystrybutora
lub w trybie wp³aty œrodków pieniê¿-
nych z rachunku bankowego osoby za-
wieraj¹cej Umowê o prowadzenie IKE
na rachunek bankowy wskazany przez
fundusz (przez co rozumie siê tak¿e
wp³atê œrodków pieniê¿nych objêtych
wyp³at¹ transferow¹ z dotychczasowe-
go indywidualnego konta emerytalne-
go uczestnika IKE), prowadzony na
rzecz funduszu przez depozytariusza,
b¹dŸ inny rachunek wskazany przez
fundusz, w tym rachunek towarzystwa.
Warunkiem uznania wp³aty jest poda-
nie na dokumencie wp³acenia œrodków
danych wystarczaj¹cych do identyfikacji
uczestnika IKE, w tym imienia i nazwi-
ska, numeru IKE, numeru PESEL oraz
numeru rachunku bankowego wska-
zanego przez fundusz. Dokonanie
wp³aty jest jednoznaczne ze z³o¿e-
niem zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa.

12.W odniesieniu do wp³at z rachunku
bankowego osoby zawieraj¹cej umo-
wê o prowadzenie IKE (oszczêdzaj¹ce-
go), Towarzystwo mo¿e wprowadziæ
dla ka¿dej takiej osoby odrêbny, uni-
kalny numer rachunku bankowego To-
warzystwa, na które dokonywane po-
winny byæ wp³aty. W przypadku wyra-
¿enia zgody przez osobê zawieraj¹c¹
umowê o prowadzenie IKE (oszczêdza-
j¹cego) na dokonywanie wp³at w for-
mie przelewu bankowego w sposób,
o który mowa w zdaniu poprzednim,
wp³aty dokonywane na rachunek ban-
kowy o unikalnym dla ka¿dej osoby

zawieraj¹cej umowê o prowadzenie
IKE (oszczêdzaj¹cego), identyfikowane
bêd¹ jako wp³aty na IKE wy³¹cznie po
numerze rachunku bankowego.

13.Fundusz mo¿e uzale¿niæ uznanie wp³a-
ty i przyznanie jednostek uczestnictwa
od przedstawienia funduszowi, w spo-
sób przez fundusz wskazany, dodat-
kowych informacji wymaganych prze-
pisami prawa, w szczególnoœci prze-
pisami ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdzia³aniu wprowa-
dzaniu do obrotu finansowego warto-
œci maj¹tkowych pochodz¹cych z niele-
galnych lub nieujawnionych Ÿróde³
oraz o przeciwdzia³aniu finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.
z 2003 r., nr 153, poz. 1505 ze zm.).

CCeennaa  ii lliicczzbbaa  nnaabbyywwaannyycchh  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Cena nabycia jednostki uczestnictwa

okreœlana jest w dniu wyceny.
2. Cenê nabycia oblicza siê wed³ug

poni¿szego wzoru:

WAN/J
P = -------------------

1 – x

gdzie:
P – oznacza cenê nabycia,
WAN/J – oznacza wartoœæ aktywów

netto na jednostkê uczestnictwa,
x – oznacza maj¹c¹ zastosowanie

stawkê op³aty manipulacyjnej,
o której mowa w postanowieniach
statutu.

WWyyssookkooœœææ  wwpp³³aatt
1. Pierwsza wp³ata œrodków pieniê¿nych

na nabycie jednostek uczestnictwa po-
winna wynosiæ nie mniej ni¿ 100 z³,
ka¿da nastêpna wp³ata uczestnika fun-
duszu – nie mniej ni¿ 100 z³. Fundusz
mo¿e okreœliæ ni¿sz¹ pierwsz¹ i kolejn¹
minimaln¹ wp³atê, nie ni¿sz¹ jednak
ni¿ 20 z³, a osoby uczestnicz¹ce w pra-
cowniczych programach emerytalnych,
uczestników IKE lub Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych fundusz mo¿e
zwolniæ z obowi¹zku dokonania
minimalnej wp³aty.

2. W przypadku gromadzenia oszczêdno-
œci na IKE minimalna wysokoœæ pierw-
szej wp³aty wynosi 3.000 z³, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE mo¿e prze-
widywaæ ni¿sz¹ minimaln¹ wysokoœæ
pierwszej wp³aty.

SSkk³³aaddaanniiee  zzlleecceeññ,,  ww ttyymm  sskk³³aaddaanniiee  zzlleecceeññ
zzaa  ppoommoocc¹¹  tteelleeffoonnuu,,  tteelleeffaakkssuu  lluubb
IInntteerrnneettuu
1. Uczestnik funduszu mo¿e zawrzeæ

z funduszem umowê o sk³adanie zleceñ
za pomoc¹ telefonu, telefaksu lub Inter-
netu, w przypadku gdy fundusz zaoferuje
mo¿liwoœæ sk³adania zleceñ za ich po-
moc¹. O zaoferowaniu uczestnikom
funduszu mo¿liwoœci sk³adania zleceñ
za pomoc¹ telefonu, telefaksu lub Inter-
netu fundusz poinformuje w drodze
og³oszenia w dzienniku przeznaczonym
do og³oszeñ funduszu lub za poœredni-
ctwem dystrybutora, a tak¿e mo¿e
poinformowaæ uczestników funduszu
listownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia
uczestnika funduszu lub ustanowionego
przez niego pe³nomocnika, a tak¿e zle-
cenia przesy³ane za poœrednictwem In-
ternetu przyjmowane s¹ przez fundusz
lub przez dystrybutora, który na podsta-
wie umowy z funduszem podj¹³ siê
przyjmowania takich zleceñ i który po-
siada stosowne zezwolenie komisji do
przyjmowania takich zleceñ. Na podsta-
wie przyjêtego zlecenia telefonicznego
upowa¿niony pracownik sporz¹dza zle-
cenie na piœmie. Umowa, o której mowa
w pkt 1, zawiera udzielane przez uczest-
nika funduszu upowa¿nienie do wysta-
wiania zleceñ pisemnych na podstawie
jego dyspozycji telefonicznych.

3. Przedmiotem umowy o sk³adanie zle-
ceñ, o której mowa w pkt 1, mo¿e byæ
nabycie, odkupienie jednostek uczestni-
ctwa, konwersja jednostek uczestni-
ctwa pomiêdzy funduszami zarz¹dzany-
mi przez towarzystwo, odwo³anie pe³-
nomocnictwa, ustanowienie i odwo³a-
nie blokady rejestru, zmiana danych
uczestnika funduszu. Ponadto w umo-
wie powinny byæ zawarte minimalne
warunki techniczne sk³adania zleceñ
oraz sposób identyfikacji uczestnika
funduszu, w szczególnoœci sposób
nadania has³a. Umowa nie mo¿e ogra-
niczaæ uprawnieñ uczestników fundu-
szu i odpowiedzialnoœci towarzystwa
wynikaj¹cych z niniejszego statutu
i przepisów prawa.

4. W przypadku sk³adania zleceñ telefo-
nicznych, uczestnik funduszu jest uprze-
dzany, i¿ sk³adanie zlecenia bêdzie na-
grywane przez dystrybutora.

5. Przyjmowane s¹ tylko takie zlecenia,
sk³adane za poœrednictwem telefak-
su, które zosta³y:

11

Rozdzia³ III.
Dane o funduszu



1) przes³ane na ustalonych przez
fundusz formularzach,

2) wype³nione w sposób prawid³owy,
czytelny i nie wywo³uj¹cy jakichkol-
wiek w¹tpliwoœci co do ich treœci
lub autentycznoœci,

3) podpisane przez uczestnika fundu-
szu lub jego pe³nomocnika.

6. Dyspozycje sk³adane za poœrednictwem
Internetu s¹ wype³niane wy³¹cznie na
formularzach udostêpnionych przez fun-
dusz na witrynach internetowych lub
w inny sposób i s¹ wa¿ne, o ile zostan¹
wype³nione w sposób prawid³owy i nie
wywo³uj¹cy jakichkolwiek w¹tpliwoœci
co do ich treœci lub autentycznoœci.

7. Fundusz ma prawo odmówiæ przyjêcia
dyspozycji telefonicznej, telefaksowej
lub sk³adanej za poœrednictwem Inter-
netu w przypadku nieprawid³owego
dzia³ania odpowiedniego urz¹dzenia, za
pomoc¹ którego przekazywane s¹ dane.

8. W przypadku awarii urz¹dzenia prze-
kazuj¹cego dane, uczestnik funduszu
mo¿e z³o¿yæ zlecenie osobiœcie.

9. Dokumentacja dyspozycji, sk³adanych
przez uczestników funduszu za poœred-
nictwem telefonu, telefaksu lub Inter-
netu, jest utrwalana i przechowywana
dla celów dowodowych.

NNaabbyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk  uucczzeessttnniiccttwwaa
ww rraammaacchh  wwssppóóllnneeggoo  rreejjeessttrruu
mmaa³³¿¿eeññsskkiieeggoo
1. Osoby pozostaj¹ce w zwi¹zku ma³¿eñ-

skim mog¹ nabywaæ jednostki uczest-
nictwa na swój wspólny rejestr ma³-
¿eñski zgodnie z zasadami okreœlonymi
w ustêpach poni¿szych, z zastrze¿e-
niem pkt 4.

2. Ma³¿onkowie dzia³aj¹cy ³¹cznie, nabywa-
j¹cy jednostki uczestnictwa na swój
wspólny rejestr, sk³adaj¹ oœwiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspólnoœci ma-

j¹tkowej, umo¿liwiaj¹cej nabywa-
nie i ¿¹danie odkupienia jednostek
uczestnictwa,

2) wyra¿eniu zgody na wykonywanie
przez ka¿dego z ma³¿onków, na ich
wspólny rejestr, wszystkich upraw-
nieñ zwi¹zanych z nabywaniem
i ¿¹daniem odkupienia jednostek
uczestnictwa, w³¹czywszy ¿¹danie
odkupienia wszystkich nabytych
jednostek uczestnictwa, ¿¹danie
ustanowienia blokady rejestru i je-
go zamkniêcia oraz zlecenia kon-
wersji i transferu jednostek uczest-
nictwa, a tak¿e na podejmowanie

wszelkich nale¿nych ma³¿onkom
œrodków pieniê¿nych,

3) wyra¿eniu zgody na realizacjê zle-
ceñ zgodnie z kolejnoœci¹ ich sk³a-
dania przez ka¿dego z ma³¿onków,
chyba ¿e drugi z nich wyrazi sprze-
ciw najpóŸniej w chwili sk³adania
zlecenia przez pierwszego z ma³¿on-
ków; w takim wypadku dystrybutor
zastosuje siê wy³¹cznie do zgodne-
go oœwiadczenia woli ma³¿onków,

4) wyra¿eniu zgody na wy³¹czenie od-
powiedzialnoœci towarzystwa za
skutki z³o¿onych przez ma³¿onków
i ewentualnych pe³nomocników ¿¹-
dañ odkupienia, bêd¹cych wynikiem
odmiennych decyzji ka¿dego z nich.

3. Ponadto ma³¿onkowie zobowi¹zani
s¹ do:
1) wskazania wspólnego adresu ma³-

¿onków, na który przesy³ane bêd¹
potwierdzenia zbycia lub odkupie-
nia jednostek uczestnictwa,

2) zawiadomienia – listem poleconym
– agenta transferowego o ustaniu
wspólnoœci maj¹tkowej.

4. Na IKE mo¿e gromadziæ oszczêdnoœci
wy³¹cznie jeden oszczêdzaj¹cy. IKE
nie mo¿e byæ prowadzone w ramach
wspólnych rejestrów ma³¿eñskich.

NNaabbyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk  uucczzeessttnniiccttwwaa
ww rraammaacchh  rreeiinnwweessttyyccjjii
W wypadku jednokrotnego nabycia jedno-
stek uczestnictwa do wysokoœci kwoty od-
powiadaj¹cej kwocie, jak¹ uczestnik otrzy-
ma³ w wyniku odkupienia od niego ca³oœci
lub czêœci jednostek uczestnictwa, o ile od
dnia za¿¹dania odkupienia jednostek
uczestnictwa do dnia z³o¿enia zlecenia na-
bycia nowych jednostek uczestnictwa nie
up³ynê³o wiêcej ni¿ 60 dni, nie pobiera siê
op³aty manipulacyjnej.
W przypadku dokonywania reinwestycji,
na przelewie œrodków na nabycie jedno-
stek uczestnictwa w ramach reinwestycji,
osoba dokonuj¹ca wp³aty winna wskazaæ,
¿e wp³ata dotyczy reinwestycji (wpisuj¹c
ma przelewie „reinwestycja”) oraz wpisaæ
na przelewie datê wyceny odkupienia,
którego dotyczy reinwestycja.

9.2. Odkupywanie jednostek
uczestnictwa

ZZaassaaddyy  ooddkkuuppyywwaanniiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Fundusz dokonuje odkupienia jedno-

stek uczestnictwa na ¿¹danie uczestni-

ka funduszu z³o¿one bezpoœrednio
w funduszu lub u dystrybutora na
odpowiednim formularzu zaakcep-
towanym przez fundusz.

2. Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje
co do sposobu wyp³aty œrodków pie-
niê¿nych, ¿¹daj¹c odkupienia jedno-
stek uczestnictwa. Z wy³¹czeniem zle-
cenia sk³adanego za pomoc¹ telefonu,
telefaksu lub Internetu, w wypadku
braku dyspozycji œrodki stawiane s¹ do
dyspozycji uczestnika funduszu w jed-
nostce dystrybutora, w której przyjêto
¿¹danie odkupienia.

3. Je¿eli w wyniku ¿¹dania odkupienia
w rejestrze uczestnika funduszu war-
toœæ jednostek uczestnictwa posiada-
nych przez uczestnika funduszu na
dzieñ odkupienia wynosi³aby mniej ni¿
100 z³, fundusz dokona odkupienia
wszystkich jednostek.

¯̄¹¹ddaanniiee  ooddkkuuppiieenniiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Z zastrze¿eniem pkt 5, ¿¹danie odku-

pienia jednostek uczestnictwa mo¿e
zawieraæ nastêpuj¹ce dyspozycje:
1) odkupienia okreœlonej liczby jedno-

stek uczestnictwa,
2) odkupienia takiej liczby jednostek

uczestnictwa, w wyniku której do
wyp³aty z tytu³u odkupienia jedno-
stek uczestnictwa przeznaczona zo-
stanie okreœlona kwota œrodków
pieniê¿nych, z zastrze¿eniem, ¿e
wskazana w ¿¹daniu kwota przed
jej wyp³at¹ zostanie pomniejszona
o nale¿ny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycz-
nego, odkupywania od uczestnika
jednostek uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa dostêpnych
w rejestrze.

2. W przypadku gdy w dniu wyceny kwo-
ta ¿¹dana jest wy¿sza od kwoty otrzy-
manej w wyniku odkupienia wszyst-
kich jednostek uczestnictwa lub liczba
jednostek uczestnictwa wynikaj¹cych
ze zlecenia jest wy¿sza od liczby jedno-
stek posiadanych przez uczestnika fun-
duszu na rejestrze, z którego jednostki
uczestnictwa podlegaj¹ odkupieniu,
odkupione zostaj¹ wszystkie jednostki
uczestnictwa posiadane przez uczestni-
ka funduszu na rejestrze.

3. W ¿¹daniu wielokrotnego, w tym sys-
tematycznego odkupywania jednostek
uczestnictwa, uczestnik wskazuje dzieñ
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lub dni, w którym ¿¹danie staje siê
skuteczne. Odwo³anie takiego ¿¹dania
wywo³uje skutki po otrzymaniu przez
agenta transferowego oœwiadczenia
w tym przedmiocie, jednak nie póŸniej
ni¿ w terminie 7 dni kalendarzowych
od odebrania takiego oœwiadczenia
przez fundusz lub dystrybutora.

4. Kwota œrodków pieniê¿nych jest wy-
p³acana po pomniejszeniu o nale¿ny
podatek, w przypadku je¿eli fundusz
jest zobowi¹zany do jego pobrania.

5. W przypadku ¿¹dania odkupienia jed-
nostek uczestnictwa zgromadzonych
na IKE, fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na IKE, z wy³¹czeniem
przypadku gdy uczestnik IKE dokonuje
konwersji pomiêdzy prowadz¹cymi IKE
uczestnika funduszami inwestycyjnymi
zarz¹dzanymi przez towarzystwo oraz
wyj¹tków okreœlonych w Ustawie o IKE.

DDaattaa  ii cceennaa  ooddkkuuppiieenniiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Odkupienie przez fundusz jednostek

uczestnictwa nastêpuje w chwili doko-
nania przez agenta transferowego wpi-
su do rejestru liczby odkupionych jed-
nostek uczestnictwa i kwoty nale¿nej
uczestnikowi z tytu³u ich odkupienia po
otrzymaniu przez agenta transferowe-
go ¿¹dania odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. Je¿eli ¿¹danie odkupienia jednostek
uczestnictwa zosta³o dostarczone
agentowi transferowemu w dniu wyce-
ny przed godzin¹ otwarcia sesji na
Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA, uczestnik funduszu
otrzymuje œrodki z tytu³u odkupienia
jednostek uczestnictwa wed³ug ceny
odkupienia równej wartoœci aktywów
netto funduszu na jednostkê uczest-
nictwa w tym dniu wyceny.

3. W przypadku, gdy warunki okreœlone
w pkt 2 powy¿ej nie zostan¹ spe³nione
w dniu wyceny przed godzin¹ otwarcia
sesji na Gie³dzie Papierów Wartoœcio-
wych w Warszawie SA, obowi¹zuje ce-
na odkupienia z nastêpnego dnia wy-
ceny po dniu wyceny, w którym agent
transferowy otrzyma³ zlecenie po go-
dzinie otwarcia sesji na Gie³dzie Papie-
rów Wartoœciowych w Warszawie SA.

4. Od dnia z³o¿enia dystrybutorowi lub
bezpoœrednio funduszowi ¿¹dania od-
kupienia do dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz nie mo¿e

up³yn¹æ wiêcej ni¿ 7 dni kalendarzo-
wych, chyba ¿e opóŸnienie wynika
z okolicznoœci, za które towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnoœci.

5. Fundusz, dokonuj¹c odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, identyfikuje jednostki
uczestnictwa podlegaj¹ce odkupieniu
i odkupuje je pocz¹wszy od tych jed-
nostek zarejestrowanych w rejestrze,
które zosta³y nabyte do niego najwcze-
œniej (metoda FIFO). Wy³¹czona jest
mo¿liwoœæ wskazania przez uczestnika
funduszu kolejnoœci odkupywania jed-
nostek uczestnictwa w rejestrze.

6. Uczestnik powinien wskazaæ rejestr,
którego dotyczy ¿¹danie odkupienia
jednostek uczestnictwa. Je¿eli uczestnik
nie wska¿e rejestru, którego dotyczy
¿¹danie odkupienia, fundusz odkupuje
jednostki uczestnictwa z rejestru, który
zosta³ otwarty najwczeœniej.

9.3. Konwersja jednostek
uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokoœæ op³at z tym
zwi¹zanych

1. W ramach konwersji uczestnik fundu-
szu ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, ¿¹daæ odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszu z jednocze-
snym nabyciem, za ca³oœæ kwoty uzy-
skanej w wyniku tego odkupienia, jed-
nostek uczestnictwa innych funduszy
zarz¹dzanych przez towarzystwo, przy
czym odkupienie jednostek uczestni-
ctwa i nabycie jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarz¹dzanych przez
towarzystwo nastêpuje w tym samym
dniu wyceny.

2. Zlecenie konwersji mo¿e dotyczyæ:
1) odkupienia wszystkich lub okreœlo-

nej liczby jednostek uczestnictwa
i nabycia za uzyskan¹ w ten spo-
sób kwotê jednostek uczestnictwa
w innym funduszu zarz¹dzanym
przez towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby jednostek
uczestnictwa, w wyniku realizacji
którego na nabycie jednostek
uczestnictwa przeznaczona zostanie
okreœlona kwota œrodków pieniê¿-
nych, z zastrze¿eniem ¿e wskazana
w ¿¹daniu kwota przed jej przezna-
czeniem na nabycie jednostek
uczestnictwa zostanie pomniejszo-
na o nale¿ny podatek.

3. Konwersja podlega op³acie za konwer-
sjê. Op³ata sk³ada siê z dwóch elemen-

tów: op³aty ruchomej i op³aty sta³ej,
ustalanych w sposób nastêpuj¹cy:
1) wysokoœæ op³aty ruchomej za kon-

wersjê jest ustalana w oparciu
o stawkê op³aty ruchomej za kon-
wersjê i podstawê ustalenia osta-
tecznej wysokoœci tej stawki. Mak-
symalna stawka op³aty ruchomej za
konwersjê stanowi ró¿nicê pomiê-
dzy stawk¹ op³aty manipulacyjnej
za nabycie jednostek uczestnictwa
wg tabeli op³at dla funduszu,
w którym nabywane s¹ jednostki
uczestnictwa, a stawk¹ op³aty ma-
nipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu, w któ-
rym odkupywane s¹ jednostki
uczestnictwa, z zastrze¿eniem ¿e
stawka ta jest nieujemna. Op³ata
ruchoma pobierana jest przez to-
warzystwo w funduszu, w którym
nabywane s¹ jednostki (fundusz
docelowy), od kwoty konwertowa-
nych œrodków. Podstaw¹ ustalenia
ostatecznej wysokoœci stawki op³aty
ruchomej za konwersjê jest wartoœæ
jednostek uczestnictwa posiada-
nych przez uczestnika w funduszu
Ÿród³owym w dniu wyceny. Zasady
ustalenia op³aty ruchomej przy kon-
wersji okreœlone s¹ w tabeli op³at.
Pobór op³aty ruchomej nastêpuje
po pobraniu nale¿nego podatku;

2) op³ata sta³a mo¿e wynosiæ maksy-
malnie 1% wartoœci konwertowa-
nych œrodków, pomniejszonych
o nale¿ny podatek i op³atê rucho-
m¹ za konwersjê. Aktualna wartoœæ
op³aty sta³ej za konwersjê podawa-
na jest w tabeli op³at.

4. W przypadku ograniczenia lub rozsze-
rzenia liczby funduszy, z którymi mo¿li-
wa bêdzie konwersja, informacje o tym
fundusz przeka¿e w drodze stosowne-
go og³oszenia w dzienniku przeznaczo-
nym do og³oszeñ funduszu lub
udostêpni j¹ za poœrednictwem
dystrybutorów.

5. Uczestnik IKE mo¿e dokonaæ konwersji
jednostek uczestnictwa funduszu zapi-
sanych na IKE wy³¹cznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych prowadz¹cych dla niego IKE
zarz¹dzanych przez towarzystwo, które
to jednostki uczestnictwa zostan¹ zapi-
sane na IKE uczestnika funduszu.

6. Cena jednostki uczestnictwa, po której
nastêpuje odkupienie jednostek uczest-
nictwa w ramach realizacji zlecenia

13

Rozdzia³ III.
Dane o funduszu



konwersji, ustalana jest zgodnie
z poni¿szymi postanowieniami
pkt 7 i 8 poni¿ej.

7. Je¿eli zlecenie konwersji jednostek
uczestnictwa zosta³o dostarczone
agentowi transferowemu w dniu wy-
ceny przed godzin¹ otwarcia sesji na
Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA, cena jednostek
uczestnictwa, po której nastêpuje
odkupienie jednostek uczestnictwa
w ramach realizacji zlecenia konwersji,
równa jest wartoœci aktywów netto
funduszu na jednostkê uczestnictwa
w nastêpnym dniu wyceny.

8. W przypadku gdy warunki okreœlone
w pkt 7 nie zostan¹ spe³nione w dniu
wyceny przed godzin¹ otwarcia sesji
na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA, obowi¹zuje cena
odkupienia z drugiego kolejnego dnia
wyceny po dniu wyceny, w którym
agent transferowy otrzyma³ zlecenie
konwersji po godzinie otwarcia sesji
na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA.

9.4. Wyp³aty kwot z tytu³u
odkupienia jednostek
uczestnictwa

Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje
co do sposobu wyp³aty œrodków pieniê¿-
nych, ¿¹daj¹c odkupienia jednostek
uczestnictwa. Z wy³¹czeniem zlecenia
z³o¿onego za poœrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu, w wypadku braku
dyspozycji œrodki stawiane s¹ do dyspo-
zycji uczestnika funduszu w jednostce
dystrybutora, w której przyjêto ¿¹danie
odkupienia.

9.5. Wyp³aty kwot nale¿nych
z tytu³u nieterminowych
realizacji zleceñ uczestników
funduszu oraz b³êdnej wyceny
aktywów netto funduszu na
jednostkê uczestnictwa

NNiieetteerrmmiinnoowwaa  rreeaalliizzaaccjjaa  zzlleecceeññ
W przypadku nieterminowych realizacji
zleceñ, na podstawie reklamacji uczestnika
towarzystwo zakupuje ze œrodków w³a-
snych dodatkowe jednostki uczestnictwa
pobie¿¹cej dacie wyceny, za kwotê stano-
wi¹c¹ ró¿nicê miêdzy liczb¹ jednostek na-
byt¹ w dniu nieterminowej daty wyceny
a liczb¹ jednostek, która powinna zostaæ
nabyta, gdyby zlecenie zosta³o zrealizowane
terminowo.

BB³³êêddnnaa  wwyycceennaa
n W przypadku gdy wartoœæ prawid³owej

jednostki uczestnictwa by³a wy¿sza od
b³êdnie wyliczonej, uczestnicy funduszu
dokonuj¹cy transakcji „nabycia” oraz
„konwersji do” otrzymali wiêcej jedno-
stek uczestnictwa. W celu wyrównania
strat pozosta³ym uczestnikom funduszu
towarzystwo przekazuje brakuj¹ce œrodki
pieniê¿ne na rachunek podstawowy fun-
duszu, powiêkszaj¹c kapita³ funduszu.
W ww. przypadku uczestnicy dokonu-
j¹cy transakcji „odkupienia” oraz
„konwersji z” jednostek uczestnictwa
otrzymali zani¿on¹ kwotê z tytu³u
odkupienia jednostek uczestnictwa.
W celu wyrównania strat uczestnikom
funduszu towarzystwo przekazuje do-
datkowe œrodki pieniê¿ne na rachunki
bankowe tych uczestników dokonuj¹-
cych transakcji „odkupienia” oraz „kon-
wersji z” w dniach b³êdnej wyceny
w funduszu.

n W przypadku gdy wartoœæ prawid³owej
jednostki uczestnictwa by³a ni¿sza
od b³êdnie wyliczonej, uczestnicy do-
konuj¹cy transakcji „nabycia” lub
„konwersji do” otrzymali mniej jedno-
stek uczestnictwa. W celu wyrównania
strat uczestnikom funduszu towarzy-
stwo dokupuje na ich rejestry braku-
j¹c¹ liczbê jednostek uczestnictwa.
W ww. przypadku uczestnicy doko-
nuj¹cy transakcji „odkupienia” lub
„konwersji z” jednostek uczestnictwa
funduszu otrzymali zawy¿on¹ kwotê
z tytu³u odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub „konwersji z”. W celu
wyrównania strat pozosta³ym uczest-
nikom funduszu, towarzystwo prze-
kazuje brakuj¹ce œrodki pieniê¿ne na
rachunek funduszu.

10. Okolicznoœci, w których fundusz
mo¿e zawiesiæ zbywanie lub
odkupywanie jednostek
uczestnictwa

ZZaawwiieesszzeenniiee  zzbbyywwaanniiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
Statut nie przewiduje zawieszenia zbywania
jednostek uczestnictwa.

ZZaawwiieesszzeenniiee  ooddkkuuppyywwaanniiaa  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
Je¿eli w okresie dwóch tygodni suma warto-
œci odkupionych przez fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek uczestnictwa,
których odkupienia za¿¹dano, stanowi kwo-

tê przekraczaj¹c¹ 10% wartoœci aktywów
funduszu, fundusz mo¿e zawiesiæ odkupy-
wanie jednostek na dwa tygodnie.
W przypadku, o którym mowa powy¿ej,
za zgod¹ i na warunkach okreœlonych
przez KPWiG:
n odkupywanie jednostek uczestni-

ctwa mo¿e zostaæ zawieszone
na okres nie przekraczaj¹cy dwóch
miesiêcy,

n w okresie nieprzekraczaj¹cym szeœciu
miesiêcy, przy zastosowaniu proporcjo-
nalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyp³at z tytu³u odkupienia jednostek
uczestnictwa, fundusz mo¿e odkupy-
waæ jednostki w ratach.

11. Okreœlenie rynków, na których
s¹ zbywane jednostki
uczestnictwa

ZZee  wwzzggllêêdduu  nnaa  tteerryyttoorriiaallnnyy  zzaassiiêêgg  ooffeerrttyy
ffuunndduusszzuu
Jednostki uczestnictwa zbywane s¹ wy-
³¹cznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

ZZee  wwzzggllêêdduu  nnaa  rrooddzzaajj  pprroowwaaddzzoonneejj
ddzziiaa³³aallnnooœœccii
Us³ugi finansowe.

ZZee  wwzzggllêêdduu  nnaa  oossoobbyy,,  kkttóórryymm  ffuunndduusszz
zzbbyywwaa  jjeeddnnoossttkkii  uucczzeessttnniiccttwwaa
Osobami uprawnionymi do nabywania
i ¿¹dania odkupienia jednostek uczestni-
ctwa funduszu s¹ osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej.

12. Zasady polityki inwestycyjnej

12.1. Cel inwestycyjny funduszu
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci aktywów funduszu
w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego.

12.2. G³ówne kategorie lokat
funduszu

G³ównymi kategoriami lokat funduszu s¹
akcje, instrumenty rynku pieniê¿nego oraz
d³u¿ne papiery wartoœciowe, przy czym
fundusz charakteryzuje siê brakiem sztyw-
nych zasad dywersyfikacji lokat oraz du¿¹
zmiennoœci¹ rodzaju lokat posiadanych
w portfelu i z tego wzglêdu mo¿e nie
inwestowaæ czasowo w jedn¹ z wy¿ej
wskazanych kategorii lokat.
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12.3. Kryteria doboru lokat do
portfela inwestycyjnego

Fundusz inwestuje w akcje, instrumenty
rynku pieniê¿nego, obligacje emitowane
przez kraje nale¿¹ce do OECD, obligacje
korporacyjne i inne papiery d³u¿ne emito-
wane przez podmioty, których siedziba
mieœci siê w krajach nale¿¹cych do OECD
oraz w inne papiery d³u¿ne.
Fundusz inwestuje œrodki w akcje oraz
w kwity depozytowe emitentów z Europy
Œrodkowowschodniej.
Przez akcje emitentów z Europy Œrodko-
wowschodniej, rozumie siê akcje emito-
wane przez emitentów z krajów Europy
Œrodkowej i Wschodniej, takich jak:
n kraje bêd¹ce nastêpuj¹cymi pañstwami

cz³onkoskimi: Litwa, £otwa, Estonia,
Polska, Czechy, S³owacja, Wêgry, S³o-
wenia, Cypr oraz Malta,

n Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia,
Chorwacja, Boœnia i Hercegowina, Ser-
bia i Czarnogóra, Albania, Bu³garia,
Kazachstan i Rumunia.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez
fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia rocznej
stopy zwrotu, takiej aby wartoœæ netto œrod-
ków pieniê¿nych wp³aconych do funduszu
przez uczestnika przez okres roku liczony od
31 grudnia ka¿dego roku nie by³a ni¿sza ni¿
95% tej wp³aty. Pierwszy okres liczony jest
od daty pierwszej wyceny do 31 grudnia
roku, w którym fundusz rozpocz¹³ dzia³al-
noœæ. Stopa zwrotu rok do roku jest liczona
na podstawie wartoœci aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa z pocz¹tku i koñca
okresu rozliczeniowego.
Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa fundu-
szu bêd¹ sk³ada³y siê z czêœci d³u¿nej port-
fela funduszu oraz czêœci akcyjnej portfela
funduszu dokonywane bêdzie na podsta-
wie kryterium wskazanego powy¿ej (profil
asymetrycznego ryzyka). Proporcja ustalana
jest na podstawie modelu CPPI (Constant
Proportion Portfolio Insurance), który okre-
œla w szczególnoœci proporcjê pomiêdzy
czêœci¹ d³u¿n¹ i akcyjn¹ portfela na pocz¹t-
ku okresu rozliczeniowego. W trakcie okre-
su rozliczeniowego proporcje ustalane s¹
dynamicznie z uwzglêdnieniem celu osi¹-
gniêcia minimalnej stopy zwrotu z portfela
i maksymalnego wykorzystania wzrosto-
wych trendów na rynku akcji.
Nie mniej ni¿ 80% lokat funduszu dokony-
wanych w d³u¿ne papiery wartoœciowe bê-
d¹ stanowi³y lokaty w d³u¿ne papiery war-
toœciowe posiadaj¹ce rating inwestycyjny.
Lokaty funduszu w akcje s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy

fundamentalnej, w szczególnoœci w przy-
padku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych prze-
wag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.
Lokaty funduszu w d³u¿ne papiery warto-
œciowe oraz inne kategorie lokat s¹ doko-
nywane przede wszystkim na podstawie
bie¿¹cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta oraz
emitenta papieru wartoœciowego oraz przy
uwzglêdnieniu, miêdzy innymi, nastêpuj¹-
cych kryteriów doboru lokat: p³ynnoœci, ce-
ny, dostêpnoœci, zgodnoœci ze strategi¹
i celem inwestycyjnym, ryzyka kredytowe-
go, wyceny, konkurencyjnoœci rentownoœci
w porównaniu do alternatywnych instru-
mentów finansowych dostêpnych na rynku.
W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki fun-
duszu s¹ utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp³acal-
noœci, oraz s¹ lokowane w krótkotermino-
we papiery wartoœciowe emitowane
przez emitentów o minimalnym
ryzyku niewyp³acalnoœci.

12.4. Wskazanie emitenta,
gwaranta lub porêczyciela
papierów wartoœciowych,
w które fundusz mo¿e
lokowaæ powy¿ej 35%

Fundusz mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 35%
swoich aktywów w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez:
1) skarb pañstwa lub Narodowy Bank

Polski,
2) nastêpuj¹ce pañstwa nale¿¹ce do OECD:

n Stany Zjednoczone Ameryki
Pó³nocnej,

n Wielka Brytania,
n Australia,
n Czechy,
n Kanada,
n Federalna Republika Niemiec,
n Norwegia,
n Rzeczpospolita Polska,
n Wêgry,

3) miêdzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita Pol-
ska lub co najmniej jedno pañstwo cz³on-
koskie, pod warunkiem ¿e papier warto-
œciowy, emitent, porêczyciel lub gwarant
posiada co najmniej rating inwestycyjny
nadany przez co najmniej jedn¹ z reno-
mowanych agencji ratingowych.

12.5. Dane o procentowym udziale
w portfelu podstawowych

rodzajów lokat funduszu
wed³ug stanu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Nie ma zastosowania.

12.6. Je¿eli fundusz odzwierciedla
sk³ad uznanego indeksu akcji
lub d³u¿nych papierów
wartoœciowych –
charakterystykê indeksu oraz
stopieñ odzwierciedlenia
indeksu przez fundusz

Nie ma zastosowania, fundusz nie od-
zwierciedla sk³adu uznanego indeksu akcji
lub d³u¿nych papierów wartoœciowych.

12.7 Je¿eli fundusz lokuje swoje
aktywa g³ównie w lokaty inne
ni¿ papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku
pieniê¿nego – wyraŸne
wskazanie tej cechy

Nie ma zastosowania, fundusz nie lokuje
swoich aktywów g³ównie w lokaty inne
ni¿ papiery wartoœciowe lub instrumenty
rynku pieniê¿nego.

12.8 Je¿eli wartoœæ aktywów netto
portfela inwestycyjnego
funduszu bêdzie siê
charakteryzowaæ du¿¹
zmiennoœci¹ wynikaj¹c¹ ze
sk³adu portfela lub z przyjêtej
techniki zarz¹dzania
portfelem – wyraŸne
wskazanie tej cechy

Nie ma zastosowania, wartoœæ aktywów
netto portfela inwestycyjnego funduszu
nie bêdzie charakteryzowaæ siê du¿¹
zmiennoœci¹.

12.9 Wskazanie technik, których
przedmiotem s¹ instrumenty
finansowe, wykorzystywanych
przez fundusz, a je¿eli fundusz
mo¿e zawieraæ umowy, których
przedmiotem s¹ instrumenty
pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty
pochodne: (a) wskazanie, czy
takie umowy bêd¹ zawierane
w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu, czy
w celu zapewnienia sprawnego
zarz¹dzania portfelem
inwestycyjnym funduszu, (b)
okreœlenie wp³ywu zawarcia
takich umów, w tym umów,
których przedmiotem s¹
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niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na
ryzyko zwi¹zane z przyjêt¹
polityk¹ inwestycyjn¹

WWsskkaazzaanniiee  tteecchhnniikk,,  kkttóórryycchh  pprrzzeeddmmiiootteemm
ss¹¹  iinnssttrruummeennttyy  ffiinnaannssoowwee
wwyykkoorrzzyyssttwwaannyycchh  pprrzzeezz  ffuunndduusszz
Techniki zarz¹dzania instrumentami
d³u¿nymi
Pierwszym etapem przy zarz¹dzaniu in-
strumentami d³u¿nymi jest analiza makro-
ekonomiczna, która tworzona jest po to,
aby poznaæ mo¿liwe scenariusze rozwoju
sytuacji w kraju i na œwiecie. Po zapozna-
niu siê ze scenariuszami rozwoju sytuacji
makroekonomicznej i przypisaniu im odpo-
wiedniego prawdopodobieñstwa, ustalana
jest optymalna strategia dla portfela
i wskazywane s¹ odpowiednie instrumen-
ty d³u¿ne, które maj¹ s³u¿yæ osi¹gniêciu
celu, który stawiany jest przed funduszem.
Decyzje inwestycyjne w ramach za³o¿eñ
ogólnych podejmowane s¹ przez osobê
zarz¹dzaj¹c¹ funduszem. Decyzje zarz¹-
dzaj¹cego s¹ kontrolowane, poprzez anali-
zê zysku i ryzyka, i dyskutowane na posie-
dzeniach komitetów inwestycyjnych, celem
kontroli wykonania wskazanych strategii.
Je¿eli inwestycja w instrumenty d³u¿ne
wi¹¿e siê z ryzykiem kredytowym, to przed
podjêciem decyzji przez komitet inwesty-
cyjny przeprowadzana jest analiza kredyto-
wa, która koñczy siê procesem nadania
ratingu dla konkretnej inwestycji, a co za
tym idzie wskazaniem maksymalnego
poziomu zaanga¿owania.

TTeecchhnniikkii  zzaarrzz¹¹ddzzaanniiaa  ppaappiieerraammii
uuddzziiaa³³oowwyymmii
Fundusz koncentruje siê na œredniotermi-
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Jedno-
czeœnie wszystkie podejmowane przez fun-
dusz dzia³ania s¹ zgodne z d³ugotermino-
wymi prognozami dotycz¹cymi poszcze-
gólnych rynków.
Aktywne zarz¹dzanie portfelem funduszu
oparte na selekcji akcji. Proces inwestycyj-
ny w ramach zarz¹dzania akcjami jest
oparty na analizie poszczególnych
firm (bottom-up).
Lista inwestycyjna spó³ek tworzona jest
w nastêpuj¹cych etapach:
Analiza sektorów gospodarki i spó³ek
w ramach sektora – prognozy makroeko-
nomiczne pozwalaj¹ na zdefiniowanie,
które sektory gospodarki w danym cyklu
gospodarczym bêd¹ sie rozwija³y
szybciej ni¿ inne sektory.

Selekcja akcji oraz odpowiednia struktura
portfela – ocena relatywnej atrakcyjnoœci
danego papieru wartoœciowego w stosun-
ku do pozycji w portfelu, porównanie da-
nego papieru wartoœciowego w ramach
danej bran¿y oraz w przekroju ca³ego ryn-
ku, ustalenie przez zarz¹dzaj¹cego buy/sell
kandydatów w zgodzie z obecn¹ sytuacj¹
makro i sytuacj¹ w sektorze.
Decyzje inwestycyjne odnoœnie kup-
na/sprzeda¿y – fundusz stale monitoruje
stopy zwrotu osi¹gane na inwestycjach
w papiery wartoœciowe wchodz¹ce w sk³ad
portfela (w odniesieniu do rynku jak i in-
deksu bran¿owego), porównuje osi¹gane
wyniki na poszczególnych pozycjach z pro-
gnozami (price targets) oraz ustala decyzje
o kupnie/sprzeda¿y okreœlonych papierów
wartoœciowych, w zgodzie z obecn¹ sytu-
acj¹ makro i sytuacj¹ w sektorze.

IInnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee
Fundusz mo¿e inwestowaæ w nastêpuj¹ce
rodzaje instrumentów pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentów po-
chodnych, zarówno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapew-
nienia sprawnego zarz¹dzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, gdzie instrumen-

tem bazowym mo¿e byæ indeks gie³do-
wy, papiery wartoœciowe, instrumenty
rynku pieniê¿nego, kursy walut, stopa
procentowa;

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym
mo¿e byæ indeks gie³dowy, papiery war-
toœciowe, instrumenty rynku pieniê¿ne-
go, kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierów
wartoœciowych, instrumentów rynku
pieniê¿nego i indeksów gie³dowych.

Fundusz, przy zawieraniu umów maj¹cych
za przedmiot instrumenty pochodne, kieru-
je siê nastêpuj¹cymi kryteriami:
1) p³ynnoœci,
2) ceny,
3) dostêpnoœci,
4) zgodnoœci ze strategi¹ i celem

inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki instru-

mentu pochodnego do polityki inwe-
stycyjnej oraz instrumentów finanso-
wych znajduj¹cych siê w portfelu
inwestycyjnym funduszu.

Instrumenty, o których mowa powy¿ej,
mog¹ byæ wykorzystane z uwzglêdnieniem
celu inwestycyjnego funduszu w nastêpu-
j¹cych sytuacjach i dla osi¹gniêcia
poni¿szych celów:

1) jeœli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzeñ gospo-
darczych wed³ug oceny zarz¹dzaj¹cego
funduszem istnieje znacz¹ce ryzyko
wzrostu wartoœci papierów wartoœcio-
wych – w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierów wartoœciowych,

2) jeœli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzeñ gospo-
darczych wed³ug oceny zarz¹dzaj¹cego
istnieje znacz¹ce ryzyko spadku wartoœci
inwestycji w wyniku spadku kursu wa-
luty, w której dokonywane s¹ inwesty-
cyje – w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jeœli koszt nabycia i utrzymywania in-
strumentu pochodnego jest ni¿szy ni¿
koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

Fundusz mo¿e zawieraæ transakcje, których
przedmiotem s¹ instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ¿e:
1) takie instrumenty pochodne, za wyj¹t-

kiem niewystandaryzowanych instru-
mentów pochodnych, s¹ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rze-
czypospolitej Polskiej lub pañstwie
cz³onkoskim albo na rynkach zorgani-
zowanych, o których mowa w ust. 3
pkt 1), w pañstwach nale¿¹cych
do OECD,

2) utrzymuje tak¹ czêœæ aktywów, która
pozwala na realizacjê transakcji. Akty-
wa te obejmuj¹ w szczególnoœci papie-
ry wartoœciowe, instrumenty rynku pie-
niê¿nego i inne prawa maj¹tkowe –
w przypadku gdy transakcja przewidu-
je fizyczn¹ dostawê tych papierów
wartoœciowych, instrumentów rynku
pieniê¿nego lub innych praw maj¹tko-
wych, albo œrodki pieniê¿ne lub p³ynne
papiery wartoœciowe – w przypadku,
gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniê¿ne.

Fundusz mo¿e zawieraæ umowy, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne, pod wa-
runkiem ¿e:
1) stron¹ transakcji jest podmiot z siedzi-

b¹ w Rzeczypospolitej Polskiej, pañ-
stwie cz³onkoskim lub pañstwie nale-
¿¹cym do OECD innym ni¿ pañstwo
cz³onkoskie, podlegaj¹cy nadzorowi
w³aœciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym lub kapita³owym
w tym pañstwie,

2) instrumenty te podlegaj¹ codziennie
mo¿liwej do zweryfikowania wycenie
wed³ug wartoœci godziwej,
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3) instrumenty te mog¹ zostaæ w dowol-
nym czasie przez fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajêta mo¿e byæ
w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkniêta przez transakcjê
równowa¿¹c¹,

4) bazê dla tych instrumentów stanowi¹:
a) indeksy gie³dowe,
b) d³u¿ne papiery wartoœciowe lub

instrumenty rynku pieniê¿nego,
c) kursy walut – w zwi¹zku z dokony-

waniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe – w zwi¹zku
z dokonywaniem lokat w depozyty,
d³u¿ne papiery wartoœciowe, instru-
menty rynku pieniê¿nego
i w zwi¹zku z aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.

Podstawowe cele zabezpieczenia to zabez-
pieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu fundusz mo-
¿e zawieraæ transakcje, które przekszta³c¹
pierwotne strumienie pieniê¿ne z instrumen-
tu podstawowego w strumienie pieniê¿ne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowe-
go w przysz³oœci lub ogranicz¹ ekspozycje
na ryzyko stopy procentowej, czyli skróc¹
czas do wykupu portfela papierów d³u¿-
nych. W przypadku funduszy akcyjnych lub
funduszy z udzia³em akcji dopuszczalne jest
stosowanie zabezpieczeñ opartych na in-
strumentach pochodnych. Stosowanie tego
typu zabezpieczeñ pozwala w szybki sposób
zmniejszyæ ryzyko portfela zbudowanego
z d³ugich pozycji na akcjach.

12.10. Wskazanie podmiotów,
których papiery wartoœciowe
i wierzytelnoœci mog¹ byæ
przedmiotem lokat funduszu,
o których mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy lub
z którymi fundusz mo¿e
zawrzeæ umowê, o której
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2
i 3 Ustawy, je¿eli dokonania
lokaty lub zawarcia umowy
wymaga interes uczestników
funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie
spowoduje wyst¹pienia
konfliktu interesów

Fundusz nie mo¿e nabywaæ papierów
wartoœciowych i wierzytelnoœci podmio-
tów, o których mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy.

Fundusz nie mo¿e zawrzeæ umowy, o któ-
rej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 Ustawy.
Fundusz mo¿e zawrzeæ umowê, o której
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy,
z depozytariuszem, na zasadach okreœlo-
nych w statucie, je¿eli zawarcia umowy
wymaga interes uczestników funduszu,
a zawarcie umowy nie spowoduje wy-
st¹pienia konfliktu interesów.

13. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwi¹zanego z przyjêt¹ polityk¹
inwestycyjn¹ funduszu,
z uwzglêdnieniem opisu ryzyka
zwi¹zanego z inwestowaniem
przez fundusz w poszczególne
instrumenty finansowe oraz
ryzyka zwi¹zanego
z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa funduszu

OOppiiss  rryyzzyykkaa  iinnwweessttyyccyyjjnneeggoo  zzwwii¹¹zzaanneeggoo
zz ppoolliittyykk¹¹  iinnwweessttyyccyyjjnn¹¹  ffuunndduusszzuu

RRyyzzyykkoo  eekkoonnoommiicczznnee
Polska jako kraj znajduj¹cy siê w fazie
transformacji gospodarczej jest nara¿ona
na ryzyko zahamowania wzrostu b¹dŸ
spadku wzrostu gospodarczego oraz zwi¹-
zane z tym gwa³towne zmiany stóp pro-
centowych. Ponadto Polska jako kraj emer-
ging market jest dodatkowo nara¿ona na
wystêpowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krótkoterminowych kapita³u
zagranicznego.

RRyyzzyykkoo  wwaalluuttoowwee
W przypadku inwestycji funduszu na ryn-
kach zagranicznych wahania z³otego
w stosunku do innych walut bêd¹ mia³y
bezpoœredni wp³yw na wartoœæ aktywów
funduszu.

RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww aakkccjjee
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wi¹¿¹ siê z ryzy-
kiem rynkowym. Istnieje mo¿liwoœæ
wyst¹pienia d³ugotrwa³ego za³amania
kursów na gie³dach, co doprowadzi do
spadku wartoœci aktywów funduszu.

b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczególne przed-
siêbiorstwa jest zwi¹zane ryzyko spe-
cyficzne niezale¿ne od ryzyka rynkowe-
go. Wi¹¿e siê ono z sytuacj¹ poszcze-
gólnych firm i ich kondycj¹ finansow¹,
których pogorszenie mo¿e spowodo-
waæ zmniejszenie wartoœci akcji tych¿e
przedsiêbiorstw.

RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww ssppeeccyyffiicczznnee  sseekkttoorryy
W przypadku gdy fundusz inwestuje
w specyficzne sektory gospodarki, wartoœæ
aktywów netto bêdzie œciœle uzale¿niona
od kondycji danej ga³êzi gospodarki oraz
postrzegania tej¿e ga³êzi przez inwestorów.

RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww dd³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy
wwaarrttooœœcciioowwee
a) Ryzyko stóp procentowych

Istnieje ryzyko wra¿liwoœci ceny papie-
ru wartoœciowego na zmiany rynko-
wych stóp procentowych.

b) Ryzyko utraty wartoœci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartoœci
papierów wartoœciowych oraz ryzyko
spadku realnej stopy zwrotu z inwesty-
cji w papiery wartoœciowe spowodo-
wane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe
Istnieje mo¿liwoœæ, ¿e w zwi¹zku z po-
gorszeniem sytuacji finansowej emiten-
ta nie spe³ni on w terminie œwiadcze-
nia zgodnie z warunkami emisji, w tym
nie dokona zap³aty z tytu³u nale¿nych
odsetek lub nie wykupi w terminie pa-
pierów wartoœciowych.

RRyyzzyykkoo  nniieettrraaffnnyycchh  ddeeccyyzzjjii
Istnieje mo¿liwoœæ, ¿e podjête w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepsz¹ wiedz¹ decyzje
inwestycyjne nie przynios¹ oczekiwanych
rezultatów i wartoœæ posiadanych instru-
mentów finansowych ulegnie zmniejszeniu.

RRyyzzyykkoo  rroozzlliicczzeenniiaa
Istnieje mo¿liwoœæ nieterminowych rozli-
czeñ transakcji funduszu, realizacji przeka-
zów pieniê¿nych, a tak¿e niewyp³acalnoœci
banków i innych poœredników.

RRyyzzyykkoo  pp³³yynnnnooœœccii
Niskie obroty na gie³dach, ryzyko niewpro-
wadzenia do obrotu papierów nabytych
w emisjach publicznych oraz ryzyko niskich
obrotów na rynku miêdzybankowym mog¹
spowodowaæ koniecznoœæ sprzeda¿y pa-
pierów po cenach nieodzwierciedlaj¹cych
ich rzeczywistej wartoœci, a tak¿e dopro-
wadziæ do sytuacji, ¿e zbycie papierów
bêdzie niemo¿liwe.

RRyyzzyykkoo  wwyycceennyy
W zwi¹zku ze stosowaniem zasady wyce-
ny wed³ug efektywnej stopy procentowej
d³u¿nych papierów wartoœciowych nieno-
towanych na gie³dzie papierów wartoœcio-
wych lub innym aktywnym rynku pozagie³-
dowym, w przypadku du¿ych zmian cen
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tych papierów mo¿e wyst¹piæ sytuacja,
w której wycena nie odpowiada aktualnej
wartoœci rynkowej.

RRyyzzyykkoo  nniieeoossii¹¹ggnniiêêcciiaa  cceelluu  iinnwweessttyyccyyjjnneeggoo
Fundusz mo¿e nie osi¹gn¹æ celu inwesty-
cyjnego, o którym mowa w punkcie 12.1
prospektu informacyjnego.

RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz zzaawwiieerraanniieemm  uummóóww
ddoottyycczz¹¹ccyycchh  iinnssttrruummeennttóóww  ppoocchhooddnnyycchh
Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce za
przedmiot instrumenty pochodne, w nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,
przy czym umowy te maj¹ ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i win-
ny byæ zgodne z celem inwestycyjnym fun-
duszu. Z zawieraniem takich umów wi¹¿¹
siê nastêpuj¹ce ryzyka:
a) w przypadku praw pochodnych i trans-

akcji terminowych, w których instrumen-
tem bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opcji,
transakcje futures) – ryzyko zmiennoœci
stopy procentowej, oraz w przypadku
praw pochodnych i transakcji termino-
wych niezawieranych na rynku regulo-
wanym – ryzyko kontrahenta;

b) w przypadku praw pochodnych i trans-
akcji terminowych, w których instru-
mentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward,
futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta
(w przypadku praw pochodnych
i transakcji terminowych niezawiera-
nych na rynku regulowanym) i ryzyko
zmian kursów walut, które mog¹
wahaæ siê w granicach +/- 20%;

c) w przypadku praw pochodnych i trans-
akcji terminowych, opartych na ryzyku
kredytowym emitentów – ryzyko kon-
trahenta (w przypadku praw pochod-
nych i transakcji terminowych nieza-
wieranych na rynku regulowanym),
ryzyko zmiennoœci stopy procentowej
oraz tzw. ryzyko zmiennoœci spreadu,
tj. ryzyko zmiennoœci stosunku opro-
centowania obligacji emitowanych
przez pañstwa do oprocentowania ob-
ligacji emitowanych przez podmioty
prywatne;

d) ryzyko zwi¹zane z wyborem przez za-
rz¹dzaj¹cego niew³aœciwego zabezpie-
czenia aktywów funduszu, polegaj¹ce
na niew³aœciwym doborze bazy kon-
traktu, terminu, waluty lub braku do-
k³adnego dopasowania wartoœci p³at-
noœci, co mo¿e spowodowaæ stratê
na zabezpieczonej transakcji;

e) ryzyko zwi¹zane ze stosowaniem in-
strumentów pochodnych opartych na
papierach wartoœciowych i indeksach
gie³dowych – mo¿e to powodowaæ
odchylenie zwrotów z jednostek
uczestnictwa w porównaniu ze stop¹
zwrotu stopy odniesienia.

RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz kkoonncceennttrraaccjj¹¹  aakkttyywwóóww
lluubb  rryynnkkóóww
W przypadku inwestowania w specyficzne
aktywa lub rynki przy malej dywersyfikacji,
fundusz mo¿e przynosiæ mniejsze zyski ni¿
porównywalna inwestycja w inne aktywa
lub rynki.

RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz pprrzzeecchhoowwyywwaanniieemm  aakk--
ttyywwóóww
Aktywa funduszu przechowywane s¹
w banku depozytariuszu i w bankach, któ-
re na mocy umowy subdepozytowej maj¹
prawo do przechowywania instrumentów
finansowych. Nienale¿yta kontrola nad ak-
tywami mo¿e doprowadziæ do wahania
ceny jednostki uczestnictwa.

OOppiiss  rryyzzyykkaa  zzwwii¹¹zzaanneeggoo  zz uucczzeessttnniiccttwweemm
ww ffuunndduusszzuu

RRyyzzyykkoo  rreegguullaaccjjii  pprraawwnnyycchh
Zmiany w regulacjach prawnych mog¹
wp³yn¹æ na zmianê wartoœci sk³adników
aktywów funduszu.

RRyyzzyykkoo  lliikkwwiiddaaccjjii  ffuunndduusszzuu
Zgodnie ze statutem funduszu mo¿e on
ulec likwidacji.

RRyyzzyykkoo  pprrzzeejjêêcciiaa  zzaarrzz¹¹ddzzaanniiaa  ffuunndduusszzeemm
pprrzzeezz  iinnnnee  ttoowwaarrzzyyssttwwoo
Zgodnie z polskim prawem jest dopusz-
czalne przejêcie zarz¹dzania funduszem
przez inne towarzystwo.

RRyyzzyykkoo  zzmmiiaannyy  ddeeppoozzyyttaarriiuusszzaa
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna
jest zmiana depozytariusza w czasie dzia-
³alnoœci funduszu Inwestycyjnego.

RRyyzzyykkoo  iinnffllaaccjjii
Pomimo tego, ¿e fundusz bêdzie mia³ do-
datnia stopê zwrotu, to przy uwzglêdnie-
niu inflacji, mo¿e okazaæ siê ze realnie fun-
dusz przyniós³ stratê, poniewa¿ inflacja
bêdzie wy¿sza od zysków funduszu.

RRyyzzyykkoo  nniieeoossii¹¹ggnniiêêcciiaa  cceelluu  iinnwweessttyyccyyjjnneeggoo
Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego, a tak¿e dodatnich stóp

zwrotu z jednostki uczestnictwa
w funduszu.

RRyyzzyykkoo  nniieewwyypp³³aaccaallnnooœœccii  bbaannkkóóww
Istnieje ryzyko niesp³acenia w terminie
przez bank nale¿noœci z tytu³u lokaty oraz
ryzyko, ¿e banki, w których zostan¹ uloko-
wane œrodki, oka¿¹ siê niewyp³acalne.

14. Okreœlenie profilu inwestora
Fundusz skierowany jest do inwestorów,
którzy:
n chc¹ uczestniczyæ w zyskach spó³ek

z siedzib¹ w krajach Europy Œrodkowej
i Wschodniej,

n chc¹ redukowaæ ryzyko poprzez dywer-
syfikacjê geograficzn¹,

n chc¹ mieæ ³atwy dostêp do rynków akcji
krajów Europy Œrodkowej i Wschodniej,

n s¹ zainteresowani inwestycj¹ umo¿li-
wiaj¹c¹ partycypowanie w nieograni-
czonych zyskach z rynku akcji przy jed-
noczesnym d¹¿eniu do zachowania
wartoœci inwestycji w okresie
rozliczeniowym,

n ceni¹ sobie bezpieczeñstwo inwestycji,
ale jednoczeœnie s¹ zainteresowani
bardziej efektywnymi formami zysku,

n poszukuj¹ elastycznych mo¿liwoœci in-
westycyjnych o wysokiej p³ynnoœci.

15. Informacje na temat
obowi¹zków podatkowych
funduszu lub jego uczestników
wraz ze wskazaniem
obowi¹zuj¹cych przepisów,
w tym informacje, czy
z posiadaniem jednostek
uczestnictwa wi¹¿e siê
koniecznoœæ uiszczania podatku
dochodowego

Ze wzglêdu na fakt, i¿ obowi¹zki podatko-
we zale¿¹ od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu ustalenia obowi¹z-
ków podatkowych wskazane jest zasiê-
gniêcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

OOppooddaattkkoowwaanniiee  ffuunndduusszzuu
Poniewa¿ fundusz jest funduszem inwesty-
cyjnym dzia³aj¹cym na podstawie przepi-
sów Ustawy, jest on zwolniony od podat-
ku dochodowego od osób prawnych.
Podstawa prawna – art. 6 ust. 1 pkt 10
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podat-
ku dochodowym od osób prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 54,
poz. 654 ze zm.).

18

Rozdzia³ III.
Dane o funduszu



OOppooddaattkkoowwaanniiee  uucczzeessttnniikkóóww  ffuunndduusszzuu

WW pprrzzyyppaaddkkuu,,  ggddyy  uucczzeessttnniikkaammii  ffuunndduusszzuu
ss¹¹  oossoobbyy  ffiizzyycczznnee
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Usta-
wy o PIT opodatkowane s¹ dochody z ty-
tu³u udzia³u w funduszach kapita³owych.
Nie dotyczy to dochodów z tytu³u udzia³u
w funduszu w ramach indywidualnych
kont emerytalnych oraz pracowniczych
programów emerytalnych w przypadkach,
o których mowa poni¿ej.
Funduszami kapita³owymi w rozumieniu
Ustawy o PIT s¹ miêdzy innymi fundusze
inwestycyjne dzia³aj¹ce na podstawie
przepisów Ustawy. Od dochodów z tytu³u
udzia³u w funduszach kapita³owych pobie-
ra siê na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy
o PIT 19% zrycza³towany podatek docho-
dowy, z zastrze¿eniem treœci art. 52a Usta-
wy o PIT. Podatek ten jest pobierany tak¿e
od dochodu oszczêdzaj¹cego na indywi-
dualnym koncie emerytalnym z tytu³u
zwrotu, w rozumieniu przepisów o indywi-
dualnych kontach emerytalnych, œrodków
zgromadzonych na tym koncie oraz od do-
chodu uczestnika pracowniczego progra-
mu emerytalnego z tytu³u zwrotu œrodków
zgromadzonych w ramach programu,
w rozumieniu przepisów o pracowniczych
programach emerytalnych.
Dochodów tych nie ³¹czy siê z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreœlonych
w art. 27 Ustawy o PIT.
Fundusz, dokonuj¹c odkupienia, identyfi-
kuje jednostki uczestnictwa podlegaj¹ce
odkupieniu i odkupuje jednostki uczestni-
ctwa, pocz¹wszy od jednostek uczestni-
ctwa nabytych przez uczestnika funduszu
na rejestr najwczeœniej (metoda FIFO). Wy-
³¹czona jest mo¿liwoœæ wskazania przez
uczestnika funduszu kolejnoœci odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa.
Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT
stosuje siê z uwzglêdnieniem umów o uni-
kaniu podwójnego opodatkowania, któ-
rych stron¹ jest Rzeczpospolita Polska. Jed-
nak¿e zastosowanie stawki wynikaj¹cej
z w³aœciwej umowy o unikaniu podwójne-
go opodatkowania lub niepobranie podat-
ku zgodnie z tak¹ umow¹ jest mo¿liwe,
pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencji.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy
o PIT wolne o podatku dochodowego
od osób fizycznych s¹ wyp³aty:
n transferowe œrodków zgromadzonych

w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracownicze-

go programu emerytalnego lub na in-
dywidualne konto emerytalne w rozu-
mieniu przepisów o indywidualnych
kontach emerytalnych,

n œrodków zgromadzonych w pracowni-
czym programie emerytalnym dokona-
ne na rzecz uczestnika lub osób
uprawnionych do tych œrodków
po œmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy
o PIT wolne o podatku dochodowego od
osób fizycznych s¹ dochody z tytu³u
oszczêdzania na indywidualnym koncie
emerytalnym, w rozumieniu przepisów
o indywidualnych kontach emerytalnych,
uzyskane w zwi¹zku z:
n gromadzeniem i wyp³at¹ œrodków

przez oszczêdzaj¹cego,
n wyp³at¹ œrodków dokonan¹ na rzecz

osób uprawnionych do tych œrodków
po œmierci oszczêdzaj¹cego,

n wyp³at¹ transferow¹,
z tym ¿e zwolnienie nie ma zastosowania
w przypadku, gdy oszczêdzaj¹cy gromadzi³
oszczêdnoœci na wiêcej ni¿ jednym indywi-
dualnym koncie emerytalnym, chyba ¿e
przepisy te przewiduj¹ tak¹ mo¿liwoœæ.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy
o PIT z tytu³u gromadzenia oszczêdnoœci
na wiêcej ni¿ jednym indywidualnym kon-
cie emerytalnym, w rozumieniu przepisów
o indywidualnych kontach emerytalnych,
pobiera siê zrycza³towany podatek docho-
dowy w wysokoœci 75% uzyskanego do-
chodu na ka¿dym indywidualnym koncie
emerytalnym. Dochodem tym jest ró¿nica
miêdzy kwot¹ stanowi¹c¹ wartoœæ œrod-
ków zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym a sum¹ wp³at na in-
dywidualne konto emerytalne. Dochodu
tego nie pomniejsza siê o straty z kapita-
³ów pieniê¿nych i praw maj¹tkowych po-
niesionych w roku podatkowym oraz
w latach poprzednich.

WW pprrzzyyppaaddkkuu  ggddyy  uucczzeessttnniikkaammii  ffuunndduusszzuu
ss¹¹  oossoobbyy  pprraawwnnee  oorraazz  jjeeddnnoossttkkii
oorrggaanniizzaaccyyjjnnee  nniieemmaajj¹¹ccee  oossoobboowwooœœccii
pprraawwnneejj,,  zz wwyyjj¹¹ttkkiieemm  ssppóó³³eekk  nniieemmaajj¹¹ccyycchh
oossoobboowwooœœccii  pprraawwnneejj
Dochody tych podmiotów z tytu³u udzia³u
w funduszu podlegaj¹ obowi¹zkowi po-
datkowemu i bêd¹ opodatkowane na za-
sadach ogólnych okreœlonych w ustawie
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku do-
chodowym od osób prawnych (tekst jed-
nolity Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654
z póŸniejszymi zmianami). Zgodnie
z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten

w roku 2005 wynosi 19% podstawy
opodatkowania.
Powy¿sze zasady opodatkowania osób
prawnych i jednostek organizacyjnych
niemaj¹cych osobowoœci prawnej mog¹
nie mieæ zastosowania w przypadku,
je¿eli uczestnikami funduszu s¹ osoby
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska za-
war³a umowê w sprawie zapobiegania
podwójnego opodatkowania z pañstwem
osoby zagranicznej.

16. Sposób dysponowania
dochodami funduszu

Dochody osi¹gniête w wyniku dokonanych
inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ aktywów
funduszu, a tym samym zwiêkszaj¹ odpo-
wiednio wartoœæ aktywów netto funduszu
na jednostkê uczestnictwa.
Fundusz nie wyp³aca dywidend ani innych
zysków kapita³owych. Udzia³ uczestników
funduszu w dochodach, o których mowa
powy¿ej, zawiera siê w kwocie otrzymanej
z tytu³u odkupienia od nich przez fundusz
jednostek uczestnictwa.

17. Okreœlenie czêstotliwoœci
dokonywania wyceny aktywów
funduszu, ustalania wartoœci
aktywów netto funduszu oraz
wartoœci aktywów netto
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa, a tak¿e wskazanie
czêstotliwoœci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek
uczestnictwa lub wskazanie
przepisów statutu odnosz¹cych
siê do tych kwestii, a tak¿e
wskazanie dnia i godziny w tym
dniu, w którym najpóŸniej
publikowana jest wartoœæ
aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa, ustalona
w danym dniu wyceny

Wyceny aktywów funduszu, ustalenia
wartoœci aktywów netto funduszu, warto-
œci aktywów netto przypadaj¹cych na jed-
nostkê uczestnictwa oraz ustalenia ceny
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
dokonuje siê w dniu wyceny. Dniem wy-
ceny jest ka¿dy dzieñ regularnej sesji na
Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA.
Informacje dotycz¹ce ceny zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnictwa oraz
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa niezw³ocznie po ich ustaleniu
udostêpniane bêd¹ przez fundusz na stro-
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nach towarzystwa w sieci Internet na
stronie www.union-investment.pl.
Wartoœæ aktywów netto przypadaj¹ca na
jednostkê uczestnictwa ustalona w danym
dniu wyceny jest publikowana najpóŸniej
w tym samym dniu wyceny, do godziny
23:59, z zastrze¿eniem ¿e w przypadkach
wyst¹pienia zdarzenia niezale¿nego od to-
warzystwa i podmiotów, za których dzia³a-
nia towarzystwo ponosi odpowiedzial-
noœæ, a wp³ywaj¹cych na termin publikacji,
publikacja wartoœci aktywów netto przypa-
daj¹cej na jednostkê uczestnictwa dokony-
wana jest niezw³ocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutków tego zdarzenia.

17a. Okreœlenie metod i zasad
dokonywania wyceny aktywów
funduszu oraz oœwiadczenie
podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdañ
finansowych o zgodnoœci metod
i zasad wyceny aktywów
funduszu opisanych
w prospekcie z przepisami
dotycz¹cymi rachunkowoœci
funduszy inwestycyjnych,
a tak¿e o zgodnoœci
i kompletnoœci tych zasad
z przyjêt¹ przez fundusz
polityk¹ inwestycyjn¹

WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww  ffuunndduusszzuu
Aktywa funduszu wycenia siê w dniu
wyceny oraz na dzieñ sporz¹dzenia spra-
wozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreœlonych w artyku³ach
poni¿szych.
Fundusz dokonuje wyceny aktywów fun-
duszu oraz ustala wartoœæ aktywów netto
funduszu oraz wartoœæ aktywów netto fun-
duszu na jednostkê uczestnictwa w dniach
wyceny.
Aktywa funduszu wycenia siê, a zobowi¹-
zania funduszu ustala siê wed³ug wiary-
godnie oszacowanej wartoœci godziwej,
chyba ¿e postanowienia punktów poni¿-
szych stanowi¹ inaczej.
Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci aktywów funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowi¹zania
funduszu.
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci aktywów
netto w dniu wyceny podzielonej przez
liczbê wszystkich jednostek uczestnictwa,
które w tym dniu s¹ w posiadaniu uczest-
ników funduszu w momencie dokony-
wania wyceny.

ZZmmiiaannyy  ww kkaappiittaallee
Na potrzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa w dniu
wyceny nie uwzglêdnia siê zmian w kapi-
tale wp³aconym oraz zmian kapita³u wy-
p³aconego, zwi¹zanych z wp³atami i wy-
p³atami ujmowanymi w rejestrze uczestni-
ków funduszu w tym dniu wyceny.

LLookkaattyy  nnoottoowwaannee  nnaa  aakkttyywwnnyymm  rryynnkkuu
Zgodnie z postanowieniami poni¿szymi
bêd¹ wyceniane nastêpuj¹ce kategorie
lokat funduszu:
n akcje,
n warranty subskrypcyjne,
n prawa do akcji,
n prawa poboru,
n kwity depozytowe,
n listy zastawne,
n d³u¿ne papiery wartoœciowe,
n instrumenty pochodne,
n certyfikaty inwestycyjne oraz tytu³y

uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspólnego inwestowania maj¹ce
siedzibê za granic¹.

Sk³adniki lokat notowanych na aktywnym
rynku wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
n wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat fun-

duszu notowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê w oparciu o ostatni do-
stêpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sk³adnika lokat
z aktywnego rynku,

n je¿eli w momencie dokonywania wyce-
ny na aktywnym rynku, na postawie
którego wyceniany jest dany sk³adnik
lokat, nie zosta³a zawarta ¿adna trans-
akcja lub wolumen obrotów na danym
sk³adniku lokat jest znacz¹co niski,
wówczas wyceny danego sk³adnika lo-
kat dokonuje siê w oparciu o ostatni
kurs zamkniêcia ustalony na tym ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci stano-
wi¹cej jego odpowiednik, z uwzglêd-
nieniem korekt wartoœci godziwej,
o której mowa poni¿ej.

W przypadkach, o których mowa drugim
tiret zdania powy¿szego, za wiarygodnie
oszacowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na akty-
wnym rynku uznaje siê wartoœæ wyznaczo-
n¹ poprzez zastosowanie metody najbar-
dziej odpowiedniej dla danego sk³adnika
lokat:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru

oraz innych udzia³owych papierów

wartoœciowych notowanych na akty-
wnym rynku:
a) na podstawie modelu bazuj¹cego

na cenie og³oszonej na aktywnym
rynku nie ró¿ni¹cego siê istotnie
sk³adnika, w szczególnoœci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b) na podstawie modelu bazuj¹cego na
cenach ostatnich ofert z³o¿onych na
danym aktywnym rynku, z tym ¿e
uwzglêdnianie wy³¹cznie cen z ofert
sprzeda¿y jest niedopuszczalne;

2) dla warrantów subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowego
skorygowanego o ewentualne ró¿nice
w przys³uguj¹cych prawach
maj¹tkowych;

3) dla d³u¿nych papierów wartoœciowych,
listów zastawnych, kwitów depozyto-
wych notowanych na krajowym aktyw-
nym rynku, wyznaczon¹ przez zastoso-
wanie odpowiedniego modelu wyceny
sk³adnika lokat, takiego jak:
a) modelu wyceny instrumentów d³u¿-

nych opartego na teorii Svenssona,
je¿eli model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego sk³adni-
ka lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu
finansowego uwzglêdniaj¹cego
ryzyko kredytowe emitenta, je¿eli
model ten nie odzwierciedla warto-
œci godziwej danego sk³adnika
lokat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumen-
tu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartoœci instrumentu, trak-
tuj¹c jako koszt utrzymania stronê
bid na warszawskim rynku
miêdzybankowym.

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod nie od-
zwierciedla wartoœci godziwej, wówczas
korekta dokonywana jest w oparciu o me-
tody przedstawione w pkt 4) poni¿ej;
4) dla d³u¿nych papierów wartoœciowych,

listów zastawnych, kwitów depozyto-
wych notowanych na zagranicznym
aktywnym rynku, w tym wyznaczon¹
przez zastosowanie odpowiedniej
metody estymacji wartoœci godziwej,
takiej jak:
a) oszacowanie korekty wartoœci go-

dziwej za pomoc¹ BGN (Bloomberg
Generic), je¿eli model ten nie od-
zwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,
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b) oszacowanie korekty wartoœci go-
dziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod nie od-
zwierciedla wartoœci godziwej, wówczas
korekta dokonywana jest w oparciu o me-
tody przedstawione w pkt 3) powy¿ej.
Szczegó³owe informacje dotycz¹ce wyboru
metody estymacji s³u¿¹cej do oszacowania
wartoœci godziwej okreœlonego sk³adnika
lokat funduszu s¹ podawane ka¿dorazowo
w sprawozdaniu finansowym ze szczegó-
³owym okreœleniem sk³adników lokat, któ-
rych oszacowania korekt wartoœci godzi-
wej dana metoda estymacji dokonuje.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych metod nie
odzwierciedla wartoœci godziwej danego
sk³adnika lokat, wówczas korekta doko-
nywana jest w oparciu o inn¹ metodê
szacowania wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa.
W przypadku gdy sk³adnik lokat funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiêcej ni¿ jed-
nym aktywnym rynku, wartoœci¹ godziw¹
jest kurs ustalony na rynku g³ównym. Pod-
stawowym kryterium wyboru rynku g³ówne-
go jest wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci ustale-
nia wielkoœci wolumenu obrotu, fundusz
stosuje kolejne, mo¿liwe do zastosowania
kryterium – iloœæ danego sk³adnika lokat
wprowadzonego do obrotu na danym rynku
lub mo¿liwoœæ dokonania przez fundusz
transakcji na danym rynku. Wyboru rynku
g³ównego dokonuje siê na koniec ka¿dego
kolejnego miesi¹ca kalendarzowego.
Ostatnie dostêpne kursy sk³adników lokat
notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny fundusz okreœla
o godzinie 12:00.
Wybór godziny 12:00 uzasadniony jest
nastêpuj¹cymi okolicznoœciami:
n wycena z dnia bie¿¹cego jest og³aszana

w dniu bie¿¹cym,
n realizacja zleceñ uczestników nastêpuje

w dniu wyceny, je¿eli zlecenie dotrze
do agenta transferowego przed godzi-
n¹ rozpoczêcia sesji gie³dowej w dniu
wyceny,

n postawienie œrodków do dyspozycji
uczestnika nastêpuje w dniu nastêp-
nym po dniu wyceny, je¿eli zlecenie
dotrze do agenta transferowego przed
godzin¹ rozpoczêcia sesji gie³dowej
w dniu wyceny.

LLookkaattyy  nniieennoottoowwaannee  nnaa  aakkttyywwnnyymm  rryynnkkuu
Wartoœæ sk³adników lokat funduszu nieno-
towanych na aktywnym rynku wyznacza

siê, z zastrze¿eniem punktu poni¿ej doty-
cz¹cego papierów wartoœciowych naby-
tych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastêpuj¹cy sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w skory-

gowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawieraj¹-
ce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku gdy wbudowane in-

strumenty pochodne s¹ œciœle po-
wi¹zane z wycenianym papierem
d³u¿nym wartoœæ tego papieru
d³u¿nego, bêdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru d³u¿nego modelu
wyceny; zastosowany model wyce-
ny w zale¿noœci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu po-
chodnego lub charakterystyki spo-
sobu naliczania oprocentowania
bêdzie uwzglêdniaæ w swojej kon-
strukcji modele wyceny poszczegól-
nych wbudowanych instrumentów
pochodnych, zgodnie z pkt 5);

b) w przypadku gdy wbudowane in-
strumenty pochodne nie s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papierem
d³u¿nym, wówczas wartoœæ wyce-
nianego papieru d³u¿nego bêdzie
stanowiæ sumê wartoœci d³u¿nego
papieru wartoœciowego (bez wbu-
dowanych instrumentów pochod-
nych) wyznaczonej przy uwzglêd-
nieniu efektywnej stopy procento-
wej oraz wartoœci wbudowanych
instrumentów pochodnych wyzna-
czonych w oparciu o modele w³a-
œciwe dla poszczególnych instru-
mentów pochodnych zgodnie
z pkt 5);

3) akcje niedopuszczone do publicznego
obrotu:
a) w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla których mo¿na
wskazaæ emitentów o podobnym
profilu i zakresie dzia³ania, których
akcje s¹ notowane na aktywnym
rynku – przy wykorzystaniu modeli
wskaŸnikowych odnosz¹cych cenê
akcji do poszczególnych, wybra-
nych parametrów finansowych
dzia³alnoœci emitenta (cena/zysk,
cena/wartoœæ ksiêgowa itp.) na
podstawie ceny og³aszanej na akty-
wnym rynku dla akcji emitentów
notowanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany po-

ziomu wskaŸników dla akcji noto-
wanych na aktywnym rynku war-
toœæ godziwa bêdzie podlegaæ
korekcie;

b) w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla których nie
mo¿na wskazaæ emitentów o po-
dobnym profilu i zakresie dzia³ania,
których akcje s¹ notowane na akty-
wnym rynku – przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do pro-
gnozowanych wolnych przep³ywów
pieniê¿nych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie spo-
rz¹dzonej analizy finansowej, przy
uwzglêdnieniu stopy dyskontowej
uwzglêdniaj¹cej stopê woln¹ od ry-
zyka oraz premiê za ryzyko zwi¹za-
ne z dzia³alnoœci¹ danego emiten-
ta; analiza finansowa sporz¹dzana
bêdzie z czêstotliwoœci¹ nie mniej-
sz¹ ni¿ raz na rok, na podstawie
rocznych sprawozdañ finansowych,
a jeœli jednostka sporz¹dza spra-
wozdania czêœciej – na podstawie
tych sprawozdañ. Wartoœæ godziwa
wynikaj¹ca z analizy finansowej
bêdzie podlega³a na bie¿¹co korek-
cie w ka¿dym przypadku, w którym
fundusz otrzyma informacjê doty-
cz¹c¹ istotnych zdarzeñ mog¹cych
mieæ wp³yw na wartoœæ godziw¹
wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do publicznego obro-
tu, nienotowane na rynku aktywnym,
nabyte na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej – w opar-
ciu o ostatni¹ z cen, po jakiej nabywano
papiery wartoœciowe na rynku pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiêkszon¹ o wartoœæ rynkow¹ prawa
poboru niezbêdnego do ich objêcia
w dniu wygaœniêcia tego prawa,
z uwzglêdnieniem korekt wartoœci godzi-
wej tych papierów wartoœciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji
i prawa poboru – wed³ug wartoœci go-
dziwej w oparciu o powszechnie uzna-
ne metody estymacji wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrów po-
branych z aktywnego rynku;

6) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie stoso-
wane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejœciowe bêd¹ po-
bierane z aktywnego rynku; przy
czym bêd¹ to modele:
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a) w przypadku kontraktów termino-
wych: model zdyskontowanych
przep³ywów pieniê¿nych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-
-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: model
zdyskontowanych przep³ywów
pieniê¿nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania maj¹ce sie-
dzibê za granic¹ – w oparciu o ostatnio
og³oszon¹ wartoœæ aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa lub tytu³ uczest-
nictwa, z uwzglêdnieniem zdarzeñ ma-
j¹cych wp³yw na wartoœæ godziw¹, ja-
kie mia³y miejsce po dniu og³oszenia
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa lub tytu³ uczestnictwa;

8) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹cej
z sumy wartoœci nominalnej oraz nali-
czonych odsetek, przy czym kwotê nali-
czonych odsetek ustala siê przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sk³adnika lo-
kat funduszu dotychczas wycenianego
w wartoœci godziwej, do wysokoœci skory-
gowanej ceny nabycia – wartoœæ godziwa
wynikaj¹ca z ksi¹g rachunkowych funduszu
stanowi, na dzieñ przeszacowania, nowo
ustalon¹ skorygowan¹ cenê nabycia.
Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa powy¿ej, bêd¹ stosowane
w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana modelu wy-
ceny bêdzie publikowana w sprawozdaniu fi-
nansowym funduszu przez dwa kolejne lata.
Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa powy¿ej,
podlegaj¹ uzgodnieniu z depozytariuszem.

AAkkttyywwaa  ii zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ddeennoommiinnoowwaannee
ww wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh
Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu deno-
minowane w walutach obcych wycenia siê
lub ustala w walucie, w której s¹ notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
s¹ notowane na aktywnym rynku – w wa-
lucie, w której s¹ denominowane.
Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu, o któ-
rych mowa powyzej, wykazuje siê w z³o-
tych, po przeliczeniu wed³ug ostatniego do-
stêpnego œredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartoœæ aktywów funduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla któ-
rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kur-
su, okreœla siê w relacji do waluty euro, a je-
¿eli nie jest to mo¿liwe – do waluty USD.

PPoo¿¿yycczzkkii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh
Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki pa-
pierów wartoœciowych wycenia siê wed³ug
zasad przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.
Przedmiotem po¿yczki papierów warto-
œciowych mog¹ byæ wszystkie papiery war-
toœciowe dopuszczone do publicznego ob-
rotu, których nabycie jest dopuszczalne
przez fundusz.

PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  nnaabbyyttee  ((zzbbyyttee))
zz pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu
Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów war-
toœciowych, przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycenia siê, pocz¹wszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metod¹
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych, przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu, wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy sprze-
da¿y, metod¹ korekty ró¿nicy pomiêdzy
cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

OOœœwwiiaaddcczzeenniiee  ppooddmmiioottuu  uupprraawwnniioonneeggoo
ddoo  bbaaddaanniiaa  sspprraawwoozzddaaññ  ffiinnaannssoowwyycchh
oo zzggooddnnooœœccii  mmeettoodd  ii zzaassaadd  wwyycceennyy
aakkttyywwóóww  ffuunndduusszzyy  iinnwweessttyyccyyjjnnyycchh
ooppiissaannyycchh  ww ppkktt 11..1177  ppoowwyy¿¿eejj
zz pprrzzeeppiissaammii  ddoottyycczz¹¹ccyymmii  rraacchhuunnkkoowwooœœccii
ffuunndduusszzyy  iinnwweessttyyccyyjjnnyycchh,,  aa ttaakk¿¿ee
oo zzggooddnnooœœccii  ii kkoommpplleettnnooœœccii  ttyycchh  zzaassaadd
zz pprrzzyyjjêêtt¹¹  pprrzzeezz  ffuunndduusszz  ppoolliittyykk¹¹
iinnwweessttyyccyyjjnn¹¹

OOœœwwiiaaddcczzeenniiee  nniieezzaallee¿¿nneeggoo  bbiieegg³³eeggoo
rreewwiiddeennttaa
Dla Zarz¹du Union Investment Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych SA
Dokonaliœmy oceny metod i zasad wyceny
aktywów funduszu inwestycyjnego UniAk-
tywna Alokacja (95%) Fundusz Inwestycyj-
ny Otwarty (dalej zwany: funduszem) za-
mieszczonych w punkcie 17a. „Okreœlenie
metod i zasad dokonywania wyceny akty-
wów funduszu oraz oœwiadczenie podmio-
tu uprawnionego do badania sprawozdañ
finansowych o zgodnoœci metod i zasad
wyceny aktywów funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotycz¹cymi
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych,
a tak¿e o zgodnoœci i kompletnoœci tych
zasad z przyjêt¹ przez fundusz polityk¹
inwestycyjn¹” rozdzia³u III prospektu in-

formacyjnego funduszu, sporz¹dzonego
12 maja 2006 roku. 
Metody i zasady wyceny aktywów fundu-
szy inwestycyjnych okreœlone s¹ w rozpo-
rz¹dzeniu Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 roku w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2004 roku, nr 231,
poz. 2318 z póŸniejszymi zmianami) (dalej
zwane: rozporz¹dzeniem). Opis przyjêtej
przez fundusz polityki inwestycyjnej za-
mieszczony jest w rozdziale IV „Cel inwe-
stycyjny i zasady polityki inwestycyjnej
funduszu” statutu funduszu. 
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za wybór odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywów funduszu oraz za
przyjêcie polityki inwestycyjnej. Naszym
zadaniem by³o wydanie oœwiadczenia
o zgodnoœci metod i zasad wyceny akty-
wów funduszu z wymienionym powy¿ej
rozporz¹dzeniem oraz o zgodnoœci i kom-
pletnoœci tych metod i zasad z polityk¹ in-
westycyjn¹ funduszu. 
Prace zwi¹zane z wydaniem niniejszego
oœwiadczenia przeprowadziliœmy stosow-
nie do postanowieñ normy numer 5 wyko-
nywania zawodu bieg³ego rewidenta, wy-
danej przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewi-
dentów w Polsce oraz Miêdzynarodowego
Standardu Us³ug Atestacyjnych 3000.
Przepisy te wymagaj¹, aby nasze prace
zosta³y zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹
pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie
oœwiadczenia dotycz¹cego metod i zasad
wyceny aktywów funduszu. 
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny
aktywów funduszu inwestycyjnego UniAk-
tywna Alokacja (95%) Fundusz Inwestycyj-
ny Otwarty s¹ zgodne z rozporz¹dzeniem
Ministra Finansów z dnia 8 paŸdziernika
2004 roku w sprawie szczególnych zasad
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 roku, nr 231, poz. 2318
z póŸniejszymi zmianami) oraz s¹ zgodne
i kompletne z przyjêt¹ przez fundusz poli-
tyk¹ inwestycyjn¹. 
Nie jest naszym obowi¹zkiem dokonywa-
nie aktualizacji oœwiadczenia, po dniu jego
wydania, w zwi¹zku ze zmianami metod
i zasad wyceny aktywów lub zmianami po-
lityki inwestycyjnej Funduszu wprowadzo-
nymi po dacie niniejszego oœwiadczenia. 

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki

Cz³onek Zarz¹du 
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Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du
Za KPMG Audyt Sp. z o.o.

ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa
/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 12 maja 2006 r.

18. Informacje o wysokoœci op³at
i prowizji zwi¹zanych
z uczestnictwem w funduszu,
sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztach
obci¹¿aj¹cych fundusz

18.1. Koszty funduszu
Rodzaje, maksymaln¹ wysokoœæ, sposób
kalkulacji i naliczania kosztów obci¹¿aj¹-
cych fundusz, w tym w szczególnoœci wy-
nagrodzenie towarzystwa oraz terminy,
w których najwczeœniej mo¿e nast¹piæ po-
krycie poszczególnych rodzajów kosztów,
okreœlaj¹ art. 33 i 34 statutu.

18.2. Wskazanie Wspó³czynnika
Kosztów Ca³kowitych (WKC)
oraz metodologii jego
obliczania.

Nie ma zastosowania, wskaŸnik WKC zo-
stanie obliczony za ostatni pe³ny rok ka-
lendarzowy.

18.3. Opis zak³adanej struktury
kosztów

Towarzystwo jest uprawnione do pobiera-
nia wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem w wysokoœci ustalonej w statucie.
Wynagrodzenie naliczane jest w ka¿dym
dniu wyceny i za ka¿dy dzieñ roku liczone-
go jako 365 lub 366, dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
œredniej wartoœci aktywów netto funduszu
z poprzedniego dnia wyceny.
Towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fun-
duszem pobieranego na zasadach
okreœlonych powy¿ej, pokrywa wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu, z wy³¹-
czeniem kosztów, o których mowa
poni¿ej.
Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji
i op³at za prowadzenie rejestru aktywów
funduszu i prowadzenie rachunków ban-
kowych, koszty odsetek od zaci¹gniêtych
kredytów i po¿yczek funduszu, op³at s¹do-

wych, taksy notarialnej, dokonywania
og³oszeñ i publikacji innych materia³ów
zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ funduszu,
w szczególnoœci wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatków oraz innych
op³at wymaganych przez organy pañstwo-
we w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ funduszu,
koszty agenta transferowego, audytu, dru-
ku prospektu i sprawozdañ finansowych,
przygotowania i druku materia³ów infor-
macyjnych, systemu ksiêgowego stanowi¹
koszty nielimitowane, a pokrycie tych
kosztów nastêpuje w terminach wymagal-
noœci z tego tytu³u wynikaj¹cych z umów,
na podstawie których te koszty s¹ pono-
szone, lub w terminach okreœlonych
przepisami prawa.
Wynagrodzenie likwidatora funduszu sta-
nowi koszt funduszu. Wynagrodzenie likwi-
datora nie bêdzie wy¿sze ni¿ wynagrodze-
nie towarzystwa za zarz¹dzenie funduszem,
o którym mowa w statucie funduszu.

18.4. Wskazanie wszystkich kosztów
funduszu niew³¹czonych do
Wspó³czynnika Kosztów
Ca³kowitych, w tym op³at
transakcyjnych

Nie ma zastosowania, wskaŸnik WKC
zostanie obliczony za ostatni pe³ny rok
kalendarzowy.

18.5. Op³aty manipulacyjne z tytu³u
zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz inne op³aty
uiszczane bezpoœrednio przez
uczestnika

OOpp³³aattaa  zzaa  zzbbyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek

uczestnictwa, pobiera op³atê
manipulacyjn¹.

2. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej mo¿e byæ zale¿na od wartoœci
œrodków wp³acanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartoœci jed-
nostek uczestnictwa nale¿¹cych ju¿ do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wp³aty na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

3. Skala i wysokoœæ stawek op³at manipu-
lacyjnych ustalana jest przez towarzy-
stwo w tabeli op³at.

4. Towarzystwo mo¿e obni¿yæ wysokoœæ
stawki op³aty manipulacyjnej lub zwol-

niæ nabywcê jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywców b¹dŸ okreœlon¹
grupê nabywców, z obowi¹zku jej po-
noszenia w sytuacjach okreœlonych
w pkt 5.

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ
w nastêpuj¹cych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej to-

warzystwa lub funduszu,
2) w przypadku nabywania przez jed-

nego nabywcê, jednorazowo lub
³¹cznie jednostek uczestnictwa za
kwotê przekraczaj¹c¹ 50.000 z³ lub
z³o¿enia pisemnej deklaracji nabycia
jednostek za tak¹ kwotê w okreœlo-
nym czasie; deklaracja jest wi¹¿¹ca
dla uczestnika funduszu,

3) w ramach uczestnictwa w Specjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczêdnoœci
na IKE,

4) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tów zale¿nych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuj¹-
cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowe-
go, pracowników depozytariusza,
pracowników akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracowników dystry-
butorów i podmiotów wspó³pracu-
j¹cych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umów
o œwiadczenie us³ug.

6. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ, na
zasadach okreœlonych w pkt 5, przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa
w funduszu w ramach konwersji.

7. Op³ata za otwarcie rejestru w zwi¹zku
z przyst¹pieniem przez uczestnika do
planu lub zawarciem Umowy o prowa-
dzenie IKE ustalana bêdzie przez towa-
rzystwo i nie mo¿e przekraczaæ kwoty
1.000 z³.

8. Op³ata za otwarcie rejestru ustalana
jest przez towarzystwo i nie mo¿e byæ
wy¿sza ni¿ 1.000 z³. Op³ata za otwar-
cie rejestru, która mo¿e byæ pobierana
przez towarzystwo tylko przy nabyciu
jednostek uczestnictwa, w wyniku któ-
rego nastêpuje otwarcie rejestru, okre-
œlona jest w tabeli op³at i uzale¿niona
jest od wysokoœci pierwszej wp³aty do
funduszu. Op³ata, o której mowa w ni-
niejszym ustêpie, jest op³at¹ ustano-
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wion¹ na podstawie przepisu art. 86
ust. 2 Ustawy.

9. Nabywca, któremu towarzystwo obni-
¿y³o wysokoœæ stawki op³aty manipula-
cyjnej lub zwolni³o z obowi¹zku jej
ponoszenia, z wyj¹tkiem wypadków,
o których mowa w pkt 5 ppkt 1) i 3),
ma obowi¹zek przy nabyciu lub kon-
wersji jednostek uczestnictwa podaæ
tytu³ obni¿enia lub zwolnienia.

OOpp³³aattaa  zzaa  ooddkkuuppiieenniiee  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu jed-

nostek uczestnictwa pobiera op³atê
manipulacyjn¹.

2. W przypadku pobrania op³aty manipu-
lacyjnej przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa wartoœæ œrodków z tytu³u
odkupienia ulega pomniejszeniu
o wartoœæ op³aty manipulacyjnej.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% wyp³acanych
œrodków przez uczestnika w wyniku
odkupienia jednostek uczestnictwa
przez fundusz.

4. Stawka i wysokoœæ stawek op³aty ma-
nipulacyjnej ustalana jest przez towa-
rzystwo w tabeli op³at.

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ
w nastêpuj¹cych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej

towarzystwa lub funduszu,
2) w ramach uczestnictwa w Specjali-

stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczêdnoœci
na IKE,

3) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tów zale¿nych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuj¹-
cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowe-
go, pracowników depozytariusza,
pracowników akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracowników dystry-
butorów i podmiotów wspó³pracu-
j¹cych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umów
o œwiadczenie us³ug.

6. W wypadku, o którym mowa w pkt 5
ppkt 3), uczestnik, który uzyska³ zwol-
nienie z op³aty manipulacyjnej lub ob-
ni¿enie jej stawki, ma obowi¹zek przy
odkupieniu jednostek uczestnictwa po-
daæ tytu³ obni¿enia lub zwolnienia.

OOpp³³aattaa  ww rraammaacchh  SSppeeccjjaalliissttyycczznnyycchh
PPllaannóóww  IInnwweessttyyccyyjjnnyycchh
1. Towarzystwo mo¿e w przypadku Spe-

cjalistycznych Planów Inwestycyjnych
pobieraæ od ich uczestników op³aty ma-
nipulacyjne przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa i otwarciu rejestru oraz
op³aty manipulacyjne przy odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa, a tak¿e
op³atê wyrównawcz¹. Przy czym towa-
rzystwo mo¿e pobieraæ wy¿sz¹ ni¿
wskazan¹ w art. 23 ust. 7 statutu op³a-
tê za otwarcie rejestru, nie wy¿sz¹ jed-
nak ni¿ 20.000 z³, w przypadku je¿eli
warunki planu nie przewiduj¹ w trakcie
trwania planu obci¹¿ania uczestnika
funduszu, który przyst¹pi³ do planu,
op³atami przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa. Op³ata wyrównawcza po-
bierana jest w razie nie wywi¹zania siê
przez uczestnika planu z jego obowi¹z-
ków wynikaj¹cych z uczestnictwa
w planie i nie mo¿e przekraczaæ warto-
œci zni¿ek w op³atach, o których mowa
w art. 25 ust. 1 i 8 statutu udzielonych
uczestnikowi planu w zwi¹zku z jego
uczestnictwem z planie.

2. Op³ata wyrównawcza, o której mowa
powy¿ej, nie jest pobierana w przy-
padku, w którym uczestnik planu nie
wywi¹za³ siê z jego obowi¹zków wyni-
kaj¹cych z uczestnictwa w planie,
z przyczyn dotycz¹cych funduszu,
takich jak:
1) zmiany statutu modyfikuj¹ce

w istotnym stopniu zasady realizo-
wanej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej lub zwiêkszaj¹ce koszty
obci¹¿aj¹ce fundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania
planu innych op³at manipulacyj-
nych obci¹¿aj¹cych uczestnika pla-
nu ni¿ przewidziane w umowie
o uczestnictwo w planie w momen-
cie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania funduszu.

OOppaattaa  zzaa  kkoonnwweerrssjjêê  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
Konwersja podlega op³acie za konwersjê.
Op³ata sk³ada siê z dwóch elementów:
op³aty ruchomej i op³aty sta³ej, ustalanych
w sposób nastêpuj¹cy:
1) wysokoœæ op³aty ruchomej za konwer-

sjê jest ustalana w oparciu o stawkê
op³aty ruchomej za konwersjê i podsta-
wê ustalenia ostatecznej wysokoœci tej
stawki. Maksymalna stawka op³aty ru-
chomej za konwersjê stanowi ró¿nicê

pomiêdzy stawk¹ op³aty manipulacyjnej
za nabycie jednostek uczestnictwa wg
tabeli op³at dla funduszu, w którym na-
bywane s¹ jednostki uczestnictwa,
a stawk¹ op³aty manipulacyjnej za na-
bycie jednostek uczestnictwa w fundu-
szu, w którym odkupywane s¹ jednost-
ki uczestnictwa, z zastrze¿eniem ¿e
stawka ta jest nieujemna. Op³ata ru-
choma pobierana jest przez towarzy-
stwo w funduszu, w którym nabywane
s¹ jednostki (fundusz docelowy), od
kwoty konwertowanych œrodków. Pod-
staw¹ ustalenia ostatecznej wysokoœci
stawki op³aty ruchomej za konwersjê
jest wartoœæ jednostek uczestnictwa po-
siadanych przez uczestnika w funduszu
Ÿród³owym w dniu wyceny. Zasady
ustalenia op³aty ruchomej przy konwer-
sji okreœlone s¹ w tabeli op³at. Pobór
op³aty ruchomej nastêpuje po pobraniu
nale¿nego podatku;

2) op³ata sta³a mo¿e wynosiæ maksymal-
nie 1% wartoœci konwertowanych œrod-
ków, pomniejszonych o nale¿ny poda-
tek i op³atê ruchom¹ za konwersjê. Ak-
tualna wartoœæ op³aty sta³ej za konwer-
sjê podawana jest w tabeli op³at.

OOpp³³aattaa  ww rraammaacchh  rreeiinnwweessttyyccjjii  jjeeddnnoosstteekk
uucczzeessttnniiccttwwaa
Nie pobiera siê op³aty manipulacyjnej
w wypadku jednokrotnego nabycia jedno-
stek uczestnictwa do wysokoœci kwoty od-
powiadaj¹cej kwocie, jak¹ uczestnik fun-
duszu otrzyma³ w wyniku odkupienia od
niego ca³oœci lub czêœci jednostek uczestni-
ctwa, o ile od dnia za¿¹dania odkupienia
jednostek uczestnictwa do dnia z³o¿enia
zlecenia nabycia nowych jednostek uczest-
nictwa nie up³ynê³o wiêcej ni¿ 60 dni.
Zwolnienie od op³aty manipulacyjnej,
zwi¹zane z dokonaniem reinwestycji w ra-
mach jednego funduszu prowadzonego
dla uczestnika funduszu, przys³uguje jeden
raz w roku kalendarzowym.
W przypadku dokonywania reinwestycji,
na przelewie œrodków na nabycie jedno-
stek uczestnictwa w ramach reinwestycji
osoba dokonuj¹ca wp³aty winna wskazaæ,
¿e wp³ata dotyczy reinwestycji (wpisuj¹c
ma przelewie „reinwestycja”) oraz wpisaæ
na przelewie datê wyceny odkupienia,
którego dotyczy reinwestycja.

OOpp³³aattaa  ww rraammaacchh  pprroowwaaddzzeenniiaa
IInnddyywwiidduuaallnnyycchh  KKoonntt  EEmmeerryyttaallnnyycchh
Towarzystwo pobiera w zwi¹zku z prowa-
dzeniem przez fundusz IKE op³aty przewi-

24

Rozdzia³ III.
Dane o funduszu



dziane postanowieniami statutu zgodnie
z tabel¹ op³at manipulacyjnych objêt¹
Regulaminem IKE. Ponad op³aty, o których
mowa w zdaniu pierwszym, towarzystwo
mo¿e pobraæ op³atê przy wyp³acie transfe-
rowej oraz zwrocie, je¿eli od dnia zawar-
cia Umowy o prowadzenie IKE nie up³ynê-
³o jeszcze 12 miesiêcy. Op³ata powy¿sza
nie mo¿e byæ wy¿sza ni¿ 5% œrodków
podlegaj¹cych wyp³acie i ustalana jest
w tabeli op³at manipulacyjnych objêtej
Regulaminem IKE, z zastrze¿eniem ¿e
nie jest ona pobierana w przypadku kon-
wersji w ramach IKE. Towarzystwo mo¿e
odroczyæ w czasie pobranie op³at, o któ-
rych mowa w zdaniach poprzedzaj¹cych,
przy czym odroczenie mo¿e dotyczyæ wy-
³¹cznie op³at za otwarcie rejestru, a tak¿e
zbywanie i konwersjê jednostek uczestni-
ctwa, pod warunkiem spe³nienia przez
uczestnika IKE warunków dotycz¹cych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE
lub minimalnej wysokoœci dokonanych
wp³at na IKE w zdefiniowanym okresie.

18.6. Miejsca, w których uczestnik
mo¿e otrzymaæ informacje
o wysokoœci Wspó³czynnika
Kosztów Ca³kowitych za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

18.7. Wskazanie Stopy Obrotu
Portfela oraz metodologii
jej obliczania

Nie ma zastosowania, wskaŸnik SOP
zostanie obliczony za ostatni pe³ny
rok kalendarzowy.

18.8. Wskazanie miejsc, w których
uczestnik mo¿e otrzymaæ
informacje o wysokoœci Stopy
Obrotu Portfela za poprzednie
okresy

Nie ma zastosowania.

18.9. Wskazanie op³aty zmiennej,
bêd¹cej czêœci¹ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie,
której wysokoœæ jest uzale¿niona
od wyników funduszu,
prezentowanej w ujêciu
procentowym w stosunku do
œredniej wartoœci aktywów
netto funduszu

Nie ma zastosowania.

18.10. Wskazanie maksymalnej
wysokoœci wynagrodzenia

towarzystwa za zarz¹dzanie
funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobiera-
nia wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem w wysokoœci do 3% rocznie, z które-
go nie wiêcej ni¿ 1,5% przeznaczane jest
na pokrycie kosztów dzia³alnoœci funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci fun-
duszu przekrocz¹ 1,5%, towarzystwo po-
krywa je ze œrodków w³asnych.
Wynagrodzenie naliczane jest w ka¿dym
dniu wyceny i za ka¿dy dzieñ roku liczone-
go jako 365 lub 366 dni, w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
œredniej wartoœci aktywów netto funduszu
z poprzedniego dnia wyceny. Wynagro-
dzenie pobierane jest miesiêcznie i przeka-
zywane ze œrodków funduszu, w terminie
do 15 dnia nastêpnego miesi¹ca.

18.11. Wskazanie istniej¹cych umów
lub porozumieñ, na podstawie
których koszty dzia³alnoœci
funduszu bezpoœrednio lub
poœrednio s¹ rozdzielane
miêdzy fundusz a towarzystwo
lub inny podmiot

Istniej¹ umowy zawarte przez fundusze/to-
warzystwo, z których wynikaj¹ koszty, sta-
nowi¹ce koszty nielimitowane funduszy,
które s¹ pokrywane przez towarzystwo na
podstawie uchwa³ zarz¹du towarzystwa
(zgodnie ze statutami funduszy). Takie
koszty wynikaj¹ m.in. z umów zawartych
z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywów funduszy.

18.12. Wskazanie œwiadczeñ
dodatkowych oraz wskazanie
wp³ywu tych œwiadczeñ na
wysokoœæ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadz¹cy
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz na
wysokoœæ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie
funduszem

Nastêpuj¹ce œwiadczenia dodatkowe reali-
zowane s¹ na rzecz funduszu przez pod-
mioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ maklersk¹
w ramach wykonywania przez nie umów
poœrednictwa w obrocie papierami warto-
œciowymi, instrumentami rynku pieniê¿ne-
go lub instrumentami pochodnymi:
n przekazywanie przygotowanych przez

te podmioty analiz lub rekomendacji,
n oferowanie dostêpu do elektronicznych

systemów transakcyjnych lub elektro-
nicznych systemów potwierdzeñ za-
warcia transakcji.

Towarzystwo ani fundusz nie ponosi
w zwi¹zku ze œwiadczeniem takich us³ug
przez podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ
maklersk¹ jakichkolwiek dodatkowych
kosztów na rzecz tych podmiotów. Jedy-
nym kosztem ponoszonym przez fundusz
lub towarzystwo s¹ prowizje za poœredni-
czenie tych podmiotów w obrocie papiera-
mi wartoœciowymi, instrumentami rynku
pieniê¿nego lub instrumentami pochodny-
mi, na których ustalenie nie wp³ywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadz¹ce
dzia³alnoœæ maklersk¹ œwiadczeñ dodatko-
wych. Œwiadczenia dodatkowe nie wp³y-
waj¹ tak¿e na wysokoœæ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie funduszem.

18.13. Wskazanie wp³ywu umów
i porozumieñ, o których mowa
w pkt 18.11, na interes
uczestników funduszu

Sposób pokrywania kosztów wynikaj¹cych
z umów, o których mowa w pkt 18.11
ma wp³yw na wartoœæ jednostki
uczestnictwa.

19. Podstawowe dane finansowe
funduszu w ujêciu historycznym

19.1. Wartoœæ aktywów netto
funduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego

Nie ma zastosowania.

19.2. Wartoœæ aktywów netto
funduszu na jednostkê
uczestnictwa na koniec
ka¿dego miesi¹ca w okresie
pierwszych piêciu lat
obrotowych

Nie ma zastosowania.

19.3. Wielkoœæ œredniej stopy
zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa za
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat

Nie ma zastosowania.

19.4. Wielkoœæ rocznej stopy zwrotu
z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, obliczonej
odrêbnie dla ka¿dego
z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie ma zastosowania.

19.5. Okreœlenie wzorca s³u¿¹cego
do oceny efektywnoœci
inwestycji w jednostki
uczestnictwa
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odzwierciedlaj¹cego
zachowanie siê zmiennych
rynkowych najlepiej
oddaj¹cych cel i politykê
inwestycyjn¹ funduszu
okreœlonego przez fundusz

W zwi¹zku z przyjêt¹ polityk¹ inwestycyjn¹
fundusz nie posiada wzorca.

19.6. Informacja o œrednich stopach
zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjêtego przez
fundusz wzorca, odpowiednio
dla okresów, o których mowa
w pkt 19.3 i 19.4

Nie ma zastosowania.

19.7. Zastrze¿enie, ¿e indywidualna
stopa zwrotu uczestnika
z inwestycji jest uzale¿niona
od wartoœci jednostki
uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez
fundusz oraz wysokoœci
pobranych przez fundusz op³at
manipulacyjnych oraz ¿e
wyniki historyczne nie
gwarantuj¹ uzyskania
podobnych wyników
w przysz³oœci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ¿e in-
dywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzale¿niona od wartoœci jednostki uczest-
nictwa w momencie jej zbycia i odkupie-
nia przez fundusz oraz wysokoœci pobra-
nych przez fundusz op³at manipulacyjnych
oraz ¿e wyniki historyczne nie gwarantuj¹
uzyskania podobnych w przysz³oœci.

19.8. Wskazanie Ÿród³a pochodzenia
danych, o których mowa
w pkt 19.1 i 19.2

Nie ma zastosowania

20. Informacje o utworzeniu rady
inwestorów

Statut funduszu nie przewiduje utworzenia
rady inwestorów.
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1. Firma, siedziba i adres
depozytariusza wraz
z numerami
telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spó³ka Akcyjna
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al. Armii Ludowej 26,
tel. (+48 22) 579-90-00,
fax (+48 22) 579-90-01.

2. Data rozpoczêcia wykonywania
obowi¹zków depozytariusza

Na dzieñ sporz¹dzenia prospektu depozy-
tariusz nie rozpocz¹³ wykonywania obo-
wi¹zków w stosunku do funduszu.

3. Wskazanie, czy depozytariusz
jest spó³k¹ publiczn¹
w rozumieniu art. 4 pkt 20
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów
finansowych do
zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spó³kach
publicznych (Dz.U. nr 184,
poz. 1539)

Depozytariusz nie jest spó³k¹ publiczn¹
art. 4 pkt 20 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spó³kach publicznych (Dz.U. nr 184,
poz. 1539).

4. Wysokoœæ kapita³ów w³asnych
depozytariusza na ostatni dzieñ
bilansowy

Na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wysokoœæ ka-
pita³ów w³asnych depozytariusza wynios³a
522.304.679,61 z³.

5. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
depozytariusza wraz
z podaniem liczby g³osów na
walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, je¿eli
akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogólnej liczby
g³osów na walnym
zgromadzeniu 
akcjonariuszy

Jedynym akcjonariuszem Deutsche Bank
Polska SA, posiadaj¹cym 100% g³osów
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
jest Deutsche Bank AG Frankfurt, z siedzi-
b¹ we Frankfurcie nad Menem, Taunu-
sanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Niemcy.

6. Nazwa i siedziba podmiotu
dominuj¹cego wobec
depozytariusza ze wskazaniem
cech tej dominacji

Podmiotem dominuj¹cym w stosunku do
depozytariusza jest podmiot wymieniony
w punkcie 5, poniewa¿ posiada wiêkszoœæ
g³osów na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy podmiotu zale¿nego.

7. Zakres obowi¹zków
depozytariusza

WWoobbeecc  ffuunndduusszzuu
Na podstawie Ustawy do obowi¹zków de-
pozytariusza wobec funduszu nale¿y pro-
wadzenie rejestru aktywów funduszu.
Obowi¹zki depozytariusza w zakresie
prowadzenia rejestru aktywów funduszu
obejmuj¹:
1. prowadzenie rejestru aktywów fundu-

szu zapisywanych na w³aœciwych ra-
chunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mo-
cy odrêbnych przepisów lub na pod-
stawie umów zawartych na polecenie
funduszu;

2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupy-
wanie jednostek uczestnictwa odbywa-
³o siê zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu;

3. zapewnienie, aby rozliczanie umów
dotycz¹cych aktywów funduszu nastê-
powa³o bez nieuzasadnionego opóŸ-
nienia, oraz kontrolowanie terminowo-
œci rozliczania umów z uczestnikami
funduszu;

4. zapewnienie, aby wartoœæ netto akty-
wów funduszu i wartoœæ jednostki
uczestnictwa by³a obliczana zgodnie
z przepisami prawa i statutem funduszu;

5. zapewnienie, aby dochody funduszu
by³y wykorzystywane w sposób zgod-
ny z przepisami prawa i statutem
funduszu;

6. wykonywanie poleceñ funduszu, chyba,
¿e s¹ sprzeczne z prawem lub statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem
i statutem wykonywanie obowi¹zków fun-
duszu, o których mowa w pkt 2 – 5, co
najmniej przez sta³¹ kontrolê czynnoœci
faktycznych i prawnych dokonywanych
przez fundusz oraz nadzorowanie dopro-
wadzania do zgodnoœci tych czynnoœci
z prawem i statutem funduszu.

WWoobbeecc  uucczzeessttnniikkóóww  ffuunndduusszzuu
Depozytariusz zobowi¹zany jest dzia³aæ
w interesie uczestników funduszu, w tym

depozytariusz obowi¹zany jest niezw³ocz-
nie zawiadamiaæ KPWiG, ¿e fundusz dzia³a
z naruszeniem prawa lub nienale¿ycie
uwzglêdnia interes uczestników 
funduszu.
Ponadto depozytariusz zobowi¹zany jest
do:
1. reprezentacji funduszu w przypadku

cofniêcia zezwolenia na utworzenie
towarzystwa,

2. dokonania likwidacji funduszu w przy-
padkach przewidzianych w Ustawie,
je¿eli KPWiG nie wyznaczy innego
likwidatora.

8. Uprawnienia depozytariusza
w zakresie reprezentowania
interesów uczestników funduszu
wobec towarzystwa

Depozytariusz wystêpuje w imieniu uczest-
ników z powództwem przeciwko towarzy-
stwu z tytu³u szkody spowodowanej nie-
wykonaniem lub nienale¿ytym wykona-
niem obowi¹zków w zakresie zarz¹dzania
funduszem i jego reprezentacji. Zapewnia
sta³¹ kontrolê czynnoœci faktycznych
i prawnych dokonywanych przez fundusz
oraz zapewnia zgodnoœæ tych czynnoœci
z prawem i statutem funduszu. Ponadto
zapewnia sta³¹ kontrolê czynnoœci wyko-
nywanych przez fundusz na rzecz jego
uczestników.

9. Imiê i nazwisko cz³onka zarz¹du
odpowiedzialnego za
dzia³alnoœæ w zakresie pe³nienie
funkcji depozytariusza

KKrrzzyysszzttooff  KKaalliicckkii – cz³onek zarz¹du
Deutsche Bank Polska SA.

10. Wskazanie jednostki
organizacyjnej w strukturze
depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zadañ zwi¹zanych
z funkcj¹ depozytariusza

Departament powierniczy depozytariusza.
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1. Dane o podmiocie
prowadz¹cym rejestr
uczestników funduszu
(agent transferowy)

1.1. Nazwa, siedziba, adres, forma
prawna i numery
telekomunikacyjne agenta
transferowego

BRE Agent Transferowy Spó³ka z ograni-
czon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹
w Warszawie, ul. Pu³awska 436,
tel. (+48 22) 521-39-00,
fax (+48 22) 521-39-50.
Podmiot jest spó³k¹ z ograniczon¹
odpowiedzialnoœci¹,

1.2. Wysokoœæ kapita³u w³asnego,
w tym podstawowych
sk³adników kapita³u
w³asnego na ostatni
dzieñ bilansowy

Na koniec roku obrotowego 2005 agent
transferowy posiada³ kapita³ w³asny w wy-
sokoœci 6.563.856,99z³, na który sk³ada³
siê kapita³ podstawowy w wysokoœci
5.050.000 z³ i wynik finansowy netto roku
obrotowego (zysk) w wysokoœci
1.611.889,16 z³ oraz strata z lat ubieg³ych
w wysokoœci (98.032,17) z³.

1.3. Nazwy oraz siedziby
udzia³owców agenta
transferowego wraz
z podaniem liczby g³osów
na zgromadzeniu wspólników,
je¿eli udzia³owiec posiada
co najmniej 5% ogólnej
liczby g³osów na
zgromadzeniu 
wspólników

Jedynym udzia³owcem agenta transfero-
wego jest Skarbiec Asset Management
Holding SA z siedzib¹ w Warszawie, przy
ulicy Nowogrodzkiej 47a, posiadaj¹cy
100% g³osów na walnym zgromadzeniu
wspólników.

1.4. Nazwa i siedziba podmiotu
dominuj¹cego wobec agenta
transferowego, ze
wskazaniem cech tej
dominacji

Podmiotem dominuj¹cym wobec agenta
transferowego jest Skarbiec Asset Mana-
gement Holding SA siedzib¹ w Warsza-
wie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47a, posia-
daj¹cy 100% g³osów na zgromadzeniu
wspólników agenta transferowego.

1.5. Zakres czynnoœci
realizowanych na rzecz
uczestników funduszu przez
agenta transferowego

Czynnoœci wykonywane przez agenta
transferowego s¹ nastêpuj¹ce:
1. prowadzenie rejestru uczestników,
2. obliczanie i ewidencjonowanie zbywa-

nych i odkupywanych jednostek
uczestnictwa,

3. wystawianie i przesy³anie potwierdzeñ
dokonania zbycia/odkupienia jednostek
i przesy³anie innej korespondencji zwi¹-
zanej z uczestnictwem w funduszu,

4. prowadzenie punktu informacyjnego
dla klientów funduszu, w tym udziela-
nie informacji o rejestrze, zasadach
uczestnictwa w funduszu, potwierdze-
nie postêpowañ reklamacyjnych,

5. obs³uga ksiêgowa rachunków banko-
wych funduszu w zakresie wynikaj¹-
cym z prowadzenia rejestru
uczestników,

6. przygotowywanie i przekazywanie ra-
portów wymaganych w zwi¹zku z re-
alizacj¹ programu przeciwdzia³ania
praniu brudnych pieniêdzy i innych ra-
portów wymaganych przez fundusz,

7. prowadzenie rejestru podmiotów pro-
wadz¹cych dystrybucjê, w tym oblicza-
nie i wyp³acanie wynagrodzenia dla
tych podmiotów, oraz prowadzenie
punktu informacyjnego dla pracowni-
ków podmiotów prowadz¹cych
dystrybucjê.

1.6. Data rozpoczêcia
wykonywania czynnoœci
agenta transferowego

Na dzieñ sporz¹dzenia prospektu agent
transferowy nie rozpocz¹³ wykonywania
obowi¹zków w stosunku do funduszu.

2. Podmioty poœrednicz¹ce
w zbywaniu i odkupywaniu
przez fundusz jednostek
uczestnictwa

Union Investment Towarzystwo funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzib¹ w Polsce,
w Warszawie, ul. Marynarska 19a
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax (+48 22) 607-04-76.
Podmiot jest spó³k¹ akcyjn¹.
Zakres œwiadczonych us³ug:
n przyjmowanie zleceñ okreœlonych

w statucie,
n przyjmowanie dokumentów i dyspozy-

cji zwi¹zanych z obs³ug¹ funduszu oraz
klientów i uczestników,

n promocja i reklama funduszu.
Podstawa prawna prowadzenia dzia³alno-
œci – art. 32 Ustawy.

Data rozpoczêcia wykonywania czynnoœci
poœrednictwa – towarzystwo rozpocznie
dzia³alnoœæ w tym zakresie z dniem
rejestracji funduszu.

WWsskkaazzaanniiee  mmiieejjssccaa,,  ggddzziiee  mmoo¿¿nnaa  uuzzyysskkaaææ
iinnffoorrmmaaccjjee  oo ppuunnkkttaacchh  pprroowwaaddzz¹¹ccyycchh
zzaappiissyy  lluubb  zzbbyywwaajj¹¹ccyycchh  ii ooddkkuuppuujj¹¹ccyycchh
jjeeddnnoossttkkii  uucczzeessttnniiccttwwaa
Informacji o punktach prowadz¹cych zapi-
sy lub zbywaj¹cych i odkupuj¹cych jedno-
stki uczestnictwa udziela Union
Investment TFI SA.

3. Dane o podmiocie, któremu
towarzystwo zleci³o zarz¹dzanie
portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czêœci¹

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres
podmiotu œwiadcz¹cego us³ugi
polegaj¹ce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami
wartoœciowymi

Doradztwo na rzecz funduszu œwiadczone
jest:
a) firma, siedziba i adres podmiotu:

Union Investement Institutional GmbH
z siedzib¹ we Frankfurcie nad Menem,
Gutleustrasse 85, 60329 Frankfurt
nad Menem, Niemcy;

b) data i numer decyzji Komisji Papierów
Wartoœciowych i Gie³d udzielaj¹cej ze-
zwolenia na wykonywanie czynnoœci
doradztwa w zakresie obrotu papiera-
mi wartoœciowymi;
Nie ma zastosowania,

c) zakres œwiadczonych us³ug na rzecz
funduszu:
n doradztwo zgodnie z procesem in-

westycyjnym IMMUNO;
n badanie ryzyk;
n rekomendacje odnoœnie lokowania

aktywów;
d) imiona i nazwiska doradców inwesty-

cyjnych œwiadcz¹cych us³ugi na rzecz
funduszu, ze wskazaniem numerów li-
cencji doradców oraz zakresu us³ug
œwiadczonych przez poszczególnych
doradców:
Nie ma zastosowania;

e) data rozpoczêcia wykonywania czyn-
noœci doradztwa:
Z dniem rejestracji funduszu.
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5. Firma, siedziba i adres
podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdañ
finansowych funduszu

Na dzieñ sporz¹dzenia prospektu nie zo-
sta³ wybrany podmiot badaj¹cy i dokonu-
j¹cy przegl¹du sprawozdañ finansowych
funduszu.

5.1. Data podpisania umowy
z towarzystwem lub
funduszem

Na dzieñ sporz¹dzenia prospektu umowa
nie zosta³a przez towarzystwo dla fundu-
szu lub przez fundusz podpisana.

6. Firma, siedziba i adres
podmiotu, któremu
towarzystwo zleci³o
prowadzenie ksi¹g
rachunkowych funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo pro-
wadzi ksiêgi rachunkowe funduszu.
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1. Inne informacje, niezbêdne
do w³aœciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego funduszu

W zwi¹zku z nabywaniem jednostek
uczestnictwa UniAktywna Alokacja (95%)
Fundusz Inwestycyjny Otwarty istnieje ry-
zyko zwi¹zane z interpretacj¹ nazwy tego
funduszu. Nazwa funduszu UniAktywna
Alokacja (95%) Fundusz Inwestycyjny
Otwarty w ¿aden sposób nie gwarantuje
osi¹gniêcia celu inwestycyjnego funduszu,
jakim jest wzrost wartoœci aktywów tego
funduszu w wyniku dokonywanych przez
fundusz lokat, a co za tym idzie nie gwa-
rantuje zysku z inwestycji w fundusz dla
jego uczestników. Oznaczenie „95%” za-
warte w nazwie funduszu nie wskazuje
w ¿adnym razie potencjalnej stopy zwrotu
z funduszu, a przez to stopy zwrotu
z inwestycji uczestnika.

2. Wskazanie miejsc, w których
zostanie udostêpniony prospekt,
roczne i pó³roczne
sprawozdania finansowe
funduszu

Prospekt, roczne i pó³roczne sprawozda-
nia finansowe funduszy dostêpne
bêd¹ w sieci Internet na stronie 
www.union-investment.pl,
u dystrybutorów i w siedzibie
towarzystwa, w Warszawie,
ul. Marynarska 19a.
Na ¿¹danie uczestnika towarzystwo dorê-
czy prospekt, roczne i pó³roczne sprawoz-
dania finansowe funduszy.

3. Miejsca, w których mo¿na
uzyskaæ dodatkowe informacje
o funduszu

Dodatkowe informacje o funduszu mo¿na
uzyskaæ w siedzibie towarzystwa
w Warszawie, ul. Marynarska 19a, 
tel. (+48 22) 607 04 77, 
fax (+48 22) 607 04 76, adres poczty
elektronicznej: tfi@union-investment.pl,
na stronach internetowych towarzystwa:
www.union-investment.pl oraz
u dystrybutorów.
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W prospekcie u¿yto nastêpuj¹cych definicji
i okreœleñ skrótowych:

AAggeenntt  ttrraannssffeerroowwyy
BRE Agent Transferowy Sp. z o.o. z siedzi-
b¹ w Warszawie; podmiot, który na zlece-
nie funduszu prowadzi rejestr uczestników
funduszu oraz wykonuje inne czynnoœci na
rzecz funduszu na podstawie umowy
z funduszem,

AAkkttyywwaa  ffuunndduusszzuu
Mienie funduszu obejmuj¹ce œrodki z tytu-
³u wp³at uczestników funduszu, prawa
nabyte oraz po¿ytki z tych praw,

AAkkttyywwnnyy  rryynneekk
Rynek spe³niaj¹cy ³¹cznie nastêpuj¹ce
kryteria:
n instrumenty, bêd¹ce przedmiotem ob-

rotu na rynku, s¹ jednorodne,
n zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
n ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci,

DDeeppoozzyyttaarriiuusszz
Deutsche Bank Polska Spó³ka Akcyjna
z siedzib¹ w Warszawie; podmiot, który
prowadzi rejestr aktywów funduszu,

DDyyssttrryybbuuttoorr
Podmiot prowadz¹cy dzia³alnoœæ makler-
sk¹ lub inny podmiot za zgod¹ Komisji Pa-
pierów Wartoœciowych i Gie³d zbywaj¹cy
i odkupuj¹cy jednostki uczestnictwa oraz
umocowany do wystêpowania i sk³adania
oœwiadczeñ woli w imieniu funduszu
w zwi¹zku ze zbywaniem i odkupywaniem
jednostek uczestnictwa,

DDzziieeññ  wwyycceennyy
Dzieñ wyceny aktywów netto funduszu,
ustalenia wartoœci aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa. Dniem tym jest dzieñ
regularnej sesji na Gie³dzie Papierów War-
toœciowych w Warszawie SA,

EEffeekkttyywwnnaa  ssttooppaa  pprroocceennttoowwaa
Stopa, przy zastosowaniu, której nastêpuje
zdyskontowanie do bie¿¹cej wartoœci
zwi¹zanych ze sk³adnikiem lokat lub zobo-
wi¹zañ funduszu przysz³ych przep³ywów
pieniê¿nych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalnoœci lub wymagalnoœci,
a w przypadku sk³adników o zmiennej sto-
pie procentowej – do najbli¿szego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odnie-
sienia, stanowi¹ca wewnêtrzn¹ stopê

zwrotu sk³adnika aktywów lub zobowi¹za-
nia w danym okresie,

FFuunndduusszz
UniAktywna Alokacja (95%) Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

IIKKEE  lluubb  IInnddyywwiidduuaallnnee  KKoonnttoo  EEmmeerryyttaallnnee
Indywidualne konto emerytalne prowadzo-
ne na warunkach i zasadach przewidzia-
nych przepisami Ustawy o IKE, postano-
wieniami statutu oraz umowy o prowa-
dzenie IKE,

IInnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee
Prawa maj¹tkowe, których cena rynkowa
zale¿y bezpoœrednio lub poœrednio od ce-
ny lub wartoœci papierów wartoœciowych,
o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz inne pra-
wa maj¹tkowe, których cena rynkowa bez-
poœrednio lub poœrednio zale¿y od kszta³-
towania siê ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokoœci stóp
procentowych,

IInnssttrruummeennttyy  rryynnkkuu  ppiieenniiêê¿¿nneeggoo
Papiery wartoœciowe lub prawa maj¹tko-
we inkorporuj¹ce wy³¹cznie wierzytelnoœci
pieniê¿ne, o terminie realizacji praw liczo-
nym od dnia ich wystawienia nie d³u¿szym
ni¿ rok, których wartoœæ mo¿e byæ ustalo-
na w ka¿dym czasie i co do których istnie-
j¹ popyt i poda¿ umo¿liwiaj¹ce ich naby-
wanie i zbywanie w sposób ci¹g³y, przy
czym przejœciowa utrata p³ynnoœci przez
papier wartoœciowy lub prawo maj¹tkowe
nie powoduje utraty przez ten papier lub
prawo statusu instrumentu rynku pieniê¿-
nego,

JJeeddnnoossttkkaa  uucczzeessttnniiccttwwaa
Prawo uczestnika funduszu do udzia³u
w aktywach netto funduszu,

KKoommiissjjaa  lluubb  KKPPWWiiGG
Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d,

NNiieewwyyssttaannddaarryyzzoowwaannee  iinnssttrruummeennttyy
ppoocchhooddnnee
Instrumenty pochodne, które s¹ przedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, a ich treœæ jest lub mo¿e byæ przed-
miotem negocjacji miêdzy stronami,

OOEECCDD
Organizacja Wspó³pracy Gospodarczej
i Rozwoju,

PPrroossppeekktt,,  pprroossppeekktt  iinnffoorrmmaaccyyjjnnyy
Niniejszy prospekt informacyjny funduszu,

RReejjeessttrr
Elektroniczna ewidencja danych dotycz¹-
cych jednego uczestnika funduszu,

RReejjeessttrr  uucczzeessttnniikkóóww  ffuunndduusszzuu
Elektroniczna ewidencja danych dotycz¹-
cych uczestników funduszu,

RRoozzppoorrzz¹¹ddzzeenniiee
Rozporz¹dzenie Rady Ministrów z dnia
13 wrzeœnia 2004 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak¿e skrótu
tego prospektu (Dz.U. nr 205, poz. 2095
ze zm.),

SSttaattuutt
Statut UniAktywna Alokacja (95%) Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty,

TTaabbeellaa  oopp³³aatt
Zestawienie op³at udostêpniane osobie
przystêpuj¹cej do funduszu przy zbywaniu
przez fundusz jednostek uczestnictwa,

TToowwaarrzzyyssttwwoo
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spó³ka Akcyjna,

UUcczzeessttnniikk  ffuunndduusszzuu
Osoba, która za wp³atê wniesion¹ do fun-
duszu naby³a przynajmniej czêœæ jednostki
uczestnictwa zbywanej przez fundusz,

UUcczzeessttnniikk  IIKKEE
Osoba fizyczna, która gromadzi œrodki
na IKE,

UUmmoowwaa  oo pprroowwaaddzzeenniiee  IIKKEE
Pisemna umowa zawarta z funduszem
przez osobê uprawnion¹ do gromadzenia
oszczêdnoœci na IKE, na podstawie
przepisów Ustawy o IKE, reguluj¹ca
uprawnienia i obowi¹zki funduszu
i uczestnika IKE,

UUssttaawwaa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

UUssttaawwaa  oo IIKKEE
Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indy-
widualnych kontach emerytalnych
(Dz.U. nr 116, poz. 1205 ze zm.),
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UUssttaawwaa  oo PPIITT
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osób fizycznych
(Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.),

UUssttaawwaa  oo PPPPEE
Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych
(Dz.U. nr 116, poz. 1207 ze zm.),

WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww  nneettttoo  ffuunndduusszzuu
Wartoœæ aktywów funduszu pomniejszona
o zobowi¹zania funduszu,

WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww  nneettttoo  ffuunndduusszzuu  nnaa
jjeeddnnoossttkkêê  uucczzeessttnniiccttwwaa
Wartoœæ aktywów netto funduszu w dniu
wyceny podzielona przez liczbê wszystkich
jednostek uczestnictwa funduszu, które
w tym dniu s¹ w posiadaniu uczestników
funduszu.
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SSttaattuutt
UniAktywna Alokacja (95%) Fundusz

Inwestycyjny Otwarty

RRoozzddzziiaa³³  II..  PPoossttaannoowwiieenniiaa  ooggóóllnnee

AArrtt..  11
FFuunndduusszz

1. Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a
pod nazw¹ UniAktywna Alokacja
(95%) Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zwany dalej w statucie „funduszem”.

2. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróco-
nej UniAktywna Alokacja (95%)FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym dzia³aj¹cym na zasadach
okreœlonych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze
zm.), zwanej dalej „Ustaw¹”, oraz
w niniejszym statucie.

4. Fundusz, w przypadku zawarcia z pra-
codawc¹ umowy o wnoszenie sk³adek
do funduszu, mo¿e realizowaæ pracow-
nicze programy emerytalne w rozumie-
niu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o pracowniczych programach emery-
talnych (Dz.U. z 2004 r., nr 116,
poz. 1207 ze zm.) na zasadach okre-
œlonych w tej ustawie, statucie oraz
umowie z pracodawc¹.

5. Czas trwania funduszu jest
nieograniczony.

AArrtt..  22
SSiieeddzziibbaa  ffuunndduusszzuu

Siedzib¹ funduszu jest siedziba Union
Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spó³ka Akcyjna.

AArrtt..  33
PPrrzzeeddmmiioott  ddzziiaa³³aallnnooœœccii  ffuunndduusszzuu

1. Przedmiotem dzia³alnoœci funduszu jest
lokowanie œrodków pieniê¿nych zebra-
nych w drodze publicznego propono-
wania nabycia jednostek uczestnictwa
w okreœlone w Ustawie i statucie pa-
piery wartoœciowe, instrumenty rynku
pieniê¿nego i inne prawa maj¹tkowe.

2. Fundusz dzia³a w imieniu w³asnym i na
w³asn¹ rzecz, ze szczególnym uwzglêd-
nieniem interesu uczestników, przestrze-
gaj¹c zasad ograniczania ryzyka inwe-
stycyjnego okreœlonych w Ustawie.

AArrtt..  44
DDeeffiinniiccjjee  ii sskkrróóttyy

U¿yte w niniejszym statucie okreœlenia
maj¹ nastêpuj¹ce znaczenie:

1) agent transferowy – podmiot, który
w imieniu funduszu prowadzi rejestr
uczestników funduszu a tak¿e rejestry
oraz wykonuje inne czynnoœci na rzecz
funduszu lub towarzystwa,

2) aktywa funduszu – mienie funduszu
obejmuj¹ce œrodki pieniê¿ne z tytu³u
wp³at uczestników funduszu, œrodki
pieniê¿ne, prawa nabyte przez fundusz
oraz po¿ytki z tych praw,

3) depozytariusz – Deutsche Bank Polska
Spó³ka Akcyjna prowadz¹cy rejestr ak-
tywów funduszu,

4) dystrybutor – podmiot prowadz¹cy
dzia³alnoœæ maklersk¹ lub inny podmiot
za zezwoleniem Komisji Papierów War-
toœciowych i Gie³d zbywaj¹cy lub od-
kupuj¹cy jednostki uczestnictwa
,uprawniony na podstawie umowy
z funduszem lub towarzystwem do wy-
stêpowania i sk³adania oœwiadczeñ
w imieniu funduszu w zwi¹zku ze zby-
waniem i odkupywaniem jednostek
uczestnictwa,

5) dzieñ wyceny – dzieñ, w którym doko-
nuje siê wyceny aktywów funduszu,
ustalenia wartoœci aktywów netto fun-
duszu oraz ustalenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa,

6) GPW – Gie³da Papierów Wartoœcio-
wych w Warszawie SA,

7) Indywidualne Konto Emerytalne lub
IKE – wyodrêbniony zapis w rejestrze,
prowadzony przez fundusz dla uczest-
nika IKE zgodnie z przepisami Ustawy
o IKE, statutu i Umowy o prowadzenie
IKE, s³u¿¹cy do ewidencjonowania
jego danych,

8) instrumenty pochodne – prawa maj¹t-
kowe, których cena rynkowa zale¿y
bezpoœrednio lub poœrednio od ceny
lub wartoœci papierów wartoœciowych,
o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. nr 183, poz. 1538), oraz inne
prawa maj¹tkowe, których cena rynko-
wa bezpoœrednio lub poœrednio zale¿y
od kszta³towania siê ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokoœci
stóp procentowych,

9) instrumenty rynku pieniê¿nego – pa-
piery wartoœciowe lub prawa maj¹tko-
we inkorporuj¹ce wy³¹cznie wierzytel-
noœci pieniê¿ne, o terminie realizacji
praw liczonym od dnia ich wystawie-
nia, nie d³u¿szym ni¿ rok, których war-
toœæ mo¿e byæ ustalona w ka¿dym cza-
sie, i co do których istniej¹ popyt i po-

da¿ umo¿liwiaj¹ce ich nabywanie
i zbywanie w sposób ci¹g³y, przy czym
przejœciowa utrata p³ynnoœci przez pa-
pier wartoœciowy lub prawo maj¹tko-
we nie powoduje utraty przez ten pa-
pier lub prawo statusu instrumentu
rynku pieniê¿nego,

10) jednostka uczestnictwa lub jednostka –
prawo uczestnika funduszu do udzia³u
w aktywach netto funduszu,

11)komisja – Komisja Papierów Warto-
œciowych i Gie³d,

12)niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne – instrumenty pochodne, które
s¹ przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich treœæ jest lub
mo¿e byæ przedmiotem negocjacji
miêdzy stronami,

13)Regulamin IKE – Regulamin prowadze-
nia Indywidualnych Kont Emerytalnych,
stanowi¹cy integraln¹ czêœæ Umowy
o prowadzenie IKE,

14) rejestr uczestników funduszu – elektro-
niczna ewidencja danych dotycz¹cych
uczestników funduszu,

15) rejestr – elektroniczna ewidencja da-
nych dotycz¹cych jednego uczestnika
funduszu,

16)statut – statut UniAktywna Alokacja
(95%) Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego,

17) tabela op³at – ustalane przez fundusz
zestawienie obowi¹zuj¹cych stawek
op³aty manipulacyjnej udostêpniane
u dystrybutorów i w siedzibie funduszu
osobie przystêpuj¹cej do funduszu oraz
uczestnikowi funduszu przy zbywaniu
i odkupywaniu przez fundusz jedno-
stek uczestnictwa,

18) towarzystwo – Union Investment To-
warzystwo funduszy Inwestycyjnych
Spó³ka Akcyjna,

19)uczestnik funduszu lub uczestnik –
osoba fizyczna, osoba prawna lub jed-
nostka organizacyjna nieposiadaj¹ca
osobowoœci prawnej, na rzecz której
w rejestrze zapisane s¹ jednostki
uczestnictwa lub ich u³amkowe 
czêœci,

20)uczestnik IKE lub oszczêdzaj¹cy – oso-
ba fizyczna, która gromadzi œrodki na
IKE,

21)Umowa o prowadzenie IKE – pisemna
umowa zawarta z funduszem przez
osobê uprawnion¹ do gromadzenia
oszczêdnoœci na IKE, na podstawie
przepisów Ustawy o IKE, reguluj¹ca
uprawnienia i obowi¹zki funduszu
i uczestnika IKE,
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22)Ustawa o IKE – ustawa z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz.U. nr 116,
poz. 1205 ze zm.),

23)wartoœæ aktywów netto funduszu –
wartoœæ aktywów funduszu pomniej-
szona o zobowi¹zania funduszu,

24)wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa – wartoœæ aktywów netto
funduszu w dniu wyceny podzielona
przez liczbê wszystkich jednostek
uczestnictwa, które w danym dniu s¹
w posiadaniu uczestników funduszu.

RRoozzddzziiaa³³  IIII..  TToowwaarrzzyyssttwwoo

AArrtt..  55
OOrrggaann  ffuunndduusszzuu  ii ssppoossóóbb  jjeeggoo

rreepprreezzeennttaaccjjii..  OOddppoowwiieeddzziiaallnnooœœææ
ttoowwaarrzzyyssttwwaa

1. Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spó³ka Akcyjna, z siedzib¹
w Warszawie, ul. Marynarska 19a.

2. Towarzystwo zarz¹dza funduszem i ja-
ko jego organ reprezentuje go w sto-
sunkach z osobami trzecimi.

3. Do sk³adania oœwiadczeñ woli w imie-
niu funduszu upowa¿nionych jest
dwóch cz³onków zarz¹du towarzystwa
³¹cznie lub cz³onek zarz¹du towarzy-
stwa ³¹cznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dzia³a w interesie uczest-
ników funduszu.

5. Towarzystwo odpowiada wobec
uczestników funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienale¿ytym wykonaniem swych
obowi¹zków w zakresie zarz¹dzania
funduszem i jego reprezentacji, chyba
¿e niewykonanie lub nienale¿yte wyko-
nanie obowi¹zków spowodowane jest
okolicznoœciami, za które towarzystwo
odpowiedzialnoœci nie ponosi.

6. Za szkody z tytu³ów, o których mowa
w ust. 5, fundusz nie ponosi odpowie-
dzialnoœci.

RRoozzddzziiaa³³  IIIIII..  DDeeppoozzyyttaarriiuusszz..  PPrroowwaaddzzeenniiee
rreejjeessttrruu  aakkttyywwóóww  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  66
DDeeppoozzyyttaarriiuusszz

1. Depozytariuszem prowadz¹cym rejestr
aktywów funduszu na podstawie umo-
wy o prowadzenie rejestru aktywów
funduszu jest Deutsche Bank Polska
Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warsza-
wie, Al. Armii Ludowej 26.

2. Umowa o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu okreœla szczegó³owe
obowi¹zki depozytariusza oraz sposób
ich wykonywania. Umowa nie mo¿e
ograniczyæ obowi¹zków depozytariusza
okreœlonych w Ustawie.

3. Prowadzenie rejestru aktywów fundu-
szu mo¿e zostaæ powierzone przez de-
pozytariusza, na polecenie funduszu,
bankom krajowym, instytucjom kredy-
towym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dzia³a w interesie
uczestników funduszu, niezale¿nie od
towarzystwa.

5. Fundusz mo¿e zawieraæ z depozytariu-
szem umowy, o których mowa w ust.
6, je¿eli zawarcia umowy wymaga in-
teres uczestników funduszu, a zawar-
cie umowy nie spowoduje wyst¹pienia
konfliktu interesów.

6. Fundusz jest uprawniony do zawiera-
nia z depozytariuszem umów:
1) umów, których przedmiotem s¹ pa-

piery wartoœciowe emitowane
przez skarb pañstwa i Narodowy
Bank Polski;

2) krótkoterminowych lokat na termi-
ny: Overnight, Tommorow Next,
Spot Next i wszystkich ich kombi-
nacji tj. Overnight i Tommorow
Next, Tommorow Next i Spot Next,
Overnight i Tommorow Next i Spot
Next. Umowy takie zawierane s¹
przede wszystkim w celu zarz¹dza-
nia p³ynnoœci¹ funduszu i zawiera-
ne s¹ na czas trwania tych lokat na
warunkach nie gorszych ni¿ ofero-
wane przez depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym;

3) depozytów przekraczaj¹cych datê
Spot Next (forward) lub od tej daty.
Depozyty mog¹ byæ zawierane tak,
aby ich data wygaœniêcia by³a nie
d³u¿sza ni¿ rok od dnia zawarcia
transakcji. Depozyty zawierane s¹
na czas ich trwania, w ramach re-
alizacji celu inwestycyjnego oraz
w zgodzie z przyjêt¹ polityk¹ inwe-
stycyjn¹ funduszu, je¿eli warunki
ich zawierania oferowane przez de-
pozytariusza s¹ konkurencyjne
w stosunku do oferowanych przez
inne banki. Przy ocenie konkuren-
cyjnoœci warunków depozytu pod
uwagê brane bêd¹ nastêpuj¹ce
kryteria oceny: w pierwszej kolejno-
œci oprocentowanie i warunki ze-
rwania depozytu wraz z wszystkimi
konsekwencjami, a nastêpnie kosz-

ty przesy³ania œrodków pomiêdzy
bankami, a tak¿e ich dostêpnoœæ
w dniu zapadalnoœci depozytu.
Fundusz przed zawarciem umowy
depozytu z depozytariuszem zobo-
wi¹zany jest do porównania ofert
od co najmniej trzech innych
banków oferuj¹cych zawarcie umo-
wy depozytu na wskazany przez
fundusz okres. Fundusz ka¿dorazo-
wo dokumentuje porównane
oferty;

4) rachunków rozliczeniowych, w tym
bie¿¹cych i pomocniczych; umowy
rachunków rozliczeniowych zawie-
rane s¹ na warunkach uzgodnio-
nych z depozytariuszem na warun-
kach nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klien-
tom instytucjonalnym;

5) transakcji walutowych na daty:
Overnight, Tommorow Next, Spot
Next oraz transakcji walutowych
przekraczaj¹cych datê Spot Next
(forward). Umowy te bêd¹ zawiera-
ne w ramach realizacji celu inwe-
stycyjnego oraz w zgodzie z przyjê-
t¹ polityk¹ inwestycyjn¹ funduszu
zak³adaj¹c¹ w szczególnoœci naby-
wanie i zbywanie sk³adników port-
fela denominowanych w walutach
obcych, a tak¿e w zgodzie z intere-
sem uczestników i na warunkach
rynkowych, przy uwzglêdnieniu
kryteriów oceny ich konkurencyjno-
œci w stosunku do warunków ofe-
rowanych przez inne banki. Przy
ocenie konkurencyjnoœci warunków
transakcji pod uwagê brane bêd¹
nastêpuj¹ce kryteria oceny:
w pierwszej kolejnoœci ocena
i koszty transakcji, a nastêpnie, je-
¿eli cena i koszty transakcji ofero-
wane przez depozytariusza s¹ na
poziomie gorszym ni¿ oferty ban-
ków konkurencyjnych, termin rozli-
czenia transakcji, ograniczenia
w wolumenie transakcji oraz wiary-
godnoœæ partnera transakcji. Fun-
dusz przed zawarciem umów trans-
akcji walutowej przekraczaj¹cej
datê waluty Spot Next (forward)
z depozytariuszem zobowi¹zany
jest do porównania ofert od co naj-
mniej trzech innych banków oferu-
j¹cych zawarcie takich umów na
wskazany przez fundusz termin.
Fundusz ka¿dorazowo dokumentu-
je porównane oferty;
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6) transakcji wymiany odsetkowej
FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bêd¹ zawierane
w ramach realizacji celu inwestycyj-
nego oraz w zgodzie z przyjêt¹ po-
lityk¹ inwestycyjn¹ funduszu, a tak-
¿e w zgodzie z interesem uczestni-
ków i na warunkach rynkowych,
przy uwzglêdnieniu kryteriów oce-
ny ich konkurencyjnoœci w stosunku
do warunków oferowanych przez
inne banki. Przy ocenie konkuren-
cyjnoœci warunków transakcji pod
uwagê brane bêd¹ nastêpuj¹ce
kryteria oceny: w pierwszej kolejno-
œci ocena i koszty transakcji, a na-
stêpnie, je¿eli cena i koszty transak-
cji oferowane przez depozytariusza
s¹ na poziomie gorszym ni¿ oferty
banków konkurencyjnych, termin
rozliczenia transakcji, ograniczenia
w wolumenie transakcji oraz wiary-
godnoœæ partnera transakcji. Fun-
dusz przed zawarciem wskazanych
wy¿ej umów z depozytariuszem zo-
bowi¹zany jest do porównania
ofert od co najmniej trzech innych
banków oferuj¹cych zawarcie ta-
kich umów. Fundusz ka¿dorazowo
dokumentuje porównane oferty;

7) dotycz¹cych nastêpuj¹cych obligacji
i bonów skarbowych, które mog¹
byæ przedmiotem lokat funduszu –
obligacje i bony skarbowe rz¹dów
pañstw cz³onkoskich, obligacje
i bony skarbowe rz¹dów pañstw
europejskich innych ni¿ pañstwa
cz³onkoskie nale¿¹cych do OECD,
a tak¿e takich pañstw europejskich
jak: Ukraina, Rosja, Macedonia,
Serbia i Czarnogóra, Chorwacja,
Boœnia i Hercegowina, Albania,
Lichtenstein, Bu³garia, Rumunia,
obligacje i bony skarbowe rz¹du
lub agencji rz¹dowych Stanów
Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej,
obligacje innych podmiotów, któ-
rych rating wydany przez renomo-
wane agencje ratingowe jest na
poziomie minimum inwestycyjnym,
dostêpnych na platformie elektro-
nicznej „AUTOBAHN ELECTRONIC
TRADING ON „DAB” VIA BLOOM-
BERG”. Umowy zawierane s¹ zgod-
nie z zasadami okreœlonymi dla
podmiotów korzystaj¹cych z tej
platformy, w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie
z przyjêt¹ polityk¹ inwestycyjn¹

funduszu, a tak¿e w zgodzie z inte-
resem uczestników i na warunkach
rynkowych, przy uwzglêdnieniu
kryteriów oceny ich konkurencyjno-
œci w stosunku do warunków ofe-
rowanych przez inne podmioty.
Fundusz przed zawarciem wskaza-
nych wy¿ej umów z depozytariu-
szem zobowi¹zany jest do porów-
nania ofert innych podmiotów ofe-
ruj¹cych zawarcie takich umów.
Fundusz ka¿dorazowo dokumentu-
je porównane oferty. Ponadto za-
wieranie tych umów z depozytariu-
szem odbywa siê na nastêpuj¹cych
warunkach:
a) wartoœæ papierów wartoœcio-

wych bêd¹cych przedmiotem
umowy nie mo¿e stanowiæ wiê-
cej ni¿ 25% wartoœci emisji da-
nego papieru wartoœciowego,
przy czym w przypadku zawar-
cia kilku umów dotycz¹cych tej
samej emisji, ³¹czna wartoœæ
papierów wartoœciowych nie
mo¿e przekroczyæ 25% wartoœci
emisji, albo,

b) w przypadku programów emisji
papierów wartoœciowych dane-
go emitenta organizowanych
przez depozytariusza ³¹czna
wartoœæ papierów wartoœcio-
wych tego emitenta nabytych
w ramach programu emisji nie
mo¿e przekroczyæ 25% wartoœci
wszystkich papierów wartoœcio-
wych oferowanych w ramach
danego programu;

8) dotycz¹cych nastêpuj¹cych obligacji
i bonów skarbowych, które mog¹
byæ nabywane w ramach realizacji
polityki inwestycyjnej przez fundusz
– obligacje i bony skarbowe rz¹dów
pañstw cz³onkoskich, obligacje i bo-
ny skarbowe rz¹dów pañstw euro-
pejskich innych ni¿ pañstwa cz³on-
koskie nale¿¹cych do OECD, a tak¿e
takich pañstw europejskich jak:
Ukraina, Rosja, Macedonia, Serbia
i Czarnogóra, Chorwacja, Boœnia
i Hercegowina, Albania, Lichtenste-
in, Bu³garia, Rumunia, obligacje
i bony skarbowe rz¹du lub agencji
rz¹dowych Stanów Zjednoczonych
Ameryki Pó³nocnej, obligacje innych
podmiotów, których rating wydany
przez renomowane agencje ratingo-
we jest na poziomie minimum inwe-
stycyjnym, dla których agentem emi-

sji lub podmiotem przechowuj¹cym
te obligacje lub bony skarbowe jest
podmiot dominuj¹cy w stosunku do
depozytariusza, depozytariusz lub
podmiot pozostaj¹cy z nim w sto-
sunku zale¿noœci. Umowy zawierane
s¹ w ramach realizacji celu inwesty-
cyjnego oraz w zgodzie z przyjêt¹
polityk¹ inwestycyjn¹ funduszu,
a tak¿e w zgodzie z interesem
uczestników i na warunkach rynko-
wych, przy uwzglêdnieniu kryteriów
oceny ich konkurencyjnoœci w sto-
sunku do warunków oferowanych
przez inne podmioty oferuj¹ce d³u¿-
ne papiery wartoœciowe. Fundusz
przed zawarciem wskazanych wy¿ej
umów z depozytariuszem zobowi¹-
zany jest do porównania ofert od co
najmniej trzech innych podmiotów
oferuj¹cych zawarcie takich umów.
Fundusz ka¿dorazowo dokumentuje
porównane oferty. Ponadto zawiera-
nie tych umów z depozytariuszem
odbywa siê na nastêpuj¹cych wa-
runkach:
a) wartoœæ papierów wartoœcio-

wych bêd¹cych przedmiotem
umowy nie mo¿e stanowiæ wiê-
cej ni¿ 25% wartoœci emisji da-
nego papieru wartoœciowego,
przy czym w przypadku zawar-
cia kilku umów dotycz¹cych tej
samej emisji, ³¹czna wartoœæ
papierów wartoœciowych nie
mo¿e przekroczyæ 25% wartoœci
emisji, albo,

b) w przypadku programów emisji
papierów wartoœciowych dane-
go emitenta organizowanych
przez depozytariusza ³¹czna
wartoœæ papierów wartoœcio-
wych tego emitenta nabytych
w ramach programu emisji nie
mo¿e przekroczyæ 25% wartoœci
wszystkich papierów wartoœcio-
wych oferowanych w ramach
danego programu.

7. Zawieranie przez fundusz z depozyta-
riuszem umów, których przedmiotem
s¹ papiery wartoœciowe bêd¹ce przed-
miotem obrotu na zorganizowanych
rynkach w kraju innym ni¿ Rzeczpospo-
lita Polska lub pañstwo nale¿¹ce do
OECD oraz których dopuszczenie do
obrotu na takich rynkach jest zapew-
nione – mo¿e nast¹piæ po uzyskaniu
stosownej zgody komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.
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RRoozzddzziiaa³³  IIVV..  CCeell  iinnwweessttyyccyyjjnnyy  ii zzaassaaddyy
ppoolliittyykkii  iinnwweessttyyccyyjjnneejj  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  77
CCeell  iinnwweessttyyccyyjjnnyy  ffuunndduusszzuu

1. Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci aktywów funduszu
w wyniku wzrostu wartoœci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia ce-
lu inwestycyjnego.

AArrtt..  88
RRooddzzaajjee  llookkaatt  ddookkoonnyywwaannyycchh  pprrzzeezz

ffuunndduusszz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, pra-

wa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, na zasadach okreœlo-
nych w ust. 3,

2) listy zastawne, instrumenty rynku
pieniê¿nego oraz d³u¿ne papiery
wartoœciowe, za które na potrzeby
statutu uznaje siê:
a) bony skarbowe i obligacje skar-

bowe o zmiennym i sta³ym
oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez pod-
mioty inne ni¿ skarb pañstwa
(w tym, gwarantowane przez
skarb pañstwa oraz obligacje
zamienne na akcje),

c) inne prawa maj¹tkowe inkorpo-
ruj¹ce wierzytelnoœci pieniê¿ne,
które to prawa stanowi¹ papie-
ry wartoœciowe (lub mog¹ byæ
uznane za papiery wartoœciowe)
zgodnie z: przepisami pañstwa,
w którym siedzibê ma emitent
tych praw maj¹tkowych, lub
pañstwa, w którym zosta³y wy-
emitowane, lub pañstwa,
w którym te prawa maj¹tkowe
s¹ przedmiotem obrotu.
lokaty w wymienione wy¿ej
instrumenty dokonywane
s¹ na zasadach okreœlonych
w ust. 3;

3) instrumenty pochodne, w tym nie-
wystandaryzowane instrumenty po-
chodne, na zasadach okreœlonych
w ust. 4 – 8;

4) jednostki uczestnictwa oraz tytu³y
uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne lub instytucje
wspólnego inwestowania maj¹ce

siedzibê za granic¹, na zasadach
okreœlonych w ust. 9;

5) depozyty bankowe, na zasadach
okreœlonych w ust. 10.

3. Dokonuj¹c lokat w kategorie lokat,
o których mowa w ust. 2 pkt 1) i 2),
fundusz lokuje swoje aktywa w:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i in-
strumenty rynku pieniê¿nego do-
puszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w pañstwie
cz³onkoskim, lub na nastêpuj¹cych
rynkach zorganizowanych w pañ-
stwach nale¿¹cych do OECD innych
ni¿ Rzeczpospolita Polska i pañ-
stwo cz³onkoskie: Australian Stock
Exchange, Canadian Exchange Gro-
up, Tokyo Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Korean Exchange,
Mexico Stock Exchange, New Ze-
aland Exchange, Oslo Stock
Exchange, Swiss Market Data,
Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchan-
ge, Nasdaq (NASD), Amex (Ameri-
can Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je-
¿eli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie
wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w pañstwie cz³onkoskim, lub na
rynkach zorganizowanych, o któ-
rych mowa w pkt 1), w pañstwach
nale¿¹cych do OECD, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest za-
pewnione w okresie nie d³u¿szym
ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych
papierów lub instrumentów;

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w pkt 1) i 2), spe³nia-
j¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) – c)
Ustawy, lub których emitent spe³nia
te wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w pkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna

wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

4. Z zastrze¿eniem ust. 5, fundusz mo¿e
inwestowaæ w nastêpuj¹ce rodzaje in-
strumentów pochodnych, w tym nie-
wystandaryzowanych instrumentów
pochodnych, zarówno w celu ograni-
czenia ryzyka inwestycyjnego jak
i w celu zapewnienia sprawnego za-
rz¹dzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, gdzie instru-

mentem bazowym mo¿e byæ indeks
gie³dowy, papiery wartoœciowe, in-
strumenty rynku pieniê¿nego, kursy
walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazo-
wym mo¿e byæ indeks gie³dowy,
papiery wartoœciowe, instrumenty
rynku pieniê¿nego, kursy walut,
stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papie-
rów wartoœciowych, instrumentów
rynku pieniê¿nego i indeksów gie³-
dowych.

5. Fundusz przy zawieraniu umów, maj¹-
cych za przedmiot instrumenty pochod-
ne, kieruje siê nastêpuj¹cymi kryteriami:
1) p³ynnoœci,
2) ceny,
3) dostêpnoœci,
4) zgodnoœci ze strategi¹ i celem

inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki instru-

mentu pochodnego do polityki in-
westycyjnej oraz instrumentów fi-
nansowych znajduj¹cych siê w port-
felu inwestycyjnym funduszu.

6. Instrumenty, o których mowa w ust. 4
mog¹ byæ wykorzystane z uwzglêdnie-
niem celu inwestycyjnego funduszu
w nastêpuj¹cych sytuacjach i dla osi¹-
gniêcia poni¿szych celów:
1) jeœli na podstawie analizy rynku lub

z powodu istotnych wydarzeñ go-
spodarczych wed³ug oceny zarz¹-
dzaj¹cego funduszem istnieje zna-
cz¹ce ryzyko wzrostu wartoœci pa-
pierów wartoœciowych – w celu za-
bezpieczenia ceny nabycia papie-
rów wartoœciowych,

2) jeœli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzeñ go-
spodarczych wed³ug oceny zarz¹-
dzaj¹cego istnieje znacz¹ce ryzyko
spadku wartoœci inwestycji w wyni-
ku spadku kursu waluty, w której
dokonywane s¹ inwestycyjne –
w celu ograniczenia tego ryzyka,
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3) jeœli koszt nabycia i utrzymywania
instrumentu pochodnego jest ni¿szy
ni¿ koszt nabycia i utrzymania in-
strumentu bazowego,

4) dostosowania faktycznej struktury
portfela inwestycyjnego funduszu
do obwi¹zuj¹cych w danym okresie
(zgodnie z art. 10 ust. 4) proporcji
pomiêdzy czêœci¹ akcyjn¹ portfela
funduszu i czêœci¹ d³u¿n¹ portfela
funduszu,

5) jeœli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzeñ go-
spodarczych, wed³ug oceny zarz¹-
dzaj¹cego istnieje znacz¹ce ryzyko
spadku wartoœci inwestycji w wyni-
ku zmiany stopy procentowej,
w celu ograniczenia tego ryzyka,
z zastrze¿eniem ¿e nie bêd¹ wyko-
rzystywane do zamiany aktywa
utrzymywane na zaspokojenie bie-
¿¹cych zobowi¹zañ funduszu.

7. Fundusz mo¿e zawieraæ transakcje,
których przedmiotem s¹ instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ¿e:
1) takie instrumenty pochodne, za wy-

j¹tkiem niewystandaryzowanych in-
strumentów pochodnych, s¹ przed-
miotem obrotu na rynku regulowa-
nym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
pañstwie cz³onkoskim albo na ryn-
kach zorganizowanych, o których
mowa w ust. 3 pkt 1) w pañ-
stwach nale¿¹cych do OECD,

2) utrzymuje tak¹ czêœæ aktywów fun-
duszu, która pozwala na realizacjê
transakcji. Aktywa te obejmuj¹
w szczególnoœci papiery wartoœcio-
we, instrumenty rynku pieniê¿nego
i inne prawa maj¹tkowe – w przy-
padku gdy transakcja przewiduje fi-
zyczn¹ dostawê tych papierów
wartoœciowych, instrumentów ryn-
ku pieniê¿nego lub innych praw
maj¹tkowych albo œrodki pieniê¿ne
lub p³ynne papiery wartoœciowe –
w przypadku gdy transakcja prze-
widuje rozliczenie pieniê¿ne.

8. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy, któ-
rych przedmiotem s¹ niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, pod wa-
runkiem ¿e:
1) stron¹ transakcji jest podmiot z sie-

dzib¹ w Rzeczypospolitej Polskiej,
pañstwie cz³onkoskim lub pañstwie
nale¿¹cym do OECD innym ni¿ pañ-
stwo cz³onkoskie, podlegaj¹cy nad-

zorowi w³aœciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapi-
ta³owym w tym pañstwie,

2) instrumenty te podlegaj¹ codzien-
nie mo¿liwej do zweryfikowania
wycenie wed³ug wartoœci godziwej,

3) instrumenty te mog¹ zostaæ
w dowolnym czasie przez fundusz
sprzedane lub pozycja w nich zajê-
ta mo¿e byæ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamkniêta przez
transakcjê równowa¿¹c¹,

4) bazê dla tych instrumentów
stanowi¹:
a) indeksy gie³dowe,
b) d³u¿ne papiery wartoœciowe lub

instrumenty rynku pieniê¿nego,
c) kursy walut – w zwi¹zku z do-

konywaniem lokat na zagranicz-
nych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe – w zwi¹zku
z dokonywaniem lokat w depo-
zyty, d³u¿ne papiery wartoœcio-
we, instrumenty rynku pieniê¿-
nego i w zwi¹zku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokoje-
nie bie¿¹cych zobowi¹zañ
funduszu.

9. Fundusz mo¿e nabywaæ:
1) jednostki uczestnictwa innych fun-

duszy inwestycyjnych otwartych
maj¹cych siedzibê na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytu³y uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne,

3) tytu³y uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za
granic¹, je¿eli:
a) instytucje te oferuj¹ publicznie

tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹
je na ¿¹danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaj¹ nadzoro-
wi w³aœciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub
kapita³owym pañstwa cz³onko-
skiego lub pañstwa nale¿¹cego
do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnoœci,
wspó³praca komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytu³ów
uczestnictwa tych instytucji jest
taka sama jak posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych,
w szczególnoœci instytucje te
stosuj¹ ograniczenia inwestycyj-

ne co najmniej takie, jak okre-
œlone w Rozdziale 1 Dzia³u V
Ustawy,

d) instytucje te s¹ obowi¹zane do
sporz¹dzania rocznych i pó³-
rocznych sprawozdañ finanso-
wych,

pod warunkiem, ¿e nie wiêcej ni¿
10% wartoœci aktywów tych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji
mo¿e byæ, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana
³¹cznie w jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytu³y uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i in-
stytucji wspólnego inwestowania.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak¿e za
zgod¹ komisji w bankach zagranicz-
nych, o terminie zapadalnoœci nie d³u¿-
szym ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie
lub które mo¿na wycofaæ przed termi-
nem zapadalnoœci.

11.Fundusz mo¿e udzielaæ innym podmio-
tom po¿yczek, których przedmiotem s¹
zdematerializowane papiery wartoœcio-
we, wy³¹cznie w trybie okreœlonym dla
takich po¿yczek przez obowi¹zuj¹ce
przepisy, pod warunkiem ¿e:
1) fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które
fundusz mo¿e lokowaæ zgodnie
z polityk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

2) wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny do dnia
zwrotu po¿yczonych papierów
wartoœciowych;

3) po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

12.Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

AArrtt..  99
SSzzcczzeeggóóllnnee  zzaassaaddyy  ddyywweerrssyyffiikkaaccjjii  llookkaatt

ii iinnnnee  ooggrraanniicczzeenniiaa  iinnwweessttyyccyyjjnnee
1. Œrodki pieniê¿ne funduszu bêd¹ loko-

wane w instrumenty rynku pieniê¿ne-
go, obligacje, inne papiery d³u¿ne,
akcje, inne papiery wartoœciowe oraz
instrumenty finansowe wskazane
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w art. 8 statutu. Fundusz charakteryzu-
je siê brakiem sztywnych zasad dywer-
syfikacji lokat oraz du¿¹ zmiennoœci¹
rodzaju lokat posiadanych w portfelu.
Œrodki pieniê¿ne funduszu lokowane
bêd¹ przede wszystkim w:
1) kategorie lokat sk³adaj¹ce siê na

czêœæ d³u¿n¹ portfela, przy czym
udzia³ tych kategorii lokat w akty-
wach funduszu mo¿e wahaæ siê od
0% do 100% ze wzglêdu na pod-
stawowe kryterium doboru jego lo-
kat, o którym mowa w art. 10
ust. 3 statutu, i stosowany przez
fundusz zgodnie z art. 10 ust. 4
statutu profil asymetrycznego
ryzyka,

2) kategorie lokat sk³adaj¹ce siê na
czêœæ akcyjn¹ portfela, w tym
w akcje, przy czym udzia³ tych lokat
w aktywach funduszu mo¿e wahaæ
siê od 0% do 100% ze wzglêdu na
podstawowe kryterium doboru jego
lokat, o którym mowa w art. 10 ust.
3 statutu, i stosowany przez fundusz
zgodnie z art. 10 ust. 4 statutu profil
asymetrycznego ryzyka.

2. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku
pieniê¿nego wyemitowane przez jeden
podmiot, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci ak-
tywów funduszu.

3. Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku
pieniê¿nego wyemitowane przez pod-
mioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej.
Przez grupê kapita³ow¹ rozumie siê
podmioty nale¿¹ce do grupy, dla której
jest sporz¹dzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,

której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 5 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego pa-
piery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

7. Ograniczeñ wskazanych w ust. 5 i 6
powy¿ej nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez:
1) skarb pañstwa albo Narodowy

Bank Polski,
2) kraje nale¿¹ce do OECD wskazane

w prospekcie informacyjnym
funduszu,

3) miêdzynarodow¹ instytucjê finan-
sow¹, której cz³onkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej
jedno pañstwo cz³onkoskie, pod
warunkiem, ¿e papier wartoœciowy,
emitent, porêczyciel lub gwarant
posiada co najmniej rating inwe-
stycyjny nadany przez co najmniej
jedn¹ z renomowanych agencji
ratingowych.

8. W przypadku, o którym mowa w ust. 7,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

9. Fundusz nie mo¿e lokowaæ ³¹cznie
wiêcej ni¿ 10% wartoœci aktywów fun-
duszu w jednostki uczestnictwa lub
tytu³y uczestnictwa, o których mowa
w art. 8 ust. 9 statutu, a tak¿e jednost-
ki uczestnictwa lub tytu³y uczestnictwa
subfunduszy, je¿eli fundusz inwestycyj-
ny otwarty, fundusz zagraniczny lub in-
stytucja wspólnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfundu-
szami lub instytucj¹ sk³adaj¹c¹ siê
z subfunduszy i ka¿dy z subfunduszy
stosuje inn¹ politykê inwestycyjn¹.

AArrtt..  1100
KKrryytteerriiaa  ddoobboorruu  llookkaatt

1. Fundusz inwestuje w akcje oraz w kwi-
ty depozytowe emitentów z Europy
Œrodkowowschodniej, instrumenty ryn-
ku pieniê¿nego, obligacje emitowane
przez kraje nale¿¹ce do OECD, obliga-
cje korporacyjne i inne papiery d³u¿ne
emitowane przez podmioty, których
siedziba mieœci siê w krajach nale¿¹-
cych do OECD oraz w inne papiery
d³u¿ne.

2. Przez akcje emitentów z Europy Œrod-
kowowschodniej, rozumie siê akcje
emitowane przez emitentów z siedzib¹
w krajach Europy Œrodkowej i Wschod-
niej takich jak:
1) kraje bêd¹ce nastêpuj¹cymi pañ-

stwami cz³onkoskimi: Litwa, £otwa,
Estonia, Polska, Czechy, S³owacja,
Wêgry, S³owenia, Cypr oraz Malta,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia,
Chorwacja, Boœnia i Hercegowina,
Serbia i Czarnogóra, Albania, Bu³-
garia, Kazachstan i Rumunia z za-
strze¿eniem, i¿ fundusz bêdzie
móg³ inwestowaæ œrodki w akcje
tych emitentów, bêd¹ce przedmio-
tem obrotu na zorganizowanych
rynkach w kraju innym ni¿ Rzeczpo-
spolita Polska lub pañstwo nale¿¹-
ce do OECD oraz których dopusz-
czenie do obrotu na takich rynkach
jest zapewnione – po uzyskaniu
stosownej zgody komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy.

3. Podstawowym kryterium doboru
wszystkich lokat przez fundusz jest d¹-
¿enie do osi¹gniêcia rocznej stopy
zwrotu takiej aby wartoœæ aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa na
dzieñ 31 grudnia ka¿dego roku nie
spad³a o wiêcej ni¿ 5% w stosunku do
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa na dzieñ 31 grudnia po-
przedniego roku. Pierwszy okres liczo-
ny jest od daty pierwszej wyceny do
31 grudnia roku, w którym fundusz
rozpocz¹³ dzia³alnoœæ. Stopa zwrotu rok
do roku jest liczona na podstawie war-
toœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa z pocz¹tku i koñca okresu
rozliczeniowego.

4. Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa
funduszu bêd¹ sk³ada³y siê z czêœci
d³u¿nej portfela funduszu oraz czêœci
akcyjnej portfela funduszu dokonywa-
ne bêdzie na podstawie kryterium
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wskazanego w ust. 3 (profil asyme-
trycznego ryzyka). Proporcja ustalana
jest na podstawie modelu CPPI (Con-
stant Proportion Portfolio Insurance),
który okreœla w szczególnoœci proporcjê
pomiêdzy czêœci¹ d³u¿n¹ i akcyjn¹
portfela funduszu na pocz¹tku okresu
rozliczeniowego. W trakcie okresu roz-
liczeniowego proporcje ustalane s¹ dy-
namicznie z uwzglêdnieniem celu osi¹-
gniêcia minimalnej stopy zwrotu
z portfela i maksymalnego wykorzysta-
nia wzrostowych trendów na rynku
akcji, przy czym:
1) na czêœæ d³u¿n¹ portfela funduszu

mog¹ siê sk³adaæ lokaty wskazane
w: art. 8 ust. 2 pkt 2), art. 8 ust. 2
pkt 4) – w odniesieniu do funduszy
lub instytucji wspólnego inwesto-
wania o charakterze d³u¿nym, oraz
art. 8 ust. 2 pkt 5);

2) na czêœæ akcyjn¹ portfela funduszu
mog¹ siê sk³adaæ lokaty wskazane
w: art. 8 ust. 2 pkt 1), art. 8 ust. 2
pkt 3) oraz art. 8 ust. 2 pkt 4)
– w odniesieniu do funduszy lub
instytucji wspólnego inwestowania
o charakterze akcyjnym.

5. Nie mniej ni¿ 80% lokat funduszu do-
konywanych w d³u¿ne papiery warto-
œciowe bêd¹ stanowi³y lokaty w d³u¿ne
papiery wartoœciowe posiadaj¹ce ra-
ting inwestycyjny.

6. Lokaty funduszu w akcje s¹ dokonywa-
ne przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczególno-
œci w przypadku papierów o charakte-
rze udzia³owym podstawowymi kryte-
riami bêdzie okreœlenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz
jakoœci zarz¹dzania przedsiêbiorstwem.
Na potrzeby statutu pojêciem „papiery
wartoœciowe o charakterze udzia³o-
wym” okreœla siê papiery wartoœciowe
inkorporuj¹ce, obok praw o charakte-
rze maj¹tkowym, równie¿ prawa
o charakterze korporacyjnym.

7. Lokaty funduszu w d³u¿ne papiery war-
toœciowe oraz inne kategorie lokat,
wskazane w art. 8 ust. 2 pkt 2), s¹ do-
konywane przede wszystkim na pod-
stawie bie¿¹cej oceny i prognoz roz-
woju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta oraz emitenta papieru warto-
œciowego oraz przy uwzglêdnieniu,
miêdzy innymi, nastêpuj¹cych kryte-
riów doboru lokat:.
1) p³ynnoœci,
2) ceny,

3) dostêpnoœci,
4) zgodnoœci ze strategi¹ i celem

inwestycyjnym,
5) ryzyka kredytowego,
6) wyceny,
7) konkurencyjnoœci rentownoœci

w porównaniu do alternatywnych
instrumentów finansowych dostêp-
nych na rynku.

8. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

AArrtt..  1111
PPoo¿¿yycczzkkii  ii kkrreeddyyttyy

Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, po¿yczki i kredyty, o terminie sp³aty
do roku, w ³¹cznej wysokoœci nie przekra-
czaj¹cej 10% wartoœci aktywów netto fun-
duszu w chwili zawarcia umowy po¿yczki
lub kredytu.

RRoozzddzziiaa³³  VV..  TTeerrmmiinn  ii wwaarruunnkkii
ddookkoonnyywwaanniiaa  zzaappiissóóww  nnaa  jjeeddnnoossttkkii

uucczzeessttnniiccttwwaa  pprrzzeedd  rreejjeessttrraaccjj¹¹  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  1122
WWpp³³aattyy  ddoo  ffuunndduusszzuu

1. Wp³aty na nabycie jednostek uczestni-
ctwa s¹ zbierane w drodze zapisów na
jednostki uczestnictwa zbywane przez
fundusz.

2. £¹czna wysokoœæ wp³at do funduszu
nie bêdzie ni¿sza ni¿ 4.000.000 z³.

3. Zapisy do funduszu, w terminie przyj-
mowania zapisów, bêd¹ mog³y byæ
dokonane przez osoby fizyczne, osoby
prawne w tym towarzystwo lub jed-
nostki organizacyjne nieposiadaj¹ce
osobowoœci prawnej, które dokonaj¹
wp³aty w ramach zapisów co najmniej
500.000 z³.

4. Termin na dokonanie wp³at do fundu-
szu rozpoczyna siê w dniu nastêpuj¹-
cym po dniu dorêczenia zezwolenia na
utworzenie funduszu i trwa 2 miesi¹ce.
O ewentualnym skróceniu terminu
przyjmowania zapisów na jednostki
uczestnictwa towarzystwo poinformuje
na stronie internetowej www.union-
investment.pl

5. W ramach zapisów na jednostki
uczestnictwa, cena jednostki bêdzie ce-
n¹ sta³¹, jednolit¹ dla wszystkich jed-

nostek objêtych zapisami i bêdzie wy-
nosiæ 100 z³.

6. Zapis na jednostki uczestnictwa zosta-
nie dokonany na formularzu, którego
treœæ zostanie przygotowana przez to-
warzystwo. Wszelkie konsekwencje
wynikaj¹ce z niew³aœciwego lub nie-
pe³nego wype³nienia formularza zapisu
na jednostki uczestnictwa, ponosi oso-
ba zapisuj¹ca siê. Dla wa¿noœci zapisu
na jednostki uczestnictwa wymagane
jest z³o¿enie w³aœciwie i w pe³ni wy-
pe³nionego formularza zapisu, z³o¿enie
zapisu w terminie przyjmowania zapi-
sów oraz dokonanie wp³aty. Wp³ata
do funduszu w ramach zapisów winna
byæ dokonana przelewem.

7. Wp³aty dokonane do funduszu w try-
bie okreœlonym powy¿ej s¹ dokonywa-
ne na wydzielony rachunek towa-
rzystwa prowadzony przez
depozytariusza.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia
zakoñczenia przyjmowania zapisów
przydziela jednostki uczestnictwa. Przy-
dzia³ jednostek uczestnictwa nast¹pi
w oparciu o wa¿nie z³o¿one zapisy
i nastêpuje poprzez wpisanie do reje-
stru liczby jednostek uczestnictwa przy-
padaj¹cych na dokonan¹ wp³atê, po-
wiêkszon¹ o wartoœæ otrzymanych po-
¿ytków i odsetki naliczone przez depo-
zytariusza za okres od dnia wp³aty na
prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydzia³u.

9. W przypadku, w którym przydzia³ jed-
nostek uczestnictwa nie bêdzie mo¿li-
wy ze wzglêdu na niewa¿noœæ zapisu
na jednostki uczestnictwa, towarzy-
stwo zwraca wp³aty do funduszu wraz
z wartoœci¹ otrzymanych po¿ytków
i odsetkami naliczonymi przez depozy-
tariusza za okres od dnia wp³aty na ra-
chunek towarzystwa prowadzony przez
depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewa¿noœci zapisu. Zwrot wp³aty na-
st¹pi w terminie 14 dni roboczych od
dnia stwierdzenia niewa¿noœci zapisu.

10.Towarzystwo w terminie 14 dni od
dnia:
1) w którym postanowienie s¹du reje-

strowego o odmowie wpisu fundu-
szu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych sta³o siê prawomocne, lub

2) w którym decyzja komisji o cofniê-
ciu zezwolenia na utworzenie fun-
duszu sta³a siê ostateczna, lub

3) up³ywu terminu na dokonanie zapi-
sów na jednostki uczestnictwa lub
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na z³o¿enie wniosku o wpisanie
funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych
zwraca wp³aty do funduszu wraz
z odsetkami naliczonymi przez
depozytariusza za okres od dnia
wp³aty na rachunek, o którym mo-
wa w ust. 7, do dnia wyst¹pienia
jednej z przes³anek okreœlonych
w pkt 1) – 3).

RRoozzddzziiaa³³  VVII..  UUcczzeessttnniiccyy  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  1133
UUcczzeessttnniiccyy  ffuunndduusszzuu

Uprawnionymi do nabywania i ¿¹dania
odkupienia jednostek uczestnictwa s¹:
1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nieposiadaj¹ce

osobowoœci prawnej.

AArrtt..  1144
OOssoobbyy  ffiizzyycczznnee

Czynnoœci zwi¹zane z nabywaniem i ¿¹da-
niem odkupienia jednostek uczestnictwa
mog¹ byæ wykonywane:
1. w wypadku osoby fizycznej maj¹cej

pe³n¹ zdolnoœæ do czynnoœci prawnych
– osobiœcie,

2. w wypadku osoby fizycznej maj¹cej
ograniczon¹ zdolnoœæ do czynnoœci
prawnych – wy³¹cznie za zgod¹ jej
przedstawiciela ustawowego w zakre-
sie czynnoœci zwyk³ego zarz¹du,
a w zakresie przekraczaj¹cym te czyn-
noœci – na podstawie prawomocnego
orzeczenia s¹du opiekuñczego,

3. w wypadku osoby fizycznej niemaj¹cej
zdolnoœci do czynnoœci prawnych –
wy³¹cznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnoœci
zwyk³ego zarz¹du, a w zakresie prze-
kraczaj¹cym te czynnoœci – na podsta-
wie prawomocnego orzeczenia s¹du
opiekuñczego.

AArrtt..  1155
PPee³³nnoommooccnniiccyy

1. Czynnoœci zwi¹zane z nabywaniem
i ¿¹daniem odkupienia jednostek
uczestnictwa mog¹ byæ dokonywane
przez pe³nomocników.

2. Pe³nomocnikiem mo¿e byæ osoba fi-
zyczna posiadaj¹ca pe³n¹ zdolnoœæ
do czynnoœci prawnych lub osoba
prawna.

3. Uczestnik mo¿e posiadaæ nie wiêcej ni¿
4 pe³nomocników.

4. Pe³nomocnikowi nie przys³uguje prawo
udzielania dalszych pe³nomocnictw.

AArrtt..  1166
PPee³³nnoommooccnniiccttwwoo

1. Pe³nomocnictwo mo¿e byæ udzielane
oraz odwo³ane w formie pisemnej
w obecnoœci pracownika towarzystwa,
pracownika dystrybutora lub z podpi-
sem poœwiadczonym notarialnie lub
poœwiadczone przez podmiot upowa¿-
niony przez fundusz wskazany w pro-
spekcie informacyjnym.

2. Udzielenie i odwo³anie pe³nomocni-
ctwa jest skuteczne w stosunku do
funduszu z chwil¹ otrzymania przez
agenta transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie póŸniej ni¿ w terminie
7 dni kalendarzowych od z³o¿enia do-
kumentu pe³nomocnictwa w funduszu
lub u dystrybutora, chyba ¿e opóŸnie-
nie wynika z okolicznoœci, za które fun-
dusz nie ponosi odpowiedzialnoœci.

3. Udzielenie pe³nomocnictwa do dzia³a-
nia na wspólnym rejestrze ma³¿eñskim
mo¿e byæ dokonane wy³¹cznie przez
zgodne i jednoczesne oœwiadczenie
ma³¿onków. Do odwo³ania pe³nomoc-
nictwa dochodzi przez oœwiadczenie
przynajmniej jednego z ma³¿onków.

4. Pe³nomocnictwo udzielane i odwo³ywa-
ne poza terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej winno byæ poœwiadczone przez
polsk¹ placówkê dyplomatyczn¹, pla-
cówkê konsularn¹, zagraniczn¹ placów-
kê banku polskiego lub podmiot umo-
cowany do tego przez fundusz. Pe³no-
mocnictwo udzielone w jêzyku obcym
winno byæ przet³umaczone na jêzyk
polski przez t³umacza przysiêg³ego.

5. Pe³nomocnictwo mo¿e mieæ formê pe³-
nomocnictwa ogólnego – upowa¿niaj¹-
cego do wszelkich czynnoœci zwi¹za-
nych z uczestnictwem w funduszu w ta-
kim samym zakresie jak mocodawca,
rodzajowego, jak równie¿ pe³nomocni-
ctwa szczególnego, w ramach których
pe³nomocnik ma prawo do dokonywa-
nia wy³¹cznie tych czynnoœci, które s¹
okreœlone w treœci pe³nomocnictwa.

6. Je¿eli w treœci pe³nomocnictwa nie zo-
sta³ wskazany rejestr, którego pe³no-
mocnictwo dotyczy, uznaje siê, ¿e pe³-
nomocnictwo dotyczy pierwszego reje-
stru otwartego w funduszu z wyj¹t-
kiem rejestru otwartego w ramach
Specjalistycznego Planu Inwestycyjne-
go, IKE oraz pracowniczego programu
emerytalnego.

7. Pe³nomocnik obowi¹zany jest do pozo-
stawienia w funduszu lub u dystrybu-
tora dokumentów pe³nomocnictwa.

AArrtt..  1177
RReejjeessttrr  uucczzeessttnniikkóóww  ffuunndduusszzuu

1. W imieniu funduszu agent transferowy
prowadzi rejestr uczestników funduszu.

2. Fundusz, zbywaj¹c osobie dokonuj¹cej
wp³aty na nabycie jednostek uczestni-
ctwa po raz pierwszy przynajmniej czêœæ
jednostki, otwiera tej osobie rejestr
i nadaje jej numer identyfikacyjny
w rejestrze uczestników funduszu.

3. Uczestnik funduszu zachowuje numer
identyfikacyjny w rejestrze uczestników
funduszu równie¿ po odkupieniu od
niego przez fundusz wszystkich jedno-
stek uczestnictwa, chyba ¿e z³o¿y on
dyspozycjê zamkniêcia rejestru.
W przypadku odkupienia przez fun-
dusz od jego uczestnika wszystkich
jednostek uczestnictwa, Fundusz po
60 dniach od dnia odkupienia zamy-
ka rejestr, chyba ¿e uczestnik za¿¹da
wczeœniejszego zamkniêcia rejestru.

4. Uczestnik mo¿e posiadaæ wiêcej ni¿
jeden rejestr w funduszu.

5. Rejestr zawiera w szczególnoœci:
1) dane identyfikuj¹ce uczestnika

funduszu,
2) liczbê jednostek uczestnictwa nale-

¿¹cych do uczestnika,
3) datê nabycia, liczbê i cenê nabycia

jednostki uczestnictwa,
4) datê odkupienia, liczbê odkupio-

nych jednostek oraz kwotê wyp³a-
con¹ uczestnikowi za odkupione
jednostki,

5) informacje o pe³nomocnictwach
udzielonych lub odwo³anych przez
uczestnika funduszu,

6) wzmiankê o zastawie ustanowio-
nym na rzecz uczestnika funduszu.

6. Dane dotycz¹ce uczestnika IKE i œrod-
ków gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowane s¹ na wyodrêbnio-
nym zapisie w ramach rejestru.

RRoozzddzziiaa³³  VVIIII..  JJeeddnnoossttkkii  uucczzeessttnniiccttwwaa..
ZZbbyywwaanniiee  ii ooddkkuuppyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk

uucczzeessttnniiccttwwaa  oorraazz  zzwwii¹¹zzaannee  zz ttyymm  oopp³³aattyy

AArrtt..  1188
JJeeddnnoossttkkaa  uucczzeessttnniiccttwwaa

1. Jednostki uczestnictwa reprezentuj¹
jednakowe prawa maj¹tkowe uczestni-
ków funduszu, okreœlone w Ustawie
i statucie.
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2. Jednostka uczestnictwa nie mo¿e byæ
zbyta przez uczestnika funduszu na
rzecz innego podmiotu ni¿ fundusz.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dzie-
dziczeniu, z zastrze¿eniem ust. 7 i 9.

4. Jednostka uczestnictwa nie podlega
oprocentowaniu.

5. Jednostki uczestnictwa mog¹ byæ
przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu na-
stêpuje wy³¹cznie w wyniku odkupie-
nia jednostek uczestnictwa przez fun-
dusz na ¿¹danie zg³oszone w postêpo-
waniu egzekucyjnym.

6. Fundusz zastrzega sobie prawo do do-
konania podzia³u jednostek uczestni-
ctwa na równe czêœci, tak aby ich ca³-
kowita wartoœæ odpowiada³a wartoœci
jednostek uczestnictwa przed podzia-
³em. Fundusz poinformuje o zamiarze
podzia³u jednostek uczestnictwa co
najmniej na dwa tygodnie przed dat¹
podzia³u poprzez jednokrotne og³osze-
nie w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

7. W razie œmierci uczestnika funduszu,
fundusz jest obowi¹zany na ¿¹danie:
1) osoby, która przedstawi rachunki

stwierdzaj¹ce wysokoœæ poniesio-
nych przez ni¹ wydatków zwi¹za-
nych z pogrzebem uczestnika fundu-
szu – odkupiæ jednostki uczestni-
ctwa zapisane w rejestrze, do war-
toœci nieprzekraczaj¹cej kosztów
urz¹dzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjêtymi w danym œro-
dowisku, oraz wyp³aciæ tej osobie
kwotê uzyskan¹ z tego odkupienia;

2) osoby, któr¹ uczestnik funduszu
wskaza³ funduszowi – odkupiæ jed-
nostki uczestnictwa uczestnika za-
pisane w rejestrze do wartoœci nie
wy¿szej ni¿ przypadaj¹ce na ostatni
miesi¹c przed œmierci¹ uczestnika
funduszu dwudziestokrotne prze-
ciêtne miesiêczne wynagrodzenie
w sektorze przedsiêbiorstw bez wy-
p³at nagród z zysku, og³aszane
przez Prezesa G³ównego Urzêdu
Statystycznego, oraz nie przekra-
czaj¹cej ³¹cznej wartoœci jednostek
uczestnictwa zapisanych w reje-
strze, oraz wyp³aciæ tej osobie kwo-
tê uzyskan¹ z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy jednostek
uczestnictwa zapisanych we wspólnym
rejestrze ma³¿eñskim.

9. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa nie
wykupione przez fundusz, odpowied-

nio do wartoœci, o których mowa
w ust. 7, nie wchodz¹ do spadku po
uczestniku funduszu.

AArrtt..  1199
ZZbbyywwaanniiee,,  ooddkkuuppyywwaanniiee  ii kkoonnwweerrssjjaa

jjeeddnnoosstteekk  uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa,

dokonuje ich odkupienia oraz konwer-
sji na ¿¹danie uczestnika funduszu na
zasadach okreœlonych w aktualnym
prospekcie informacyjnym funduszu.

2. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa
bez ograniczeñ.

3. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa w ka¿dym dniu wyceny.

4. Nabycie jednostek uczestnictwa nastê-
puje w dniu, w którym agent transfe-
rowy wpisze do rejestru liczbê jedno-
stek nabytych za dokonan¹ wp³atê,
jednak nie póŸniej ni¿ po up³ywie:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia

z³o¿enia zlecenia nabycia i doko-
nania wp³aty œrodków – w przy-
padku dokonywania wp³aty za
poœrednictwem dystrybutora;
w takim przypadku za dzieñ do-
konania wp³aty uwa¿a siê dzieñ
otrzymania wp³aty œrodków przez
dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z³o-
¿enia zlecenia nabycia i wp³yniêcia
œrodków na rachunek funduszu –
w przypadku dokonywania wp³aty
bezpoœrednio na rachunek prowa-
dzony na rzecz funduszu przez de-
pozytariusza b¹dŸ inny wskazany
przez fundusz rachunek funduszu;
w takim przypadku za dzieñ doko-
nania wp³aty uwa¿a siê dzieñ
wp³yniêcia œrodków na rachunek
nabyæ funduszu,
chyba ¿e opóŸnienie wynika z oko-
licznoœci, za które towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnoœci.

5. Odkupienie przez fundusz jednostek
uczestnictwa nastêpuje w chwili doko-
nania przez agenta transferowego wpi-
su do rejestru liczby odkupionych jed-
nostek uczestnictwa i kwoty nale¿nej
uczestnikowi z tytu³u ich odkupienia
po otrzymaniu przez agenta transfero-
wego ¿¹dania odkupienia jednostek
uczestnictwa. Od dnia z³o¿enia dystry-
butorowi lub bezpoœrednio funduszowi
¿¹dania odkupienia do dnia odkupie-
nia jednostek uczestnictwa przez fun-
dusz nie mo¿e up³yn¹æ wiêcej ni¿ 7 dni
kalendarzowych, chyba ¿e opóŸnienie

wynika z okolicznoœci, za które
towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoœci.

6. W ramach konwersji uczestnik fundu-
szu ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, ¿¹daæ odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszu z jednocze-
snym nabyciem, za ca³oœæ kwoty uzy-
skanej w wyniku tego odkupienia, jed-
nostek uczestnictwa innych funduszy
zarz¹dzanych przez towarzystwo, przy
czym odkupienie jednostek uczestni-
ctwa i nabycie jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarz¹dzanych przez
towarzystwo nastêpuje w tym samym
dniu wyceny.

AArrtt..  2200
FFoorrmmaa  ii wwyyssookkooœœææ  wwpp³³aatt

1. Pierwsza wp³ata œrodków pieniê¿nych
na nabycie jednostek uczestnictwa po-
winna wynosiæ nie mniej ni¿ 100 z³,
ka¿da nastêpna wp³ata uczestnika fun-
duszu – nie mniej ni¿ 100 z³. Fundusz
mo¿e okreœliæ ni¿sz¹ pierwsz¹ i kolejn¹
minimaln¹ wp³atê, nie ni¿sz¹ jednak
ni¿ 20 z³, a osoby uczestnicz¹ce w pra-
cowniczych programach emerytalnych,
uczestników IKE lub Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych fundusz mo¿e
zwolniæ z obowi¹zku dokonania mini-
malnej wp³aty.

2. W przypadku gromadzenia oszczêdno-
œci na IKE minimalna wysokoœæ pierw-
szej wp³aty wynosi 3.000 z³, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE mo¿e prze-
widywaæ ni¿sz¹ minimaln¹ wysokoœæ
pierwszej wp³aty.

3. Wp³aty i wyp³aty œrodków pieniê¿nych
w zwi¹zku ze zbywaniem i odkupywa-
niem jednostek uczestnictwa dokony-
wane s¹ w z³otych.

AArrtt..  2211
PPoottwwiieerrddzzeenniiaa

1. Fundusz niezw³ocznie wysy³a uczestni-
kowi funduszu potwierdzenie zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
które jest sporz¹dzane przez agenta
transferowego po zbyciu lub odkupie-
niu jednostek uczestnictwa, chyba ¿e
uczestnik wyrazi³ pisemn¹ zgodê na
dorêczanie tych potwierdzeñ w innych
terminach, o których mowa w ust. 4
lub na ich osobisty odbiór. Potwierdze-
nie mo¿e mieæ formê wydruku kompu-
terowego, a tak¿e za zgod¹ uczestnika
funduszu mo¿e byæ przesy³ane poczt¹
elektroniczn¹.
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2. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
uczestnika funduszu le¿y sprawdzenie
prawid³owoœci danych zawartych w po-
twierdzeniu oraz niezw³oczne poinfor-
mowanie funduszu za poœrednictwem
agenta transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawid³owoœciach.

3. Potwierdzenie stwierdza dane doku-
mentuj¹ce udzia³ uczestnika w fundu-
szu, a w szczególnoœci:
1) datê wydania potwierdzenia,
2) nazwê funduszu,
3) dane identyfikuj¹ce uczestnika

funduszu,
4) datê zbycia lub odkupienia jedno-

stek uczestnictwa,
5) liczbê zbytych lub odkupionych jed-

nostek uczestnictwa i ich wartoœæ,
6) liczbê jednostek uczestnictwa po-

siadanych przez uczestnika po zby-
ciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okreœlo-
ne w Umowie o prowadzenie IKE.

4. Uczestnik funduszu mo¿e w pisemnym
oœwiadczeniu wyraziæ zgodê na dorê-
czanie mu potwierdzeñ zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa w in-
nym terminie, ni¿ okreœlony w ust. 1
lub w formie zbiorczego potwierdze-
nia. Zbiorcze potwierdzenie dorêcza siê
uczestnikowi funduszu w terminach
wskazanych przez niego w pisemnym
oœwiadczeniu.

AArrtt..  2222
CCeennaa  nnaabbyycciiaa  jjeeddnnoosstteekk  uucczzeessttnniiccttwwaa

1. Cena nabycia jednostki uczestnictwa
okreœlana jest w dniu wyceny.

2. Cenê nabycia oblicza siê wed³ug po-
ni¿szego wzoru:

WAN/J
P = -------------------

1 – x

gdzie:
P – oznacza cenê nabycia,
WAN/J – oznacza wartoœæ aktywów

netto na jednostkê uczestnictwa,
x – oznacza maj¹c¹ zastosowanie

stawkê op³aty manipulacyjnej,
o której mowa w art. 23 statutu.

AArrtt..  2233
OOpp³³aattaa  zzaa  zzbbyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk

uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek

uczestnictwa, pobiera op³aty za ich

zbywanie – op³atê manipulacyjn¹,
o której mowa w ust. 2, oraz op³atê
za otwarcie rejestru, o której mowa
w ust. 7.

2. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej mo¿e byæ zale¿na od wartoœci
œrodków wp³acanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartoœci jed-
nostek uczestnictwa nale¿¹cych ju¿ do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wp³aty na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

3. Skala i wysokoœæ stawek op³at manipu-
lacyjnych ustalana jest przez towarzy-
stwo w tabeli op³at.

4. Towarzystwo mo¿e obni¿yæ wysokoœæ
stawki op³aty manipulacyjnej lub zwol-
niæ nabywcê jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywców, b¹dŸ okreœlon¹
grupê nabywców z obowi¹zku jej po-
noszenia w sytuacjach okreœlonych
w ust. 5.

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ
w nastêpuj¹cych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej

towarzystwa lub funduszu,
2) w przypadku nabywania przez jed-

nego nabywcê, jednorazowo lub
³¹cznie jednostek uczestnictwa za
kwotê przekraczaj¹c¹ 50.000 z³
lub z³o¿enia pisemnej deklaracji
nabycia jednostek za tak¹ kwotê
w okreœlonym czasie; deklaracja jest
wi¹¿¹ca dla uczestnika funduszu,

3) w ramach uczestnictwa w Specjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczêdnoœci
na IKE,

4) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tów zale¿nych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuj¹-
cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowe-
go, pracowników depozytariusza,
pracowników akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracowników dystry-
butorów i podmiotów wspó³pracu-
j¹cych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umów
o œwiadczenie us³ug,

5) dokonywania przez uczestnika
reinwestycji.

6. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ, na
zasadach okreœlonych w ust. 5, przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa
w funduszu w ramach konwersji.

7. Z zastrze¿eniem art. 28 ust. 3 statutu,
op³ata za otwarcie rejestru ustalana
jest przez towarzystwo i nie mo¿e byæ
wy¿sza ni¿ 1.000 z³, i bêdzie pobiera-
na osobno dla ka¿dego z rejestrów.
Op³ata za otwarcie rejestru, która mo¿e
byæ pobierana przez towarzystwo tylko
przy nabyciu jednostek uczestnictwa,
w wyniku którego nastêpuje otwarcie
rejestru, okreœlona jest w tabeli op³at.
Op³ata, o której mowa w niniejszym
ustêpie, jest op³at¹ ustanowion¹ na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Usta-
wy. Do op³aty za otwarcie rejestru za-
stosowanie maj¹ postanowienia ust. 3,
4, 5 i 8 niniejszego artyku³u.

8. Nabywca, któremu towarzystwo obni-
¿y³o wysokoœæ stawki op³aty manipula-
cyjnej lub zwolni³o z obowi¹zku jej po-
noszenia, z wyj¹tkiem wypadków,
o których mowa w ust. 5 pkt 1) i 3),
ma obowi¹zek przy nabyciu lub kon-
wersji jednostek uczestnictwa podaæ
tytu³ obni¿enia lub zwolnienia.

AArrtt..  2244
OOpp³³aattaa  zzaa  ooddkkuuppyywwaanniiee  jjeeddnnoosstteekk

uucczzeessttnniiccttwwaa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu

jednostek uczestnictwa pobiera op³atê
manipulacyjn¹.

2. W przypadku pobrania op³aty manipu-
lacyjnej przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa wartoœæ œrodków z tytu³u
odkupienia ulega pomniejszeniu
o wartoœæ op³aty manipulacyjnej.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% wyp³acanych
œrodków przez uczestnika w wyniku
odkupienia jednostek uczestnictwa
przez fundusz.

4. Stawka i wysokoœæ stawek op³aty
manipulacyjnej ustalana jest przez
towarzystwo w tabeli op³at.

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub
obni¿enie jej stawki mo¿e nast¹piæ
w nastêpuj¹cych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej

towarzystwa lub funduszu,
2) w ramach uczestnictwa w Specjali-

stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pracow-
niczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczêdnoœci na IKE,
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3) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tów zale¿nych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuj¹-
cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowe-
go, pracowników depozytariusza,
pracowników akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracowników dystry-
butorów i podmiotów wspó³pracu-
j¹cych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umów
o œwiadczenie us³ug.

6. W wypadku, o którym mowa w ust. 5
pkt 3), uczestnik, który uzyska³ zwolnie-
nie z op³aty manipulacyjnej lub obni¿e-
nie jej stawki, ma obowi¹zek przy od-
kupieniu jednostek uczestnictwa podaæ
tytu³ obni¿enia lub zwolnienia.

AArrtt..  2255
OOpp³³aattaa  pprrzzyy  kkoonnwweerrssjjii  jjeeddnnoosstteekk

uucczzeessttnniiccttwwaa
Konwersja podlega op³acie za konwersjê.
Op³ata sk³ada siê z dwóch elementów:
op³aty ruchomej i op³aty sta³ej, ustalanych
w sposób nastêpuj¹cy:
1) wysokoœæ op³aty ruchomej za konwer-

sjê jest ustalana w oparciu o stawkê
op³aty ruchomej za konwersjê i podsta-
wê ustalenia ostatecznej wysokoœci tej
stawki. Maksymalna stawka op³aty ru-
chomej za konwersjê stanowi ró¿nicê
pomiêdzy stawk¹ op³aty manipulacyj-
nej za nabycie jednostek uczestnictwa
wg tabeli op³at dla funduszu, w któ-
rym nabywane s¹ jednostki uczestni-
ctwa, a stawk¹ op³aty manipulacyjnej
za nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszu, w którym odkupywane s¹
jednostki uczestnictwa, z zastrze¿eniem
¿e stawka ta jest nieujemna. Op³ata
ruchoma pobierana jest przez towarzy-
stwo w funduszu, w którym nabywane
s¹ jednostki (fundusz docelowy), od
kwoty konwertowanych œrodków. Pod-
staw¹ ustalenia ostatecznej wysokoœci
stawki op³aty ruchomej za konwersjê
jest wartoœæ jednostek uczestnictwa
posiadanych przez uczestnika w fun-
duszu Ÿród³owym w dniu wyceny.
Zasady ustalenia op³aty ruchomej
przy konwersji okreœlone s¹ w tabeli
op³at. Pobór op³aty ruchomej nastêpu-
je po pobraniu nale¿nego podatku;
2) op³ata sta³a mo¿e wynosiæ maksy-

malnie 1% wartoœci konwertowa-
nych œrodków, pomniejszonych
o nale¿ny podatek i op³atê rucho-

m¹ za konwersjê. Aktualna wartoœæ
op³aty sta³ej za konwersjê podawa-
na jest w tabeli op³at.

RRoozzddzziiaa³³  VVIIIIII..  SSzzcczzeeggóóllnnee  zzaassaaddyy  ddoottyycczz¹¹ccee
nnaabbyywwaanniiaa  ii ¿¿¹¹ddaanniiaa  ooddkkuuppiieenniiaa

jjeeddnnoosstteekk  uucczzeessttnniiccttwwaa

AArrtt..  2266
WWssppóóllnnyy  rreejjeessttrr  mmaa³³¿¿eeññsskkii

1. Osoby pozostaj¹ce w zwi¹zku ma³¿eñ-
skim mog¹ nabywaæ jednostki uczest-
nictwa na swój wspólny rejestr ma³-
¿eñski zgodnie z zasadami okreœlonymi
w ustêpach poni¿szych, z zastrze¿e-
niem ust. 4.

2. Ma³¿onkowie dzia³aj¹cy ³¹cznie, naby-
waj¹cy jednostki uczestnictwa na
swój wspólny rejestr, sk³adaj¹
oœwiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspólnoœci ma-

j¹tkowej, umo¿liwiaj¹cej nabywa-
nie i ¿¹danie odkupienia jednostek
uczestnictwa,

2) wyra¿eniu zgody na wykonywanie
przez ka¿dego z ma³¿onków, na ich
wspólny rejestr, wszystkich upraw-
nieñ zwi¹zanych z nabywaniem
i ¿¹daniem odkupienia jednostek
uczestnictwa, w³¹czywszy ¿¹danie
odkupienia wszystkich nabytych
jednostek uczestnictwa, ¿¹danie
ustanowienia blokady rejestru i je-
go zamkniêcia oraz zlecenia kon-
wersji i transferu jednostek uczest-
nictwa, a tak¿e na podejmowanie
wszelkich nale¿nych ma³¿onkom
œrodków pieniê¿nych,

3) wyra¿eniu zgody na realizacjê zle-
ceñ zgodnie z kolejnoœci¹ ich sk³a-
dania przez ka¿dego z ma³¿onków,
chyba ¿e drugi z nich wyrazi sprze-
ciw najpóŸniej w chwili sk³adania
zlecenia przez pierwszego z ma³-
¿onków; w takim wypadku dystry-
butor zastosuje siê wy³¹cznie do
zgodnego oœwiadczenia woli
ma³¿onków,

4) wyra¿eniu zgody na wy³¹czenie od-
powiedzialnoœci towarzystwa za
skutki z³o¿onych przez ma³¿onków
i ewentualnych pe³nomocników ¿¹-
dañ odkupienia, bêd¹cych wyni-
kiem odmiennych decyzji ka¿dego
z nich.

3. Ponadto ma³¿onkowie zobowi¹zani s¹
do:
1) wskazania wspólnego adresu ma³-

¿onków, na który przesy³ane bêd¹

potwierdzenia zbycia lub odkupie-
nia jednostek uczestnictwa,

2) zawiadomienia – listem poleconym
– agenta transferowego o ustaniu
wspólnoœci maj¹tkowej.

4. Na IKE mo¿e gromadziæ oszczêdnoœci
wy³¹cznie jeden oszczêdzaj¹cy. IKE nie
mo¿e byæ prowadzone w ramach
wspólnych rejestrów ma³¿eñskich.

AArrtt..  2277
IInnddyywwiidduuaallnnee  KKoonnttaa  EEmmeerryyttaallnnee

1. Fundusz mo¿e zbywaæ jednostki uczest-
nictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez fundusz
jednostek uczestnictwa w ramach pro-
wadzenia IKE jest zawarcie przez oso-
bê zamierzaj¹c¹ gromadziæ œrodki na
IKE Umowy z funduszem o prowadze-
nie IKE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umo-
wy o prowadzenie IKE oraz gromadze-
nia oszczêdnoœci na IKE okreœlaj¹ prze-
pisy Ustawy o IKE obowi¹zuj¹ce
w dniu zawarcia Umowy oraz Regula-
min IKE, z uwzglêdnieniem ust. 4.

4. Umowê o prowadzenie IKE mo¿e za-
wrzeæ wy³¹cznie osoba maj¹ca nie-
ograniczony obowi¹zek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
która ukoñczy³a 18 lat.

5. Fundusz wskazuje oszczêdzaj¹cemu in-
dywidualny numer IKE, umo¿liwiaj¹cy
jego identyfikacjê.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotycz¹-
ce œrodków gromadzonych na IKE po-
winny byæ oznaczone numerem IKE,
wskazanym przez fundusz w Umowie
o prowadzenie IKE.

7. Regulamin IKE stanowi¹cy integraln¹
czêœæ Umowy o prowadzenie IKE okre-
œla zasady funkcjonowania IKE, w tym
obowi¹zki i uprawnienia funduszu
i uczestnika IKE, w zwi¹zku z groma-
dzeniem oszczêdnoœci na IKE. Okreœla
on w szczególnoœci:
1) sposób oznaczenia dyspozycji

dotycz¹cych oszczêdnoœci
gromadzonych na IKE,

2) sposób postêpowania funduszu,
w przypadku gdy suma wp³at do-
konanych przez uczestnika IKE
w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymaln¹ wysokoœæ
wp³at dopuszczalnych przez
Ustawê o IKE,

3) zakres, czêstotliwoœæ i formê infor-
mowania uczestnika IKE o œrodkach
zgromadzonych na IKE,
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4) warunki i terminy dokonania wyp³a-
ty, wyp³aty transferowej oraz zwrotu,

5) zasady dokonywania wp³at na IKE,
w tym wysokoœæ wp³at minimal-
nych, z uwzglêdnieniem postano-
wieñ art. 20 ust. 2 statutu,

6) zasady dokonywania alokacji wp³at
na IKE pomiêdzy funduszem, a in-
nymi funduszami zarz¹dzanymi
przez towarzystwo,

7) zasady zmiany warunków Umowy
o prowadzenie IKE i informowania
o tych zmianach,

8) zasady pobierania okreœlonych sta-
tutem op³at zwi¹zanych z nabywa-
niem, odkupywaniem i konwersj¹
jednostek uczestnictwa w ramach
IKE, w tym zasady obni¿ania
lub zwalniania z ponoszenia
tych op³at.

Regulamin IKE dostêpny jest w siedzibie
towarzystwa, na stronie towarzystwa
w sieci Internet oraz u dystrybutorów.
8. Osoba zamierzaj¹ca zostaæ uczestni-

kiem IKE przed zawarciem Umowy
o prowadzenie IKE obowi¹zana jest
z³o¿yæ oœwiadczenie, i¿ zapozna³a siê
z ograniczeniami zwi¹zanymi z groma-
dzeniem oszczêdnoœci na IKE, w tym
w szczególnoœci zwi¹zanymi z wyso-
koœci¹ dopuszczalnych wp³at na IKE,
liczb¹ posiadanych IKE, nastêpstwach
odkupienia jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na IKE. Osobie tej
udziela siê pouczenia o konsekwen-
cjach przekroczenia ograniczeñ przewi-
dzianych w Ustawie o IKE, zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami w Usta-
wie o IKE w dniu zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE. Pierwsza wp³ata
na IKE mo¿e byæ dokonana nie wcze-
œniej ni¿ w dniu zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE oszczê-
dzaj¹cy mo¿e wskazaæ jedn¹ lub wiê-
cej osób, którym zostan¹ wyp³acone
œrodki zgromadzone na IKE w przypad-
ku jego œmierci. Wskazanie to mo¿e
byæ w ka¿dym czasie odwo³ane lub
zmienione. W przypadku braku osób
wskazanych przez oszczêdzaj¹cego ja-
ko uprawnione do otrzymania œrodków
z IKE, w przypadku jego œmierci osoba-
mi uprawnionymi do tych œrodków s¹
spadkobiercy oszczêdzaj¹cego.

10.Wyp³ata œrodków zgromadzonych na
IKE mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie:
1) na wniosek oszczêdzaj¹cego, po

osi¹gniêciu przez niego wieku

60 lat lub nabyciu uprawnieñ eme-
rytalnych i ukoñczeniu 55 roku ¿y-
cia oraz spe³nieniu warunku:
a) dokonywania wp³at na IKE co

najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo

b) dokonania ponad po³owy war-
toœci wp³at nie póŸniej, ni¿ na
5 lat przed dniem z³o¿enia
przez oszczêdzaj¹cego wniosku
o dokonanie wyp³aty;

z zastrze¿eniem i¿ w odniesieniu
do osób urodzonych do dnia
31 grudnia 1948 r. w regulaminie
IKE okreœlone s¹ szczególne warun-
ki dokonywania wyp³aty;

2) w przypadku œmierci oszczêdza-
j¹cego – na wniosek osoby
uprawnionej.

11.Oszczêdzaj¹cy, który dokona³ wyp³aty
z IKE, nie mo¿e ponownie za³o¿yæ IKE.

12.Wyp³ata transferowa œrodków zgroma-
dzonych na IKE mo¿e byæ dokonana:
1) do innej instytucji finansowej,

z któr¹ oszczêdzaj¹cy zawar³ umo-
wê o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu eme-
rytalnego, do którego przyst¹pi³
oszczêdzaj¹cy,

3) na indywidualne konto emerytalne
prowadzone dla osoby uprawnio-
nej albo do pracowniczego progra-
mu emerytalnego, do którego
osoba uprawniona przyst¹pi³a
– w przypadku œmierci
oszczêdzaj¹cego.

13.Przedmiotem wyp³aty i wyp³aty trans-
ferowej mo¿e byæ wy³¹cznie ca³oœæ
œrodków zgromadzonych na IKE, z wy-
³¹czeniem przypadku gdy uczestnik IKE
dokonuje konwersji pomiêdzy prowa-
dz¹cymi IKE uczestnika funduszami in-
westycyjnymi zarz¹dzanymi przez to-
warzystwo oraz wyj¹tków okreœlonych
w Ustawie o IKE.

14.Szczegó³owe warunki i zasady dokony-
wania wyp³at i wyp³at transferowych
okreœlone s¹ w Regulaminie IKE.

15. Z zastrze¿eniem ust. 26, rozwi¹zanie
Umowy o prowadzenie IKE nastêpuje
w przypadku z³o¿enia przez oszczêdzaj¹-
cego wypowiedzenia Umowy o prowa-
dzenie IKE w formie pisemnej. Termin
wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi
3 miesi¹ce. Z³o¿enie zlecenia zwrotu
œrodków jest równoznaczne z wypowie-
dzeniem Umowy o prowadzenie IKE
i skutkuje jej rozwi¹zaniem oraz zwro-

tem zgromadzonych œrodków, je¿eli nie
zachodz¹ przes³anki do wyp³aty lub
wyp³aty transferowej.

16.W przypadku wyp³aty/wyp³aty transfe-
rowej œrodków zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta
z funduszem rozwi¹zuje siê z dniem
odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa zapisanych na IKE.

17.W przypadku wypowiedzenia Umowy
o prowadzenie IKE nastêpuje zwrot
œrodków zgromadzonych na IKE, je¿eli
nie zachodz¹ przes³anki do wyp³aty
lub wyp³aty transferowej.

18.Na równi ze zwrotem, w tym tak¿e do
celów podatkowych, traktuje siê pozo-
stawienie œrodków zgromadzonych na
IKE na rejestrze oszczêdzaj¹cego, je¿eli
Umowa o prowadzenie IKE wygas³a,
a nie zachodz¹ przes³anki do wyp³aty
lub wyp³aty transferowej.

19.W przypadku gdy na IKE oszczêdzaj¹-
cego fundusz przyj¹³ wyp³atê transfero-
w¹ z pracowniczego programu emery-
talnego, fundusz przed dokonaniem
zwrotu, w ci¹gu 7 dni, licz¹c od dnia
z³o¿enia przez oszczêdzaj¹cego wypo-
wiedzenia, przekazuje na rachunek
bankowy wskazany przez Zak³ad Ubez-
pieczeñ Spo³ecznych 30% sumy sk³a-
dek podstawowych (w rozumieniu
ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych) wp³aconych do progra-
mu emerytalnego.

20.Zwrotowi podlegaj¹ œrodki zgromadzo-
ne na IKE pomniejszone o nale¿ny po-
datek, a w przypadku wskazanym
w ust. 19 – tak¿e o kwotê wskazan¹
w ust. 19.

21.W przypadku wypowiedzenia Umowy
o prowadzenie IKE przez oszczêdzaj¹-
cego, zostaje on pouczony o konse-
kwencjach zwrotu, o których mowa
w ust. 20, i jest obowi¹zany do z³o¿e-
nia oœwiadczenia o zapoznaniu siê
z tymi konsekwencjami.

22.Przedmiotem zwrotu mo¿e byæ wy-
³¹cznie ca³oœæ œrodków zgromadzo-
nych na IKE, a w przypadku gdy
oszczêdzaj¹cy gromadzi œrodki w ra-
mach IKE na podstawie umów za-
wartych z ró¿nymi funduszami, przed-
miotem zwrotu jest ca³oœæ œrodków
zgromadzonych w ramach IKE
w tych funduszach.

23.Zwrot œrodków nastêpuje tak¿e
w nastêpuj¹cych przypadkach:
1) w przypadku gdy nastêpuje likwi-

dacja funduszu a oszczêdzaj¹cy nie
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spe³nia warunków do wyp³aty lub
wyp³aty transferowej, z uwzglêd-
nieniem ust. 24,

2) w przypadku gdy jednostki uczest-
nictwa zapisane na IKE s¹ przed-
miotem zastawu, zaspokojenie wie-
rzytelnoœci zabezpieczonej zasta-
wem z IKE jest traktowane jako
zwrot; w takim przypadku pozosta-
³e œrodki zgromadzone na IKE s¹
przekazywane oszczêdzaj¹cemu
równie¿ w formie zwrotu.

24.Oszczêdzaj¹cy w terminie 45 dni od
dnia otrzymania powiadomienia
o otwarciu likwidacji funduszu powi-
nien – je¿eli nie ma IKE w innym fun-
duszu inwestycyjnym zarz¹dzanym
przez towarzystwo, do którego mog³a-
by byæ dokonana konwersja – zawrzeæ
umowê o prowadzenie indywidualne-
go konta emerytalnego z inn¹ instytu-
cj¹ finansow¹ i dostarczyæ potwierdze-
nie zawarcia umowy lub w przypadku
przyst¹pienia do pracowniczego pro-
gramu emerytalnego – dostarczyæ
potwierdzenie przyst¹pienia do tego
programu, w celu dokonania wyp³aty
transferowej. W przypadku niedope³-
nienia powy¿szych obowi¹zków, je¿eli
oszczêdzaj¹cy nie spe³nia warunków
do wyp³aty, nastêpuje zwrot œrodków.
Postanowienia powy¿sze stosuje siê
odpowiednio w przypadku, gdy przejê-
cie zarz¹dzania funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ¿e oszczêdzaj¹cy bêdzie
posiada³ jednostki uczestnictwa zapisa-
ne na indywidualnych kontach emery-
talnych w funduszach inwestycyjnych
zarz¹dzanych przez ró¿ne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

25.Zwrot œrodków zgromadzonych na IKE
nastêpuje przed up³ywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowa-
dzenie IKE.

26.Poza przypadkami okreœlonymi powy-
¿ej, Umowa o prowadzenie IKE roz-
wi¹zuje siê w sytuacji, w której oszczê-
dzaj¹cy nie dokona³ pierwszej wp³aty
do funduszu w terminie 30 dni od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27.Uczestnik IKE mo¿e zawrzeæ Umowê
o prowadzenie IKE z ró¿nymi fundu-
szami inwestycyjnymi zarz¹dzanymi
przez towarzystwo, z zastrze¿eniem ¿e
³¹czna suma wp³at do wszystkich fun-
duszy w roku kalendarzowym nie prze-
kroczy maksymalnej kwoty wp³at na
IKE dopuszczonych przez Ustawê o IKE

w danym roku kalendarzowym. Uczest-
nik IKE mo¿e dokonywaæ konwersji
pomiêdzy funduszami inwestycyjnymi
prowadz¹cymi dla niego IKE zarz¹dza-
nymi przez towarzystwo.

28.Uczestnik IKE mo¿e dokonaæ konwersji
jednostek uczestnictwa funduszu zapi-
sanych na IKE wy³¹cznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych prowadz¹cych dla niego IKE
zarz¹dzanych przez towarzystwo, które
to jednostki uczestnictwa zostan¹ zapi-
sane na IKE uczestnika funduszu.

29.Towarzystwo pobiera w zwi¹zku z pro-
wadzeniem przez fundusz IKE op³aty
przewidziane postanowieniami statutu
zgodnie z tabel¹ op³at manipulacyj-
nych objêt¹ Regulaminem IKE. Ponad
op³aty, o których mowa w zdaniu
pierwszym, towarzystwo mo¿e pobraæ
op³atê przy wyp³acie transferowej oraz
zwrocie, je¿eli od dnia zawarcia Umo-
wy o prowadzenie IKE nie up³ynê³o
jeszcze 12 miesiêcy. Op³ata powy¿sza
nie mo¿e byæ wy¿sza ni¿ 5% œrodków
podlegaj¹cych wyp³acie i ustalana jest
w tabeli op³at manipulacyjnych objêtej
Regulaminem IKE, z zastrze¿eniem ¿e
nie jest ona pobierana w przypadku
konwersji w ramach IKE, o której mo-
wa w ust. 28. Towarzystwo mo¿e od-
roczyæ w czasie pobranie op³at, o któ-
rych mowa w zdaniach poprzedzaj¹-
cych, przy czym odroczenie mo¿e doty-
czyæ wy³¹cznie op³at za otwarcie reje-
stru, a tak¿e zbywanie i konwersjê jed-
nostek uczestnictwa, pod warunkiem
spe³nienia przez uczestnika IKE warun-
ków dotycz¹cych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej
wysokoœci dokonanych wp³at na IKE
w zdefiniowanym okresie.

AArrtt..  2288
SSppeeccjjaalliissttyycczznnee  PPllaannyy  IInnwweessttyyccyyjjnnee

1. Fundusz mo¿e, w ramach realizacji
szczególnego rodzaju potrzeb uczestni-
ków funduszu, oferowaæ uczestnikom
mo¿liwoœæ udzia³u w Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych Funduszu. O za-
proponowaniu uczestnikom funduszu
mo¿liwoœci udzia³u w Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych Funduszu Fun-
dusz poinformuje w drodze og³oszenia
w dzienniku przeznaczonym do og³o-
szeñ funduszu lub poprzez wy³o¿enie
stosownych informacji u dystrybutorów,
na stronie internetowej towarzystwa
lub w siedzibie towarzystwa.

2. Szczegó³owe warunki uczestnictwa
w danym Specjalistycznym Planie In-
westycyjnym uregulowane s¹ w umo-
wie zawieranej pomiêdzy funduszem
a uczestnikiem funduszu, lub osob¹
która w wyniku przyst¹pienia do planu
zamierza staæ siê uczestnikiem fundu-
szu. Umowa ta jest zawierana na pi-
œmie i obejmuje w szczególnoœci:
przedmiot umowy, dane identyfikacyj-
ne osoby przystêpuj¹cej do planu, czas
jej trwania, terminy i wysokoœæ po-
szczególnych wp³at, zasady odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa nabytych
w ramach planu, zasady rozwi¹zania
umowy i informowania o zmianach
w jej treœci oraz mo¿e okreœliæ zasady
wyp³aty z tytu³u odkupienia jednostek
uczestnictwa, zasady pobierania, a tak-
¿e wysokoœæ op³at manipulacyjnych
zwi¹zanych z uczestnictwem w planie,
o których mowa w ust. 3 poni¿ej.

3. Towarzystwo mo¿e w przypadku pla-
nów pobieraæ od ich uczestników op³a-
ty, o których mowa w art. 23 ust. 2 i 7
statutu oraz art. 24 ust. 3 statutu,
a tak¿e op³atê wyrównawcz¹, przy
czym towarzystwo mo¿e pobieraæ wy¿-
sz¹ ni¿ wskazan¹ w art. 23 ust. 7 sta-
tutu op³atê za otwarcie rejestru. Towa-
rzystwo mo¿e pobraæ wy¿sz¹ op³atê za
otwarcie rejestru ni¿ przewidziana
w art. 23 ust. 7 statutu, nie wy¿sz¹
jednak ni¿ 20.000 z³, w przypadku je-
¿eli warunki planu nie przewiduj¹
w trakcie trwania planu obci¹¿ania
uczestnika funduszu, który przyst¹pi³
do planu, op³atami, o których mowa
w art. 23 ust. 2 statutu. Wysokoœæ
op³aty za otwarcie rejestru w ramach
planu zale¿na jest miêdzy innymi od
d³ugoœci deklarowanego okresu oszczê-
dzania oraz wysokoœci deklarowanych
wp³at do funduszu. Op³ata wyrównaw-
cza pobierana jest w razie niewywi¹za-
nia siê przez uczestnika planu z jego
obowi¹zków wynikaj¹cych z uczestni-
ctwa w planie i nie mo¿e przekraczaæ
wartoœci zni¿ek w op³atach, o których
mowa w art. 23 ust. 2 i 7 statutu, udzie-
lonych uczestnikowi planu w zwi¹zku
z jego uczestnictwem w planie.

4. Op³ata wyrównawcza, o której mowa
w ust. 3 powy¿ej, nie jest pobierana
w przypadku, w którym uczestnik pla-
nu nie wywi¹za³ siê z jego obowi¹z-
ków wynikaj¹cych z uczestnictwa
w planie z przyczyn dotycz¹cych
funduszu, takich jak:
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1) zmiany statutu modyfikuj¹ce
w istotnym stopniu zasady realizo-
wanej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej lub zwiêkszaj¹ce koszty
obci¹¿aj¹ce fundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania
planu innych op³at manipulacyj-
nych obci¹¿aj¹cych uczestnika pla-
nu ni¿ przewidziane w umowie
o uczestnictwo w planie w momen-
cie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania funduszu.
5. Umowa, o której mowa w ust. 2, nie

mo¿e ograniczaæ praw uczestnika fun-
duszu i nak³adaæ na niego obowi¹z-
ków innych, ni¿ okreœlone w statucie
oraz ograniczaæ odpowiedzialnoœci
funduszu.

AArrtt..  2299
SSpprrzzeecczznnee  zzlleecceenniiaa

1. W przypadku otrzymania przez agenta
transferowego sprzecznych zleceñ do-
tycz¹cych tego samego rejestru, s¹ one
realizowane w nastêpuj¹cy sposób:
blokada rejestru uczestnika funduszu
i odwo³anie pe³nomocnictwa jest wy-
konywane w pierwszej kolejnoœci.

2. Pozosta³e zlecenia wykonywane s¹
w nastêpuj¹cym porz¹dku: nabycie,
transfer, konwersja, odkupienie
jednostek uczestnictwa.

AArrtt..  3300
BBllookkaaddaa  rreejjeessttrruu..  SSzzcczzeeggóóllnnee  rrooddzzaajjee

bbllookkaaddyy  rreejjeessttrruu
1. Fundusz mo¿e dokonaæ na ¿¹danie

uczestnika odwo³alnej blokady rejestru,
polegaj¹cej na uniemo¿liwieniu wyko-
nywania zleceñ dotycz¹cych czêœci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa
pozostaj¹cych w rejestrze.

2. Odwo³alna blokada rejestru powstaje
i ustaje z chwil¹ otrzymania przez
agenta transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z up³ywem terminu
okreœlonego przez uczestnika fundu-
szu, co nie wp³ywa jednak na wyko-
nanie ¿¹dania odkupienia i konwersji
jednostek uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez agenta
transferowego oœwiadczenia
o blokadzie rejestru.

3. Od dnia z³o¿enia dyspozycji blokady
rejestru lub zniesienia takiej blokady
do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie mo¿e up³yn¹æ wiêcej ni¿
7 dni kalendarzowych, chyba ¿e
opóŸnienie wynika z okolicznoœci,

za które towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoœci.

4. Fundusz mo¿e dokonaæ na ¿¹danie
uczestnika bêd¹cego uczestnikiem Spe-
cjalistycznego Planu Inwestycyjnego
odwo³alnej blokady rejestru, polegaj¹-
cej na uniemo¿liwieniu wykonywania
zleceñ dotycz¹cych jednostek uczestni-
ctwa nabytych w ramach tego planu,
innych ni¿ zlecenia wynikaj¹ce z za-
wartej umowy dotycz¹cej uczestnictwa
w tym planie.

5. W celu zabezpieczenia wykonania zo-
bowi¹zañ uczestnika funduszu wobec
osób trzecich mo¿e zostaæ ustanowio-
ny zastaw na jednostkach uczestni-
ctwa. W przypadku ustanowienia za-
stawu na jednostkach uczestnictwa,
fundusz mo¿e ustanowiæ na ¿¹danie
uczestnika blokadê, która mo¿e byæ
odwo³ana wy³¹cznie przez osobê, na
której rzecz zosta³ ustanowiony zastaw
lub za jej pisemn¹ zgod¹.

RRoozzddzziiaa³³  IIXX..  WWyycceennaa  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  3311
DDzziieeññ  wwyycceennyy..  MMeettooddyy  ii zzaassaaddyy

ddookkoonnyywwaanniiaa  wwyycceennyy
1. Dniem wyceny jest ka¿dy dzieñ regu-

larnej sesji na Gie³dzie Papierów War-
toœciowych w Warszawie SA.

2. Ostatnie dostêpne kursy lokat funduszu
na aktywnym rynku w dniu dokonywa-
nia wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00. Wybór godziny 12:00 uza-
sadniony jest nastêpuj¹cymi
okolicznoœciami:
1) wycena z dnia bie¿¹cego jest og³a-

szana w dniu bie¿¹cym,
2) realizacja zleceñ uczestników nastê-

puje w dniu wyceny, je¿eli zlecenie
dotrze do agenta transferowego
przed godzin¹ rozpoczêcia sesji
gie³dowej w dniu wyceny,

3) postawienie œrodków do dyspozycji
uczestnika nastêpuje w dniu na-
stêpnym po dniu wyceny, je¿eli zle-
cenie dotrze do agenta transfero-
wego przed godzin¹ rozpoczêcia
sesji gie³dowej w dniu wyceny.

3. W dniu wyceny oraz na dzieñ sporz¹-
dzenia sprawozdania finansowego fun-
dusz dokonuje wyceny aktywów fun-
duszu, ustalenia wartoœci zobowi¹zañ
funduszu, ustalenia wartoœci aktywów
netto funduszu, ustalenia wartoœci ak-
tywów netto funduszu przypadaj¹cych
na jednostkê uczestnictwa, a tak¿e

ustalenia ceny zbycia i odkupienia
jednostki uczestnictwa.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny
aktywów funduszu zosta³y szczegó³o-
wo opisane w prospekcie informacyj-
nym funduszu i s¹ zgodne z przepisa-
mi dotycz¹cymi rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych.

RRoozzddzziiaa³³  XX..  DDoocchhooddyy  ii kkoosszzttyy  ffuunndduusszzuu

AArrtt..  3322
DDoocchhooddyy  ffuunndduusszzuu

1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-
nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa w ust. 1, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

AArrtt..  3333
WWyynnaaggrrooddzzeenniiee  ttoowwaarrzzyyssttwwaa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 3% warto-
œci aktywów netto funduszu rocznie,
z którego nie wiêcej ni¿ 1,5% wartoœci
aktywów netto funduszu przeznaczane
jest na pokrycie kosztów dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 34
ust. 1 statutu. W przypadku je¿eli
koszty dzia³alnoœci funduszu, o których
mowa w art. 34 ust. 1 statutu, prze-
krocz¹ 1,5% wartoœci aktywów netto
funduszu, towarzystwo pokrywa je ze
œrodków w³asnych.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w ka¿-
dym dniu wyceny i za ka¿dy dzieñ roku
liczonego jako 365 lub 366 dni,
w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni, od wartoœci aktywów netto
funduszu z poprzedniego dnia wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest mie-
siêcznie i przekazywane ze œrodków
funduszu, w terminie do 15 dnia
nastêpnego miesi¹ca.

AArrtt..  3344
PPookkrryywwaanniiee  kkoosszzttóóww  ffuunndduusszzuu

1. Towarzystwo z w³asnych œrodków,
w tym z wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem pobieranego na zasadach
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okreœlonych w art. 33, pokrywa wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu, z wy³¹cze-
niem kosztów, o których mowa w ust. 2
– 5, z zastrze¿eniem postanowieñ ust. 6.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowi-
zji i op³at za prowadzenie rachunków
bankowych, koszty odsetek od zaci¹-
gniêtych kredytów i po¿yczek fundu-
szu, op³at s¹dowych, taksy notarialnej,
podatków oraz innych op³at wymaga-
nych przez organy pañstwowe
w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ funduszu
stanowi¹ koszty nielimitowane fundu-
szu, a pokrycie tych kosztów nastêpuje
z aktywów funduszu w terminach wy-
magalnoœci z tego tytu³u wynikaj¹cych
z umów, na podstawie których te kosz-
ty s¹ ponoszone, lub w terminach
okreœlonych przepisami prawa.

3. Koszty op³at za prowadzenie rejestru
aktywów funduszu oraz innych op³at
pobieranych przez depozytariusza na
podstawie umowy o prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu pokrywane s¹
z aktywów funduszu w wysokoœci do
0,1% œredniej wartoœci aktywów netto
funduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania og³oszeñ i publi-
kacji innych materia³ów zwi¹zanych
z dzia³alnoœci¹ funduszu, w szczegól-
noœci wymaganych przepisami prawa
i statutu, druku prospektu i sprawoz-
dañ finansowych, przygotowania i dru-
ku materia³ów informacyjnych, pokry-
wane s¹ z aktywów funduszu w wyso-
koœci w ka¿dym roku obrotowym do
0,5% œredniej wartoœci aktywów netto
Fnduszu w danym roku obrotowym,
a pokrycie tych kosztów nastêpuje
w terminach wymagalnoœci z tego
tytu³u wynikaj¹cych z umów, na pod-
stawie których te koszty s¹ ponoszone,
lub w terminach okreœlonych
przepisami prawa.

5. Wynagrodzenie likwidatora funduszu
jest pokrywane przez fundusz. W przy-
padku likwidacji funduszu wynagro-
dzenie likwidatora funduszu stanowiæ
bêdzie do 0,07% wartoœci aktywów
netto funduszu na dzieñ rozpoczêcia li-
kwidacji, nie wiêcej jednak ni¿
100.000 z³. W zwi¹zku z powy¿szym
ani fundusz, ani towarzystwo nie mo¿e
zostaæ obci¹¿one przez likwidatora fun-
duszu kwot¹ wynagrodzenia za likwi-
dacje wy¿sz¹ ni¿ 100.000 z³. Inne ni¿
wynagrodzenie likwidatora koszty li-
kwidacji, takie jak w szczególnoœci
koszty badanie sprawozdañ finanso-

wych funduszu, koszty postêpowañ s¹-
dowych, koszty zbywania aktywów
funduszu (to jest koszty ponoszone na
rzecz podmiotów (organizacji), z któ-
rych poœredniczenia w zbywaniu akty-
wów fundusz korzysta na mocy przepi-
sów prawa lub innych regulacji których
stron¹ jest fundusz – w szczególnoœci
koszty prowizji maklerskich oraz prowi-
zji i op³at prowadzenie rachunków
bankowych i rachunków papierów
wartoœciowych), koszty og³oszeñ sta-
nowi¹ koszt nielimitowany funduszu.

6. Towarzystwo mo¿e postanowiæ o po-
krywaniu przez czas oznaczony lub nie-
oznaczony ca³oœci lub czêœci kosztów
funduszu z œrodków w³asnych, w tym
z wynagrodzenia pobieranego na zasa-
dach okreœlonych w art. 33 statutu.

AArrtt..  3355
ŒŒwwiiaaddcczzeenniiaa  nnaa  rrzzeecczz  uucczzeessttnniikkaa  ffuunndduusszzuu
1. Uczestnikowi funduszu, który na pod-

stawie umowy z funduszem zobowi¹-
za³ siê do inwestowania znacznych
œrodków w jednostki uczestnictwa fun-
duszu, fundusz mo¿e przyznaæ dodat-
kowe œwiadczenie pieniê¿ne ustalane
i wyp³acane na zasadach okreœlonych
w ustêpach poni¿szych.

2. Warunkiem przyznania przez fundusz
œwiadczenia, o którym mowa w ust. 1,
jest:
1) podpisanie przez uczestnika fundu-

szu umowy z funduszem,
2) posiadanie przez uczestnika fundu-

szu, który zawar³ umowê, okreœlon¹
w pkt 1 w danym okresie rozra-
chunkowym takiej liczby jednostek
uczestnictwa zapisanych na jego re-
jestrze, ¿e œrednia wartoœæ aktywów
netto przypadaj¹cych na posiadane
przez niego jednostki uczestnictwa
w okresie rozrachunkowym by³a
wiêksza ni¿ 500.000 z³. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany
pod uwagê przy ustalaniu liczby jed-
nostek uczestnictwa, których posia-
danie uprawnia uczestnika funduszu
do otrzymania œwiadczenia, o któ-
rym mowa w niniejszym artykule.
D³ugoœæ okresu rozrachunkowego
okreœlona jest w umowie, o której
mowa w ust. 1, i mo¿e byæ ustano-
wiona w szczególnoœci jako kwartal-
ny, pó³roczny, roczny okres rozlicze-
niowy. Strony umowy, o której mo-
wa w ust. 1, mog¹ ustaliæ inn¹
d³ugoœæ okresu rozliczeniowego.

3. Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczest-
nika funduszu, o którym mowa w ust. 1
ustalona zostanie jako czêœæ wynagro-
dzenia towarzystwa za zarz¹dzanie
funduszem okreœlonego w art. 33 sta-
tutu, naliczonego od wartoœci aktywów
netto funduszu przypadaj¹cych na po-
siadane przez uczestnika funduszu jed-
nostki uczestnictwa.

4. Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczest-
nika funduszu, o którym mowa w ust.
1, zale¿eæ bêdzie od œredniej wartoœci
aktywów netto przypadaj¹cych na po-
siadane przez danego uczestnika fun-
duszu jednostki uczestnictwa w okresie
rozrachunkowym oraz d³ugoœci okresu
rozliczeniowego. Wysokoœæ tego
œwiadczenia, w zale¿noœci od d³ugoœci
okresu rozliczeniowego, okreœla taryfa
ustalana przez zarz¹d towarzystwa.

5. Œwiadczenie, na rzecz uczestnika fun-
duszu, o którym mowa w ust. 1, spe³-
niane jest przez fundusz, ze œrodków
przeznaczonych na wyp³atê wynagro-
dzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarz¹dzanie funduszem okreœlone
w art. 33 statutu.

6. Spe³nienie œwiadczenia, o którym mo-
wa w ust. 1, dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uczestnika funduszu
jednostek uczestnictwa za kwotê na-
le¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej
w dniu realizacji œwiadczenia, chyba ¿e
uczestnik funduszu zadecyduje o wy-
p³acie œwiadczenia w formie pieniê¿-
nej, powiadamiaj¹c o tym fundusz naj-
póŸniej na 7 dni roboczych przed dat¹
spe³nienia œwiadczenia w formie pi-
semnej pod rygorem niewa¿noœci.

7. W odniesieniu do uczestników fundu-
szu bêd¹cych uczestnikami Specjali-
stycznych Planów Inwestycyjnych lub
pracowniczych programów emerytal-
nych wysokoœæ kwoty, o której mowa
w ust. 2, mo¿e zostaæ przez fundusz
obni¿ona, maksymalnie o 99,9%.

RRoozzddzziiaa³³  XXII..  OObboowwii¹¹zzkkii  iinnffoorrmmaaccyyjjnnee
ffuunndduusszzuu

AArrtt..  3366
OOgg³³aasszzaanniiee  pprroossppeekkttóóww  iinnffoorrmmaaccyyjjnnyycchh..

PPiissmmoo  pprrzzeezznnaacczzoonnee  ddoo  oogg³³oosszzeeññ
ffuunndduusszzuu

1. Prospekty informacyjne oraz skróty
prospektów informacyjnych funduszu
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i inne og³oszenia dotycz¹ce funduszu
wymagane przepisami prawa i statu-
tu s¹ publikowane przez fundusz
w sieci Internet na stronie 
www.union-investment.pl, chyba
¿e statut wskazuje inne miejsce
publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udostêpnia skrót prospek-
tu informacyjnego.

3. Na ¿¹danie uczestnika funduszu, zg³o-
szone pisemnie na adres towarzystwa,
fundusz zobowi¹zuje siê przes³aæ mu
prospekt informacyjny wraz z aktualny-
mi informacjami o zmianach w tym
prospekcie, na adres korespondencyjny
wpisany do rejestru.

4. O zamiarze po³¹czenia funduszu z in-
nym funduszem inwestycyjnym towa-
rzystwo og³osi w dzienniku o zasiêgu
ogólnopolskim „Gazeta Gie³dy Parkiet”,
a w przypadku zawieszenia wydawa-
nia dziennika „Gazeta Gie³dy Parkiet”,
w dzienniku „Rzeczpospolita”.

AArrtt..  3377
SSpprraawwoozzddaanniiaa  ffiinnaannssoowwee  ffuunndduusszzuu

1. Sprawozdania finansowe funduszu bê-
d¹ publikowane w trybie okreœlonym
w przepisach okreœlaj¹cych zasady pro-
wadzenia rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na
stronie www.union-investment.pl
pó³roczne sprawozdania finansowe
funduszu.

3. Na ¿¹danie uczestnika funduszu, zg³o-
szone pisemnie na adres towarzystwa,
fundusz zobowi¹zuje siê przes³aæ mu,
na adres korespondencyjny wpisany
do rejestru, roczne i pó³roczne spra-
wozdania finansowe funduszu.

AArrtt..  3388
IInnnnee  iinnffoorrmmaaccjjee

1. Informacje dotycz¹ce ceny zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz wartoœci aktywów netto na jedno-
stkê uczestnictwa niezw³ocznie po ich
ustaleniu udostêpniane bêd¹ przez
fundusz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

2. Fundusz bêdzie udostêpnia³, nie rza-
dziej ni¿ raz na 6 miesiêcy, informacje
dotycz¹ce funduszu, w tym miêdzy in-
nymi informacje dotycz¹ce sk³adu port-
fela inwestycyjnego funduszu. Zakres
og³aszanych informacji bêdzie ka¿dora-
zowo ustalany przez fundusz.

3. Fundusz bêdzie udostêpnia³ w miej-
scach zbywania jednostek uczestnictwa
oraz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl aktualne
informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrócie tego
prospektu.

RRoozzddzziiaa³³  XXIIII..  ZZaassaaddyy  rroozzwwii¹¹zzaanniiaa  
ffuunndduusszzuu

AArrtt..  3399
RRoozzwwii¹¹zzaanniiee  ii lliikkwwiiddaaccjjaa  ffuunndduusszzuu

1. Fundusz ulega rozwi¹zaniu, je¿eli:
1) zarz¹dzanie funduszem nie zosta³o

przejête przez inne towarzystwo
w terminie trzech miesiêcy od dnia
wydania decyzji o cofniêciu zezwo-
lenia lub od dnia wygaœniêcia ze-
zwolenia na wykonywanie dzia³al-
noœci przez towarzystwo,

2) depozytariusz zaprzesta³ wykony-
wania swoich obowi¹zków i nie
zawarto z innym bankiem umowy
prowadzenie rejestru aktywów
funduszu,

3) wartoœæ aktywów netto funduszu
spad³a poni¿ej wartoœci
2.000.000 z³,

4) towarzystwo podejmie decyzjê
o rozwi¹zaniu funduszu.

2. Rozwi¹zanie funduszu nastêpuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczêcia likwidacji fundusz zaprze-
staje zbywania oraz odkupywania jed-
nostek uczestnictwa.

3. Towarzystwo mo¿e podj¹æ decyzjê
o rozwi¹zaniu funduszu w nastêpuj¹-
cych przypadkach:
1) wartoœæ aktywów netto funduszu

bêdzie ni¿sza ni¿ 10.000.000, z³.,
2) wynagrodzenie otrzymywane przez

towarzystwo z tytu³u zarz¹dzania
funduszem nie pozwoli na po-
krywanie kosztów dzia³alnoœci
funduszu,

3) ulegn¹ zmianie przepisy dotycz¹ce
opodatkowania przychodów
zwi¹zanych z uczestnictwem
w funduszu.

4) wysokoœæ kosztów obci¹¿aj¹cych
fundusz wskazanych w art. 34
ust. 3 i ust. 4 przekroczy limity
wskazane w art. 34 ust. 3 i ust. 4.

4. Informacja o wyst¹pieniu przyczyn roz-
wi¹zania funduszu bêdzie niezw³ocznie
publikowana przez towarzystwo lub
depozytariusza w dzienniku o zasiêgu
ogólnopolskim „Gazeta Gie³dy Parkiet”,

a w przypadku zawieszenia wydawa-
nia dziennika „Gazeta Gie³dy Parkiet”
w dzienniku „Rzeczpospolita”.

5. Likwidacja funduszu polega na zbyciu
jego aktywów, œci¹gniêciu nale¿noœci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
funduszu i umorzeniu jednostek
uczestnictwa przez wyp³atê uzyska-
nych œrodków pieniê¿nych uczestnikom
funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek
uczestnictwa.

6. Œrodki pieniê¿ne, których wyp³acenie
nie by³o mo¿liwe, likwidator przekazuje
do depozytu s¹dowego.

7. Likwidatorem funduszu jest depozyta-
riusz, chyba ¿e komisja wyznaczy
innego likwidatora.

8. Likwidator zg³asza niezw³ocznie do
rejestru funduszy otwarcie likwidacji
funduszu i dane likwidatora.

RRoozzddzziiaa³³  XXIIIIII..  PPoossttaannoowwiieenniiaa  kkooññccoowwee

AArrtt..  4400
ZZmmiiaannyy  ssttaattuuttuu

1. Zmiana statutu nie wymaga zgody
uczestników funduszu.

2. Zmiana statutu, wchodzi w ¿ycie:
1) w terminie 3 miesiêcy od dnia

dokonania og³oszenia o zmianie
statutu, je¿eli zmiana statutu wy-
maga zezwolenia komisji, z za-
strze¿eniem ust. 4,

2) w terminie 3 miesiêcy od dnia
dokonania og³oszenia o zmianie
statutu w zakresie zmiany celu
inwestycyjnego funduszu lub
zmiany zasad polityki inwestycyjnej
funduszu,

3) z dniem og³oszenia o dokonaniu
zmiany statutu – w pozosta³ych
przypadkach zmian statutu nie
wskazanych w pkt 1) i 2).

3. Og³oszenia o zmianie statutu bêd¹ do-
konywane w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

4. Termin okreœlony w ust. 2 pkt 1) mo¿e
zostaæ skrócony za zezwoleniem
komisji.

5. Zmiana statutu mo¿e zostaæ wprowa-
dzona na ¿¹danie komisji w terminie
przez ni¹ okreœlonym.

AArrtt..  4411
KKwweessttiiee  nniieeuurreegguulloowwaannee  ww ssttaattuucciiee

W kwestiach nieuregulowanych w statucie
stosuje siê przepisy Ustawy i Kodeksu
Cywilnego.
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02-674 Warszawa
ulgowa infolinia 0 801 144 144
fax (48 22) 60 70 476
telegazeta TVP1 str. 642
e-mail: tfi@union-investment.pl
www.union-investment.pl
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