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Rozdziat I.
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

1. Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

1.1.  Firma, siedziba i adres
towarzystwa

Union Investment Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA z siedzibg

w Warszawie, przy ul. Marynarskiej 19a,

02-674 Warszawa.

1.2.  Imiona i nazwiska oraz funkcje
osdb odpowiedzialnych za
informacje zawarte
w prospekcie, w tym za
informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje

zawarte w prospekcie, w tym za informa-

cje finansowe sa:

Matgorzata Gora — Prezes Zarzadu

Towarzystwa,

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarza-

du Towarzystwa.

1.3.  Oswiadczenie os6b, o ktorych
mowa w pkt 1.2.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte
w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicz-
nosci, ktérych ujawnienie w prospekcie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia,
a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy
nie istnieja, poza ujawnionymi w prospek-
cie, okolicznosdi, ktére mogtyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, ma-
jatkowa i finansowga funduszu.

/—/ Matgorzata Gora,
Prezes Zarzadu

|~ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarzadu

2. Podmioty swiadczace na rzecz
towarzystwa ustugi w zakresie
sporzadzenia prospektu

Towarzystwo sporzadzito prospekt bez ko-

rzystania z ustug innych podmiotéw.




Rozdziat Il.

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba
i adres towarzystwa
wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem
gféwnej strony internetowej
i adresem poczty
elektronicznej
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w Polsce,
w Warszawie, ul. Marynarska 19a,
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax. (448 22) 607-04-76,
adres poczty elektronicznej:
tfi@union-investment.pl,
adres internetowy:
www.union-investment.pl.

2. Data i numer decyzji KPWiG
o udzieleniu zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA dziata na podstawie
decyzji KPWiG z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95.

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego

i numer, pod ktérym

towarzystwo jest zarejestrowane,

a takze data wpisu do rejestru
W dniu 5 pazdziernika 2001 r. towarzy-
stwo zostato wpisane do rejestru przedsie-
biorcéw, prowadzonego przez Sad Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy pod numerem
KRS 0000050329.

4. Wysokos¢ i sktadniki kapitatu
wiasnego towarzystwa, w tym
wysokos¢ sktadnikéw kapitatu
wilasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢

i skladnika kapitatu wiasnego towarzystwa

byty nastepujgce:

Kapitat wiasny na
dzien 31 grudnia 2005 r. 43.326 tys zt
Kapitat podstawowy 21.688 tys. zt
Niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych
Zysk netto w roku
obrotowym 2004

(237 tys. i)
13.360 tys. zf

5. Sposéb i termin optacenia
kapitatu zaktadowego
towarzystwa

Na dzien sporzadzenia prospektu kapitat

zaktadowy towarzystwa w wysokosci

21.687.900,00 zf zostat wpetni optacony

przed rejestracjg w rejestrze przedsiebior-

cdw, z czeqgo:

®  kapitaf zakladowy towarzystwa na po-
krycie 468.000 akdji zostat optacony
gotowka;

®  kapitat zakladowy na pokrycie
84.000 akgji zostat pokryty majatkiem
Union Investment TFl SA, ktore to to-
warzystwo zostato potgczone w drodze
inkorporacji z Korona Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA. Petne po-
krycie kapitatu zaktadowego nastapito
w dniu 15 grudnia 2000 r., tj. z chwilg
pofaczenia towarzystw;

®  pozostaly kapitat zaktadowy towarzy-
stwa zostat opfacony gotowkg przed
rejestracjg w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

6. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
towarzystwa wraz z liczbg
gfoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy,
jezeli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym
zgromadzeniu
akcjonariuszy

Akcjonariuszem towarzystwa jest Union

Asset Management Holding AG, z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem 60329, Wie-

senhittenstrasse 10, posiadajgcy 100%

gtoséw na walnym zgromadzeniu

towarzystwa.

7. Nazwa i siedziba podmiotu
dominujacego wobec
towarzystwa ze wskazaniem
cech tej dominagji

Podmiotem dominujgcym wobec towarzy-

stwa jest Union Asset Management

Holding AG, poniewaz posiada on 100%

gtoséw na walnym zgromadzeniu

towarzystwa.

8. Nazwa i siedziba podmiotu
bezposrednio lub posrednio
dominujacego wobec
podmiotu wskazanego w pkt 7
ze wskazaniem cech tej
dominagji

Podmiotem dominujgcym wobec podmio-

tu wymienionego w pkt 7 powyzej jest

Deutsche Zentral-Genossenschaftshank

z siedzibg we Frankfurcie nad Menem,

poniewaz posiada on ok. 75% glosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

podmiotu wymienionego w pkt 7

powyzej.

9. Imiona i nazwiska:

9.1. Cztonkdéw zarzadu
towarzystwa

Matgorzata Géra  — petnigca funkcje
Prezesa Zarzadu
Towarzystwa,

Zbigniew Jakubowski — pefnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarza-
du Towarzystwa.

9.2. Cztonkdéw rady nadzorczej
towarzystwa

Hans Joachim Reinke — Przewodniczacy

Rady Nadzorczej,

Matthias Stapelfeldt — Cztonek Rady

Nadzorczej,

Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ulrich Kéhne — Czfonek Rady Nadzorczej.

9.3. Prokurentéw towarzystwa
Ryszard Rusak — prokura samodzielna,
Katarzyna Stankiewicz — prokura
samodzielna,

Matgorzata Popielewska — prokura
samodzielna.

9.4. 0s6b fizycznych
zarzadzajacych funduszami
i doradcéw inwestycyjnych

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarza-
du i doradca inwestycyjny (numer licen-
qji 125), zarzadzajacy funduszami UniKo-
rona Obligacje Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, (wspdlnie z Dariuszem Laskiem)
UniKorona Zrownowazony Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty oraz UniStoProcent Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wspélnie
z Andrzejem Czameckim).

Ryszard Rusak — prokurent i doradca in-
westycyjny (numer licencji 123), zarzadza-
jacy funduszem: UniKorona Akcje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i UniGlobal Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Dariusz Lasek — zarzadzajacy funduszami,
UniKorona Pieniezny Fundusz Inwestycyj-
ny Otwarty, UniDolar Obligacje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, UniWIBID Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
oraz UniKorona Obligacje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (wspdlnie ze
Zbigniewem Jakubowskim).

Jacek Dekarz — doradca inwestycyjny (nu-
mer licendji 116), zarzagdzajacy portfelami
klientéw w ramach ustugi zarzadzanie
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cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie.

Andrzej Czarnecki — zarzadzajacy fundu-

szami, UniDolar Obligacje Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty oraz UniStoProcent Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wspéinie
ze Zbigniewem Jakubowskim).

10. Opis posiadanych przez
osoby wymienione w pkt 9
kwalifikacji do wykonywania
funkcji w towarzystwie oraz
informacje o petnionych przez
te osoby funkcjach poza
towarzystwem

10.1. Zarzad

Matgorzata Gora — Prezes Zarzadu

Absolwentka Politechniki Gdanskiej oraz

Uniwersytetu Gdanskiego. Z dziedzing

funduszy powierniczych i inwestycyjnych

zwigzana jest od roku 1994. W latach

1994 — 1997 pracowata w Pioneer

Pierwszym Polskim Towarzystwie Fundu-

szy Powierniczych — poczatkowo na sta-

nowisku zastepcy dyrektora regionalnego
ds. marketingu, za$ od 1995 do stycznia

1997 r. na stanowisku dyrektora regio-

nalnego ds. marketingu. W 1998 r. roz-

poczeta prace w Union Investment GmbH
na stanowisku dyrektora ds. marketingu

i sprzedazy. Od 1999 r. petni funkcje

prezesa zarzadu Union Investment To-

warzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Petni funkcje cztonka Rady Stowarzy-

szenia Towarzystw Funduszy

Inwestycyjnych.

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes
Zarzadu
Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwer-
sytetu Gdanskiego. Od 1994 r. makler pa-
pieréw wartosciowych. Licencjonowany
doradca inwestycyjny od 1998 r. Do-
Swiadczenie zawodowe zdobywat jako
zarzadzajacy aktywami w Banku Gdan-
skim SA, Domu Maklerskim BIG-BG
Sp. z 0.0. oraz petnigc funkgje czfonka
zarzadu odpowiedzialnego za polityke
inwestycyjng w BWE Asset Manage-
ment SA. Od stycznia do 14 grudnia
2000 r. petnit funkcje prezesa zarzadu
— dyrektora inwestycyjnego Korona
TFI SA. Od 2001 r. petni funkcje wicepre-
zesa zarzadu odpowiedzialnego
za polityke inwestycyjng w Union
Investment TFI SA.

10.2. Rada nadzorcza

Hans Joachim Reinke — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej
Rozpoczat kariere zawodowa w 1990 r.
w banku spétdzielczym Volksbank Wach-
therg eG. Z grupa Union Investment zwia-
zany jest od 1991 r. Do roku 2000 zajmo-
wat kolejno stanowiska: konsultanta
ds. sprzedazy, dyrektora regionalnego, dy-
rektora departamentu sprzedazy. W lipcu
2000 r. zostat dyrektorem zarzadzajacym
segmentu ,klienci indywidualni” (,Privat-
kunden”) i prokurentem. W sierpniu 2001 r.
zostat mianowany cztonkiem zarzagdu Union
Investment Privatfonds GmbH, odpowie-
dzialnym za segment klientéw indywidu-
alnych grupy Union Investment. W stycz-
niu 2002 r. zostat powotany do zarzadu
Union Asset Management Holding AG,
spotki nadrzednej grupy Union Investment.

Matthias Stapelfeldt — Cztonek Rady
Nadzorczej
Dyrektor Dziatu Marketingu Przedsiebior-
stwa w Union Asset Management Holding
AG od 2001 r. Kariere zawodowg rozpo-
czynat w Commerzbank AG w Hamburgu,
gdzie pracowat do 1988 r., kiedy to pefnit
funkcje konsultanta inwestycyjnego. W la-
tach 1988 — 1992 zatrudniony byt
w Dresdner Bank AG we Frankfurcie, gdzie
zajmowat sie zarzadzaniem aktywami mie-
dzynarodowych klientéw prywatnych. Od
1992 do 2001 r. pracowat w Union Inve-
stment GmbH, gdzie pefnit kolejno funkdje:
kierownika segmentu biznesu, dyrektora
dziatu marketingu oraz dyrektora dziatu
marketingu miedzynarodowego.

Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej

W Union Investment Privatfonds GmbH
petni funkcje dyrektora zarzadzajacego.
Doswiadczenie zawodowe rozpoczeta

w roku 1987 w Wandel- und Goltermann
GmbH, gdzie zajmowata sie planowaniem
finansowym oraz bilansowaniem. Od
1988 r. byta zatrudniona w Allianz Leben-
sversicherungs-AG, a nastepnie w Allianz
Kapitalanlagegesellschaft.

Ulrich K6hne — Czfonek Rady Nadzorczej
Kariere zawodowa rozpoczat w 1986 r.
jako ksiegowy ds. ksiegowosci zarzgdczej
w spotce ELIDA GIBBS GmbH w Hambur-
gu. Od 1988 r. dyrektor naczelny ds. han-
dlowych w zaktadach spétki ELIDA GIBBS
GmbH w Buxtehude. Od 1990 r. do

1992 r. zatrudniony w LANGNESE IGLO

GmbH jako dyrektor naczelny ds. handlo-
wych odpowiedzialny za region Niemiec
Wschodnich, powotany na stanowisko dy-
rektora zarzgdzajgcego, a nastepnie kie-
rownik jednostki przedsiebiorstwa ds. eks-
portu NANGNESE IGLO BmbH w Hambur-
gu. W latach 1992 — 1996 cztonek han-
dlowy Grupy Produktéw Gastronomicz-
nych — Beverages & Snack Product

Group — UNILEVER w Rotterdamie. Od
1996 do 1997 roku konsultant ds. zarza-
dzania w LOGIKA Management Consulting
AG w Ratingen. W roku 1998 pracowat
jako niezalezny konsultant w dziedzinie
zarzadzania w Meerbusch. Od 1 stycznia
1999 r. szef dziatu planowania i kontrolin-
gu oraz czfonek zarzadu Union Investment
GmbH we Frankfurcie nad Menem.
Cztonek zarzadu, dyrektor finansowy i dy-
rektor operacyjny Union Asset Manage-
ment Holding AG we Frankfurcie nad Me-
nem od 1 lipca 2003 r. Réwnolegle do
pracy w spétkach Grupy Union byt takze
cztonkiem kilku rad nadzorczeych spétek
zaleznych od Union Asset Management
Holding AG.

10.3. Prokurenci

Ryszard Rusak

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwer-
sytetu Gdanskiego. Z rynkiem kapitatowym
zwigzany od 1994 r. Prace zawodowa na
stanowisku maklera rozpoczat w Domu
Maklerskim Penetrator SA, a nastepnie

w Biurze Maklerskim Banku Gdanskiego.
W 1997 r. uzyskat licencje doradcy inwe-
stycyjnego. W latach 1998 — 1999 praco-
wat w pionie zarzadzania aktywami DM
BIG BG na stanowisku doradcy inwestycyj-
nego, a nastepnie dyrektora ds. inwesty-
cyjnych. Zatrudniony w towarzystwie od

1 marca 2000 r. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego.

Katarzyna Stankiewicz

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Uzyskafa licencje Specjalisty
Ewidencji Papieréw Wartosciowych w ro-
ku 1996. W latach 1994-1998 zatrudnio-
na w Pioneer Pierwszym Polskim Towarzy-
stwie Funduszy Inwestycyjnych SA

w Departamencie Finansowo-Ksieg-
owym Funduszy Inwestycyjnych. W latach
1998-2000 zatrudniona w Union Invest-
ment GmbH, nastepnie w TFI PZU SA. Od
roku 2000 zatrudniona w Union Invest-
ment TFl SA na stanowisku kierownika
ds. ksiegowosci funduszy. Od lipca 2005 r.
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zatrudniona w Union Investment TFI SA
na stanowisku dyrektora finansowo
-ksiegowego.

Matgorzata Popielewska

Absolwentka Wydziatu Nauk Ekonomicz-
nych Uniwersytetu Warszawskiego — kie-
runek Bankowos¢ i Finanse. Z rynkiem ka-
pitatowym zwigzana od 1995 r. Prace za-
wodowg rozpoczeta w Biurze Maklerskim
BGZ SA w Wydziale Zarzadzania Portfe-
lem, gdzie od 1997 r. zatrudniona byta na
stanowisku porftolio managera.

W 1998 r. rozpoczeta prace w Korona

TFI SA na stanowisku analityka finanso-
wego. Nastepnie po fuzji z Union Invest-
ment TFI SA petnita funkcje dyrektora

ds. marketingu. Od 2002 r. zatrudniona
w Union Investment TFl SA na stano-
wisku dyrektora ds. rozwoju

produktow.

10.4. Zarzadzajacy funduszami
i doradcy inwestycyjni
zatrudnieni

w towarzystwie

Zbigniew Jakubowski — dane podano
w punkcie 10.1.

Ryszard Rusak — dane podano w punkcie
10.3.

Dariusz Lasek — Ukonczyt studium dokto-
ranckie w dziedzinie Ekonomii na Kole-
gium Zarzadzania i Finanséw w Szkole
Gtéwnej Handlowej, a tytut magistra uzy-
skat na wydziale Ekonomii Uniwersytetu
Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszo-
wie. Prace na rynku kapitatowym rozpo-
czat w 1998 r. w DM Penetrator jako asy-
stent maklera papierow wartosciowych.
W latach 1998 — 2001 do$wiadczenie za-
wodowe zdobywat jako analityk rynku pa-
pieréw dtuznych i gtéwny ekonomista

w Commercial Union Towarzystwo Ubez-
pieczen na Zycie oraz w Commercial Union
Investment Management. Do zespotu za-
rzadzajacych Union Investment TFI SA do-
faczyt w 2002 r. Specjalizuje sie w zarza-
dzaniu stopa procentowa.

Jacek Dekarz — Absolwent Politechniki
Gdanskiej. Od 1994 r. makler papieréw
wartosciowych. Licencjonowany doradca
papierdw wartosciowych od 1997 r. (nr li-
cencji 116). W 2003 r zdobyt certyfikat
miedzynarodowego analityka inwestycyj-
nego (CIIA). W latach 1995 — 1997 praco-

wat w Biurze Maklerskim Banku Gdanskie-
go. W latach 1998 — 2000 pracowat

w pionie doradztwa i analiz DM BIG BG
jako doradca inwestycyjny oraz dyrektor
pionu. W latach 2000 — 2002 w BDM
PKO BP jako z-ca dyrektora byt odpowie-
dzialny m.in. za wydziat zarzadzania port-
felem i wydziat analiz. Od stycznia 2004 r.
pracuje w Union Investemnt TFI SA jako
doradca inwestycyjny.

Andrzej Czarnecki — Absolwent Wydziatu
Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu War-
szawskiego. Od 2003 r. zwigzany z ryn-
kiem papieréw dfuznych. Od 2004 r. za-
trudniony w Union Investment TFl SA na
stanowisku analityka rynku pienieznego
i obligacji, a od maja 2006 r. — jako
zarzadzajgcy funduszami.

11. Nazwa i charakterystyka innych
funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez
towarzystwo, nieobjetych
prospektem, oraz kroétkie
informacje okreslajace cel
inwestycyjny i gtéwne
zasady polityki inwestycyjnej
kazdego z tych
funduszy

UniKorona Pieniezny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Celem tego funduszu jest ochrona realnej
wartosci jego aktywow.

Gtéwnymi kategoriami lokat tego fundu-
szu sg dtuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienigznego.

Srodki funduszu lokowane sg gtownie

w instrumenty rynku pienieznego oraz

w inne diuzne papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujace wierzytel-
nosci pieniezne, w przypadku ktérych czas

pozostajacy do wykupu nie przekracza jed-

nego roku lub wysokos¢ oprocentowania
jest ustalana dla okresoéw nie dtuzszych
niz rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu

z aktywow funduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosdi.

Lokaty funduszu sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekono-
micznej kraju emitenta papieru wartoscio-
wego oraz ich wptywu na ksztattowanie
sie rynkowych stop procentowych.

UniKorona Obligagje Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Celem tego funduszu jest dfugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
lokowania srodkéw w papiery wartoscio-
we i inne prawa majatkowe.

Gtownymi kategoriami lokat funduszu sg
dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego.

Srodki funduszu lokowane sg przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocento-
wanie, zaréwno o charakterze statym jak

i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dgzenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu

z aktywow funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty funduszu w papiery wartoéciowe
s3 dokonywane przede wszystkim na pod-
stawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop
procentowych.

UniKorona Zréwnowazony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Celem tego funduszu jest dfugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Gtownymi kategoriami lokat funduszu sg
akcje, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiagniecia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiednie] stopy zwrotu

z aktywow funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty funduszu w akgje s dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej. Srodki funduszu lokowa-
ne s w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego zapewnia-
jace konkurencyjne oprocentowanie, za-
réwno o charakterze statym jak

i zmiennym.

W celu zapewnienia ptynnosci $rodki fun-
duszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacal-
nosci, oraz sa lokowane w instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez emi-
tentdw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporgji udziatu w akty-
wach funduszu akgji i dtuznych papieréw
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wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego brane bedg pod uwage

w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sy-
tuacje na rynkach akdji oraz ksztattowanie
sie i perspektywy rentownosci diuznych
papieréw wartosciowych oraz instrumen-
téw rynku pienieznego.

UniKorona Akge Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Celem tego funduszu jest dfugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz inwestuje srodki przede wszyst-
kim w akcje. Aktywa funduszu mogg by¢

tez inwestowane w obligacje i inne instru-

menty finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu

z aktywow funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe s3 dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatfowym pod-
stawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci $rodki fun-
duszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacal-
nosci, oraz sg lokowane w krétkotermino-
we papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosdi.

UniGlobal Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Celem tego funduszu jest dfugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz inwestuje srodki przede wszyst-
kim w akcje emitentéw z catego swiata.
Aktywa funduszu mogg byc tez inwesto-
wane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dgzenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu

z aktywoéw funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegdlnosci w przypadku

papieréw o charakterze udziatowym pod-
stawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki fun-
duszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacal-
nosdi, oraz sg lokowane w krétkotermino-
we papiery wartosciowe emitowane przez
emitentdw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosdi.

UniWIBID Spegalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Celem tego funduszu jest ochrona realnej
wartosci jego aktywow.

Gtéwnymi kategoriami lokat funduszu sg
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego.

Do 100% wartosci aktywoéw funduszu be-
dzie lokowane sg w instrumenty rynku
pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub wierzytelnoéci pieniezne,
w przypadku ktérych czas pozostajacy do
wykupu nie przekracza jednego roku lub
wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz rok. Udziat
tych instrumentéw, diuznych papieréw
wartosciowych oraz wierzytelnosci w war-
tosci aktywdw funduszu nie bedzie
mniejszy niz 70%.

Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu przez uzy-
skanie rentownosci wyzszej niz okreslony
benchmark przy zachowaniu wysokiej
plynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyplacalnosci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktdre inwestuje
fundusz.

UniDolar Obligacje Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Celem tego funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Fundusz lokuje swoje aktywa przede
wszystkim w obligacje emitowane przez
rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pot-
nocnej, obligacje korporacyjne i inne pa-
piery dfuzne emitowane przez podmioty,
ktérych siedziba miesci sie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obliga-
Cje i inne papiery dtuzne emitowane przez

podmioty, ktorych siedziba miesci sie w in-

nych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pét-
nocnej krajach OECD, zapewniajgce kon-
kurencyjne oprocentowanie, zaréwno

o charakterze statym jak i zmiennym deno-
minowane w USD, przy czym gtéwnym
kryterium jest waluta, w ktdrej denomino-
wane sg nabywane papiery wartosciowe,
a nie kraj pochodzenia emitenta.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dgzenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego funduszu przez uzy-
skanie odpowiedniej stopy zwrotu z akty-
wow funduszu przy zachowaniu zafozonej
plynnosci.

Co najmniej 90% wartosci aktywdw fun-
duszu beda stanowic papiery wartosciowe
posiadajace rating inwestycyjny. Do 10%
wartosci aktywow funduszu moga stano-
wic papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu inwestycyjnego lub papiery bez
ratingu.

Nie mniej niz 80% wartosci aktywdw fun-
duszu stanowi¢ beda papiery wartosciowe
denominowane w USD.

Lokaty funduszu w papiery wartosciowe
s3 dokonywane przede wszystkim na pod-
stawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
oraz emitenta papieru wartosciowego.

UniStoProcent Plus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Celem tego funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Fundusz inwestuje srodki w instrumenty
rynku pienieznego, obligacje emitowane
przez kraje nalezace do OECD, obligacje
korporacyjne i inne papiery dtuzne emito-
wane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w krajach nalezacych do OECD,
oraz w inne papiery dfuzne. Fundusz in-
westuje czes¢ swoich aktywow w akcje
spotek notowanych na GPW, w tym
przede wszystkim w akdje spotek wcho-
dzacych w skfad indeksu WIG 20, a takze
w inne akgje spdtek dopuszczone do obro-
tu na gietdzie papierow wartosciowych lub
na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep
nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wiasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggniecia
rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0%
przez okres roku liczony od 15 grudnia
kazdego roku, przy czym pierwszy okres li-
czony jest od daty pierwszej wyceny do
15 grudnia roku, w ktérym fundusz rozpo-
czat dziatalnos¢. Stopa zwrotu rok do roku
jest liczona na podstawie wartosci aktywdw
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netto na jednostke uczestnictwa z poczat-
ku i konca okresu rozliczeniowego.
Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa fundu-
szu skfadaty sie z czesci diuznej portfela
funduszu, oraz czesci akcyjnej portfela fun-
duszu dokonywane bedzie na podstawie
kryterium wskazanego w powyzszym aka-
picie (profil asymetrycznego ryzyka). Pro-
porcja ustalana jest na podstawie modelu
CPPI (Constant Proportion Portfolio Insu-
rance), ktory okresla w szczegdlnosci stafq
proporcje pomiedzy czescig dtuzng i akcyj-
ng portfela na poczatku okresu rozliczenio-
wego. W trakcie okresu rozliczeniowego
proporcje ustalane sg dynamicznie

z uwzglednieniem celu osiggniecia mini-
malnej stopy zwrotu z portfela i maksy-
malnego wykorzystania wzrostowych
trendéw na rynku akgji.

Nie mniej niz 80% lokat funduszu dokony-
wanych w diuzne papiery wartosciowe be-
da stanowity lokaty w dfuzne papiery war-
tosciowe posiadajace rating inwestycyjny.
Lokaty funduszu w akcje sa dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczegdlnosci w przy-
padku papierow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okresle-
nie rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

Lokaty funduszu w dtuzne papiery warto-
sciowe oraz inne kategorie lokat sg doko-
nywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuadji
makroekonomiczne] kraju emitenta oraz
emitenta papieru wartosciowego oraz przy
uwzglednieniu, miedzy innymi nastepuja-
cych kryteriow doboru lokat: ptynnosci, ce-
ny, dostepnosci, zgodnosci ze strategig

i celem inwestycyjnym, ryzyka kredytowe-
go, wyceny, konkurencyjnosci, rentowno-
sci w poréwnaniu do alternatywnych in-
strumentdw finansowych dostepnych na
rynku.

12. Okreslenie rodzajow
dziatalnosci, na ktérych
wykonywanie towarzystwo
posiada zezwolenie lub ktore
wykonuje na podstawie art. 45
ust. 2a Ustawy

Towarzystwo posiada zezwolenie na two-

rzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdza-

nie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, re-

prezentowanie ich wobec 0séb trzecich

oraz na zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych. Towarzystwo na

podstawie posiadanego zezwolenia moze
tworzy¢ oddziaty i wykonywac dziatalnosci
na terytorium panstw cztonkoskich Unii
Europejskiej. Towarzystwo posiada takze
zezwolenia na zarzadzanie cudzym pakie-
tem papieréw wartosciowych na zlecenie
oraz doradztwo w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi oraz doradztwo in-
westycyjne w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

13. Wskazanie obowigzkéw
towarzystwa, ktérych
wykonanie moze by¢
powierzone innym podmiotom

Towarzystwo moze powierzy¢ nastepujgce

obowigzki innym podmiotom:

®  zarzgdzanie czedcig lub catoscig portfe-

la inwestycyjnego funduszu,

®  prowadzenie ksiag rachunkowych fun-

duszu, w tym wycena aktywéw fundu-
szu, ustalanie wartosci aktywdw netto
funduszu oraz wartosci aktywow netto
funduszu na jednostke uczestnictwa,

® ogtaszanie i publikowanie informadji

dotyczacych funduszu,

® posredniczenie w zbywaniu i odkupy-

waniu jednostek uczestnictwa,

= prowadzenie rejestru uczestnikdw

funduszu,

®  przechowywanie i archiwizowanie do-

kumentdéw oraz innych no$nikéw infor-
magji, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy.

14. Informacje o utworzeniu
oddziatéw i o zakresie
wykonywanej dziatalnosci przez
towarzystwo na terytorium
panstw bedacych cztonkami Unii
Europejskiej innych niz
Rzeczpospolita Polska

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ wytacz-

nie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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1.  Data i numer decyzji KPWiG
o0 udzieleniu zezwolenia na
utworzenie funduszu
Dnia 22 maja 2006 r. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd wydata decyzje
nr DFI/W/4032-7/14-1-1933/06 zezwala-
jaca na utworzenie funduszu.

2. Data i numer wpisu funduszu
do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Nie ma zastosowania. Na dzien sporza-

dzenia prospektu fundusz nie zostat wpi-

sany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie

funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-

nych po dokonaniu przydziatu jednostek
uczestnictwa.

3. Data rozpoczecia dziatalnosci
przez fundusz powierniczy
Nie ma zastosowania.

4. Informacja, ze fundusz
posiada osobowos¢
prawng

Fundusz jest osobg prawna.

5. Zwiezta charakterystyka
konstrukcji funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest

funduszem z wydzielonymi subfundusza-

mi, ani funduszem powigzanym. Nie zby-

wa jednostek uczestnictwa réznych

kategorii.

6. Charakterystyka jednostek
uczestnictwa zbywanych
przez fundusz
Jednostka uczestnictwa stanowi prawo
majatkowe uczestnika funduszu okreélone
w statucie i Ustawie, a wszystkie jednostki
uczestnictwa reprezentujg jednakowe
prawa majgtkowe.
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa na
kazde zadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w funduszu lub uczestnika
funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie uczestnika funduszu.
Jednostki uczestnictwa sg umarzane
z mocy prawa z chwilg ich odkupienia
przez fundusz.
Jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ zby-
wane przez uczestnika funduszu na rzecz
0s6b trzecich.
Jednostki uczestnictwa nie sa
oprocentowane.
Jednostki uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu.

Jednostki uczestnictwa mogg by¢ przed-
miotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wyfacznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestni-
ctwa przez fundusz na zadanie zgfoszone
W postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do doko-
nania podziatu jednostek uczestnictwa na
rowne czesci tak, aby ich catkowita war-
tos¢ odpowiadata wartosci jednostek
uczestnictwa przed podziatem.

7.  Okreslenie praw uczestnikow
funduszu

Uczestnik funduszu ma prawo do:

® nabycia kolejnych jednostek
uczestnictwa,

®  73dania odkupienia jednostek
uczestnictwa,

®  otrzymania srodkow pienieznych ze
zbycia aktywow funduszu, w zwigzku
Z jego likwidadja,

®  rozporzadzenia posiadanymi jednost-
kami uczestnictwa na wypadek smierdi,

®  otrzymania potwierdzenia zbycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa,

®  ystanowienia zastawu na jednostkach
uczestnictwa,

= dostepu przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa do prospektu i skrétu
prospektu funduszu oraz rocznego
i potrocznego sprawozdania
finansowego funduszu,

= dostepu do prospektu i skrétu pro-
spektu funduszu oraz pétrocznego
sprawozdania finansowego fun-
duszu na stronie towarzystwa
w sieci Internet pod adresem
WWw.union-investment.pl,

®  73dania doreczenia prospektu fundu-
Szu oraz rocznego i pétrocznego spra-
wozdania finansowego funduszu,

®  otrzymania dodatkowego $wiadczenia
pienieznego od funduszu, ustalonego
i wyptacanego na zasadach okreslo-
nych w statucie.

8. Zasady przeprowadzania
zapisow na jednostki
uczestnictwa

Whpfaty na nabycie jednostek uczestnictwa

sq zbierane w drodze zapiséw na

jednostki uczestnictwa zbywane

przez fundusz.

taczna wysokos¢ wptat do funduszu nie

bedzie nizsza niz 4.000.000 zt.

Zapisy do funduszu, w terminie przyjmo-

wania zapiséw, beda mogty by¢ dokonane

przez osoby fizyczne, osoby prawne,

w tym towarzystwo lub jednostki organi-
zacyjne nieposiadajace osobowosci praw-
nej, ktore dokonajg wptaty w ramach zapi-
séw co najmniej 500.000 zt.

Termin na dokonanie wptat do funduszu
rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po
dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
funduszu i trwa 2 miesigce. O ewentual-
nym skroceniu terminu przyjmowania zapi-
séw na jednostki uczestnictwa towarzy-
stwo poinformuje na stronie internetowej
www.union-investment.pl.

W ramach zapiséw na jednostki uczestni-
ctwa, cena jednostki bedzie ceng stafa,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych
zapisami i bedzie wynosic¢ 100 z.

Zapis na jednostki uczestnictwa zostanie
dokonany na formularzu, ktérego tres¢ zo-
stanie przygotowana przez towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z nie-
wiasciwego lub niepetnego wypetnienia
formularza zapisu na jednostki uczestni-
ctwa ponosi osoba zapisujaca sie. Dla
waznosdi zapisu na jednostki uczestnictwa
wymagane jest ztozenie wiasciwie i w pet-
ni wypetnionego formularza zapisu, ztoze-
nie zapisu w terminie przyjmowania zapi-
sow oraz dokonanie wptaty. Wpfata do
funduszu w ramach zapiséw winna by¢
dokonana przelewem.

Whpfaty dokonane do funduszu w trybie
okreslonym powyzej sa dokonywane na
wydzielony rachunek towarzystwa prowa-
dzony przez depozytariusza.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia za-
konczenia przyjmowania zapiséw przy-
dziela jednostki uczestnictwa. Przydziat
jednostek uczestnictwa nastapi w oparciu
0 waznie zfozone zapisy i nastepuje po-
przez wpisanie do rejestru liczby jednostek
uczestnictwa przypadajgcych na dokonang
wplate, powiekszong o wartos¢ otrzyma-
nych pozytkéw i odsetki naliczone przez
depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

W przypadku, w ktérym przydziat jedno-
stek uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze
wzgledu na niewaznos¢ zapisu na jedno-
stki uczestnictwa, towarzystwo zwraca
wpfaty do funduszu wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami nali-
czonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wpfaty na rachunek towarzystwa pro-
wadzony przez depozytariusza do dnia
stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot
wplaty nastapi w terminie 14 dni robo-
czych od dnia stwierdzenia niewaznosci
zapisu.
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Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

w ktérym postanowienie sadu rejestro-
wego o odmowie wpisu funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych stato
sie prawomocne lub

w ktérym decyzja komisji o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie funduszu
stafa sie ostateczna, lub

uptywu terminu na dokonanie zapiséw

na jednostki uczestnictwa lub na ztoze-

nie wniosku o wpisanie funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych

zwraca wplaty do funduszu wraz z odset-
kami naliczonymi przez depozytariusza za
okres od dnia wpfaty na rachunek u depo-
zytariusza do dnia wystgpienia jednej

z przestanek zwrotu okreslonych

W pOwyzej.

9.

9.1.

Sposdb i szczegétowe warunki
zbywania, odkupywania

i zamiany jednostek
uczestnictwa

Zbywanie jednostek
uczestnictwa

Podstawowe zasady nabycia jednostek
uczestnictwa

1.

Nabycie jednostek uczestnictwa wyma-
ga wpfaty srodkéw pienieznych i ztoze-

nia stosownego oswiadczenia woli
(zlecenie nabycia) bezposrednio w fun-
duszu lub u dystrybutora, z zastrzeze-
niem pkt 6, 10 i 11. Pierwsze nabycie
jednostek uczestnictwa moze by¢
dokonane poprzez ztozenie zlecenia
nabycia bezposrednio funduszowi

na zasadach okreslonych

wpkt 5711,

. Nabycie jednostek uczestnictwa naste-

puje w dniu, w ktérym agent transfe-

rowy wpisze do rejestru liczbe jedno-

stek nabytych za dokonang wpfate,
jednak nie pézniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfo-
zenia zlecenia nabycia i dokonania
wplaty srodkéw — w przypadku
dokonywania wpfaty za posredni-
ctwem dystrybutora; w takim przy-
padku za dzier dokonania wpfaty
uwaza sie dzien otrzymania wpfaty
srodkéw przez dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zfo-
zenia zlecenia nabycia i wptyniecia
srodkéw na rachunek funduszu —
w przypadku dokonywania wpfaty
na podstawie pkt 5, 6 i 9; w takim
przypadku za dzien dokonania

wplaty uwaza sie dzien wptyniecia
$rodkéw na rachunek nabyc¢
funduszu.

. Whpisania do rejestru agent transferowy

dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia jednostek uczestni-
ctwa oraz informacji od depozytariusza
0 otrzymaniu przez niego $rodkéw pie-
nieznych na nabycie jednostek uczest-
nictwa. W przypadku gdy agent trans-
ferowy otrzyma zlecenie nabycia jed-
nostek uczestnictwa oraz informacje od
depozytariusza o otrzymaniu przez nie-
go $rodkéw pienieznych w dniu wyce-
ny przed godzing otwarcia sesji na
Giefdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie, nabycie jednostek
uczestnictwa nastepuje po cenie

z tego dnia wyceny.

. W przypadku gdy agent transferowy

otrzyma zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa oraz informacje od depozy-
tariusza o otrzymaniu przez niego srod-
kéw pienieznych w dniu wyceny po go-
dzinie otwarcia sesji na Giefdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie, na-
bycie jednostek uczestnictwa nastepuije
po cenie z nastepnego dnia wyceny.

. Nabywanie jednostek uczestnictwa

w zwigzku z przystapieniem do fundu-
szu moze nastapi¢ poprzez dokonanie
wptaty $rodkéw pienieznych na rachu-
nek bankowy wskazany przez fundusz
prowadzony na rzecz funduszu przez
depozytariusza bad? inny wskazany
przez fundusz rachunek funduszu oraz
przekazanie waznego, prawidtowo wy-
pefnionego zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa do funduszu, przy wyko-
rzystaniu wyfacznie formularzy zaak-
ceptowanych przez fundusz. Wptata
moze by¢ dokonana z zastrzezeniem
pkt 9 w szczegdInosci poprzez przela-
nie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego tej osoby albo poprzez
wptate srodkéw pienieznych dokonang
za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej, albo poprzez przelanie $rod-
kéw pienieznych za posrednictwem
wskazanego przez fundusz bankomatu
znajdujaceqo sie na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Warunkiem uznania
wpfaty jest podanie na dokumencie
wpfacenia srodkow, obok przekazanej
kwoty $rodkéw pienieznych w szcze-
gdlnosci: nazwy funduszu, imienia

i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, nu-
meru PESEL albo REGON oraz numeru

rachunku bankowego wskazanego
przez fundusz. Zlecenie wypefnione
w sposdb nieczytelny lub nieprawidto-
wy i wywotujgce watpliwosci co do
tresci lub autentycznosci nie bedzie
uznane za wazne zlecenie nabycia.

. Po uprzednim otwarciu rejestru, jed-

nostki uczestnictwa moga by¢ nabywa-
ne w trybie dokonywania wptat $rod-
kéw pienieznych na rachunek bankowy
prowadzony przez depozytariusza
wskazany uczestnikowi przez towarzy-
stwo. Kazdy uczestnik zostanie powia-
domiony o indywidualnym numerze
rachunku bankowego zwigzanego

z danym rejestrem, na ktdry winny by¢
dokonywane przez niego wpfaty bez-
posrednie. Warunkiem uznania wptaty
jest przekazanie srodkéw na wskazany
przez towarzystwo rachunek bankowy.
Woptaty bezposrednie na inny rachunek
nie bedg uznawane. Dokonanie wpfaty
jest jednoznaczne ze ztozeniem zlece-
nia nabycia jednostek uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa mogga byc¢
nabywane poprzez sie¢ Intermnet, przez
wypetnienie formularza zaakceptowa-
nego przez towarzystwo, udostepnia-
nego przez towarzystwo w tej sieci
oraz dokonanie ptatnosci kartg kredy-
towg albo platniczg z zastrzezeniem
pkt 9. Szczegotowe warunki nabycia
jednostek uczestnictwa w sieci Internet
znajduja sie na stronach towarzystwa
w sieci Internet. Dokument przekazania
$rodkéw pienieznych niezawierajgcy
wszystkich informadji, o ktérych mowa
wyzej, nie zostanie uznany za wazne
zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa.

. W przypadku nabywania jednostek

uczestnictwa w sposéb okreslony

w pkt 5, 6 i 9 do nabywania jednostek
uczestnictwa stosuje sie zasady okre-
$lone w pkt 3 i 4, z zastrzezeniem ze
wpisanie przez agenta transferowego
nabycia jednostek uczestnictwa naste-
puje na podstawie otrzymanej od de-
pozytariusza informacji o otrzymaniu
przez niego $rodkéw pienieznych na
nabycie jednostek uczestnictwa.

. Koszty zwigzane z wptatg srodkow pie-

nieznych w trybie okreslonym w pkt 5,
6 i 9 ponosi osoba wptacajaca.

. Fundusz poinformuje uczestnikéw fun-

duszu, poprzez ogtoszenie w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen funduszu
lub przez Internet, lub listownie, lub za
posrednictwem dystrybutora o mozli-
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wosci dokonywania wpfat srodkéw
pienieznych na nabycie jednostek
uczestnictwa poprzez ich przelanie za
posrednictwem wskazanej przez fun-
dusz sieci bankomatéw znajdujacej sie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz przez dokonanie ptatnosci karta
kredytowa albo ptatnicza za posredni-
ctwem sieci Internet.

10.W przypadku osoby zamierzajacej za-

wrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, za-
warcie z funduszem Umowy o prowa-
dzenie IKE jest rownoznaczne ze ztoze-
niem pierwszego zlecenia nabycia jed-
nostek, z zastrzezeniem pkt 11.

.W przypadku, w ktérym zawierajgcy

w imieniu funduszu Umowe o prowa-
dzenie IKE nie jest uprawniony do
przyjmowania zlecen nabycia jednostek
uczestnictwa, pierwsze nabycie jedno-
stek uczestnictwa moze by¢ dokonane
— po zawarciu Umowy o prowadzenie
IKE — za poérednictwem dystrybutora
lub w trybie wpfaty srodkéw pieniez-
nych z rachunku bankowego osoby za-
wierajgcej Umowe o prowadzenie IKE
na rachunek bankowy wskazany przez
fundusz (przez co rozumie sie takze
wplate srodkéw pienieznych objetych
wyplatg transferowa z dotychczasowe-
go indywidualnego konta emerytalne-
go uczestnika IKE), prowadzony na
rzecz funduszu przez depozytariusza,
badz inny rachunek wskazany przez
fundusz, w tym rachunek towarzystwa.
Warunkiem uznania wptaty jest poda-
nie na dokumencie wptacenia srodkéw
danych wystarczajacych do identyfikadji
uczestnika IKE, w tym imienia i nazwi-
ska, numeru IKE, numeru PESEL oraz
numeru rachunku bankowego wskaza-
nego przez fundusz. Dokonanie wptaty
jest jednoznaczne ze ztozeniem zlece-
nia nabycia jednostek uczestnictwa.

12.W odniesieniu do wpfat z rachunku

bankowego osoby zawierajacej umo-
we o prowadzenie IKE (oszczedzajgce-
go), Towarzystwo moze wprowadzic
dla kazdej takiej osoby odrebny, uni-
kalny numer rachunku bankowego To-
warzystwa, na ktore dokonywane po-
winny by¢ wptaty. W przypadku wyra-
zenia zgody przez osobe zawierajgca
umowe o prowadzenie IKE (oszczedza-
jacego) na dokonywanie wptat w for-
mie przelewu bankowego w sposob,
o ktéry mowa w zdaniu poprzednim,
wpfaty dokonywane na rachunek ban-
kowy o unikalnym dla kazdej osoby

zawierajgcej umowe o prowadzenie
IKE (oszczedzajacego), identyfikowane
bedga jako wptaty na IKE wytgcznie po
numerze rachunku bankowego.

13. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wpfa-

ty i przyznanie jednostek uczestnictwa
od przedstawienia funduszowi,

w sposéb przez fundusz wskazany,
dodatkowych informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu wprowa-
dzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegal-
nych lub nieujawnionych Zrédet oraz

0 przeciwdziataniu finansowaniu terro-
ryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 .,
nr 153, poz. 1505 ze zm.).

Cena i liczba nabywanych jednostek
uczestnictwa

1.

2.

Cena nabycia jednostki uczestnictwa
okreslana jest w dniu wyceny.

Cene nabycia oblicza sie wedfug
ponizszego wzoru:

WAN/J
p—
1—x

gdzie:

P — oznacza cene nabycia,

WAN/J — oznacza wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa,

X — 0zZnacza majacg zastosowanie
stawke optaty manipulacyjnej,
o ktérej mowa w postanowieniach
statutu.

Wysoko$¢ wptat

1.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych
na nabycie jednostek uczestnictwa po-
winna wynosi¢ nie mniej niz 100 1,
kazda nastepna wpfata uczestnika fun-
duszu — nie mnigj niz 100 zt. Fundusz
moze okresli¢ nizsza pierwszg i kolejng
minimalna wpfate, nie nizsza jednak
niz 20 zt, a osoby uczestniczace w pra-
cowniczych programach emerytalnych,
uczestnikow IKE lub Spedjalistycznych
Planach Inwestycyjnych fundusz moze
zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty.

. W przypadku gromadzenia oszczedno-

$ci na IKE minimalna wysoko$¢ pierw-
szej wplaty wynosi 3000 zf, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze prze-
widywac nizszg minimalng wysoko$¢
pierwszej wplaty.

Sktadanie zlecen, w tym skiadanie zlecen
za pomocg telefonu, telefaksu lub
Internetu

1.

Uczestnik funduszu moze zawrzec z fun-
duszem umowe o skfadanie zlecen za
pomocy telefonu, telefaksu lub Internetu,
w przypadku gdy fundusz zaoferuje moz-
liwo$¢ skfadania zlecen za ich pomoca.
0 zaoferowaniu uczestnikom funduszu
mozliwosci skfadania zlecer za pomoca
telefonu, telefaksu lub Internetu fundusz
poinformuje w drodze ogtoszenia

w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen
funduszu lub za posrednictwem dystry-
butora, a takze moze poinformowac
uczestnikéw funduszu listownie.
Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia
uczestnika funduszu lub ustanowione-
go przez niego petnomocnika, a takze
Zlecenia przesytane za posrednictwem
Internetu przyjmowane sg przez fun-
dusz lub przez dystrybutora, ktéry na
podstawie umowy z funduszem podijat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory
posiada stosowne zezwolenie komisji
do przyjmowania takich zlecen. Na
podstawie przyjetego zlecenia telefo-
nicznego upowazniony pracownik spo-
rzadza zlecenie na pismie. Umowa,

o ktdrej mowa w pkt 1, zawiera udzie-
lane przez uczestnika funduszu upo-
waznienie do wystawiania zlecen pi-
semnych na podstawie jego dyspozydji
telefonicznych.

Przedmiotem umowy o sktadanie zle-
cen, o ktérej mowa w pkt 1, moze byc¢
nabycie, odkupienie jednostek uczest-
nictwa, konwersja jednostek uczestni-
ctwa pomiedzy funduszami zarzadza-
nymi przez towarzystwo, odwotanie
petnomocnictwa, ustanowienie i od-
wotanie blokady rejestru, zmiana da-
nych uczestnika funduszu. Ponadto

w umowie powinny by¢ zawarte mini-
malne warunki techniczne sktadania
zlecen oraz sposob identyfikacji uczest-
nika funduszu, w szczegdlnosci sposéb
nadania hasfa. Umowa nie moze ogra-
nicza¢ uprawnien uczestnikow fundu-
szu i odpowiedzialno$ci towarzystwa
wynikajacych z niniejszego statutu

i przepis6w prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefo-
nicznych, uczestnik funduszu jest
uprzedzany, iz sktadanie zlecenia be-
dzie nagrywane przez dystrybutora.
Przyjmowane sg tylko takie zlecenia,
sktadane za posrednictwem telefaksu,
ktére zostaty:
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1) przestane na ustalonych przez fun-
dusz formularzach,

2) wypetnione w sposob prawidfowy,
czytelny i niewywotujgcy jakichkol-
wiek watpliwosci co do ich tresci
lub autentycznosdi,

3) podpisane przez uczestnika fundu-
szu lub jego petnomocnika.

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem
Internetu sg wypefniane wytgcznie na
formularzach udostepnionych przez fun-
dusz na witrynach intemetowych lub
w inny sposéb i s3 wazne, o ile zostang
wypefnione w sposéb prawidfowy
i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwo-
sci co do ich tresci lub autentycznosci.

7. Fundusz ma prawo odmawic przyjecia
dyspozydji telefonicznej, telefaksowej
lub sktadanej za posrednictwem Inter-
netu w przypadku nieprawidfowego
dziafania odpowiedniego urzadzenia,
za pomoca ktérego przekazywane
sg dane.

8. W przypadku awarii urzadzenia prze-
kazujacego dane, uczestnik funduszu
moze ztozy¢ zlecenie osobiscie.

9. Dokumentacja dyspozydji, skladanych
przez uczestnikow funduszu za posred-
nictwem telefonu, telefaksu lub Inter-
netu, jest utrwalana i przechowywana
dla celéw dowodowych.

Nabywanie jednostek uczestnictwa

w ramach wspéinego rejestru

matzeriskiego

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzen-
skim moga nabywac jednostki uczest-
nictwa na swoj wspolny rejestr mat-
zenski zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustepach ponizszych, z zastrzeze-
niem pkt 4.

2. Matzonkowie dziatajacy facznie, nabywa-
jacy jednostki uczestnictwa na swoj
wspolny rejestr, skfadaja oswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspoéInosci ma-

jatkowej, umozliwiajgcej nabywa-
nie i zadanie odkupienia jednostek
uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie
przez kazdego z matzonkéw, na ich
wspolny rejestr, wszystkich upraw-
nien zwigzanych z nabywaniem i Za-
daniem odkupienia jednostek uczest-
nictwa, wiaczywszy zadanie odku-
pienia wszystkich nabytych jednostek
uczestnictwa, zadanie ustanowienia
blokady rejestru i jego zamkniecia
oraz zlecenia konwersji i transferu
jednostek uczestnictwa, a takze na

podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom srodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zle-
cen zgodnie z kolejnoscig ich skta-
dania przez kazdego z matzonkow,
chyba ze drugi z nich wyrazi sprze-
ciw najpdzniej w chwili sktadania
Zlecenia przez pierwszego z matzon-
kéw; w takim wypadku dystrybutor
zastosuje sie wytacznie do zgodne-
go oswiadczenia woli matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wylgczenie
odpowiedzialnosci towarzystwa za
skutki ztozonych przez matzonkow
i ewentualnych petnomocnikow za-
dan odkupienia, bedacych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto mafzonkowie zobowigzani

sg do:

1) wskazania wspélnego adresu mat-
zonkow, na ktdry przesyfane beda
potwierdzenia zbycia lub odkupie-
nia jednostek uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym
— agenta transferowego o ustaniu
wspdlnosci majatkowe;.

4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci
wytacznie jeden oszczedzajacy. IKE

nie moze by¢ prowadzone w ramach

wspdlnych rejestréw matzenskich.

Nabywanie jednostek uczestnictwa

w ramach reinwestycji

W wypadku jednokrotnego nabycia jedno-
stek uczestnictwa do wysokosci kwoty od-
powiadajacej kwocie, jakg uczestnik otrzy-
mat w wyniku odkupienia od niego catosci
lub czedci jednostek uczestnictwa, o ile od
dnia zazadania odkupienia jednostek
uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia na-
bycia nowych jednostek uczestnictwa nie
uptynefo wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie
optaty manipulacyjne;j.

W przypadku dokonywania reinwestydj,
na przelewie srodkéw na nabycie jedno-
stek uczestnictwa w ramach reinwestyji,
osoba dokonujgca wptfaty winna wskazac,
ze wpfata dotyczy reinwestycji (wpisujac
ma przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisac
na przelewie date wyceny odkupienia,
ktérego dotyczy reinwestycja.

9.2. Odkupywanie jednostek
uczestnictwa

Zasady odkupywania jednostek

uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia jedno-
stek uczestnictwa na zadanie uczestni-

ka funduszu ztozone bezposrednio

w funduszu lub u dystrybutora na od-
powiednim formularzu zaakceptowa-
nym przez fundusz.

2. Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje
co do sposobu wypfaty srodkéw pie-
nieznych, zadajac odkupienia jedno-
stek uczestnictwa. Z wytaczeniem zle-
cenia sktadanego za pomoca telefonu,
telefaksu lub Internetu, w wypadku
braku dyspozycji $rodki stawiane sg do
dyspozycji uczestnika funduszu w jed-
nostce dystrybutora, w ktérej przyjeto
zadanie odkupienia.

3. Jezeli w wyniku zadania odkupienia
w rejestrze uczestnika funduszu war-
tos¢ jednostek uczestnictwa posiada-
nych przez uczestnika funduszu na
dzien odkupienia wynositaby mniej niz
100 zt fundusz dokona odkupienia
wszystkich jednostek.

Zadanie odkupienia jednostek

uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem pkt 5, zadanie odku-
pienia jednostek uczestnictwa moze
zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby jedno-
stek uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby jednostek
uczestnictwa, w wyniku ktérej do
wypfaty z tytutu odkupienia jedno-
stek uczestnictwa przeznaczona zo-
stanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych, z zastrzezeniem ze
wskazana w zadaniu kwota przed
jej wyptatg zostanie pomniejszona
0 nalezny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycz-
nego, odkupywania od uczestnika
jednostek uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa dostepnych
W rejestrze.

2. W przypadku gdy w dniu wyceny kwo-
ta zadana jest wyzsza od kwoty otrzy-
manej w wyniku odkupienia wszyst-
kich jednostek uczestnictwa lub liczba
jednostek uczestnictwa wynikajacych
ze zlecenia jest wyzsza od liczby posia-
danych jednostek przez uczestnika fun-
duszu na rejestrze, z ktorego jednostki
uczestnictwa podlegajg odkupieniu,
odkupione zostajg wszystkie jednostki
uczestnictwa posiadane przez uczestni-
ka funduszu na rejestrze.

3. W zadaniu wielokrotnego, w tym sys-
tematycznego odkupywania jednostek
uczestnictwa, uczestnik wskazuje dzien
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lub dni, w ktérym zadanie staje sie
skuteczne. Odwotanie takiego zadania
wywotuje skutki po otrzymaniu przez
agenta transferowego oswiadczenia
w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej
niz w terminie 7 dni kalendarzowych
od odebrania takiego oswiadczenia
przez fundusz lub dystrybutora.

4. Kwota srodkéw pienieznych jest wy-
ptacana po pomniejszeniu o nalezny
podatek, w przypadku jezeli fundusz
jest zobowigzany do jego pobrania.

5. W przypadku zadania odkupienia jed-
nostek uczestnictwa zgromadzonych
na IKE, fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem
przypadku gdy uczestnik IKE dokonuje
konwersji pomiedzy prowadzacymi IKE
uczestnika funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez towarzystwo oraz
wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

Data i cena odkupienia jednostek

uczestnictwa

1. Odkupienie przez fundusz jednostek
uczestnictwa nastepuje w chwili doko-
nania przez agenta transferowego wpi-
su do rejestru liczby odkupionych jed-
nostek uczestnictwa i kwoty naleznej
uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po
otrzymaniu przez agenta transferowe-
go zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. Jezeli zadanie odkupienia jednostek
uczestnictwa zostato dostarczone
agentowi transferowemu w dniu wyce-
ny przed godzing otwarcia sesji na
Giefdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, uczestnik funduszu
otrzymuije srodki z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej wartosci aktywow
netto funduszu na jednostke uczestni-
ctwa w tym dniu wyceny.

3. W przypadku gdy warunki okreslone
w pkt 2 powyzej nie zostang spetnione
w dniu wyceny przed godzing otwarcia
sesji na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie SA, obowiazuje ce-
na odkupienia z nastepnego dnia wy-
ceny po dniu wyceny, w ktdrym agent
transferowy otrzymat zlecenie po go-
dzinie otwarcia sesji na Giefdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie SA.

4. 0d dnia ztozenia dystrybutorowi lub
bezposrednio funduszowi zadania od-
kupienia do dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz nie moze

9.3.

3.

uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzo-
wych, chyba Ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktdre towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz, dokonujgc odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, identyfikuje jednostki
uczestnictwa podlegajgce odkupieniu

i odkupuije je poczawszy od tych jedno-
stek zarejestrowanych w rejestrze, ktdre
zostaty nabyte do niego najwczesniej
(metoda FIFO). Wyfgczona jest mozli-
wos$¢ wskazania przez uczestnika fun-
duszu kolejnosci odkupywania jedno-
stek uczestnictwa w rejestrze

Uczestnik powinien wskazac rejestr,
ktorego dotyczy zgdanie odkupienia
jednostek uczestnictwa. Jezeli uczestnik
nie wskaze rejestru, ktérego dotyczy
zadanie odkupienia, fundusz odkupuje
jednostki uczestnictwa z rejestru, ktdry
zostat otwarty najwczesniej.

Konwersja jednostek
uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos¢ opfat z tym
zwigzanych

.- W ramach konwersji uczestnik fundu-

SzU ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia, zgdac odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszu z jednocze-
snym nabyciem, za catos¢ kwoty uzy-
skanej w wyniku tego odkupienia, jed-
nostek uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo, przy
czym odkupienie jednostek uczestni-
ctwa i nabycie jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez
towarzystwo nastepuje w tym samym
dniu wyceny.

. Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslo-
nej liczby jednostek uczestnictwa
i nabycia za uzyskana w ten spo-
sob kwote jednostek uczestnictwa
w innym funduszu zarzgdzanym
przez towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby jednostek
uczestnictwa, w wyniku realizacji
ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa przeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkéw pieniez-
nych, z zastrzezeniem ze wskazana
w zadaniu kwota przed jej przezna-
czeniem na nabycie jednostek
uczestnictwa zostanie pomniejszo-
na o nalezny podatek.

Konwersja podlega opfacie za konwer-

sje. Opfata skiada sie z dwoch elemen-

. Uczestnik IKE moze dokonac konwersji

tow: optaty ruchomej i optaty stafej,

ustalanych w sposdb nastepujacy:

1) wysokos¢ opfaty ruchomej za kon-
wersje jest ustalana w oparciu
o stawke opfaty ruchomej za kon-
wersje i podstawe ustalenia osta-
tecznej wysokosci tej stawki. Mak-
symalna stawka opfaty ruchomej za
konwersje stanowi réznice pomie-
dzy stawka optaty manipulacyjnej
za nabycie jednostek uczestnictwa
wg tabeli opfat dla funduszu,

w ktérym nabywane sg jednostki
uczestnictwa, a stawka optaty ma-
nipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu, w kté-
rym odkupywane sg jednostki
uczestnictwa, z zastrzezeniem ze
stawka ta jest nieujemna. Opfata
ruchoma pobierana jest przez to-
warzystwo w funduszu, w ktérym
nabywane sg jednostki (fundusz
docelowy), od kwoty konwertowa-
nych srodkéw. Podstawa ustalenia
ostatecznej wysokosci stawki optaty
ruchomej za konwersje jest wartos¢
jednostek uczestnictwa posiada-
nych przez uczestnika w funduszu
zrodtowym w dniu wyceny. Zasady
ustalenia opfaty ruchomej przy kon-
wersji okreslone s3 w tabeli opfat.
Pobor optaty ruchomej nastepuje
po pobraniu naleznego podatku;

2) opfata stata moze wynosi¢ maksy-
malnie 1% warto$ci konwertowa-
nych srodkéw, pomniejszonych
o nalezny podatek i opfate rucho-
ma za konwersje. Aktualna warto$¢
opfaty statej za konwersje podawa-
na jest w tabeli opfat.

. W przypadku ograniczenia lub rozsze-

rzenia liczby funduszy, z ktérymi mozli-
wa bedzie konwersja, informacje o tym
fundusz przekaze w drodze stosowne-
go ogtoszenia w dzienniku przezna-
czonym do ogloszen funduszu lub
udostepni jg za posrednictwem
dystrybutoréw.

jednostek uczestnictwa funduszu zapi-
sanych na IKE wytacznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych prowadzacych dla niego IKE
zarzadzanych przez towarzystwo, ktore
to jednostki uczestnictwa zostang zapi-
sane na IKE uczestnika funduszu.

. Cena jednostki uczestnictwa, po ktorej

nastepuje odkupienie jednostek uczest-
nictwa w ramach realizadji zlecenia
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konwersji, ustalana jest zgodnie
Z ponizszymi postanowieniami
pkt 7 i 8 ponizej.

7. Jezeli zlecenie konwersji jednostek
uczestnictwa zostato dostarczone
agentowi transferowemu w dniu wyce-
ny przed godzing otwarcia sesji na
Giefdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, cena jednostek
uczestnictwa, po ktérej nastepuje
odkupienie jednostek uczestnictwa
w ramach realizacji zlecenia konwersji
réwna jest wartosci aktywdw netto
funduszu na jednostke uczestnictwa
w nastepnym dniu wyceny.

8. W przypadku gdy warunki okreslone
w pkt 7 nie zostang spetnione w dniu
wyceny przed godzing otwarcia ses;i
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, obowigzuje cena
odkupienia z drugiego kolejnego dnia
wyceny po dniu wyceny, w ktérym
agent transferowy otrzymat zlecenie
konwersji po godzinie otwarcia sesji na
Giefdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA.

9.4. Wypfaty kwot z tytutu
odkupienia jednostek
uczestnictwa

Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje

co do sposobu wypfaty srodkéw pieniez-
nych, zadajac odkupienia jednostek
uczestnictwa. Z wylgczeniem zlecenia
ztozonego za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu, w wypadku braku
dyspozydji $rodki stawiane sg do dyspo-
zyqji uczestnika funduszu w jednostce
dystrybutora, w ktorej przyjeto zgdanie
odkupienia.

9.5. Wypfaty kwot naleznych

z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen uczestnikéw
funduszu oraz btednej wyceny
aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji
zlecen, na podstawie reklamacji uczestnika
towarzystwo, zakupuje ze $rodkéw wia-
snych dodatkowe jednostki uczestnictwa
po biezacej dacie wyceny, za kwote stano-
wigc réznice miedzy liczba jednostek na-
bytg w dniu nieterminowej daty wyceny

a liczbg jednostek, ktéra powinna zostac
nabyta gdyby zlecenie zostato zrealizowa-
ne terminowo.

Btedna wycena

® W przypadku gdy warto$¢ prawidfowe;
jednostki uczestnictwa byfa wyzsza od
btednie wyliczonej, uczestnicy fundu-
szu dokonujacy transakdji ,nabycia”
oraz ,.konwersji do” otrzymali wiecej
jednostek uczestnictwa. W celu wy-
réwnania strat pozostatym uczestnikom
funduszu towarzystwo przekazuje bra-
kujace srodki pieniezne na rachunek
podstawowy funduszu, powiekszajac
kapitat funduszu. W ww. przypadku
uczestnicy dokonujacy transakgji ,0d-
kupienia” oraz ,konwersji z" jednostek
uczestnictwa otrzymali zanizong kwote
z tytutu odkupienia jednostek uczestni-
ctwa. W celu wyrdwnania strat uczest-
nikom funduszu towarzystwo przeka-
zuje dodatkowe srodki pieniezne na
rachunki bankowe tych uczestnikéw
dokonujacych transakgji ,,odkupienia”
oraz ,.konwersji " w dniach btednej
wyceny w funduszu.

= W przypadku gdy warto$¢ prawidtowe;
jednostki uczestnictwa byfa nizsza
od btednie wyliczonej, uczestnicy
dokonujacy transakdji ,nabycia” lub
.konwersji do” otrzymali mniej jedno-
stek uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat uczestnikom funduszu towarzy-
stwo dokupuje na ich rejestry braku-
jaca liczbe jednostek uczestnictwa.
W ww. przypadku uczestnicy doko-
nujacy transakgji ,odkupienia” lub
«konwersji 2" jednostek uczestnictwa
funduszu otrzymali zawyzong kwote
z tytutu odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub ,.konwersji z". W celu
wyréwnania strat pozostatym uczest-
nikom funduszu towarzystwo prze-
kazuje brakujace $rodki pieniezne na
rachunek funduszu.

10. Okolicznosci, w ktérych fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie jednostek
uczestnictwa

Zawieszenie zbywania jednostek
uczestnictwa

Statut nie przewiduje zawieszenia zbywa-
nia jednostek uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania jednostek
uczestnictwa

Jezeli w okresie dwdch tygodni suma
wartosci odkupionych przez fundusz jed-
nostek uczestnictwa oraz jednostek
uczestnictwa, ktérych odkupienia zazada-

no, stanowi kwote przekraczajacg 10%

wartosci aktywow funduszu, fundusz

moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek

na dwa tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej,

za zgodq i na warunkach okreslonych

przez KPWiG:

= odkupywanie jednostek uczestni-
ctwa moze zosta¢ zawieszone
na okres nie przekraczajacy dwoch
miesiecy,

® w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjo-
nalnej redukdji lub przy dokonywaniu
wypfat z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa, fundusz moze odkupy-
wac jednostki w ratach.

11. Okreslenie rynkéw, na ktérych
sg zbywane jednostki
uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty
funduszu

Jednostki uczestnictwa zbywane s wy-
facznie na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej
dziatalnoéci
Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, ktérym fundusz
zbywa jednostki uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania

i zadania odkupienia jednostek uczestni-
ctwa funduszu s osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej.

12. Zasady polityki inwestycyjnej

12.1. Cel inwestycyjny funduszu
Celem funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywow funduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

12.2. Gtéwne kategorie lokat
funduszu

Gtownymi kategoriami lokat funduszu sg

instrumenty rynku pienieznego, dfuzne

papiery wartosciowe oraz akcje, z za-

strzezeniem ze fundusz ze wzgledu na

podstawowe kryterium doboru jego lokat,

o0 ktérym mowa w pkt 12.3. ponzej, moze

nie dokonywac jakichkolwiek lokat

w akdje.



Rozdziat Ill.
Dane o funduszu

12.3. Kryteria doboru lokat do
portfela inwestycyjnego
Fundusz inwestuje w instrumenty rynku
pienieznego, obligacje emitowane przez
kraje nalezgce do OECD, obligacje korpo-
racyjne i inne papiery diuzne emitowane
przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD oraz w in-
ne papiery dfuzne. Fundusz inwestuje
czes¢ swoich aktywow w akcje spétek no-
towanych na GPW, w tym przede wszyst-
kim w akcje spdtek wchodzacych w skiad
indeksu WIG 20, a takze w inne akde
spotek dopuszczone do obrotu na gietdzie
papieréw wartosciowych lub na regulowa-
nym rynku pozagietdowym, ktéry dziata
regularnie i do ktérego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez wiasci-
wy organ za spetniajacy warunki okreslone
przepisami prawa.
Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggniecia
rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0%
przez okres roku liczony od 15 czerwca
kazdego roku, przy czym pierwszy okres
liczony jest od daty pierwszej wyceny do
15 czerwca roku, w ktorym fundusz rozpo-
czat dziatalnos¢. Stopa zwrotu rok do roku
jest liczona na podstawie wartosci akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa
z poczatku i kofica okresu rozliczeniowego.
Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa fundu-
szu beda lokowane w dfuznych papierach
wartosciowych oraz w akcjach spétek do-
konywane bedzie na podstawie kryterium
wskazanego powyzej (profil asymetryczne-
go ryzyka). Proporcja ustalana jest na pod-
stawie modelu CPPI (Constant Proportion
Portfolio Insurance), ktdry okresla w szcze-
gdlnosci statg proporcje pomiedzy czescig
dtuzng i akcyjng portfela na poczatku okre-
su rozliczeniowego. W trakcie okresu rozli-
czeniowego proporcje ustalane sg dyna-
micznie z uwzglednieniem celu osiggniecia
minimalnej stopy zwrotu z portfela i mak-
symalnego wykorzystania wzrostowych
trenddw na rynku akdji.
Nie mniej niz 80% lokat funduszu dokony-
wanych w diuzne papiery wartosciowe
bedg stanowity lokaty w diuzne papiery
wartosciowe posiadajace rating
inwestycyjny.
Lokaty funduszu w akcje s3 dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczegéinosci w przy-
padku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm
oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty funduszu w dfuzne papiery warto-
$ciowe s dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezacej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta oraz emitenta papieru
wartosciowego.

12.4. Wskazanie emitenta,
gwaranta lub poreczyciela
papieréw wartosciowych,

w ktore fundusz moze
lokowa¢ powyzej 35%

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35%

swoich aktywow w papiery wartosciowe

emitowane lub gwarantowane przez:

1) skarb panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) nastepujace panstwa nalezace do
OECD:
= Stany Zjednoczone Ameryki

Pétnocnej,

Wielka Brytania,

Australia,

Czechy,

Kanada,

Federalna Republika Niemiec,

Norwegia,

Rzeczpospolita Polska,
® Wegry,

3) miedzynarodowg instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, pod warunkiem Ze pa-
pier wartosciowy, emitent, poreczyciel
lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmnie;
jedng z renomowanych agencji
ratingowych.

12.5. Dane o procentowym udziale
w portfelu podstawowych
rodzajoéw lokat funduszu
wedtug stanu na koniec
ostatniego roku obrotowego
Nie ma zastosowania.

12.6. Jezeli fundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akgji
lub dtuznych papieréw
wartosciowych

— charakterystyke indeksu oraz
stopien odzwierciedlenia
indeksu przez fundusz

Nie ma zastosowania, fundusz nie od-
zwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji
lub diuznych papieréw wartosciowych.
12.7 Jezeli fundusz lokuje swoje
aktywa gtéwnie w lokaty

inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy
Nie ma zastosowania, fundusz nie lokuje
swoich aktywéw gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego.
12.8 Jezeli wartos¢ aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego
funduszu bedzie sie
charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajacg ze
sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem
— wyrazne wskazanie tej cechy
Nie ma zastosowania, wartos¢ aktywow
netto portfela inwestycyjnego funduszu nie
bedzie charakteryzowac sie duza
Zmiennoscia.

12.9 Wskazanie technik, ktérych
przedmiotem sg instrumenty
finansowe, wykorzystywanych
przez fundusz, a jezeli fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty
pochodne: (a) wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane
w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu,
czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym
funduszu, (b) okreslenie
wplywu zawarcia takich
uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg
niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjng

Wskazanie technik, kiérych przedmiotem
sq instrumenty finansowe
wykorzystwanych przez fundusz

Techniki zarzadzania instrumentami
dtuznymi

Pierwszym etapem przy zarzadzaniu in-
strumentami diuznymi jest analiza makro-
ekonomiczna, ktéra tworzona jest po to,
aby pozna¢ mozliwe scenariusze rozwoju
sytuagji w kraju i na $wiecie. Po zapozna-
niu sie ze scenariuszami rozwoju sytuagji
makroekonomiczne] i przypisaniu im odpo-
wiedniego prawdopodobienstwa, ustalana
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jest optymalna strategia dla portfela

i wskazywane sg odpowiednie instrumen-
ty diuzne, ktére majg stuzy¢ osiggnieciu
celu, ktory stawiany jest przed funduszem.
Decyzje inwestycyjne w ramach zatozen
ogolnych podejmowane sg przez osobe
zarzadzajacq funduszem. Decyzje zarza-
dzajacego s kontrolowane, poprzez anali-
ze zysku i ryzyka, i dyskutowane na posie-
dzeniach komitetéw inwestycyjnych, celem
kontroli wykonania wskazanych strategii.
Jezeli inwestycja w instrumenty dfuzne
wiaze sie z ryzykiem kredytowym, to przed
podjeciem decyzji przez komitet inwesty-

cyjny przeprowadzana jest analiza kredyto-

wa, ktéra konczy sie procesem nadania
ratingu dla konkretnej inwestydji, a co za
tym idzie wskazaniem maksymalnego
poziomu zaangazowania.

Techniki zarzadzania papierami
udziatowymi

Fundusz koncentruje sie na $redniotermi-
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Jedno-
cze$nie wszystkie podejmowane przez fun-
dusz dziatania sg zgodne z dfugotermino-
wymi prognozami dotyczgcymi poszcze-
golnych rynkdw.

Aktywne zarzadzanie portfelem funduszu
oparte na selekgji akji. Proces inwestycyj-
ny w ramach zarzadzania akcjami jest
oparty na analizie poszczegdlnych firm
(bottom-up).

Lista inwestycyjna spotek tworzona jest
w nastepujgcych etapach:

Analiza sektoréw gospodarki i spotek

w ramach sektora — prognozy makroeko-
nomiczne pozwalajg na zdefiniowanie,
ktore sektory gospodarki w danym cyklu
gospodarczym bedg sie rozwijaty szybciej
niz inne sektory.

Selekcja akgji oraz odpowiednia struktura
portfela — ocena relatywnej atrakcyjnosci
danego papieru wartosciowego w sto-
sunku do pozycji w portfelu, poréwnanie
danego papieru wartosciowego w ramach
danej branzy oraz w przekroju catego
rynku, ustalenie przez zarzadzajacego
buy/sell kandydatow w zgodzie

z obecng sytuacjg makro i sytuacja

w sektorze.

Decyzje inwestycyjne odnosnie kup-
na/sprzedazy — fundusz stale monitoruje
stopy zwrotu osiggane na inwestycjach

w papiery wartosciowe wchodzace

w skfad portfela (w odniesieniu do rynku
jak i indeksu branzowego), poréwnuje
osiggane wyniki na poszczegdlnych pozy-
cjach z prognozami (price targets) oraz

ustala decyzje o kupnie/sprzedazy okre$lo-
nych papieréw wartosciowych, w zgodzie
z obecng sytuacjg makro i sytuacjg

w sektorze.

Instrumenty pochodne
Fundusz moze inwestowac¢ w nastepujace
rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym

niewystandaryzowanych instrumentéw po-

chodnych, zaréwno w celu ograniczenia

ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumen-
tem bazowym moze by¢ indeks gietdo-
wy, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym
moze byc indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego i indeksow gietdowych.

Fundusz, przy zawieraniu umoéw majgcych

za przedmiot instrumenty pochodne, kieru-

je sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosdi,

2) ceny,

3) dostepnosdi,

4) zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki instru-
mentu pochodnego do polityki inwe-
stycyjnej oraz instrumentéw finanso-
wych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym funduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa powyzej,

mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem

celu inwestycyjnego funduszu w nastepu-
jacych sytuacjach i dla osiggniecia poniz-
szych celdw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzen gospo-
darczych wedtug oceny zarzadzajacego
funduszem istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci papieréw wartoscio-
wych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych,

2) jedli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzen gospo-
darczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku warto-
$ci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwe-
stycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania in-
strumentu pochodnego jest nizszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

Fundusz moze zawierac transakcje, ktdrych

przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjat-
kiem niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, s3 przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rze-
czypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkoskim albo na rynkach zorgani-
zowanych, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 1), w panstwach nalezacych do
OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ aktywdw, ktéra
pozwala na realizacje transakgji. Akty-
wa te obejmujg w szczegéInosci papie-
ry wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego i inne prawa majatkowe —
w przypadku gdy transakcja przewidu-
je fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majatko-
wych, albo $rodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku
gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy,

ktérych przedmiotem sg niewystandary-

zowane in strumenty pochodne, pod

warunkiem ze:

1) strong transakdji jest podmiot z siedzi-
ba w Rzeczypospolitej Polskiej, pan-
stwie cztonkoskim lub panstwie nale-
zacym do OECD innym niz pafstwo
cztonkoskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie
mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowol-
nym czasie przez fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze byc¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje
rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego,

0 kursy walut — w zwiagzku z dokony-
waniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorgani-
zowanych,
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d) stopy procentowe — w zwigzku

z dokonywaniem lokat w depozyty,

dtuzne papiery wartosciowe, instru-

menty rynku pienieznego

i w zwigzku z aktywami utrzymy-

wanymi na zaspokojenie biezgcych

zobowigzan funduszu.
Podstawowe cele zabezpieczenia to zabez-
pieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu fundusz
moze zawierac transakcje, ktdre przeksztat-
g pierwotne strumienie pieniezne z instru-
mentu podstawowego w strumienie pie-
niezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej,
czyli skrocg czas do wykupu portfela pa-
pieréw dtuznych. W przypadku funduszy
akcyjnych lub funduszy z udziatem akgji
dopuszczalne jest stosowanie zabezpie-
czen opartych na instrumentach pochod-
nych. Stosowanie tego typu zabezpieczen
pozwala w szybki sposéb zmniejszy¢ ryzy-
ko portfela zbudowanego z diugich pozycii
na akcjach.

12.10. Wskazanie podmiotéw,
ktérych papiery wartosciowe
i wierzytelnosci moga by¢
przedmiotem lokat funduszu,
o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy lub
z ktérymi fundusz moze
zawrze¢ umowe, o ktorej
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2
i 3 Ustawy, jezeli dokonania
lokaty lub zawarcia umowy
wymaga interes uczestnikow
funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystgpienia
konfliktu interesow

Fundusz nie moze nabywac papieréw

wartosciowych i wierzytelnosci podmio-

tow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2

pkt 1 Ustawy.

Fundusz nie moze zawrze¢ umowy, o kto-

rej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 Ustawy.

Fundusz moze zawrze¢ umowe, o ktorej

mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy,

z depozytariuszem, na zasadach okreslo-

nych w statucie, jezeli zawarcia umowy

wymaga interes uczestnikéw funduszu,

a zawarcie umowy nie spowoduje wysta-

pienia konfliktu intereséw.

13. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng funduszu,

z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem
przez fundusz w poszczegdlne
instrumenty finansowe oraz
ryzyka zwigzanego

z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z polityka inwestycyjng funduszu

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej jest narazona
na ryzyko zahamowania wzrostu badz
spadku wzrostu gospodarczego oraz zwig-
zane z tym gwattowne zmiany stop pro-

centowych. Ponadto Polska jako kraj emer-

ging market jest dodatkowo narazona na
wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krotkoterminowych kapitatu
zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku inwestycji funduszu na rynkach
zagranicznych wahania ztotego w stosunku
do innych walut bedg miaty bezposredni
wplyw na wartos¢ aktywdéw funduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe
Inwestycje w akcje wiaza sie z ryzy-
kiem rynkowym. Istnieje mozliwos¢
wystgpienia diugotrwatego zatamania
kurséw na gietdach, co doprowadzi do
spadku wartosci aktywéw funduszu.

b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczegolne przed-
siebiorstwa jest zwigzane ryzyko spe-
cyficzne niezalezne od ryzyka rynkowe-
go. Wigze sie ono z sytuacjg poszcze-
gdlnych firm i ich kondycjg finansowa,
ktérych pogorszenie moze spowodo-
wac zmniejszenie wartosci akgji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy fundusz inwestuje w spe-

cyficzne sektory gospodarki, wartos¢ akty-
wow netto bedzie $cisle uzalezniona od
kondycji danej gatezi gospodarki oraz po-
strzegania tejze gatezi przez inwestorow.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery

wartosciowe

a) Ryzyko stdp procentowych
Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papie-
ru wartosciowego na zmiany rynko-
wych stop procentowych.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci
papieréw wartosciowych oraz ryzyko
spadku realnej stopy zwrotu z inwesty-
Cji w papiery wartosciowe spowodo-
wane wzrostem inflacji.

0 Ryzyko kredytowe
Istnieje mozliwo$¢, ze w zwiagzku z po-
gorszeniem sytuacji finansowej emiten-
ta nie spetni on w terminie swiadcze-
nia zgodnie z warunkami emisji, w tym
nie dokona zaptaty z tytutu naleznych
odsetek lub nie wykupi w terminie pa-
pierdw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatow i wartos¢ posiadanych instru-
mentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozli-
czen transakgji funduszu, realizacji przeka-
26w pienieznych, a takze niewyptacalnosci
bankdw i innych posrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewpro-
wadzenia do obrotu papieréw nabytych

w emisjach publicznych oraz ryzyko niskich
obrotéw na rynku miedzybankowym moga
spowodowac konieczno$¢ sprzedazy pa-
pieréw po cenach nieodzwierciedlajacych
ich rzeczywistej wartosci, a takze dopro-
wadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papierow
bedzie niemozliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyce-
ny wedtug efektywnej stopy procentowej
diuznych papieréw wartosciowych nieno-
towanych na gietdzie papieréw wartoscio-
wych lub innym aktywnym rynku pozagiet-
dowym, w przypadku duzych zmian cen
tych papieréw moze wystapi¢ sytuacja,

w ktorej wycena nie odpowiada aktualne;
wartosci rynkowe;j.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
Fundusz moze nie osiggng¢ celu inwesty-
cyjnego, o ktérym mowa w punkcie 12.1
prospektu informacyjnego.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw
dotyczacych instrumentéw pochodnych
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w nie-
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wystandaryzowane instrumenty pochodne,
przy czym umowy te maja ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i win-
ny by¢ zgodne z celem inwestycyjnym fun-
duszu. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujace ryzyka:

a) w przypadku praw pochodnych i trans-
akgji terminowych, w ktdrych instrumen-
tem bazowym jest stopa procentowa
(np. transakdje typu swap, umowy opdji,
transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku
praw pochodnych i transakgji termino-
wych niezawieranych na rynku regulo-
wanym — ryzyko kontrahenta;

b) w przypadku praw pochodnych i trans-
akji terminowych, w ktérych instru-
mentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward,
futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta
(w przypadku praw pochodnych
i transakgji terminowych niezawiera-
nych na rynku regulowanym) i ryzy-
ko zmian kurséw walut, ktére moga
wahac sie w granicach +/— 20%;

¢) w przypadku praw pochodnych i trans-
akgji terminowych, opartych na ryzyku
kredytowym emitentéw — ryzyko kon-
trahenta (w przypadku praw pochod-
nych i transakgji terminowych nieza-
wieranych na rynku regulowanym), ry-
zyko zmiennosci stopy procentowej
oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu,
tj. ryzyko zmiennosci stosunku opro-
centowania obligacji emitowanych
przez panfstwa do oprocentowania ob-
ligacji emitowanych przez podmioty
prywatne;

d) ryzyko zwigzane z wyborem przez za-
rzadzajacego niewfasciwego zabezpie-
czenia aktywéw funduszu, polegajace
na niewfasciwym doborze bazy kon-
traktu, terminu, waluty lub braku do-
ktadnego dopasowania wartosci pfat-
nosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakgji;

e) ryzyko zwigzane ze stosowaniem in-
strumentéw pochodnych opartych na
papierach wartosciowych i indeksach
gietdowych — moze to powodowac
odchylenie zwrotéw z jednostek
uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg
zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow
lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne
aktywa lub rynki przy malej dywersyfikadj,
fundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz

poréwnywalna inwestycja w inne aktywa
lub rynki.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow

Aktywa funduszu przechowywane sg

w banku depozytariuszu i w bankach, kté-
re na mocy umowy subdepozytowej majg
prawo do przechowywania instrumentow
finansowych. Nienalezyta kontrola nad ak-
tywami moze doprowadzi¢ do wahania
ceny jednostki uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w funduszu

Ryzyko regulacji prawnych

Zmiany w regulacjach prawnych moga
wpltyng¢ na zmiane wartosci sktadnikéw
aktywdw funduszu.

Ryzyko likwidacji funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu moze on
ulec likwidadji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem
przez inne towarzystwo

Zgodnie z polskim prawem jest dopusz-

czalne przejecie zarzadzania funduszem

przez inne towarzystwo.

Ryzyko zmiany depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna
jest zmiana depozytariusza w czasie dzia-
falnosci funduszu Inwestycyjnego.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze fundusz bedzie miaf do-
datnia stope zwrotu, to przy uwzglednie-
niu inflacji, moze okazac sie ze realnie fun-
dusz przyniodst strate, poniewaz inflacja
bedzie wyzsza od zyskow funduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu in-
westycyjnego, a takze dodatnich stop zwro-
tu z jednostki uczestnictwa w funduszu.

Ryzyko niewypfacalnoéci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez
bank naleznosdi z tytutu lokaty oraz ryzyko,
ze banki, w ktorych zostang ulokowane
srodki, okazg sie niewypfacalne.

14. Okreslenie profilu inwestora

Fundusz skierowany jest do inwestoréw,

ktorzy:

B 53 zainteresowani inwestycjg umozli-
wiajacg partycypowanie w nieograni-

czonych zyskach z rynku akgji przy jed-
noczesnym dazeniu do zachowania
wartosci inwestycji w okresie
rozliczeniowym,

B cenig sobie bezpieczefstwo inwestydji,
ale jednoczesnie sg zainteresowani
bardziej efektywnymi formami
zysku,

B 53 zainteresowani inwestycjg
0 wysokiej ptynnosci.

15. Informacje na temat
obowiazkéw podatkowych
funduszu lub jego uczestnikéw
wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw,

w tym informacje, czy

z posiadaniem jednostek
uczestnictwa wiaze sie
konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatko-

we zalezg od indywidualnej sytuadji

uczestnika funduszu i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu ustalenia obowigz-
kéw podatkowych wskazane jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego

lub prawnego.

Opodatkowanie funduszu

Poniewaz fundusz jest funduszem inwesty-
cyjnym dziatajgcym na podstawie przepi-
séw Ustawy, jest on zwolniony od podat-
ku dochodowego od 0séb prawnych.
Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podat-
ku dochodowym od 0séb prawnych

(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 54,

poz. 654 ze zm.).

Opodatkowanie uczestnikéw funduszu

W przypadku gdy uczestnikami funduszu
sq osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Usta-
wy o PIT opodatkowane s3 dochody z ty-
tutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Nie dotyczy to dochodéw z tytutu udziatu
w funduszu w ramach indywidualnych
kont emerytalnych oraz pracowniczych
programoéw emerytalnych w przypadkach,
o ktérych mowa ponizej.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu
Ustawy o PIT s miedzy innymi fundusze in-
westycyjne dziafajgce na podstawie przepi-
sow Ustawy. Od dochodéw z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych pobiera sie na
podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT 19%
zryczattowany podatek dochodowy, z za-
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strzezeniem tresci art. 52a Ustawy o PIT. Po-

datek ten jest pobierany takze od dochodu
oszczedzajgcego na indywidualnym koncie
emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu
przepisdw o indywidualnych kontach eme-
rytalnych, $rodkéw zgromadzonych na tym
koncie oraz od dochodu uczestnika pracow-
niczego programu emerytalnego z tytutu
zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach
programu, W rozumieniu przepisow o pra-
cowniczych programach emerytalnych.
Dochodéw tych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o PIT.

Fundusz dokonujac odkupienia, identyfiku-
je jednostki uczestnictwa podlegajgce od-
kupieniu i odkupuje jednostki uczestni-
ctwa, poczawszy od jednostek uczestni-
ctwa nabytych przez uczestnika funduszu
na rejestr najwczesniej (metoda FIFO). Wy-
faczona jest mozliwos¢ wskazania przez
uczestnika funduszu kolejnosci odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT
stosuje sie z uwzglednieniem umdw o uni-
kaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajgcej z wiasciwe

umowy o unikaniu podwéjnego opodatko-

wania lub niepobranie podatku zgodnie z ta-

ka umowa jest mozliwe, pod warunkiem uzy-

skania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy

o PIT wolne o podatku dochodowego od

0s6b fizycznych sg wyptaty:

= transferowe $rodkéw zgromadzonych
w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracownicze-
go programu emerytalnego lub na in-
dywidualne konto emerytalne w rozu-
mieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych,

® $rodkdw zgromadzonych w pracowni-
czym programie emerytalnym dokona-
ne na rzecz uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych srodkéw po
Smierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy

o PIT wolne o podatku dochodowego od

0s6b fizycznych sg dochody z tytutu

oszczedzania na indywidualnym koncie

emerytalnym, w rozumieniu przepiséw

o indywidualnych kontach emerytalnych,

uzyskane w zwigzku z:

®  gromadzeniem i wyptatg $rodkéw
przez oszczedzajacego,

= wyplatg srodkéw dokonang na rzecz
0s6b uprawnionych do tych srodkéw
po $mierci 0szczedzajaceqo,

= wyplatg transferowa,
z tym Ze zwolnienie nie ma zastosowania

w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit

oszczednosci na wiecej niz jednym indywi-
dualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosc.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy

o PIT z tytutu gromadzenia oszczednosci
na wiecej niz jednym indywidualnym kon-
cie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw
o indywidualnych kontach emerytalnych,
pobiera sie zryczattowany podatek docho-
dowy w wysokosci 75% uzyskanego do-
chodu na kazdym indywidualnym koncie
emerytalnym. Dochodem tym jest rdznica
miedzy kwotg stanowigcg warto$¢ srod-
kéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym a suma wpfat na in-
dywidualne konto emerytalne. Dochodu
tego nie pomniejsza sie o straty z kapita-
tow pienieznych i praw majgtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz
w latach poprzednich.

W przypadku gdy uczestnikami funduszu
sq osoby prawne oraz jednostki organiza-
cyjne niemajgce osobowosci prawnej,

z wyjatkiem spétek niemajgcych osobo-
wosci prawnej

Dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu
w funduszu podlegajg obowigzkowi po-
datkowemu i bedg opodatkowane na za-
sadach ogdlnych okreslonych w ustawie

z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku docho-
dowym od os6b prawnych (tekst jednolity
Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 z pdzniej-
szymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1
tej ustawy podatek ten w roku 2005 wy-
nosi 19% podstawy opodatkowania.
Powyzsze zasady opodatkowania 0séb
prawnych i jednostek organizacyjnych
niemajgcych osobowosci prawnej mogg nie
miec zastosowania w przypadku, jezeli
uczestnikami funduszu sg osoby zagraniczne
i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe

w sprawie zapobiegania podwajnego opo-
datkowania z panstwem osoby zagranicznej.

16. Sposéb dysponowania
dochodami funduszu
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych
inwestycji powiekszajg wartos¢ aktywdow
funduszu, a tym samym zwiekszajg odpo-
wiednio wartos¢ aktywow netto funduszu
na jednostke uczestnictwa.
Fundusz nie wypfaca dywidend ani innych
zyskéw kapitatowych. Udziat uczestnikdw
funduszu w dochodach, o ktdrych mowa
powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymane;

z tytutu odkupienia od nich przez fundusz
jednostek uczestnictwa.

17. Okreslenie czestotliwosci
dokonywania wyceny aktywow
funduszu, ustalania wartosci
aktywoéw netto funduszu oraz
wartosci aktywow netto
przypadajacych na jednostke
uczestnictwa, a takze wskazanie
czestotliwosci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek
uczestnictwa lub wskazanie
przepiséw statutu odnoszacych
sie do tych kwestii, a takze
wskazanie dnia i godziny w tym
dniu, w ktérym najpdzniej
publikowana jest wartos¢
aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, ustalona
w danym dniu wyceny

Wyceny aktywdéw funduszu, ustalenia

wartosci aktywow netto funduszu, warto-

$ci aktywow netto przypadajacych na jed-
nostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
dokonuije sie w dniu wyceny. Dniem wy-
ceny jest kazdy dzien regularnej sesji na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-

szawie SA.

Informacje dotyczace ceny zbywania i od-

kupywania jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu
udostepniane bedg przez fundusz na stro-
nach towarzystwa w sieci Internet na stro-
nie www.union-investment.pl.

Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na

jednostke uczestnictwa ustalona w danym

dniu wyceny jest publikowana najpdzniej

w tym samym dniu wyceny, do godziny

23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach

wystapienia zdarzenia niezaleznego od to-

warzystwa i podmiotéw, za ktérych dziata-
nia towarzystwo ponosi odpowiedzial-
no$¢, a wptywajacych na termin publikacji,
publikacja wartosci aktywdw netto przypa-
dajacej na jednostke uczestnictwa dokony-
wana jest niezwtocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

17a. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny aktywow
funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu
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opisanych w prospekcie

z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze

o0 zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna

Warto$¢ aktywow funduszu

Aktywa funduszu wycenia sie w dniu wy-
ceny oraz na dzien sporzadzenia sprawoz-
dania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyceny aktywdw fun-
duszu oraz ustala wartos¢ aktywow netto
funduszu oraz wartos¢ aktywow netto
funduszu na jednostke uczestnictwa

w dniach wyceny.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowia-
zania funduszu ustala sie wedtug wiary-
godnie oszacowanej wartosci godziwej,
chyba ze postanowienia punktéw
ponizszych stanowig inaczej.

Wartos¢ aktywdw netto funduszu jest
réwna wartosci aktywow funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania
funduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw
netto w dniu wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikéw funduszu w momencie
dokonywania wyceny.

Zmiany w kapitale

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w ka-
pitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wptatami

i wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikéw funduszu w tym dniu
wyceny.

Lokaty notowane na aktywnym rynku
Zgodnie z postanowieniami ponizszymi
beda wyceniane nastepujace kategorie
lokat funduszu:

B akde,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akdji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytu-

Cje wspblnego inwestowania majace

siedzibe za granica.

Sktadniki lokat notowanych na aktywnym

rynku wyceniane sq w sposob nastepujacy:

= wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat fun-
duszu notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni do-
stepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat

z aktywnego rynku,

B jezeli w momencie dokonywania wyce-
ny na aktywnym rynku, na postawie
ktérego wyceniany jest dany skiadnik
lokat, nie zostata zawarta zadna trans-
akcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski,
wowczas wyceny danego sktadnika
lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej ustalonej przez ak-
tywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej, o ktérej mowa po-
nizej.

W przypadkach, o ktérych mowa drugim

tiret zdania powyzszego, za wiarygodnie

0szacowang wartos¢ godziwg danego
sktadnika aktywéw notowanego na akty-
wnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczo-
ng poprzez zastosowanie metody najbar-
dziej odpowiedniej dla danego skfadnika
lokat:

1) dla akdji, praw do akdji, praw poboru
oraz innych udziatowych papieréw
wartosciowych notowanych na aktyw-
nym rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego
na cenie ogtoszonej na aktywnym
rynku nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o po-
dobnej konstrukji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartoéci godziwej
danego sktadnika lokat to,

b) na podstawie modelu bazujacego
na cenach ostatnich ofert ztozonych
na danym aktywnym rynku, z tym
ze uwzglednianie wyfgcznie
cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne;

2) warrantéw subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowego
skorygowanego o ewentualne réznice
w przystugujgcych prawach
majatkowych;

3) dla dtuznych papierdw wartosciowych,
listow zastawnych, kwitéw depozyto-
wych notowanych na krajowym aktyw-

nym rynku, Wyznaczong przez zastoso-

wanie odpowiedniego modelu wyceny

sktadnika lokat, takiego jak:

a) modelu wyceny instrumentow dtuz-
nych opartego na teorii Svenssona,
jezeli model ten nie odzwierciedla
wartosci godziwej danego skfadni-
ka lokat to,

b) modelu korekgji ceny instrumentu
finansowego uwzgledniajgcego ry-
zyko kredytowe emitenta, jezeli
model ten nie odzwierciedla warto-
$ci godziwej danego sktadnika
lokat to,

) modelu aktualizacji ceny instrumen-
tu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartosci instrumentu, trak-
tujac jako koszt utrzymania strone
bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie od-

zwierciedla wartoéci godziwej, wéwczas

korekta dokonywana jest w oparciu o me-
tody przedstawione w pkt 4) ponizej;

4) dla diuznych papieréw wartosciowych,
listow zastawnych, kwitéw depozyto-
wych notowanych na zagranicznym
aktywnym rynku, w tym wyznaczong
przez zastosowanie odpowiedniej me-
tody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci go-
dziwej za pomocg BGN (Bloomberg
Generic), jezeli model ten nie od-
zwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat to,

b) oszacowanie korekty wartosci
godziwej za pomoca kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Jezeli Zadna z powyzszych metod nie od-
zwierciedla wartosci godziwej, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o me-
tody przedstawione w pkt 3) powyzej.
Szczegotowe informacje dotyczace wyboru
metody estymacji stuzacej do oszacowania
wartosci godziwej okreslonego skfadnika
lokat funduszu sg podawane kazdorazowo
w sprawozdaniu finansowym ze szczego-
towym okresleniem skfadnikéw lokat, kto-
rych oszacowania korekt wartosci godzi-
wej dana metoda estymacji dokonuije.
Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat, wéwczas korekta dokony-
wana jest w oparciu o inng metode szaco-
wania wartosci godziwej zgodng z przepi-
sami prawa.

W przypadku gdy skiadnik lokat funduszu

jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jed-
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nym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Pod-
stawowym kryterium wyboru rynku gtow

nego jest wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat. W przypadku braku mozli-
wosci ustalenia wielkosci wolumenu obro-

tu, fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium — ilo$¢ danego

sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku lub mozliwos¢ dokonania
przez fundusz transakgji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na

koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku w dniu

dokonywania wyceny fundusz okresla
0 godzinie 12:00.

Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest
nastepUchyml okolicznosciami:

wycena z dnia biezgcego jest ogfasza-

na w dniu biezgcym,

B realizacja zlecen uczestnikéw nastepuje

w dniu wyceny, jezeli zlecenie dotrze
do agenta transferowego przed godzi-
ng rozpoczecia sesji gietdowej w dniu
wyceny,

postawienie $rodkéw do dyspozycji
uczestnika nastepuje w dniu nastep-
nym po dniu wyceny, jezeli zlecenie
dotrze do agenta transferowego przed
godzing rozpoczecia sesji giefdowe;

w dniu wyceny.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku
Wartos¢ skfadnikéw lokat funduszu nieno-
towanych na aktywnym rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem punktu ponizej doty-

zgcego papierow wartosciowych naby-
tych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,

w nastepujgcy sposéb:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w skory-

gowanej cenie nabycia, 0szacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajg-

ce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane in-
strumenty pochodne s $cisle po-
wigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru
dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dfuznego modelu
wyceny; zastosowany model wyce-
ny w zaleznosci od charakterystyki
whudowanego instrumentu po-
chodnego lub charakterystyki spo-
sobu naliczania oprocentowania

bedzie uwzglednia¢ w swojej kon-
strukcji modele wyceny poszczegdl-
nych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt 6);

b) w przypadku gdy wbhudowane in-
strumenty pochodne nie sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, woéwczas wartos¢ wyce-
nianego papieru dfuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego
papieru wartosciowego (bez whu-
dowanych instrumentéw pochod-
nych) wyznaczonej przy uwzgled-
nieniu efektywnej stopy procento-
wej oraz wartosci whudowanych
instrumentoéw pochodnych wyzna-
czonych w oparciu o modele wia-
sciwe dla poszczegdlnych instru-
mentéw pochodnych zgodnie
z pkt 6);

3) akcje, z zastrzezeniem pkt 4) ponizej:

a) w przypadku akgji emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazac emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje s3 notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene
akqji do poszczegdlnych, wybra-
nych parametréw finansowych
dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na
podstawie ceny ogfaszanej na akty-
wnym rynku dla akgji emitentow
notowanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaznikéw dla akji
notowanych na aktywnym rynku
warto$¢ godziwa bedzie podlegac
korekcie;

b) w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla ktdrych nie
mozna wskazac¢ emitentéw o po-
dobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na akty-
wnym rynku — przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przepty-
wow pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do pro-
gnozowanych wolnych przeptywéw
pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie spo-
rzadzonej analizy finansowej, przy
uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolng od ry-
zyka oraz premie za ryzyko zwigza-
ne z dziafalnoécig danego emiten-
ta; analiza finansowa sporzadzana
bedzie z czestotliwoscig nie mniegj-

4)

szg niz raz na rok, na podstawie
rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza spra-
wozdania czesciej — na podstawie
tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajaca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezgco korek-
cie w kazdym przypadku, w ktérym
fundusz otrzyma informacje doty-
(z3cq istotnych zdarze mogacych
mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg
wycenianych akji;

akdje nienotowane na rynku aktyw-

nym, nabyte na rynku pierwotnym

lub w pierwszej ofercie publiczne]

— W oparciu o ostatnig z cen, po jakie]

nabywano papiery wartosciowe na

rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszong o war-
tos¢ rynkowa prawa poboru niezbed-
nego do ich objecia w dniu wygasnie-
cia tego prawa, z uwzglednieniem ko-
rekt wartosci godziwe] tych papieréw
wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akdji

i prawa poboru — wedfug wartosci go-

dziwej w oparciu o powszechnie uzna-

ne metody estymacji wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobra-
nych z aktywnego rynku;

instrumenty pochodne — w oparciu

o modele wyceny powszechnie stoso-

wane dla danego typu lokaty, przy

czym parametry wejéciowe beda po-
bierane z aktywnego rynku; przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw termino-
wych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-
-Scholesa,

0w przypadku transakcji wymiany
walut, stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych.

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestni-

ctwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce sie-
dzibe za granicg — w oparciu 0 ostat-
nio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zda-
rzefh majacych wptyw na wartos¢ go-
dziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa lub tytut

uczestnictwa;
depozyty — w wysokosci wynikajgcej
z sumy wartosci nominalnej oraz nali-
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czonych odsetek, przy czym kwote na-
liczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowey.
W przypadku przeszacowania sktadnika
lokat funduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skory-
gowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych fundu-
szu stanowi, na dzief przeszacowania, no-
wo ustalong skorygowang cene nabycia.
Modele wyceny oraz metody estymadj,
o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawoz-
daniu finansowym funduszu przez dwa
kolejne lata.
Modele i metody estymacji sktadnikéw lo-
kat funduszu, o ktérych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Aktywa i zobowigzania denominowane

w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania funduszu de-
nominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg noto-
wane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania funduszu,

o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie

w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostat-
niego dostepnego $redniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wartos¢ aktywdéw funduszu notowanych
lubdenominowanych w walutach, dla kté-
rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kur-
su, okresla sie w relagji do waluty euro, a je-
Zeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw warto$ciowych
Naleznosdi z tytutu udzielonej pozyczki pa-
pieréw wartosciowych wycenia sie wedfug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto-
$ciowych.

Papiery wartoéciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw war-
tosciowych, przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierédw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie fun-
duszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, meto-

da korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowe;.

Os$wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdari finansowych

0 zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywoéw funduszy inwestycyjnych
opisanych w pkt 1.17 powyzej

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze

0 zgodnosdi i kompletnosci tych zasad

z przyjetq przez fundusz polityka
inwestycyjng

Oswiadczenie niezaleznego bieglego
rewidenta

Dla Zarzadu Union Investment Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych SA
Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny
aktywow funduszu inwestycyjnego UniSto-
Procent Bis Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej zwany: funduszem) zamieszczonych
w punkcie 17a. ,Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny aktywow funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnione-
go do badania sprawozdan finansowych

0 zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w prospekcie

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgod-
nosci i kompletnosci tych zasad z przyjety
przez fundusz polityka inwestycyjng" roz-
dziatu Il prospektu informacyjnego fundu-
szu, sporzadzonego 12 maja 2006 roku.
Metody i zasady wyceny aktywdéw fundu-
szy inwestycyjnych okreslone s w rozpo-
rzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 231,
poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami) (dalej
zwane: rozporzadzeniem). Opis przyjete]
przez fundusz polityki inwestycyjnej za-
mieszczony jest w rozdziale IV ,Cel inwe-
stycyjny i zasady polityki inwestycyjnej
funduszu” statutu funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-

dzialny za wybor odpowiednich metod

i zasad wyceny aktywow funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjnej. Naszym
zadaniem byto wydanie oswiadczenia

0 zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu z wymienionym powyzej
rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kom-
pletnosci tych metod i zasad z politykg
inwestycyjng funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego
oswiadczenia przeprowadzilismy stosow-
nie do postanowien normy numer 5 wyko-
nywania zawodu biegtego rewidenta, wy-
danej przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce oraz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace
zostaly zaplanowane i przeprowadzone

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie
oswiadczenia dotyczacego metod i zasad
wyceny aktywow funduszu.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny
aktywow funduszu inwestycyjnego Uni-
StoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny
Otwarty sg zgodne z rozporzadzeniem Mi-
nistra Finansoéw z dnia 8 pazdziemnika
2004 roku w sprawie szczegéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2004 roku, nr 231, poz. 2318

z pbzniejszymi zmianami) oraz sg zgodne

i kompletne z przyjeta przez fundusz poli-
tyka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywa-
nie aktualizacji o$wiadczenia, po dniu jego
wydania, w zwigzku ze zmianami metod

i zasad wyceny aktywow lub zmianami po-
lityki inwestycyjnej funduszu wprowadzo-
nymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Biegty rewident nr 796/1670
/—/ Bogdan Debicki
Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670

/~/ Bogdan Debicki,

Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 12 maja 2006 r.

18. Informacje o wysokosci optat
i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w funduszu,
sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztach
obciazajacych fundusz

18.1. Koszty funduszu

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb

kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzaja-

cych fundusz, w tym w szczegdInosci wy-
nagrodzenie towarzystwa oraz terminy,
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w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegolnych rodzajow kosztow,
okreslajg art. 33 i 34 statutu.

18.2. Wskazanie Wspétczynnika
Kosztéw Catkowitych (WKC)
oraz metodologii jego
obliczania

Nie ma zastosowania, wskaznik WKC

zostanie obliczony za ostatni pefny rok

kalendarzowy.

18.3. Opis zaktadanej struktury
kosztow
Towarzystwo jest uprawnione do pobiera-
nia wynagrodzenia za zarzadzanie fundu-
szem w wysokosci ustalonej w statucie.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym
dniu wyceny i za kazdy dzien roku liczone-
go jako 365 lub 366 dni, w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
$redniej wartosci aktywow netto funduszu
z poprzedniego dnia wyceny.
Towarzystwo z wiasnych srodkéw,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych powyzej, pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci funduszu, z wytgcze-
niem kosztéw, o ktdrych mowa ponizej.
Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji
i opfat za prowadzenie rejestru aktywdw
funduszu i prowadzenie rachunkéw ban-
kowych, koszty odsetek od zaciggnietych
kredytow i pozyczek funduszu, optat sado-
wych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen i publikacji innych materiatéw
zwigzanych z dziatalnoécig funduszu,
w szczegdlnosci wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatkdw oraz innych
oplat wymaganych przez organy panstwo-
we w zwigzku z dziatalnoscig funduszu,
koszty agenta transferowego, audytu, dru-
ku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw infor-
macyjnych, systemu ksiegowego stanowig
koszty nielimitowane, a pokrycie tych
kosztéw nastepuje w terminach wymagal-
nosci z tego tytutu wynikajacych z uméw,
na podstawie ktérych te koszty sg pono-
szone, lub w terminach okreslonych
przepisami prawa.
Wynagrodzenie likwidatora funduszu sta-
nowi koszt funduszu. Wynagrodzenie likwi-
datora nie bedzie wyzsze niz wynagrodze-
nie towarzystwa za zarzadzenie funduszem,
o ktérym mowa w statucie funduszu.

18.4. Wskazanie wszystkich kosztéw
funduszu niewtgczonych do

Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfat
transakcyjnych
Nie ma zastosowania, wskaznik WKC
zostanie obliczony za ostatni petny rok
kalendarzowy.

18.5. Optaty manipulacyjne
z tytutu zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez
uczestnika

Optata za zbywanie jednostek

uczestnictwa

1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa, pobiera opfate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% $rodkow wptaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipu-
lacyjnej moze byc zalezna od wartosci
$rodkéw wptacanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartosci jed-
nostek uczestnictwa nalezacych juz do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipu-
lacyjnych ustalana jest przez towarzy-
stwo w tabeli opfat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢
stawki opfaty manipulacyjnej lub zwol-
ni¢ nabywce jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywcow badz okre$long
grupe nabywcdw, z obowiazku jej po-
noszenia w sytuacjach okreslonych
w pkt 5.

5. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub
obnizenie jej stawki moze nastapic
w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej
towarzystwa lub funduszu,

2) w przypadku nabywania przez jed-
nego nabywce, jednorazowo lub
tacznie jednostek uczestnictwa za
kwote przekraczajaca 50.000 zf lub
zZtozenia pisemne] deklaracji nabycia
jednostek za takg kwote w okreslo-
nym czasie; deklaracja jest wigzaca
dla uczestnika funduszu,

3) w ramach uczestnictwa w Specjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE,

4) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tow zaleznych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuja-
cych, pracownikéw towarzystwa,
pracownikéw agenta transferowe-
go, pracownikdw depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracownikdw dystry-
butoréw i podmiotéw wspétpracu-
jacych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim uméw
0 $wiadczenie ustug.

6. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej
lub obnizenie jej stawki moze nastapic,
na zasadach okreslonych w pkt 5, przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa
w funduszu w ramach konwersji.

7. Optata za otwarcie rejestru w zwigzku
Z przystapieniem przez uczestnika do
planu lub zawarciem Umowy o prowa-
dzenie IKE ustalana bedzie przez towa-
rzystwo i nie moze przekracza¢ kwoty
1.000 z.

8. Opfata za otwarcie rejestru ustalana
jest przez towarzystwo i nie moze by¢
wyzsza niz 1.000 zt. Opfata za otwar-
cie rejestru, ktdra moze by¢ pobierana
przez towarzystwo tylko przy nabyciu
jednostek uczestnictwa, w wyniku kto-
rego nastepuje otwarcie rejestru, okre-
$lona jest w tabeli optat i uzalezniona
jest od wysokosci pierwszej wptaty do
funduszu. Opfata, o ktérej mowa w ni-
niejszym ustepie, jest optatg ustano-
wiong na podstawie przepisu art. 86
ust. 2 Ustawy.

9. Nabywca, ktéremu towarzystwo obni-
Zyto wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej lub zwolnifo z obowigzku jej po-
noszenia, z wyjatkiem wypadkow,

o ktérych mowa w pkt 5 ppkt 1) i 3),

ma obowigzek przy nabyciu lub kon-

wersji jednostek uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

Optata za odkupienie jednostek

uczestnictwa

1. Towarzystwo przy odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa pobiera opfate
manipulacyjna.

2. W przypadku pobrania optaty manipu-
lacyjnej przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, wartos¢ srodkow z tytutu
odkupienia ulega pomniejszeniu
0 warto$¢ optaty manipulacyjnej.

3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% wyptacanych
$rodkéw przez uczestnika w wyniku
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odkupienia jednostek uczestnictwa

przez fundusz.

4. Stawka i wysokos¢ stawek opfaty
manipulacyjnej ustalana jest przez
towarzystwo w tabeli opfat.

5. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub
obnizenie jej stawki moze nastapic
w nastepujgcych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej
towarzystwa lub funduszu,

2) w ramach uczestnictwa w Specjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE,

3) w stosunku do towarzystwa, akgjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tow zaleznych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuja-
cych, pracownikéw towarzystwa,
pracownikow agenta transferowe-
go, pracownikéw depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracownikdw dystry-
butorow i podmiotow wspdtpracu-
jacych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim uméw
0 $wiadczenie ustug.

6. W wypadku, o ktérym mowa w pkt 5
ppkt 3), uczestnik, ktdry uzyskat zwol-
nienie z optaty manipulacyjnej lub ob-
nizenie jej stawki, ma obowigzek przy
odkupieniu jednostek uczestnictwa po-
dac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Optata w ramach Spedjalistycznych

Planéw Inwestycyjnych

1. Towarzystwo moze w przypadku Spe-
cjalistycznych Planéw Inwestycyjnych
pobierac od ich uczestnikéw optaty ma-
nipulacyjne przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa i otwarciu rejestru oraz
optaty manipulacyjne przy odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa, a takze
opfate wyréwnawcza. Przy czym towa-
rzystwo moze pobiera¢ wyzsza niz
wskazang w art. 23 ust. 7 statutu opfa-
te za otwarcie rejestru, nie wyzszg jed-
nak niz 20.000 zt, w przypadku jezeli
warunki planu nie przewidujg w trakcie
trwania planu, obcigzania uczestnika
funduszu, ktéry przystapit do planu
oplatami przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa. Opfata wyréwnawcza po-
bierana jest w razie niewywiazania sie
przez uczestnika planu z jego obowigz-
kéw wynikajacych z uczestnictwa
w planie i nie moze przekracza¢ warto-

$ci znizek w optatach, o ktérych mowa

w art. 25 ust. 1 i 8 statutu udzielonych

uczestnikowi planu w zwigzku z jego

uczestnictwem w planie.

2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa
powyzej, nie jest pobierana w przy-
padku, w ktérym uczestnik planu nie
wywigzat sie z jego obowigzkoéw wy-
nikajacych z uczestnictwa w planie,

z przyczyn dotyczacych funduszu,

takich jak:

1) zmiany statutu modyfikujgce
w istotnym stopniu zasady realizo-
wanej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej lub zwiekszajace koszty
obcigzajace fundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania
planu innych optat manipulacyj-
nych obcigzajacych uczestnika pla-
nu niz przewidziane w umowie

0 uczestnictwo w planie w momen-

cie jej podpisywania,
3) zmiana czasu trwania funduszu.

Opfata za konwersje jednostek

uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersie.

Opfata skfada sie z dwoch elementow:

oplaty ruchomej i optaty stafej, ustalanych

w sposob nastepujgcy:

1) wysokos¢ opfaty ruchomej za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
ruchomej za konwersje i podstawe usta-
lenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka opfaty ruchomej za
konwersje stanowi réznice pomiedzy
stawka opfaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg tabeli optat
dla funduszu, w ktérym nabywane sg
jednostki uczestnictwa, a stawkg opfaty
manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu, w ktérym od-
kupywane sg jednostki uczestnictwa,

z zastrzezeniem ze stawka ta jest nie-
ujemna. Optata ruchoma pobierana jest
przez towarzystwo w funduszu, w kto-
rym nabywane sg jednostki (fundusz do-
celowy), od kwoty konwertowanych
$rodkdéw. Podstawg ustalenia ostatecz-
nej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest wartos¢ jednostek uczest-
nictwa posiadanych przez uczestnika

w funduszu Zrédtowym w dniu wyceny.
Zasady ustalenia optaty ruchomej przy
konwersji okreslone sg w tabeli opfat.
Pobér optaty ruchomej nastepuje po po-
braniu naleznego podatku;

2) oplata stala moze wynosi¢ maksymal-
nie 1% wartosci konwertowanych srod-

kéw, pomniejszonych o nalezny poda-
tek i optate ruchoma za konwersje. Ak-
tualna warto$¢ opfaty statej za konwer-
sje podawana jest w tabeli opfat.

Optata w ramach reinwestycji jednostek
uczestnictwa

Nie pobiera sie opfaty manipulacyjne;

w wypadku jednokrotnego nabycia jedno-
stek uczestnictwa do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg uczestnik
funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego cafosci lub czesci jednostek
uczestnictwa, o ile od dnia zazadania od-
kupienia jednostek uczestnictwa do dnia
zZtozenia zlecenia nabycia nowych jedno-
stek uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz
60 dni. Zwolnienie od opfaty manipulacyj-
nej, zwigzane z dokonaniem reinwestycji
w ramach jednego funduszu prowadzone-
go dla uczestnika funduszu, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym.

W przypadku dokonywania reinwestydj,
na przelewie srodkéw na nabycie jedno-
stek uczestnictwa w ramach reinwestyji
osoba dokonujgca wptaty winna wskazac,
ze wplata dotyczy reinwestycji (wpisujgc
ma przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisac
na przelewie date wyceny odkupienia,
ktorego dotyczy reinwestycja.

Optata w ramach prowadzenia
Indywidualnych Kont Emerytalnych
Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowa-
dzeniem przez fundusz IKE optaty przewi-
dziane postanowieniami statutu zgodnie

z tabela opfat manipulacyjnych objetg regu-
laminem IKE. Ponad opfaty, o ktérych mowa
w zdaniu pierwszym, towarzystwo moze
pobrac optfate przy wypfacie transferowej
oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umo-
wy o prowadzenie IKE nie uptynefo jeszcze
12 miesiecy. Opfata powyzsza nie moze by¢
wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych
wyplacie i ustalana jest w tabeli opfat ma-
nipulacyjnych objetej requlaminem IKE,

Z zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana
w przypadku konwersji w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie po-
branie opfat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za otwarcie
rejestru, a takze zbywanie i konwersje jed-
nostek uczestnictwa, pod warunkiem spef-
nienia przez uczestnika IKE warunkéw
dotyczacych minimalnego okresu uczestni-
ctwa w IKE lub minimalnej wysokosci do-
konanych wpfat na IKE w zdefiniowanym
okresie.
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18.6. Miejsca, w ktérych uczestnik
moze otrzymac informacje
0 wysokosci Wspotczynnika
Kosztow Catkowitych za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

18.7. Wskazanie Stopy Obrotu
Portfela oraz metodologii
jej obliczania

Nie ma zastosowania, wskaznik SOP

zostanie obliczony za ostatni petny

rok kalendarzowy.

18.8. Wskazanie miejsc, w ktorych
uczestnik moze otrzymac
informacje o wysokosci
Stopy Obrotu Portfela za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

18.9. Wskazanie opfaty

zmiennej, bedacej czescig

wynagrodzenia towarzystwa

za zarzadzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona
od wynikéw funduszu,
prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku
do $redniej wartosci
aktywow netto funduszu

Nie ma zastosowania.

18.10. Wskazanie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie
funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobie-

rania wynagrodzenia za zarzgdzanie

funduszem w wysokosci do 2% rocznie,

z ktérego nie wiecej niz 1,2% przezna-

czane jest na pokrycie kosztéw dziatalno-

sci funduszu. W przypadku jezeli koszty

dziafalnosci funduszu, przekroczg 1,2%,

towarzystwo pokrywa je ze $rodkow

wiasnych.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym

dniu wyceny i za kazdy dzien roku liczone-

go jako 365 lub 366 dni, w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od

Sredniej wartosci aktywow netto funduszu

z poprzedniego dnia wyceny. Wynagro-

dzenie pobierane jest miesiecznie i przeka-

zywane ze $rodkéw funduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesiaca.

18.11. Wskazanie istniejacych
uméw lub porozumien,
na podstawie ktdorych

koszty dziatalnosci funduszu
bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy fundusz
a towarzystwo lub inny
podmiot

Istniejg umowy zawarte przez fundusze/to-

warzystwo, z ktérych wynikajg koszty, sta-
nowigce koszty nielimitowane funduszy,
ktore sg pokrywane przez towarzystwo na
podstawie uchwat zarzagdu towarzystwa
(zgodnie ze statutami funduszy). Takie
koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych
z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywow funduszy.

18.12. Wskazanie Swiadczen
dodatkowych oraz wskazanie
wptywu tych swiadczen
na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa
za zarzadzanie funduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe

realizowane sg na rzecz funduszu przez

podmioty prowadzgce dziatalnos¢ makler-
ska w ramach wykonywania przez nie
umow posrednictwa w obrocie papiera-

mi wartosciowymi, instrumentami rynku

pienieznego lub instrumentami

pochodnymi:

= przekazywanie przygotowanych
przez te podmioty analiz lub
rekomendacji,

m oferowanie dostepu do elektronicznych
systemow transakcyjnych lub elektro-
nicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakgj.

Towarzystwo ani fundusz nie ponosi

w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug

przez podmioty prowadzace dziatalnos¢

maklerska jakichkolwiek dodatkowych
kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedy-
nym kosztem ponoszonym przez fundusz
lub towarzystwo sg prowizje za posredni-
czenie tych podmiotéw w obrocie papie-
rami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodny-

mi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt

wykonywania przez podmioty prowa-

dzace dziafalnos¢ maklerskg swiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe
nie wplywaja takze na wysoko$¢ wyna-
grodzenia towarzystwa za zarzadzanie

funduszem.

18.13. Wskazanie wptywu uméw
i porozumien, o ktérych

mowa w pkt 18.11. na interes
uczestnikow funduszu
Sposob pokrywania kosztéw wynikajacych
z umdw, o ktérych mowa w pkt 18.11, ma
wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa.

19. Podstawowe dane finansowe
funduszu w ujeciu historycznym

19.1. Warto$¢ aktywow netto

funduszu na koniec ostatniego

roku obrotowego

Nie ma zastosowania.

19.2. Wartos¢ aktywow netto
funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec
kazdego miesigca w okresie
pierwszych pieciu lat
obrotowych

Nie ma zastosowania.

19.3. Wielko$¢ $redniej stopy

zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa za

ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie ma zastosowania.

19.4. Wielko$¢ rocznej stopy zwrotu

z inwestycji w jednostki

uczestnictwa, obliczonej

odrebnie dla kazdego

z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie ma zastosowania.

19.5. Okreélenie wzorca stuzagcego

do oceny efektywnosci

inwestycji w jednostki
uczestnictwa,
odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke
inwestycyjng funduszu
okreslonego przez fundusz

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyj-

ng fundusz nie posiada wzorca.

19.6. Informacja o srednich stopach
zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjetego przez
fundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt 19.3 i 19.4

Nie ma zastosowania.

19.7. Zastrzezenie, ze indywidualna
stopa zwrotu uczestnika
z inwestycji jest uzalezniona
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Rozdziat Ill.
Dane o funduszu

od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez
fundusz oraz wysokosci
pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw
w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze in-
dywidualna stopa zwrotu z inwestydji jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczest-
nictwa w momencie jej zbycia i odkupie-
nia przez fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

19.8. Wskazanie zrédta pochodzenia
danych, o ktérych mowa
w pkt 19.1i19.2

Nie ma zastosowania.

20. Informacje o utworzeniu rady
inwestorow

Statut funduszu nie przewiduje utworzenia

rady inwestorow.




Rozdziat IV.
Dane o depozytariuszu

1.  Firma, siedziba i adres
depozytariusza wraz
Z numerami
telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa,

Adres: Al. Armii Ludowej 26,

tel. (+48 22) 579-90-00,

fax (+48 22) 579-90-01.

2. Data rozpoczecia wykonywania
obowiagzkow depozytariusza

Na dzien sporzadzenia prospektu depozy-

tariusz nie rozpoczat wykonywania obo-

wigzkow w stosunku do funduszu.

3. Wskazanie, czy depozytariusz
jest spotka publiczng
w rozumieniu art. 4 pkt 20
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow
finansowych do
zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. nr 184,
poz. 1539)
Depozytariusz nie jest spotkg publiczng
w rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
nr 184, poz. 1539).

4. Wysokos¢ kapitatéw wiasnych
depozytariusza na ostatni dzien
bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢ ka-

pitatow wiasnych depozytariusza wyniosta

522.304.679,61 1.

5. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
depozytariusza wraz
z podaniem liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogélnej liczby
gfoséw na walnym
zgromadzeniu
akcjonariuszy
Jedynym akcjonariuszem Deutsche Bank
Polska SA, posiadajacym 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
jest Deutsche Bank AG Frankfurt, z siedzi-
ba we Frankfurcie nad Menem, Taunusan-
lage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Niemcy.

6. Nazwa i siedziba podmiotu
dominujacego wobec
depozytariusza ze wskazaniem
cech tej dominagji

Podmiotem dominujgcym w stosunku do

depozytariusza jest podmiot wymieniony

w punkcie 5, poniewaz posiada wigkszo$¢

gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjona-

riuszy podmiotu zaleznego.

7.  Zakres obowigzkow
depozytariusza

Wobec funduszu

Na podstawie Ustawy do obowigzkdow de-

pozytariusza wobec funduszu nalezy pro-

wadzenie rejestru aktywow funduszu.

Obowigzki depozytariusza w zakresie

prowadzenia rejestru aktywdéw funduszu

obejmuja:

1. prowadzenie rejestru aktywéw fundu-
szu zapisywanych na wiasciwych ra-
chunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mo-
cy odrebnych przepiséw lub na pod-
stawie umow zawartych na polecenie
funduszu;

2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupy-
wanie jednostek uczestnictwa odbywa-
to sie zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu;

3. zapewnienie, aby rozliczanie uméw
dotyczacych aktywdw funduszu naste-
powato bez nieuzasadnionego op6z-
nienia, oraz kontrolowanie terminowo-
$ci rozliczania uméw z uczestnikami
funduszu;

4. zapewnienie, aby warto$¢ netto akty-
wow funduszu i warto$¢ jednostki
uczestnictwa byfa obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i statutem funduszu;

5. zapewnienie, aby dochody funduszu
byly wykorzystywane w sposéb zgod-
ny z przepisami prawa i statutem
funduszu;

6. wykonywanie poleceni funduszu, chyba,
Ze 53 sprzeczne z prawem lub statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem

i statutem wykonywanie obowigzkéw fun-

duszu, o ktérych mowa w pkt 2 — 5, co

najmniej przez statg kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych
przez fundusz oraz nadzorowanie dopro-
wadzania do zgodnosci tych czynnosci
z prawem i statutem funduszu.

Wobec uczestnikéw funduszu
Depozytariusz zobowigzany jest dziatac
w interesie uczestnikow funduszu, w tym

depozytariusz obowigzany jest niezwtocz-

nie zawiadamia¢ KPWiG, ze fundusz dziata

z naruszeniem prawa lub nienalezycie

uwzglednia interes uczestnikéw funduszu.

Ponadto depozytariusz zobowigzany

jest do:

1. reprezentacji funduszu w przypadku
cofniecia zezwolenia na utworzenie
towarzystwa,

2. dokonania likwidacji funduszu w przy-
padkach przewidzianych w Ustawie,
jezeli KPWIG nie wyznaczy innego
likwidatora.

8. Uprawnienia depozytariusza
w zakresie reprezentowania
intereséw uczestnikow funduszu
wobec towarzystwa
Depozytariusz wystepuje w imieniu uczest-
nikow z powddztwem przeciwko towarzy-
stwu z tytutu szkody spowodowanej nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykona-
niem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
funduszem i jego reprezentacji. Zapewnia
statg kontrole czynnosci faktycznych
i prawnych dokonywanych przez fundusz
oraz zapewnia zgodno$¢ tych czynnosci
z prawem i statutem funduszu. Ponadto
zapewnia stafg kontrole czynnosci wyko-
nywanych przez fundusz na rzecz jego
uczestnikow.

9. Imie i nazwisko cztonka zarzadu
odpowiedzialnego za
dziatalno$¢ w zakresie petnienie
funkcji depozytariusza

Krzysztof Kalicki — cztonek zarzadu

Deutsche Bank Polska SA.

10. Wskazanie jednostki
organizacyjnej w strukturze
depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zadan zwigzanych
z funkcja depozytariusza

Departament powierniczy depozytariusza.
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Rozdziat V.

Dane o podmiotach obstugujgcych fundusz

1. Dane o podmiocie
prowadzacym rejestr
uczestnikow funduszu
(agent transferowy)

1.1.  Nazwa, siedziba, adres, forma
prawna i numery
telekomunikacyjne agenta
transferowego

BRE Agent Transferowy Spétka z ograni-

czong odpowiedzialnoscig z siedzibg

w Warszawie, ul. Putawska 436,

Podmiot jest spétkg z ograniczong

odpowiedzialnoscia.

tel. (+48 22) 521-39-00,

fax (448 22) 521-39-50.

1.2.  Wysokos¢ kapitatu wtasnego,
w tym podstawowych
sktadnikéw kapitatu
wiasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na koniec roku obrotowego 2005 agent

transferowy posiadat kapitat wiasny w wy-

sokosci 6.563.856,99 zt, na ktory skfadat
sie kapitat podstawowy w wysokosci
5.050.000 zt i wynik finansowy netto roku
obrotowego (zysk) w wysokosci
1.611.889,16 zt oraz strata z lat ubiegtych
w wysokosci (98.032,17 z).

1.3.  Nazwy oraz siedziby
udziatowcéw agenta
transferowego wraz
z podaniem liczby gtoséw na
zgromadzeniu wsp6lnikéw,
jezeli udziatowiec posiada
co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na
zgromadzeniu
wspolnikéw

Jedynym udziatowcem agenta transfero-

wego jest Skarbiec Asset Management

Holding SA z siedzibg w Warszawie, przy

ulicy Nowogrodzkiej 47a, posiadajacy

100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

wspolnikow.

1.4. Nazwa i siedziba podmiotu

dominujacego wobec agenta

transferowego ze
wskazaniem cech tej
dominagji

Podmiotem dominujacym wobec agenta

transferowego jest Skarbiec Asset Mana-

gement Holding SA siedzibg w Warsza-
wie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47a, posia-
dajacy 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw agenta transferowego.

1.5. Zakres czynnosci realizowanych
na rzecz uczestnikéw funduszu
przez agenta transferowego

Czynnosci wykonywane przez agenta

transferowego sg nastepujace:

1. prowadzenie rejestru uczestnikdw,

2. obliczanie i ewidencjonowanie zbywa-
nych i odkupywanych jednostek
uczestnictwa,

3. wystawianie i przesyfanie potwierdzen
dokonania zbycia/odkupienia jednostek
i przesytanie innej korespondencji
zwigzanej z uczestnictwem w funduszu,

4. prowadzenie punktu informacyjnego
dla klientéw funduszu, w tym udziela-
nie informacji o rejestrze, zasadach
uczestnictwa w funduszu, potwierdze-
nie postepowan reklamacyjnych,

5. obstuga ksiegowa rachunkéw banko-
wych funduszu w zakresie wynikaja-
cym z prowadzenia rejestru
uczestnikow,

6. przygotowywanie i przekazywanie ra-
portdw wymaganych w zwigzku z re-
alizacjg programu przeciwdziatania
praniu brudnych pieniedzy i innych ra-
portéw wymaganych przez fundusz,

7. prowadzenie rejestru podmiotéw pro-
wadzgcych dystrybucje, w tym oblicza-
nie i wyptacanie wynagrodzenia dla
tych podmiotéw, oraz prowadzenie
punktu informacyjnego dla pracowni-
kéw podmiotéw prowadzacych
dystrybucje.

1.6. Data rozpoczecia
wykonywania czynnosci
agenta transferowego

Na dziefi sporzadzenia prospektu agent

transferowy nie rozpoczat wykonywania

obowigzkéw w stosunku do funduszu.

2. Podmioty posredniczace
w zbywaniu i odkupywaniu
przez fundusz jednostek
uczestnictwa
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w Polsce,
w Warszawie, ul. Marynarska 19a
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax (+48 22) 607-04-76.
Podmiot jest spotkg akcyjna.
Zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych
w statucie,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozy-
qji zwigzanych z obstugg funduszu oraz
klientdw i uczestnikow,
= promogcja i reklama funduszu.

Podstawa prawna prowadzenia dziatalno-
$ci —art. 32 Ustawy.

Data rozpoczecia wykonywania czynnosci
posrednictwa — towarzystwo rozpocznie
dziatalno$¢ w tym zakresie z dniem
rejestracji funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac
informacje o punktach prowadzacych
zapisy lub zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach prowadzacych zapi-
sy lub zbywajacych i odkupujacych jed-
nostki uczestnictwa udziela Union
Investment TFI SA.

3. Dane o podmiocie, ktéremu
towarzystwo zlecito
zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu
lub jego czescig

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres
podmiotu swiadczacego
ustugi polegajace na
doradztwie w zakresie
obrotu papierami
wartosciowymi

Doradztwo na rzecz funduszu swiadczone

jest:

a) firma, siedziba i adres podmiotu:
Union Investement Institutional GmbH
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem,
Gutleustrasse 85, 60329 Frankfurt
nad Menem, Niemcy;

b) data i numer decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd udzielajacej ze-
zwolenia na wykonywanie czynnosci
doradztwa w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi:

Nie ma zastosowania;
Q) zakres $wiadczonych ustug na rzecz
funduszu:
®  doradztwo zgodnie z procesem in-
westycyjnym IMMUNO,

= badanie ryzyk,

®  rekomendacje odnosnie lokowania
aktywow;

d) imiona i nazwiska doradcéw inwesty-
cyjnych $wiadczacych ustugi na rzecz
funduszu, ze wskazaniem numeréw li-
cencji doradcow oraz zakresu ustug
$wiadczonych przez poszczegélnych
doradcow:

Nie ma zastosowania;

e) data rozpoczecia wykonywania czyn-
nosci doradztwa:

Z dniem rejestracji funduszu.



Rozdziat V.
Dane o podmiotach obstugujgcych fundusz

5.  Firma, siedziba i adres
podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan
finansowych funduszu

Na dzien sporzadzenia prospektu ne zostat

wybrany podmiot badajgcy i dokonujgcy

przegladu sprawozdan finansowych
funduszu.

5.1. Data podpisania umowy
z towarzystwem lub
funduszem
Na dzien sporzadzenia prospektu umowa
nie zostata przez towarzystwo dla fundu-
szu lub przez fundusz podpisana.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu
towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg
rachunkowych funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo pro-
wadzi ksiegi rachunkowe funduszu.




Rozdziat VI.
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, niezbedne do
wiasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego funduszu

W zwigzku z nabywaniem jednostek

uczestnictwa UniStoProcent Bis Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego istnieje ryzyko

zwigzane z interpretacjg nazwy tego fun-

duszu. Nazwa funduszu UniStoProcent Bis

Fundusz Inwestycyjny Otwarty w zaden

sposdb nie gwarantuje osiggniecia celu in-

westycyjnego funduszu, jakim jest wzrost
wartosci aktywow funduszu w wyniku do-
konywanych przez fundusz lokat, a co za
tym idzie nie gwarantuje zysku z inwesty-
¢ji w fundusz dla jego uczestnikdw. Wyraz

,StoProcent” zawarty w nazwie funduszu

nie wskazuje w zadnym razie potencjalnej

stopy zwrotu z funduszu, a przez to stopy
zwrotu z inwestydji uczestnika.

2.  Wskazanie miejsc, w ktérych
zostanie udostepniony prospekt,
roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe
funduszu

Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania

finansowe funduszy dostepne bedg

w sieci Internet na stronie

www.union-investment.pl, u dystrybuto-

réw i w siedzibie towarzystwa, w War-
szawie, ul. Marynarska 19a.

Na zadanie uczestnika towarzystwo dore-

czy prospekt, roczne i pétroczne sprawoz-

dania finansowe funduszy.

3. Miejsca, w ktérych mozna
uzyskac¢ dodatkowe informacje
o funduszu

Dodatkowe informacje o funduszu mozna

uzyska¢ w siedzibie towarzystwa

w Warszawie, ul. Marynarska 19a,

tel. (+48 22) 607 04 77,

fax (+48 22) 607 04 76, adres poczty

elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

na stronach internetowych towarzystwa:

www.union-investment.pl oraz

u dystrybutoréw.




Rozdziat VII.

Definicje pojec i objasnienia skrotow

W prospekcie uzyto nastepujacych definicji
i okreslen skrotowych:

Agent transferowy

BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Warszawie; podmiot, ktéry na zlece-
nie funduszu prowadzi rejestr uczestnikéw
funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na
rzecz funduszu na podstawie umowy

z funduszem,

Aktywa funduszu

Mienie funduszu obejmujace srodki z tytu-
fu wptat uczestnikéw funduszu, prawa na-
byte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny rynek

rynek spefniajacy fgcznie nastepujace

kryteria:

® instrumenty, bedace przedmiotem
obrotu na rynku, s3 jednorodne,

B zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

B ceny s podawane do publicznej
wiadomosci,

Depozytariusz

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie; podmiot, ktory
prowadzi rejestr aktywow funduszu,

Dystrybutor

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ makler-
sk lub inny podmiot za zgoda Komisji Pa-
pieréw Wartosciowych i Giefd zbywajacy

i odkupujacy jednostki uczestnictwa oraz
umocowany do wystepowania i sktadania
oswiadczen woli w imieniu funduszu

w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
jednostek uczestnictwa,

Dzieh wyceny

Dzien wyceny aktywdw netto funduszu,
ustalenia wartosci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa. Dniem tym jest dzien

regularnej sesji na Gietdzie Papierow War-
tosciowych w Warszawie SA,

Efektywna stopa procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobo-
wigzan funduszu przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,

a w przypadku skfadnikéw o zmiennej sto-

pie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odnie-
sienia, stanowigca wewnetrzng stope

zwrotu skfadnika aktywow lub zobowiaza-
nia w danym okresie,

Fundusz
UniStoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

IKE lub Indywidualne Konto Emerytalne
Indywidualne konto emerytalne prowadzo-
ne na warunkach i zasadach przewidzia-
nych przepisami Ustawy o IKE, postano-
wieniami statutu oraz umowy o prowa-
dzenie IKE,

Instrumenty pochodne

Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
zalezy bezposrednio lub posrednio od ce-
ny lub wartosci papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz inne pra-
wa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép
procentowych,

Instrumenty rynku pienigznego

Papiery wartosciowe lub prawa majatko-
we inkorporujace wytacznie wierzytelnosci
pieniezne, o terminie realizadji praw liczo-
nym od dnia ich wystawienia nie diuzszym
niz rok, ktérych warto$¢ moze by¢ ustalo-
na w kazdym czasie i co do ktérych istnie-
ja popyt i podaz umozliwiajace ich naby-
wanie i zbywanie w sposéb ciagly, przy
czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe
nie powoduije utraty przez ten papier lub
prawo statusu instrumentu rynku pieniez-
nego,

Jednostka uczestnictwa
Prawo uczestnika funduszu do udziatu
w aktywach netto funduszu,

Komisja lub KPWiG
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd,

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Instrumenty pochodne, ktére s przedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przed-
miotem negocjacji miedzy stronami,

OECD
Organizacja Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju,

Prospekt, prospekt informacyjny
Niniejszy prospekt informacyjny
funduszu,

Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotycza-
cych jednego uczestnika funduszu,

Rejestr uczestnikéw funduszu
Elektroniczna ewidencja danych dotycza-
cych uczestnikow funduszu,

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia

13 wrzesnia 2004 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu
tego prospektu (Dz.U. nr 205, poz. 2095
ze zm.),

Statut
Statut UniStoProcent Bis Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

Tabela optat

Zestawienie opfat udostepniane osobie
przystepujgcej do funduszu przy zbywaniu
przez fundusz jednostek uczestnictwa,

Towarzystwo
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna,

Uczestnik funduszu

Osoba, ktéra za wpfate wniesiong do fun-
duszu nabyta przynajmniej czes¢ jednostki
uczestnictwa zbywanej przez fundusz,

Uczestnik IKE
Osoba fizyczna, ktéra gromadzi $rodki
na IKE,

Umowa o prowadzenie IKE

Pisemna umowa zawarta z funduszem
przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie przepi-
séw Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia
i obowigzki funduszu i uczestnika IKE,

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

Ustawa o IKE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indy-
widualnych kontach emerytalnych (Dz.U.
nr 116, poz. 1205 ze zm.),
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Ustawa o PIT

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osdb fizycznych

(Dz.U.z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.),

Ustawa o PPE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych
(Dz.U. nr 116, poz. 1207 ze zm.),

Warto$¢ aktywow netto funduszu
Wartos¢ aktywdéw funduszu pomniejszona
0 zobowigzania funduszu,

Warto$¢ aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto funduszu w dniu
wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
jednostek uczestnictwa funduszu, ktére

w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw
funduszu.
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Statut
UniStoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Rozdziat I. Postanowienia ogéine

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziafa
pod nazwg UniStoProcent Bis Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
w statucie ,funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréco-
nej UniStoProcent Bis™.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze
zm.), zwanej dalej ,Ustawg", oraz
W niniejszym statucie.

4. Fundusz, w przypadku zawarcia z praco-
dawca umowy o wnoszenie skfadek do
funduszu, moze realizowac pracownicze
programy emerytalne w rozumieniu usta-
wy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracow-
niczych programach emerytalnych (Dz.U.
22004 ., nr 116, poz. 1207 ze zm.) na
zasadach okreslonych w tej ustawie, sta-
tucie oraz umowie z pracodawca.

5. (zas trwania funduszu jest
nieograniczony.

Art. 2
Siedziba funduszu
Siedzibg funduszu jest siedziba Union In-
vestment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spotka Akcyjna.

Art. 3
Przedmiot dziatalnosci funduszu
1. Przedmiotem dziatalnosci funduszu jest
lokowanie srodkéw pienieznych zebra-
nych w drodze publicznego propono-
wania nabycia jednostek uczestnictwa
w okreslone w Ustawie i statucie pa-
piery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majatkowe.
2. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na
wiasng rzecz, ze szczegolnym
uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajgc zasad ograniczania
ryzyka inwestycyjnego okreslonych
w Ustawie.

Art. 4
Definicje i skréty
Uzyte w niniejszym statucie okre$lenia ma-
ja nastepujgce znaczenie:

1) agent transferowy — podmiot, ktory
w imieniu funduszu prowadzi rejestr
uczestnikow funduszu a takze rejestry
oraz wykonuije inne czynnosci na rzecz
funduszu lub towarzystwa,

2) aktywa funduszu — mienie funduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu
wptat uczestnikéw funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez fundusz
oraz pozytki z tych praw,

3) depozytariusz — Deutsche Bank Polska
Spétka Akcyjna prowadzacy rejestr ak-
tywow funduszu,

4) dystrybutor — podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot
za zezwoleniem komisji Papierow War-
tosciowych i Gietd zbywajgcy lub od-
kupujacy jednostki uczestnictwa,
uprawniony na podstawie umowy
z funduszem lub towarzystwem do wy-
stepowania i skfadania oswiadczen
w imieniu funduszu w zwiazku ze zby-
waniem i odkupywaniem jednostek
uczestnictwa,

5) dzien wyceny — dzied, w ktérym doko-
nuje sie wyceny aktywéw funduszu,
ustalenia wartosci aktywow netto fun-
duszu oraz ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa,

6) GPW — Gietda Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie SA,

7) Indywidualne Konto Emerytalne lub
IKE — wyodrebniony zapis w rejestrze,
prowadzony przez fundusz dla uczest-
nika IKE zgodnie z przepisami Ustawy
o IKE, statutu i Umowy o prowadzenie
IKE, stuzacy do ewidencjonowania je-
go danych,

8) instrumenty pochodne — prawa majat-
kowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obro-
cie instrumentami finansowymi (Dz.U.
nr 183, poz. 1538), oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa bez-
posrednio lub poérednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

9) instrumenty rynku pienieznego — pa-
piery wartosciowe lub prawa majgtko-
we inkorporujace wytacznie wierzytel-
nosci pieniezne, o terminie realizacji
praw liczonym od dnia ich wystawie-
nia, nie dfuzszym niz rok, ktérych war-
tos¢ moze by¢ ustalona w kazdym cza-
sie i co do ktdrych istniejg popyt i po-

daz umozliwiajace ich nabywanie

i Zbywanie w sposob ciagly, przy czym
przejsciowa utrata ptynnosci przez pa-
pier wartosciowy lub prawo majgtko-
we nie powoduje utraty przez ten pa-
pier lub prawo statusu instrumentu
rynku pienieznego,

10)jednostka uczestnictwa lub jednostka —
prawo uczestnika funduszu do udziatu
w aktywach netto funduszu,

11)komisja — Komisja Papierow Warto-
$ciowych i Gield,

12) niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne — instrumenty pochodne, ktére
sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub
moze by¢ przedmiotem negodjadji
miedzy stronami,

13)regulamin IKE — Regulamin prowadze-
nia Indywidualnych Kont Emerytalnych,
stanowigcy integralng czes¢ Umowy
o prowadzenie IKE,

14) rejestr uczestnikéw funduszu — elektro-
niczna ewidencja danych dotyczacych
uczestnikdw funduszu,

15)rejestr — elektroniczna ewidencja da-
nych dotyczacych jednego uczestnika
funduszu,

16) statut — statut UniStoProcent Bis Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego,
17)tabela optat — ustalane przez fundusz

zestawienie obowiazujacych stawek
optaty manipulacyjnej udostepniane
u dystrybutoréw i w siedzibie funduszu
osobie przystepujacej do funduszu oraz
uczestnikowi funduszu przy zbywaniu
i odkupywaniu przez fundusz jedno-
stek uczestnictwa,

18)towarzystwo — Union Investment To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna,

19) uczestnik funduszu lub uczestnik —
osoba fizyczna, osoba prawna lub jed-
nostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktére;
w rejestrze zapisane sg jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowe czesdi,

20) uczestnik IKE lub oszczedzajacy — oso-
ba fizyczna, ktéra gromadzi srodki
na IKE,

21)Umowa o prowadzenie IKE — pisemna
umowa zawarta z funduszem przez
osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regulujaca
uprawnienia i obowiazki funduszu
i uczestnika IKE,

22)Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych
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kontach emerytalnych (Dz.U. nr 116,
poz. 1205 ze zm.),

23)wartos¢ aktywow netto funduszu —
warto$¢ aktywow funduszu pomniej-

cyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba
w Warszawie, ul. Marynarska 19a.

. Towarzystwo zarzadza funduszem i ja-
ko jego organ reprezentuje go w sto-
sunkach z osobami trzecimi.

. Do sktadania oswiadczen woli w imie-
niu funduszu upowaznionych jest
dwaoch cztonkéw zarzadu towarzystwa
facznie lub cztonek zarzadu towarzy-
stwa facznie z prokurentem.

. Towarzystwo dziata w interesie uczest-
nikéw funduszu.

. Towarzystwo odpowiada wobec
uczestnikéw funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzadzania
funduszem i jego reprezentacji, chyba

ze niewykonanie lub nienalezyte wyko-

nanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi.

. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa
w ust. 5, fundusz nie ponosi odpowie-
dzialnosci.

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie
rejestru aktywow funduszu

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr

aktywow funduszu na podstawie umo-

wy 0 prowadzenie rejestru aktywdw
funduszu jest Deutsche Bank Polska
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warsza-
wie, Al. Armii Ludowe] 26.

. Umowa o prowadzenie rejestru akty-
woéw funduszu okresla szczegdtowe

obowiazki depozytariusza oraz sposéb
ich wykonywania. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowigzkdw depozytariusza
okreslonych w Ustawie.

nia z depozytariuszem umow:

1) umédw, ktdrych przedmiotem sg
papiery wartosciowe emitowane
przez skarb panstwa i Narodowy
Bank Polski;

2) krétkoterminowych lokat na termi-
ny: Overnight, Tommorow Next,
Spot Next i wszystkich ich kombi-
nacji tj. Overnight i Tommorow
Next, Tommorow Next i Spot Next,
Overnight i Tommorow Next i Spot
Next. Umowy takie zawierane sg
przede wszystkim w celu zarzadza-
nia ptynnoscig funduszu i zawiera-
ne s na czas trwania tych lokat na
warunkach nie gorszych niz ofero-
wane przez depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym;

3) depozytow przekraczajgcych date
Spot Next (forward) lub od tej daty.
Depozyty mogq by¢ zawierane tak,
aby ich data wygasniecia byfa nie
dtuzsza niz rok od dnia zawarcia
transakgji. Depozyty zawierane sg
na czas ich trwania, w ramach re-
alizacji celu inwestycyjnego oraz
w zgodzie z przyjeta politykg inwe-
stycyjng funduszu, jezeli warunki
ich zawierania oferowane przez
depozytariusza sq konkurencyjne
w stosunku do oferowanych przez
inne banki. Przy ocenie konkuren-
cyjnosci warunkéw depozytu pod
uwage brane bedg nastepujace

kryteria oceny: w pierwszej kolejno-

$ci oprocentowanie i warunki ze-
rwania depozytu wraz z wszystkimi
konsekwencjami, a nastepnie kosz-
ty przesylania $rodkéw pomiedzy

bankami, a takze ich dostepnos¢
w dniu zapadalnosci depozytu.
Fundusz przed zawarciem umowy
depozytu z depozytariuszem zobo-

szona o zobowigzania funduszu, 3. Prowadzenie rejestru aktywdw fundu- wigzany jest do poréwnania ofert
24)wartos¢ aktywdw netto na jednostke szu moze zosta¢ powierzone przez od co najmniej trzech innych ban-
uczestnictwa — warto$¢ aktywdw netto depozytariusza, na polecenie fundu- kéw oferujacych zawarcie umowy
funduszu w dniu wyceny podzielona szu, bankom krajowym, instytuciom depozytu na wskazany przez
przez liczbe wszystkich jednostek kredytowym oraz bankom fundusz okres. Fundusz kazdora-
uczestnictwa, ktére w danym dniu sg zagranicznym. zowo dokumentuje poréwnane
w posiadaniu uczestnikéw funduszu. 4. Depozytariusz dziata w interesie oferty;
uczestnikdw funduszu, niezaleznie od 4) rachunkdw rozliczeniowych, w tym
Rozdziat Il. Towarzystwo towarzystwa. biezacych i pomocniczych; umowy
5. Fundusz moze zawierac z depozytariu- rachunkéw rozliczeniowych zawie-
Art. 5 szem umowy, o ktérych mowa rane s3 na warunkach uzgodnio-
Organ funduszu i sposéb jego W ust. 6, jezeli zawarcia umowy wy- nych z depozytariuszem na warun-
reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ maga interes uczestnikow funduszu, kach nie gorszych niz oferowane
towarzystwa a zawarcie umowy nie spowoduje przez depozytariusza innym klien-
. Organem funduszu jest Union Invest- wystapienia konfliktu interesow. tom instytucjonalnym;
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty- 6. Fundusz jest uprawniony do zawiera- 5) transakcji walutowych na daty:

Overnight, Tommorow Next, Spot
Next oraz transakgji walutowych
przekraczajgcych date Spot Next
(forward). Umowy te bedg zawie-
rane w ramach realizagji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie

z przyjeta polityka inwestycyjng
funduszu zakladajgcg w szczegdl-
nosci nabywanie i zbywanie skfad-
nikéw portfela denominowanych
w walutach obcych, a takze

w zgodzie z interesem uczestnikdw
i na warunkach rynkowych, przy
uwzglednieniu kryteridw oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do
warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyjnosci
warunkdw transakcji pod uwage
brane beda nastepujace kryteria
oceny: w pierwszej kolejnosci
ocena i koszty transakdji, a nastep-
nie, jezeli cena i koszty transakdji
oferowane przez depozytariusza sg
na poziomie gorszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych, termin
rozliczenia transakgji, ograniczenia
w wolumenie transakgji oraz wia-
rygodno$¢ partnera transakdji.
Fundusz przed zawarciem umdw
transakgji walutowej przekracza-
jacej date waluty Spot Next (for-
ward) z depozytariuszem zobo-
wigzany jest do poréwnania ofert
od co najmniej trzech innych
bankéw oferujacych zawarcie
takich uméw na wskazany przez
fundusz termin. Fundusz kazdora-
zowo dokumentuje poréwnane
oferty;
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6)

transakgji wymiany odsetkowe;
FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bedg zawierane
w ramach realizadji celu inwestycyj-
nego oraz w zgodzie z przyjetg po-
lityka inwestycyjna funduszu, a tak-
ze w zgodzie z interesem uczestni-
kéw i na warunkach rynkowych,
przy uwzglednieniu kryteriéw oce-
ny ich konkurencyjnosci w stosunku
do warunkéw oferowanych przez
inne banki. Przy ocenie konkuren-
cyjnosci warunkéw transakgji pod
uwage brane beda nastepujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejno-
$ci ocena i koszty transakgji, a na-
stepnie, jezeli cena i koszty transak-
Cji oferowane przez depozytariusza
s§ na poziomie gorszym niz oferty
bankdéw konkurencyjnych, termin
rozliczenia transakgji, ograniczenia
w wolumenie transakgji oraz wiary-
godnos¢ partnera transakgji. Fun-
dusz przed zawarciem wskazanych
wyzej umdw z depozytariuszem zo-
bowigzany jest do poréwnania
ofert od co najmniej trzech innych
bankéw oferujacych zawarcie ta-
kich uméw. Fundusz kazdorazowo
dokumentuje poréwnane oferty;
dotyczacych nastepujgcych obligadji
i bonéw skarbowych, ktére moga
by¢ przedmiotem lokat funduszu —
obligacje i bony skarbowe rzadow
panstw cztonkoskich, obligacje

i bony skarbowe rzadéw panstw
europejskich innych niz pafstwa
cztonkoskie nalezacych do OECD,

a takze takich panstw europejskich
jak: Ukraina, Rosja, Macedonia,
Serbia i Czamnogora, Chorwacja,
Bosnia i Hercegowina, Albania,
Lichtenstein, Butgaria, Rumunia,
obligacje i bony skarbowe rzadu
lub agencji rzadowych Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
obligacje innych podmiotéw, ktd-
rych rating wydany przez renomo-
wane agencje ratingowe jest na
poziomie minimum inwestycyjnym,
dostepnych na platformie elektro-
nicznej ,AUTOBAHN ELECTRONIC
TRADING ON ,DAB" VIA BLOOM-
BERG". Umowy zawierane sg zgod-
nie z zasadami okreslonymi dla
podmiotéw korzystajacych z tej
platformy, w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie

z przyjeta polityka inwestycyjng

funduszu, a takze w zgodzie z inte-

resem uczestnikéw i na warunkach

rynkowych, przy uwzglednieniu
kryteriéw oceny ich konkurencyjno-
$ci w stosunku do warunkéw ofe-
rowanych przez inne podmioty.

Fundusz przed zawarciem wskaza-

nych wyzej umoéw z depozytariu-

szem zobowigzany jest do poréw-
nania ofert innych podmiotéw ofe-
rujgcych zawarcie takich uméw.

Fundusz kazdorazowo dokumentu-

je poréwnane oferty. Ponadto za-

wieranie tych uméw z depozytariu-
szem odbywa sie na nastepujacych
warunkach:

a) wartosc¢ papieréw wartoscio-
wych bedacych przedmiotem
umowy nie moze stanowic¢ wie-
cej niz 25% wartosci emisji da-
nego papieru wartosciowego,
przy czym w przypadku zawar-
cia kilku umoéw dotyczacych tej
samej emisji, faczna wartosc
papieréw wartosciowych nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci
emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji
papieréw wartosciowych dane-
go emitenta organizowanych
przez depozytariusza faczna
warto$¢ papierdw wartoscio-
wych tego emitenta nabytych
w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci
wszystkich papieréw wartoscio-
wych oferowanych w ramach
danego programu;

8) dotyczacych nastepujacych obligadi

i bonow skarbowych, ktére moga
by¢ nabywane w ramach realizacji
polityki inwestycyjnej przez fundusz
— obligacje i bony skarbowe rzagdéw
panstw cztonkoskich, obligacje i bo-
ny skarbowe rzagdéw panstw euro-
pejskich innych niz panstwa czton-
kowskie nalezacych do OECD, a tak-
ze takich panstw europejskich jak:
Ukraina, Rosja, Macedonia, Serbia

i Czamogéra, Chorwacja, Bosnia

i Hercegowina, Albania, Lichtenste-
in, Bufgaria, Rumunia, obligacje

i bony skarbowe rzadu lub agendji
rzadowych Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, obligacje innych
podmiotéw, ktérych rating wydany
przez renomowane agendje ratingo-

we jest na poziomie minimum inwe-
stycyjnym, dla ktérych agentem emi-

sji lub podmiotem przechowujgcym

te obligacje lub bony skarbowe jest

podmiot dominujgcy w stosunku do
depozytariusza, depozytariusz lub
podmiot pozostajgcy z nim w sto-
sunku zaleznosci. Umowy zawierane
sq w ramach realizacji celu inwesty-
cyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
politykg inwestycyjng funduszu,

a takze w zgodzie z interesem

uczestnikow i na warunkach rynko-

wych, przy uwzglednieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci w sto-
sunku do warunkéw oferowanych
przez inne podmioty oferujgce diuz-
ne papiery wartosciowe. Fundusz
przed zawarciem wskazanych wyzej
umow z depozytariuszem zobowia-
zany jest do poréwnania ofert od co
najmniej trzech innych podmiotéw
oferujgcych zawarcie takich umow.

Fundusz kazdorazowo dokumentuje

poréwnane oferty. Ponadto zawiera-

nie tych uméw z depozytariuszem
odbywa sie na nastepujacych wa-
runkach:

a) wartosc¢ papierdw wartoscio-
wych bedacych przedmiotem
umowy nie moze stanowi¢ wie-
cej niz 25% wartosci emisji da-
nego papieru wartosciowego,
przy czym w przypadku zawar-
cia kilku umoéw dotyczacych tej
samej emisji, taczna wartos¢
papieréw wartosciowych nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci
emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji
papieréw wartosciowych dane-
go emitenta organizowanych
przez depozytariusza taczna
warto$¢ papierdw wartoscio-
wych tego emitenta nabytych
w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci
wszystkich papieréw wartoscio-
wych oferowanych w ramach
danego programu.

. Zawieranie przez fundusz z depozyta-

riuszem umow, ktérych przedmiotem
sg papiery wartosciowe bedace przed-
miotem obrotu na zorganizowanych
rynkach w kraju innym niz Rzeczpospo-
lita Polska lub panstwo nalezace do
OECD oraz ktdrych dopuszczenie do
obrotu na takich rynkach jest zapew-
nione — moze nastapic¢ po uzyskaniu
stosownej zgody komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.
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Rozdziat IV. Cel inwestycyjny i zasady
polityki inwestycyjnej funduszu

Art. 7
Cel inwestycyjny funduszu

. Celem funduszu jest dfugoterminowy

wzrost wartosci aktywow funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia

celu inwestycyjnego.

Ar. 8
Rodzaje lokat dokonywanych
przez fundusz

. Fundusz, lokujgc swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-

pujace kategorie lokat:

1) akde, warranty subskrypcyjne, pra-
wa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, instrumenty rynku
pienieznego oraz dtuzne papiery
wartosciowe, za ktore na potrzeby
statutu uznaje sie:

a) bony skarbowe i obligacje skar-
bowe o zmiennym i statym
oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez pod-
mioty inne niz skarb panstwa
(w tym, gwarantowane przez
skarb panstwa oraz obligacje
zamienne na akdje),

) inne prawa majatkowe, inkor-
porujace wierzytelnosci pieniez-
ne, ktdre to prawa stanowig
papiery wartosciowe (lub mogg
by¢ uznane za papiery warto-
sciowe) zgodnie z: przepisami
panstwa, w ktérym siedzibe
ma emitent tych praw majat-
kowych, lub panstwa, w kto-
rym zostaty wyemitowane, lub
pafistwa, w ktdrym te prawa
majatkowe sg przedmiotem
obrotu;

lokaty w wymienione wyzej instru-

menty dokonywane sa na zasadach

okreslonych w ust. 3,

3) instrumenty pochodne, w tym nie-
wystandaryzowane instrumenty po-
chodne, na zasadach okreslonych
w ust. 4 -8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granica, na zasadach
okreslonych w ust. 9,

5) epozyty bankowe, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat,
o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2),
fundusz lokuje swoje aktywa w:

1) papiery wartoéciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez
skarb panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instru-

menty rynku pienieznego dopusz-

czone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej lub w panstwie cztonko-

skim, lub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach na-
lezacych do OECD innych niz Rzecz-
pospolita Polska i panstwo cztonko-
skie: Australian Stock Exchange, Ca-

nadian Exchange Group, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Stock

Exchange, Korean Exchange, Mexico

Stock Exchange, New Zealand
Exchange, Oslo Stock Exchange,

Swiss Market Data, Swiss Exchange,

Turkey Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag (NASD),
Amex (American Stock Exchange)

oraz CBOT (Chicago Board of Trade);
2) papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do

obrotu publicznego nabywane

w obrocie pierwotnym lub

w pierwszej ofercie publicznej, je-
zeli warunki emisji lub pierwsze;

oferty publicznej zakfadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu

na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkoskim, lub na

rynkach zorganizowanych, o kté-

rych mowa w pkt 1), w panstwach
nalezacych do OECD, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest za-

pewnione w okresie nie dfuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastapi zaoferowanie tych

papieréw lub instrumentéw;

3) instrumenty rynku pienieznego inne
niz okreslone w pkt 1) i 2), spefnia-

jace wymogi, o ktdrych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢)

Ustawy, lub ktérych emitent spetnia

te wymogi;

4) papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego inne niz okreslo-

ne w pkt 1) — 3), z tym ze fczna
wartos¢ tych lokat nie moze prze-

wyzszy¢ 10% wartosci aktywow
funduszu.

4. 7 zastrzezeniem ust. 5, fundusz moze

inwestowac w nastepujace rodzaje in-

strumentéw pochodnych, w tym nie-

wystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, zaréwno w celu ograni-
zenia ryzyka inwestycyjnego jak

i w celu zapewnienia sprawnego za-

rzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instru-
mentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, in-
strumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazo-
wym moze byc indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut,
stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papie-
row wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego i indeksow
gietdowych.

. Fundusz przy zawieraniu uméw, maja-

cych za przedmiot instrumenty pochod-

ne, kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosdi,

2) ceny,

3) dostepnosdi,

4) zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki in-
strumentu pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym
funduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4,

mogg by¢ wykorzystane z uwzglednie-

niem celu inwestycyjnego funduszu

w nastepujgcych sytuacjach i dla osig-

gniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzen go-
spodarczych wedfug oceny zarza-
dzajgcego funduszem istnieje zna-
czace ryzyko wzrostu wartosci pa-
pieréw wartosciowych — w celu za-
bezpieczenia ceny nabycia papie-
row wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzen go-
spodarczych wedfug oceny zarza-
dzajaceqo istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyni-
ku spadku kursu waluty, w ktére;
dokonywane sg inwestycyjne
— w celu ograniczenia tego ryzyka,
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3) jesli koszt nabycia i utrzymywania
instrumentu pochodnego jest nizszy
niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

4) dostosowaniu, faktycznej struktury
portfela inwestycyjnego funduszu
do obwigzujacych w danym okresie
(zgodnie z art. 10 ust. 3) propordji
pomiedzy czescig akcyjng portfela
funduszu i czedcig diuzng portfela
funduszu,

5) jesli na podstawie analizy rynku lub
z powodu istotnych wydarzen go-
spodarczych, wedfug oceny zarza-
dzajgceqo istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyni-
ku zmiany stopy procentoweyj,

w celu ograniczenia tego ryzyka,

z zastrzezeniem ze nie bedg wyko-
rzystywane do zamiany aktywa
utrzymywane na zaspokojenie bie-
73cych zobowigzan funduszu.

7. Fundusz moze zawierac transakgje,

ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowa-

ne instrumenty pochodne, pod warun-
kiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wy-
jatkiem niewystandaryzowanych in-
strumentow pochodnych, sg przed-
miotem obrotu na rynku regulowa-
nym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
pafistwie cztonkoskim albo na ryn-
kach zorganizowanych, o ktdrych
mowa w ust. 3 pkt 1) w pan-
stwach nalezacych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ aktywdw fun-
duszu, ktéra pozwala na realizacje
transakgji. Aktywa te obejmuja
w szczegdlnosci papiery wartoscio-
we, instrumenty rynku pienieznego
i inne prawa majatkowe — w przy-
padku gdy transakcja przewiduje fi-
zyczng dostawe tych papierow
wartosciowych instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw ma-
jatkowych albo $rodki pieniezne lub
plynne papiery wartosciowe —

w przypadku gdy transakcja prze-
widuije rozliczenie pieniezne.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, kto-

rych przedmiotem s niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, pod wa-
runkiem ze:

1) strong transakdji jest podmiot z sie-
dziba w Rzeczypospolitej Polskiej,
panistwie cztonkoskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz pan-
stwo czfonkoskie, podlegajacy nad-

zorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapi-
talowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codzien-
nie mozliwej do zweryfikowania
wycenie wedfug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w do-
wolnym czasie przez fundusz sprze-
dane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zli-
kwidowana lub zamknieta przez
transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentow
stanowig;

a) indeksy gietdowe,

b) diuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego,

Q) kursy walut — w zwigzku z do-
konywaniem lokat na zagranicz-
nych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku
z dokonywaniem lokat w depo-
zyty, dtuzne papiery wartoscio-
we, instrumenty rynku pieniez-
nego i w zwiazku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowigzan
funduszu.

9. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzibe za grani-
qq, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzoro-
wi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czton-
kowskiego lub panstwa naleza-
cego do OECD oraz zapewnio-
na jest, na zasadzie wzajemno-
$ci, wspotpraca komisji z tym
organem,

0 ochrona posiadaczy tytutow
uczestnictwa tych instytugji jest
taka sama jak posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych,

w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyj-

ne co najmniej takie, jak okre-

$lone w Rozdziale 1 Dziatu V

Ustawy,
d) instytucje te sq obowigzane

do sporzgdzania rocznych

i pétrocznych sprawozdan

finansowych,
pod warunkiem ze nie wiecej niz
10% wartosci aktywdw tych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytuji
moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana
facznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i in-
stytucji wspolnego inwestowania.

10. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w depozyty w bankach krajowych,

instytucjach kredytowych, a takze za

zgodg komisji w bankach zagranicz-
nych, o terminie zapadalnosci nie dfuz-
szym niz rok, pfatne na kazde zadanie
lub ktére mozna wycofac przed termi-
nem zapadalnosci.

.Fundusz moze udziela¢ innym podmio-
tom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartoscio-
we, wylacznie w trybie okreslonym dla
takich pozyczek przez obowigzujace
przepisy, pod warunkiem ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie
w srodkach pienieznych lub papie-
rach wartosciowych, w ktore fun-
dusz moze lokowac zgodnie z po-
lityka inwestycyjng okreslong
w statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczo-
nych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny do dnia
zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na
okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

—_

12.Fundusz utrzymuije, wyfacznie w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
woéw na rachunkach bankowych.

Art. 9
Szczegoine zasady dywersyfikacji lokat
i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne funduszu bedg loko-

wane w instrumenty rynku pieniezne-
go, obligacje, inne papiery dfuzne,
akcje, inne papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe wskazane
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w art. 8 statutu. Srodki pieniezne
funduszu lokowane bedg przede
wszystkim w:

1) kategorie lokat sktadajgce sie na
czes¢ duzng portfela, przy czym
udziat tych kategorii lokat w akty-
wach funduszu nie bedzie nizszy
niz 55% wartosci aktywow fundu-
szu i wyzszy niz 100% tej wartosci,

2) inne kategorie lokat skfadajgce sie
na czes¢ akcyjng portfela w tym
w akgje, przy czym udziat tych lokat
w aktywach funduszu nie bedzie
wyzszy niz 45% wartosci aktywow
funduszu, przy czym fundusz ze
wzgledu na podstawowe kryterium
doboru jego lokat, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 statutu, moze nie
dokonywac jakichkolwiek lokat
w cze$¢ akcyjng portfela funduszu.

. Fundusz moze lokowac od 5% do 10%

wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci
aktywow funduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto-

sci swoich aktywoéw facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez pod-
mioty nalezace do grupy kapitatowe;].
Przez grupe kapitafowg rozumie sie
podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3

powyzej, fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci swoich akty-
woOw w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto-

$ci swoich aktywow w papiery warto-
Sciowe emitowane przez skarb pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkoskie, jednostke samorzadu tery-
torialnego panstwa cztonkoskiego,
pafistwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkoskie.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto-

$ci swoich aktywow w papiery warto-
$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa

w ust. 5 powyzej, przy czym taczna
wartosc lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajgca z transakgji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych

z tym podmiotem nie moze przekro-
czy¢ 35% wartosci aktywow funduszu.

. Ograniczen wskazanych w ust. 56

powyzej nie stosuje sie do papierdw

wartosciowych emitowanych, porecza-

nych lub gwarantowanych przez:

1) skarb panstwa albo Narodowy
Bank Polski,

2) kraje nalezace do OECD wskazane
w prospekcie informacyjnym
funduszu,

3) miedzynarodowa instytucje finan-
sowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmnie;]
jedno panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem, ze papier wartosciowy,
emitent, poreczyciel lub gwarant
posiada co najmniej rating inwe-
stycyjny nadany przez co najmniej
jedna z renomowanych agengji
ratingowych.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7,

fundusz jest obowigzany dokonywac
lokat w papiery warto$ciowe co naj-
mniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie mo-
ze przewyzszac 30% wartosci aktywdw
funduszu.

. Fundusz nie moze lokowac tacznie

wiecej niz 10% wartosci aktywdw
funduszu w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w art. 8 ust. 9 statutu, a takze jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa subfunduszy, jezeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagra-
niczny lub instytucja wspélnego in-
westowania jest funduszem z wydzie-
lonymi subfunduszami lub instytucja
sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna.

Art. 10
Kryteria doboru lokat

. Fundusz inwestuje w instrumenty ryn-

ku pienieznego, obligacje emitowane
przez kraje nalezace do OECD, obliga-

Cje korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez podmioty, ktérych
siedziba miesci sie w krajach naleza-
cych do OECD oraz w inne papiery
diuzne. Fundusz inwestuje czes¢ swo-
ich aktywow w akcje spdtek notowa-
nych na GPW, w tym przede wszyst-
kim w akgje spétek wchodzacych

w skfad indeksu WIG 20, a takze w in-
ne akcje spotek dopuszczone do obro-
tu na rynkach regulowanych lub ryn-
kach zorganizowanych, o ktérych mo-
wa art. 8 ust. 3 pkt 1 statutu.

. Podstawowym kryterium doboru

wszystkich lokat przez fundusz jest da-
zenie do osiggniecia rocznej stopy
zwrotu nie mniejszej niz 0% przez
okres roku liczony od 15 czerwca kaz-
dego roku, przy czym pierwszy okres li-
czony jest od daty pierwszej wyceny
do 15 czerwca roku, w ktérym fundusz
rozpoczat dziatalno$¢. Stopa zwrotu rok
do roku jest liczona na podstawie war-
tosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa z poczatku i konca okresu
rozliczeniowego.

. Ustalenie propordji, w jakiej aktywa

funduszu bedg sktadaty sie z czesci
diuznej portfela funduszu oraz czesci
akcyjnej portfela funduszu dokonywa-
ne bedzie na podstawie kryterium
wskazanego w ust. 2 (profil asyme-
trycznego ryzyka). Proporcja ustalana
jest na podstawie modelu CPPI (Con-
stant Proportion Portfolio Insurance),
ktory okredla w szczegolnosci proporcje
pomiedzy czescig dfuzng i akcyjng
portfela na poczatku okresu rozlicze-
niowego. W trakcie okresu rozliczenio-
wego proporcje ustalane sg dynamicz-
nie z uwzglednieniem celu osiggniecia
minimalnej stopy zwrotu z portfela
i maksymalnego wykorzystania wzro-
stowych trendéw na rynku akgji,
przy czym:
1) na czes¢ diuzng portfela funduszu
moga sie skfadac lokaty wskazane
w: art. 8 ust. 2 pkt 2), art. 8 ust. 2
pkt 4) — w odniesieniu do funduszy
lub instytucji wspéinego inwesto-
wania o charakterze dtuznym, oraz
art. 8 ust. 2 pkt 5),
2) na czes¢ akeyjng portfela funduszu
moga sie skfadac lokaty wskazane
w: art. 8 ust. 2 pkt 1), art. 8 ust. 2
pkt 3) oraz art. 8 ust. 2 pkt 4)
—w odniesieniu do funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania
o charakterze akcyjnym.
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4. Nie mniej niz 80% lokat funduszu do-
konywanych w dtuzne papiery warto-
$ciowe bedg stanowity lokaty w dfuzne
papiery wartosciowe posiadajace
rating inwestycyjny.

5. Lokaty funduszu w akcje sg dokonywa-
ne przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegélno-
$ci w przypadku papieréw o charakte-
rze udziafowym podstawowymi kryte-
riami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz
jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.
Na potrzeby niniejszego statutu poje-
ciem ,papiery wartosciowe o charakte-
rze udziatowym” okrela sie papiery
wartosciowe inkorporujgce, obok praw
o charakterze majatkowym, réwniez
prawa o charakterze korporacyjnym.

6. Lokaty funduszu w dtuzne papiery war-

tosciowe oraz inne kategorie lokat,
wskazane w art. 8 ust. 2 pkt 2), sg do-
konywane przede wszystkim na pod-
stawie biezacej oceny i prognoz roz-
woju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta oraz emitenta papieru warto-
sciowego oraz przy uwzglednieniu,
miedzy innymi, nastepujacych kryte-
riow doboru lokat:
1) ptynnoddi,
2) ceny,
3) dostepnosdi,
4) zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym,
5) ryzyka kredytowego,
6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci
w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostep-
nych na rynku.

Art. 11
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty
do roku, w tacznej wysokosci nie przekra-
czajacej 10% wartosci aktywow netto fun-
duszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Rozdziat V. Termin i warunki
dokonywania zapiséw na jednostki
uczestnictwa przed rejestracja funduszu

Art. 12
Whptaty do funduszu
1. Wplaty na nabycie jednostek uczestni-
ctwa sg zbierane w drodze zapiséw na

jednostki uczestnictwa zbywane przez
fundusz.

. taczna wysokos¢ wptat do funduszu

nie bedzie nizsza niz 4.000.000 z.

. Zapisy do funduszu, w terminie przyj-

mowania zapisow, bedg mogty by¢
dokonane przez osoby fizyczne, osoby
prawne w tym towarzystwo lub jed-
nostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, ktére dokonajg
wplaty w ramach zapiséw co najmniej
500.000 zt.

. Termin na dokonanie wpfat do fundu-

szu rozpoczyna sie w dniu nastepuja-
cym po dniu doreczenia zezwolenia na

utworzenie funduszu i trwa 2 miesigce.

0 ewentualnym skréceniu terminu
przyjmowania zapiséw na jednostki
uczestnictwa towarzystwo poinformuje
na stronie internetowej www.union-
-investment.pl.

. W ramach zapiséw na jednostki

uczestnictwa, cena jednostki bedzie
ceng staty, jednolitg dla wszystkich
jednostek objetych zapisami i bedzie
wynosic¢ 100 zt.

. Zapis na jednostki uczestnictwa zosta-

nie dokonany na formularzu, ktérego
tres¢ zostanie przygotowana przez to-
warzystwo. Wszelkie kansekwencje
wynikajace z niewtasciwego lub nie-
petnego wypetnienia formularza zapisu
na jednostki uczestnictwa, ponosi 0so-
ba zapisujaca sie. Dla waznosci zapisu
na jednostki uczestnictwa wymagane
jest Ztozenie wiasciwie i w petni wy-
petnionego formularza zapisu, ztozenie
zapisu w terminie przyjmowania zapi-
sow oraz dokonanie wplaty. Wpfata
do funduszu w ramach zapiséw winna
by¢ dokonana przelewem.

. Wptaty dokonane do funduszu

w trybie okreslonym powyzej sg do-
konywane na wydzielony rachunek
towarzystwa prowadzony przez
depozytariusza.

. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia

zakonczenia przyjmowania zapiséw
przydziela jednostki uczestnictwa. Przy-
dziat jednostek uczestnictwa nastapi

W oparciu o waznie ztozone zapisy

i nastepuje poprzez wpisanie do reje-

stru liczby jednostek uczestnictwa przy-

padajacych na dokonang wpfate, po-

wiekszong 0 warto$¢ otrzymanych po-
zytkow i odsetki naliczone przez depo-
zytariusza za okres od dnia wpfaty na

prowadzony przez niego rachunek do

dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktérym przydziat jed-
nostek uczestnictwa nie bedzie mozliwy
ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na
jednostki uczestnictwa, towarzystwo
zwraca wptaty do funduszu wraz z war-
toscig otrzymanych pozytkdw i odsetka-
mi naliczonymi przez depozytariusza za
okres od dnia wpfaty na rachunek to-
warzystwa prowadzony przez depozyta-
riusza do dnia stwierdzenia niewaznosci
zapisu. Zwrot wplaty nastapi w terminie
14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu.

10. Towarzystwo w terminie 14 dni od
dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu reje-
strowego 0 odmowie wpisu fundu-
szu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja komisji o cofnie-
ciu zezwolenia na utworzenie fun-
duszu stata sie ostateczna, lub

3) uplywu terminu na dokonanie zapi-
séw na jednostki uczestnictwa lub
na ztozenie wniosku o wpisanie
funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

zwraca wpfaty do funduszu wraz

z odsetkami naliczonymi przez depozy-

tariusza za okres od dnia wptaty na ra-

chunek, o ktérym mowa w ust. 7, do
dnia wystapienia jednej z przestanek

okreslonych w pkt 1) — 3).

Rozdziat VI. Uczestnicy funduszu

Art. 13
Uczestnicy funduszu

Uprawnionymi do nabywania i zadania
odkupienia jednostek uczestnictwa sa:
1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce

osobowosci prawne;.

Art. 14
Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgda-

niem odkupienia jednostek uczestnictwa

moga by¢ wykonywane:

1. w wypadku osoby fizycznej majgce;
petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych
— osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych — wylgcznie za zgodg jej
przedstawiciela ustawowego w zakre-
sie czynnosci zwyktego zarzadu,

a w zakresie przekraczajacym te czyn-
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nosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego,

.- w wypadku osoby fizycznej niemajacej

zdolnosci do czynnosci prawnych —
wylacznie przez jej przedstawiciela

. Petnomocnictwo udzielane i odwoty-

wane poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej winno by¢ poswiadczone przez
polska placéwke dyplomatyczng, pla-
cowke konsularng, zagraniczng pla-
cowke banku polskiego lub podmiot

umocowany do tego przez fundusz.
Pefnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym winno by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez ttumacza

przysiegtego.

1) dane identyfikujace uczestnika
funduszu,

2) liczbe jednostek uczestnictwa
nalezacych do uczestnika,

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia
jednostki uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupio-
nych jednostek oraz kwote wypta-
cong uczestnikowi za odkupione
jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach

ustawowego w zakresie czynnosci 5. Petnomocnictwo moze mie¢ forme pet- udzielonych lub odwotanych przez
zwyktego zarzadu, a w zakresie prze- nomocnictwa ogoélnego — upowazniaja- uczestnika funduszu,
kraczajacym te czynnoéci — na podsta- cego do wszelkich czynnosci zwiaza- 6) wzmianke o zastawie ustanowio-
wie prawomocnego orzeczenia sgdu nych z uczestnictwem w funduszu w ta- nym na rzecz uczestnika funduszu.
opiekunczego. kim samym zakresie jak mocodawca, 6. Dane dotyczace uczestnika IKE i srod-
rodzajowego, jak réwniez petnomocni- kéw gromadzonych przez niego na IKE
Art. 15 ctwa szczegélnego, w ramach ktérych ewidencjonowane s na wyodrebnio-
Petnomocnicy petnomocnik ma prawo do dokonywa- nym zapisie w ramach rejestru.
. Czynnosci zwigzane z nabywaniem nia wylacznie tych czynnosci, ktdre sg
i zadaniem odkupienia jednostek okre$lone w tresci pefnomocnictwa. Rozdziat VII. Jednostki uczestnictwa.
uczestnictwa mogg by¢ dokonywane 6. Jezeli w tresci petnomocnictwa nie zo- Zbywanie i odkupywanie jednostek
przez petnomocnikdw. stat wskazany rejestr, ktérego petno- uczestnictwa oraz zwigzane z tym oplaty
. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fi- mocnictwo dotyczy, uznaje sie, ze pet-
zyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do nomocnictwo dotyczy pierwszego reje- Art. 18
czynnosci prawnych lub osoba stru otwartego w funduszu z wyjat- Jednostka uczestnictwa
prawna. kiem rejestru otwartego w ramach . Jednostki uczestnictwa reprezentujg
. Uczestnik moze posiada¢ nie wiecej niz Specjalistycznego Planu Inwestycyjne- jednakowe prawa majagtkowe uczestni-
4 petnomocnikdw. go, IKE oraz pracowniczego programu kow funduszu, okreslone w Ustawie
. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo emerytalnego. i statucie.
udzielania dalszych petnomocnictw. 7. Pefnomocnik obowigzany jest do pozo- 2. Jednostka uczestnictwa nie moze byc¢
stawienia w funduszu lub u dystrybu- zbyta przez uczestnika funduszu na
Art. 16 tora dokumentéw pefnomocnictwa. rzecz innego podmiotu niz fundusz.
Petnomocnictwo 3. Jednostka uczestnictwa podlega dzie-
. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane Art. 17 dziczeniu, z zastrzezeniem ust. 7 i 9.
oraz odwotane w formie pisemnej Rejestr uczestnikéw funduszu 4. Jednostka uczestnictwa nie podlega
w obecnosci pracownika towarzystwa, 1. W imieniu funduszu agent transferowy oprocentowaniu.
pracownika dystrybutora lub z podpi- prowadzi rejestr uczestnikéw funduszu. 5. Jednostki uczestnictwa mogg by¢
sem poswiadczonym notarialnie lub 2. Fundusz, zbywajac osobie dokonujgcej przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
poswiadczone przez podmiot upowaz- wplaty na nabycie jednostek uczestni- zastawnika z przedmiotu zastawu na-
niony przez fundusz wskazany w pro- ctwa po raz pierwszy przynajmnie stepuje wyfgcznie w wyniku odkupie-
spekcie informacyjnym. czes¢ jednostki, otwiera tej osobie reje- nia jednostek uczestnictwa przez fun-
. Udzielenie i odwotanie petnomocni- stri nadaje jej numer identyfikacyjny dusz na zadanie zgtoszone w postepo-
ctwa jest skuteczne w stosunku do w rejestrze uczestnikéw funduszu. waniu egzekucyjnym.
funduszu z chwilg otrzymania przez 3. Uczestnik funduszu zachowuje numer 6. Fundusz zastrzega sobie prawo do do-
agenta transferowego odpowiednie; identyfikacyjny w rejestrze uczestnikdw konania podziatu jednostek uczestni-
dyspozydji, nie pézniej niz w terminie funduszu réwniez po odkupieniu od ctwa na réwne czesci, tak aby ich cat-
7 dni kalendarzowych od zfozenia do- niego przez fundusz wszystkich jedno- kowita wartos¢ odpowiadata wartosci
kumentu petnomocnictwa w funduszu stek uczestnictwa, chyba ze ztozy on jednostek uczestnictwa przed podzia-
lub u dystrybutora, chyba Ze opdznie- dyspozycje zamkniecia rejestru. tem. Fundusz poinformuje o zamiarze
nie wynika z okolicznosci, za ktore fun- W przypadku odkupienia przez fundusz podziatu jednostek uczestnictwa co
dusz nie ponosi odpowiedzialnosci. od jego uczestnika wszystkich jedno- najmniej na dwa tygodnie przed datg
. Udzielenie petnomocnictwa do dziata- stek uczestnictwa, fundusz po 60 podziatu poprzez jednokrotne ogtosze-
nia na wspdlnym rejestrze matzefskim dniach od dnia odkupienia zamyka nie w sieci Internet na stronie
moze by¢ dokonane wytacznie przez rejestr, chyba ze uczestnik zazada www.union-investment.pl.
zgodne i jednoczesne oswiadczenie wczesniejszego zamkniecia rejestru. 7. W razie $mierci uczestnika funduszu,
matzonkéw. Do odwotania petnomo- 4. Uczestnik moze posiadac wiecej niz fundusz jest obowigzany na zadanie:
cnictwa dochodzi przez oswiadczenie jeden rejestr w funduszu. 1) osoby, ktora przedstawi rachunki
przynajmniej jednego z matzonkow. 5. Rejestr zawiera w szczegdlnosci: stwierdzajace wysokos¢ poniesio-

nych przez nig wydatkéw zwiaza-
nych z pogrzebem uczestnika fun-
duszu — odkupi¢ jednostki uczestni-
ctwa zapisane w rejestrze, do war-
tosci nieprzekraczajacej kosztdw
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
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zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wypfacic tej oso-
bie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, ktérg uczestnik funduszu
wskazat funduszowi — odkupic jed-
nostki uczestnictwa uczestnika za-
pisane w rejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni
miesigc przed smiercig uczestnika
funduszu dwudziestokrotne prze-
cietne miesieczne wynagrodzenie

w sektorze przedsiebiorstw bez wy-

ptat nagrod z zysku, ogfaszane
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekra-
czajacej facznej wartosci jednostek
uczestnictwa zapisanych w reje-
strze, oraz wypfacic tej osobie kwo-
te uzyskang z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy jednostek
uczestnictwa zapisanych we wspélnym
rejestrze matzenskim.

9. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa nie
wykupione przez fundusz, odpowied-
nio do wartosdi, o ktérych mowa
w ust. 7, nie wchodzg do spadku po
uczestniku funduszu.

Art. 19
Zbywanie, odkupywanie i konwersja
jednostek uczestnictwa

1. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa,
dokonuije ich odkupienia oraz konwer-
sji na zadanie uczestnika funduszu na
zasadach okreslonych w aktualnym
prospekcie informacyjnym funduszu.

2. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa
bez ograniczen.

3. Fundusz zbywa i odkupuije jednostki
uczestnictwa w kazdym dniu wyceny.

4. Nabycie jednostek uczestnictwa naste-
puje w dniu, w ktérym agent transfe-
rowy wpisze do rejestru liczbe jedno-
stek nabytych za dokonang wpfate,
jednak nie pézniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfo-
zenia zlecenia nabycia i dokonania
wptaty srodkéw — w przypadku
dokonywania wpfaty za posredni-
ctwem dystrybutora; w takim przy-
padku za dzier dokonania wpfaty
uwaza sie dzien otrzymania wpfaty
srodkow przez dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zfo-
zenia zlecenia nabycia i wptyniecia
srodkéw na rachunek funduszu —
w przypadku dokonywania wpfaty
bezposrednio na rachunek prowa-

dzony na rzecz funduszu przez de-
pozytariusza badz inny wskazany

przez fundusz rachunek funduszu; 3.

w takim przypadku za dzien doko-
nania wplaty uwaza sie dzien
wplyniecia $rodkéw na rachunek
naby¢ funduszu,
chyba ze opdznienie wynika z okolicz-
nosci, za ktére towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnosci. 1.
. Odkupienie przez fundusz jednostek

uczestnictwa nastepuje w chwili doko-
nania przez agenta transferowego wpi-
su do rejestru liczby odkupionych jed-
nostek uczestnictwa i kwoty nalezne]
uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po
otrzymaniu przez agenta transferowe-
go zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa. Od dnia ztozenia dystry-
butorowi lub bezposrednio funduszowi
zadania odkupienia do dnia odkupie-
nia jednostek uczestnictwa przez fun-
dusz nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni

kalendarzowych, chyba Ze opéznienie 2.

wynika z okolicznosdi, za ktére towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

.- W ramach konwersji uczestnik fundu-

SzU ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zgdac odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszu z jednocze-
snym nabyciem, za catos¢ kwoty uzy-

skanej w wyniku tego odkupienia, jed- 3.

nostek uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo, przy
czym odkupienie jednostek uczestni-
ctwa i nabycie jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez
towarzystwo nastepuje w tym samym
dniu wyceny.

Art. 20
Forma i wysoko$¢ wptat

. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych

na nabycie jednostek uczestnictwa po-
winna wynosi¢ nie mniej niz 100 zt,
kazda nastepna wpfata uczestnika fun-
duszu — nie mniej niz 100 zt. Fundusz
moze okredli¢ nizsza pierwszg i kolejng
minimalna wpfate, nie nizsza jednak

niz 20 zt, a osoby uczestniczace w pra- 4.

cowniczych programach emerytalnych,
uczestnikdw IKE lub Spedjalistycznych
Planach Inwestycyjnych fundusz moze
zwolni¢ z obowiazku dokonania mini-
malnej wpfaty.

. W przypadku gromadzenia oszczedno-

$ci na IKE minimalna wysokos¢ pierw-
szej wptaty wynosi 3.000 zt, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze prze-

widywac nizszg minimalng wysoko$¢
pierwszej wpfaty.

Whptaty i wyptaty $rodkow pienieznych
w zwigzku ze zbywaniem i odkupywa-
niem jednostek uczestnictwa dokony-
wane sg w ztotych.

Art. 21
Potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie wysyfa uczestni-
kowi funduszu potwierdzenie zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
ktére jest sporzadzane przez agenta
transferowego po zbyciu lub odkupie-
niu jednostek uczestnictwa, chyba ze
uczestnik wyrazit pisemng zgode na
doreczanie tych potwierdzen w innych
terminach, o ktérych mowa w ust. 4
lub na ich osobisty odbior. Potwierdze-
nie moze miec¢ forme wydruku kompu-
terowego, a takze za zgoda uczestnika
funduszu moze by¢ przesytane poczta
elektroniczna.

Po otrzymaniu potwierdzenia w in-

teresie uczestnika funduszu lezy

sprawdzenie prawidtowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwfoczne poinformowanie fundu-
szu za posrednictwem agenta transfe-
rowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie stwierdza dane doku-

mentujgce udziat uczestnika w fundu-

szu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe funduszu,

3) dane identyfikujgce uczestnika
funduszu,

4) date zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych jed-
nostek uczestnictwa i ich warto$¢,

6) liczbe jednostek uczestnictwa po-
siadanych przez uczestnika po zby-
ciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okre-
$lone w Umowie o prowadzenie
IKE.

Uczestnik funduszu moze w pisemnym

oswiadczeniu wyrazi¢ zgode na dore-

czanie mu potwierdzen zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa w in-

nym terminie, niz okreslony w ust. 1,

lub w formie zbiorczego potwierdze-

nia. Zbiorcze potwierdzenie dorecza sie
uczestnikowi funduszu w terminach
wskazanych przez niego w pisemnym
oswiadczeniu.
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Art. 22
Cena nabydia jednostek uczestnictwa
1. Cena nabycia jednostki uczestnictwa
okreslana jest w dniu wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug po-
nizszego wzoru:

WAN/J
p=—_—
1-x

gdzie:

P — oznacza cene nabycia,

WAN/J — oznacza wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa,

X — 0znacza majacg zastosowanie
stawke opfaty manipulacyjnej,
o ktérej mowa w art. 23 statutu.

Art. 23
Optata za zbywanie jednostek
uczestnictwa

1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa, pobiera opfaty za ich
zbywanie — optate manipulacyjng,

o ktdrej mowa w ust. 2, oraz opfate za

otwarcie rejestru, o ktorej mowa

w ust. 7.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wptaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokos$¢ stawki opfaty manipu-
lacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci
srodkéw wpfacanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartosci jed-
nostek uczestnictwa nalezacych juz do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipu-
lacyjnych ustalana jest przez towarzy-
stwo w tabeli opfat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosc
stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnic
nabywce jednostek uczestnictwa, wszyst-
kich nabywcéw, badz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia
w sytuacjach okreslonych w ust. 5.

5. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub
obnizenie jej stawki moze nastapic
w nastepujgcych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej
towarzystwa lub funduszu,

2) w przypadku nabywania przez jed-
nego nabywce, jednorazowo lub
facznie jednostek uczestnictwa za
kwote przekraczajacg 50.000 zf lub
zlozenia pisemnej deklaracji nabycia
jednostek za taka kwote w okreslo-

nym czasie; deklaracja jest wigzaca
dla uczestnika funduszu,

3) w ramach uczestnictwa w Specjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE,

4) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
téw zaleznych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominuja-
cych, pracownikéw towarzystwa,
pracownikow agenta transferowe-
go, pracownikéw depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracownikéw dystry-
butoréw i podmiotéw wspétpracu-
jacych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umdw
0 $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez uczestnika
reinwestycji.

. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub

obnizenie jej stawki moze nastapi¢, na
zasadach okreslonych w ust. 5, przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa

w funduszu w ramach konwersji.

. Z zastrzezeniem art. 28 ust. 3 statutu,

oplata za otwarcie rejestru ustalana
jest przez towarzystwo i nie moze by¢
wyzsza niz 1.000 zt, i bedzie pobiera-
na osobno dla kazdego z rejestrow.
Opfata za otwarcie rejestru, ktéra moze
by¢ pobierana przez towarzystwo tylko
przy nabyciu jednostek uczestnictwa,
w wyniku ktérego nastepuje otwarcie
rejestru, okreslona jest w tabeli opfat.
Opfata, o ktdrej mowa w niniejszym
ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Usta-
wy. Do opfaty za otwarcie rejestru za-
stosowanie majg postanowienia ust. 3,
4, 5 8 niniejszego artykutu.

. Nabywca, ktéremu towarzystwo obni-

zyfo wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej lub zwolnito z obowiagzku jej po-
noszenia, z wyjatkiem wypadkéw,

o ktdrych mowa w ust. 5 pkt 1) i 3),
ma obowiazek przy nabyciu lub kon-
wersji jednostek uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

Art. 24
Optata za odkupywanie jednostek
uczestnictwa

. Towarzystwo przy odkupywaniu jedno-

stek uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2. W przypadku pobrania opfaty manipu-
lacyjnej przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa wartos¢ srodkow z tytutu
odkupienia ulega pomniejszeniu
0 warto$¢ optaty manipulacyjnej.

3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% wyptacanych
srodkéw przez uczestnika w wyniku
odkupienia jednostek uczestnictwa
przez fundusz.

4. Stawka i wysokos¢ stawek opfaty ma-
nipulacyjnej ustalana jest przez towa-
rzystwo w tabeli opfat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub
obnizenie jej stawki moze nastapic
w nastepujgcych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej to-
warzystwa lub funduszu,

2) w ramach uczestnictwa w Spedjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych,
prowadzonych z funduszem pra-
cowniczych programach emerytal-
nych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE,

3) w stosunku do towarzystwa, akcjo-
nariuszy towarzystwa oraz podmio-
tow zaleznych od akcjonariuszy
i w stosunku do nich dominujg-
cych, pracownikow towarzystwa,
pracownikdw agenta transferowe-
go, pracownikdw depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy towa-
rzystwa oraz pracownikdw dystry-
butoréw i podmiotéw wspétpracu-
jacych z towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim uméw
0 $wiadczenie ustug.

6. W wypadku, o ktérym mowa w ust. 5
pkt 3), uczestnik, ktdry uzyskat zwol-
nienie z optaty manipulacyjnej lub ob-
nizenie jej stawki, ma obowigzek przy
odkupieniu jednostek uczestnictwa po-
dac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Art. 25
Optata przy konwersji jednostek
uczestnictwa
Konwersja podlega opfacie za konwersje.
Opfata sktada sie z dwdch elementéw:
opfaty ruchomej i opfaty statej, ustalanych
W sposob nastepujacy:

) wysokos¢ optaty ruchomej za konwer-
sje jest ustalana w oparciu o stawke
optaty ruchomej za konwersje i podsta-
we ustalenia ostatecznej wysokosci tej
stawki. Maksymalna stawka opfaty ru-
chomej za konwersje stanowi réznice
pomiedzy stawkg optaty manipulacyj-
nej za nabycie jednostek uczestnictwa
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wg tabeli optat dla funduszu, w kto-
rym nabywane sg jednostki uczestni-
ctwa, a stawkg optaty manipulacyjnej
za nabycie jednostek uczestnictwa

w funduszu, w ktérym odkupywane sg
jednostki uczestnictwa, z zastrzezeniem
ze stawka ta jest nieujemna. Optata ru-
choma pobierana jest przez towarzy-
stwo w funduszu, w ktérym nabywane
s jednostki (fundusz docelowy), od
kwoty konwertowanych srodkéw. Pod-
stawg ustalenia ostatecznej wysokosci
stawki opfaty ruchomej za konwersje
jest wartos¢ jednostek uczestnictwa
posiadanych przez uczestnika w fundu-
szu zrodtowym w dniu wyceny. Zasady
ustalenia opfaty ruchomej przy kon-
wersji okreslone s3 w tabeli opfat.
Pobdr optaty ruchomej nastepuje po
pobraniu naleznego podatku;

oplata stata moze wynosi¢ maksymal-
nie 1% wartosci konwertowanych
srodkéw, pomniejszonych o nalezny
podatek i optate ruchomg za konwer-
sje. Aktualna wartos¢ optaty stafej za
konwersje podawana jest w tabeli
opfat.

Rozdziat VIIl. Szczegdlne zasady dotyczace

nabywania i zadania odkupienia
jednostek uczestnictwa

Art. 26
Wspélny rejestr matzeniski

. Osoby pozostajgce w zwigzku matzen-

skim moga nabywac jednostki uczest-

nictwa na swoj wspolny rejestr mat-

zenski zgodnie z zasadami okreslonymi

w ustepach ponizszych, z zastrzeze-

niem ust. 4.

Matzonkowie dziafajacy tacznie, naby-

wajacy jednostki uczestnictwa na

swoj wspolny rejestr, sktadajg

oswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspoéinosci ma-
jatkowej, umozliwiajgcej nabywa-
nie i zadanie odkupienia jednostek
uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie
przez kazdego z matzonkdw, na ich
wspolny rejestr, wszystkich upraw-
nien zwigzanych z nabywaniem
i zgdaniem odkupienia jednostek
uczestnictwa, wigczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych
jednostek uczestnictwa, zadanie
ustanowienia blokady rejestru i je-
go zamkniecia oraz zlecenia kon-
wersiji i transferu jednostek uczest-

nictwa, a takze na podejmowanie
wszelkich naleznych matzonkom
$rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zle-
cen zgodnie z kolejnoscig ich skfa-
dania przez kazdego z matzonkdw,
chyba Ze drugi z nich wyrazi sprze-
ciw najpdzniej w chwili skfadania
Zlecenia przez pierwszego z mat-
zonkow; w takim wypadku dystry-
butor zastosuje sie wylgcznie do
zgodnego o$wiadczenia woli
matzonkdw,

4) wyrazeniu zgody na wyfgczenie od-

powiedzialnosci towarzystwa za
skutki zfozonych przez matzonkéw
i ewentualnych petnomocnikéw
zadan odkupienia, bedacych wyni-
kiem odmiennych decyzji kazdego
z nich.

. Ponadto matzonkowie zobowigzani

sq do:

1) wskazania wspdlnego adresu mat-
zonkow, na ktdry przesytane beda
potwierdzenia zbycia lub odkupie-
nia jednostek uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym
— agenta transferowego o ustaniu
wspolnosci majgtkowe;.

. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci

wyfgcznie jeden oszczedzajgcy. IKE nie
moze by¢ prowadzone w ramach
wspolnych rejestrow matzenskich.

Art. 27
Indywidualne Konta Emerytalne

. Fundusz moze zbywa¢ jednostki uczest-

nictwa w ramach prowadzenia IKE.

. Warunkiem zbywania przez fundusz

jednostek uczestnictwa w ramach pro-
wadzenia IKE jest zawarcie przez 0so-
be zamierzajgcg gromadzic¢ $rodki

na IKE Umowy z funduszem

o0 prowadzenie IKE.

. Osoby uprawnione do zawarcia

Umowy o prowadzenie IKE oraz gro-
madzenia oszczednosci na IKE okre-
$lajg przepisy Ustawy o IKE obowia-
zujace w dniu zawarcia Umowy oraz
Regulamin IKE, z uwzglednieniem
ust. 4.

. Umowe o prowadzenie IKE moze za-

wrzec¢ wylacznie osoba majaca nie-
ograniczony obowigzek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktora ukonczyta 18 lat.

. Fundusz wskazuje oszczedzajacemu in-

dywidualny numer IKE, umozliwiajgcy
jego identyfikacje.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotycza-

ce $rodkéw gromadzonych na IKE
powinny by¢ oznaczone numerem IKE,
wskazanym przez fundusz w Umowie
o prowadzenie IKE.

. Regulamin IKE stanowiacy integralng

czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okre-

$la zasady funkcjonowania IKE, w tym

obowigzki i uprawnienia funduszu

i uczestnika IKE, w zwigzku z groma-

dzeniem oszczednosci na IKE. Okredla

on w szczegdlnosci:

1) sposdb oznaczenia dyspozycji doty-
czacych oszczednosci gromadzo-
nych na IKE,

2) sposéb postepowania funduszu,

w przypadku gdy suma wpfat
dokonanych przez uczestnika IKE
w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos¢
wplat dopuszczalnych przez
Ustawe o IKE,

3) zakres, czestotliwosc¢ i forme infor-
mowania uczestnika IKE o $rodkach
zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wy-
ptaty, wyptaty transferowe] oraz
Zwrotu,

5) zasady dokonywania wpfat na IKE,
w tym wysokos¢ wptat minimal-
nych, z uwzglednieniem postano-
wien art. 20 ust. 2 statutu,

6) zasady dokonywania alokacji wptat
na IKE pomiedzy funduszem,

a innymi funduszami zarzadzanymi
przez towarzystwo,

7) zasady zmiany warunkow Umowy
o prowadzenie IKE i informowania
o tych zmianach,

8) zasady pobierania okreslonych sta-
tutem optat zwigzanych z nabywa-
niem, odkupywaniem i konwersja
jednostek uczestnictwa w ramach
IKE, w tym zasady obnizania lub
zwalniania z ponoszenia tych opfat.

Regulamin IKE dostepny jest w sie-

dzibie towarzystwa, na stronie

towarzystwa w sieci Internet oraz

u dystrybutoréw.

. Osoba zamierzajaca zostac uczestni-

kiem IKE przed zawarciem Umowy

o prowadzenie IKE obowigzana jest
ztozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie

Z ograniczeniami zwigzanymi z groma-
dzeniem oszczednosci na IKE, w tym
w szczegdlnosci zwigzanymi z wysoko-
$cig dopuszczalnych wpfat na IKE, licz-
ba posiadanych IKE, nastepstwach
odkupienia jednostek uczestnictwa
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zgromadzonych na IKE. Osobie te]
udziela sie pouczenia o konsekwen-
cjach przekroczenia ograniczen przewi-
dzianych w Ustawie o IKE, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami w Usta-
wie o IKE w dniu zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE. Pierwsza wptata
na IKE moze by¢ dokonana nie wcze-
$niej niz w dniu zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE.

.- W Umowie o prowadzenie IKE oszcze-

dzajacy moze wskazac jedng lub wie-
cej 0s6b, ktérym zostang wyptacone
srodki zgromadzone na IKE w przypad-
ku jego smierci. Wskazanie to moze
by¢ w kazdym czasie odwotane lub
zmienione. W przypadku braku oséb
wskazanych przez oszczedzajaceqo ja-
ko uprawnione do otrzymania $rodkéw
z IKE, w przypadku jego $mierci osoba-
mi uprawnionymi do tych $rodkow sg
spadkobiercy oszczedzajgcego.

10. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na

IKE moze nastapi¢ wytgcznie:

1) na wniosek oszczedzajacego, po
osiggnieciu przez niego wieku 60
lat lub nabyciu uprawnieri emery-
talnych i ukonczeniu 55 roku Zycia
oraz spefnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co
najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy war-
tosci wpfat nie pézniej, niz na
5 lat przed dniem ztozenia
przez oszczedzajgcego wniosku
o dokonanie wypfaty,

z zastrzezeniem iz w odniesieniu

do osdb urodzonych do dnia

31 grudnia 1948 r. w Regulaminie

IKE okreslone sg szczegdlne warun-

ki dokonywania wypfaty;

2) w przypadku $mierci oszczedza-
jacego — na wniosek osoby
uprawnionej.

11.0szczedzajacy, ktdry dokonat wyptaty

z IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

12. Wypfata transferowa srodkoéw zgroma-

dzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytudji finansowej,
z ktorg oszczedzajacy zawart umo-
we 0 prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu eme-
rytalnego, do ktérego przystapit
oszczedzajacy,

3) na indywidualne konto emerytalne
prowadzone dla osoby uprawnione;
albo do pracowniczego programu

emerytalnego, do ktérego osoba
uprawniona przystapita —w przy-
padku $mierci oszczedzajgcego.

13. Przedmiotem wypfaty i wypfaty trans-
ferowej moze by¢ wytacznie catos¢
srodkéw zgromadzonych na IKE, z wy-
taczeniem przypadku gdy uczestnik IKE
dokonuje konwersji pomiedzy prowa-
dzacymi IKE uczestnika funduszami in-
westycyjnymi zarzgdzanymi przez to-
warzystwo oraz wyjatkéw okreslonych
w Ustawie o IKE.

14.Szczegétowe warunki i zasady dokony-
wania wypfat i wyptat transferowych
okreslone sg w Regulaminie IKE.

15.Z zastrzezeniem ust. 26, rozwigzanie
Umowy o prowadzenie IKE nastepuje
w przypadku ztozenia przez oszczedza-
jacego wypowiedzenia Umowy o pro-
wadzenie IKE w formie pisemnej. Ter-
min wypowiedzenia w takiej sytuacji
wynosi 3 miesigce. Ztozenie zlecenia
zwrotu srodkow jest réwnoznaczne
z wypowiedzeniem Umowy o prowa-
dzenie IKE i skutkuje jej rozwigzaniem
oraz zwrotem zgromadzonych srod-
kdw, jezeli nie zachodzg przestanki do
wyplaty lub wyptaty transferowej.

16.W przypadku wyptaty/wypfaty transfe-
rowej $rodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta
z funduszem rozwiazuje sie z dniem
odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa zapisanych na IKE.

17.W przypadku wypowiedzenia Umowy
o prowadzenie IKE nastepuje zwrot
srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wypfaty lub
wyplaty transferowe;].

18.Na rowni ze zwrotem, w tym takze do
celéw podatkowych, traktuje sie pozo-
stawienie $rodkéw zgromadzonych na
IKE na rejestrze oszczedzajgcego, jezeli
Umowa o prowadzenie IKE wygasta,

a nie zachodza przestanki do wyptaty
lub wypfaty transferowej.

19.W przypadku gdy na IKE oszczedzaja-
cego Fundusz przyjat wyplate transfe-
rowg z pracowniczego programu eme-
rytalnego, fundusz przed dokonaniem
zwrotu, w ciggu 7 dni, liczac od dnia
zZlozenia przez oszczedzajgcego wypo-
wiedzenia, przekazuje na rachunek
bankowy wskazany przez Zaktad Ubez-
pieczen Spotecznych 30% sumy skia-
dek podstawowych (w rozumieniu
ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych) wptaconych do progra-
mu emerytalnego.

20.Zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzo-

21.

ne na IKE pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku wskazanym
w ust. 19 — takze o kwote wskazang
w ust. 19.

W przypadku wypowiedzenia Umowy
o prowadzenie IKE przez oszczedzaja-
cego, zostaje on pouczony o konse-
kwencjach zwrotu, o ktdrych mowa
w ust. 20, i jest obowigzany do ztoze-
nia o$wiadczenia o zapoznaniu sie

z tymi konsekwencjami.

22.Przedmiotem zwrotu moze by¢ wy-

tacznie catoé¢ srodkéw zgromadzonych
na IKE, a w przypadku gdy oszczedza-
jacy gromadzi srodki w ramach IKE na

podstawie umdw zawartych z réznymi
funduszami, przedmiotem zwrotu jest

catos¢ srodkéw zgromadzonych

w ramach IKE w tych funduszach.

23.Zwrot $rodkéw nastepuje takze

w nastepujgcych przypadkach:

1) w przypadku gdy nastepuije likwi-
dacja funduszu, a oszczedzajacy nie
spefnia warunkéw do wyptaty lub
wyplaty transferowej, z uwzgled-
nieniem ust. 24,

2) w przypadku gdy jednostki uczest-
nictwa zapisane na IKE sg przed-
miotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej za-
stawem z IKE jest traktowane jako
zwrot; w takim przypadku pozosta-
te srodki zgromadzone na IKE sg
przekazywane oszczedzajgcemu
rowniez w formie zwrotu.

24.0szczedzajacy w terminie 45 dni od

dnia otrzymania powiadomienia

o otwarciu likwidacji funduszu powi-
nien — jezeli nie ma IKE w innym
funduszu inwestycyjnym zarzagdzanym
przez towarzystwo, do ktdrego mogta-
by by¢ dokonana konwersja — zawrze¢
umowe o prowadzenie indywidualne-
go konta emerytalnego z inng instytu-
cjg finansowa i dostarczy¢ potwierdze-
nie zawarcia umowy lub w przypadku
przystapienia do pracowniczego pro-
gramu emerytalnego — dostarczy¢
potwierdzenie przystapienia do tego
programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopet-
nienia powyzszych obowigzkdw, jezeli
oszczedzajgcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty, nastepuje zwrot $rodkéw.
Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przeje-
cie zarzadzania funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
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powoduje, ze oszczedzajacy bedzie po-
siadat jednostki uczestnictwa zapisane
na indywidualnych kontach emerytal-
nych w funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez rozne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

25.Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE
nastepuje przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowa-
dzenie IKE.

26.Poza przypadkami okreslonymi powy-
zej, Umowa o prowadzenie IKE roz-
wigzuje sie w sytuacji, w ktérej oszcze-
dzajacy nie dokonat pierwszej wptaty
do funduszu w terminie 30 dni od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27.Uczestnik IKE moze zawrze¢ Umowe
o prowadzenie IKE z réznymi fundu-
szami inwestycyjnymi zarzadzanymi
przez towarzystwo, z zastrzezeniem ze
faczna suma wptat do wszystkich fun-
duszy w roku kalendarzowym nie prze-
kroczy maksymalnej kwoty wpfat na
IKE dopuszczonych przez Ustawe o IKE
w danym roku kalendarzowym. Uczest-
nik IKE moze dokonywa¢ konwersji
pomiedzy funduszami inwestycyjnymi
prowadzacymi dla niego IKE zarzadza-
nymi przez towarzystwo.

28.Uczestnik IKE moze dokonac konwersji
jednostek uczestnictwa funduszu zapi-
sanych na IKE wytacznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych prowadzacych dla niego IKE
zarzadzanych przez towarzystwo, ktére
to jednostki uczestnictwa zostang zapi-
sane na IKE uczestnika funduszu.

29.Towarzystwo pobiera w zwigzku z pro-
wadzeniem przez fundusz IKE optaty
przewidziane postanowieniami statutu
zgodnie z tabelg optat manipulacyj-
nych objeta Regulaminem IKE. Ponad
optaty, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, towarzystwo moze pobra¢
oplate przy wyptacie transferowej oraz
zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umo-
wy o prowadzenie IKE nie uptyneto
jeszcze 12 miesiecy. Opfata powyzsza
nie moze by¢ wyzsza niz 5% srodkéw
podlegajacych wyptacie i ustalana jest
w tabeli optat manipulacyjnych objetej
Regulaminem IKE, z zastrzezeniem ze
nie jest ona pobierana w przypadku
konwersji w ramach IKE, o ktdrej mo-
wa w ust. 28. Towarzystwo moze
odroczy¢ w czasie pobranie opfat,
o ktérych mowa w zdaniach poprze-
dzajacych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wylacznie opfat za otwarcie

rejestru, a takze zbywanie i konwersje
jednostek uczestnictwa, pod warun-
kiem spetnienia przez uczestnika IKE
warunkéw dotyczacych minimalnego
okresu uczestnictwa w IKE lub mini-
malnej wysokosci dokonanych wpfat
na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 28
Spedjalistyczne Plany Inwestycyjne

. Fundusz moze, w ramach realizacji

szczegblnego rodzaju potrzeb uczestni-
kow funduszu, oferowac uczestnikom
mozliwos¢ udziatu w Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych funduszu.

0O zaproponowaniu uczestnikom fun-
duszu mozliwosci udziatu w Spedjali-
stycznych Planach Inwestycyjnych Fun-
duszu fundusz poinformuje w drodze
ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym
do ogfoszen funduszu lub poprzez
wytozenie stosownych informadji

u dystrybutordw, na stronie interneto-
wej towarzystwa lub w siedzibie
towarzystwa.

. Szczegotowe warunki uczestnictwa

w danym Specjalistycznym Planie In-
westycyjnym uregulowane sg w umo-
wie zawieranej pomiedzy funduszem

a uczestnikiem funduszu, lub osobg
ktéra w wyniku przystapienia do planu
zamierza stac sie uczestnikiem fundu-
szu. Umowa ta jest zawierana na pi-
$mie i obejmuje w szczegdlnosci:
przedmiot umowy, dane identyfikacyj-
ne osoby przystepujacej do planu, czas
jej trwania, terminy i wysokos¢ po-
szczegblnych wptat, zasady odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa nabytych

w ramach planu, zasady rozwigzania
umowy i informowania o zmianach

W jej tresci oraz moze okresli¢ zasady
wyptlaty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa, zasady pobierania, a tak-
Ze wysokos¢ optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w planie,
o ktérych mowa w ust. 3 ponizej.

. Towarzystwo moze w przypadku pla-

néw pobierac od ich uczestnikéw opfa-
ty, o ktérych mowa w art. 23, ust. 2

i 7 statutu oraz art. 24, ust. 3 statutu,
a takze optate wyréwnawcza, przy
Czym towarzystwo moze pobierac wyz-
sz niz wskazang w art. 23 ust. 7 sta-
tutu opfate za otwarcie rejestru. Towa-
rzystwo moze pobrac wyzsza opfate za
otwarcie rejestru niz przewidziana

w art. 23 ust. 7 statutu, nie wyzsza
jednak niz 20.000 zt, w przypadku je-

zeli warunki planu nie przewiduja

w trakcie trwania planu obcigzania
uczestnika funduszu, ktéry przystapit
do planu, optatami, o ktérych mowa
w art. 23 ust. 2 statutu. Wysoko$¢
opfaty za otwarcie rejestru w ramach
planu zalezna jest miedzy innymi od
diugosci deklarowanego okresu
oszczedzania oraz wysokosci deklaro-
wanych wpfat do funduszu. Optata
wyréwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikaja-
cych z uczestnictwa w planie i nie mo-
ze przekracza¢ wartosci znizek w opfa-
tach, o ktérych mowa w art. 23 ust. 2
i 7 statutu, udzielonych uczestnikowi
planu w zwigzku z jego uczestnictwem
z planie.

. Opfata wyrdwnawcza, o ktérej mowa

w ust. 3 powyzej, nie jest pobierana
w przypadku, w ktérym uczestnik pla-
nu nie wywigzat sie z jego obowiaz-
kéw wynikajgcych z uczestnictwa

w planie z przyczyn dotyczacych

funduszu, takich jak:

1) zmiany statutu modyfikujace
w istotnym stopniu zasady realizo-
wanej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej lub zwiekszajgce koszty
obcigzajace fundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania
planu innych optat manipulacyj-
nych obciagzajacych uczestnika pla-
nu, niz przewidziane w umowie
0 uczestnictwo w planie w momen-
cie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania funduszu.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, nie

moze ogranicza¢ praw uczestnika fun-
duszu i naktadac¢ na niego obowigz-
kéw innych, niz okreslone w statucie,
oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci
funduszu.

Art. 29
Sprzeczne zlecenia

. W przypadku otrzymania przez agen-

ta transferowego sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego rejestru,
sg one realizowane w nastepujgcy
sposdb: blokada rejestru uczestnika
funduszu i odwotanie petnomocni-
ctwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.

. Pozostate zlecenia wykonywane sg

w nastepujgcym porzadku: nabycie,
transfer, konwersja, odkupienie
jednostek uczestnictwa.
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Art. 30 2. Ostatnie dostepne kursy lokat funduszu aktywdw netto funduszu przeznaczane
Blokada rejestru. Szczegélne rodzaje na aktywnym rynku w dniu dokonywa- jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci
blokady rejestru nia wyceny fundusz okresla o godzinie funduszu, o ktérych mowa w art. 34

. Fundusz moze dokonac na zadanie

uczestnika odwotalnej blokady rejestru,
polegajacej na uniemozliwieniu wyko-
nywania zlecen dotyczacych czesci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa
pozostajacych w rejestrze.

. Odwotalna blokada rejestru powstaje

i ustaje z chwilg otrzymania przez
agenta transferowego odpowiednie;
dyspozydji lub z uptywem terminu
okreslonego przez uczestnika fundu-
szu, co nie wplywa jednak na wykona-
nie zadania odkupienia i konwersji
jednostek uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez agenta
transferowego o$wiadczenia

o blokadzie rejestru.

. 0d dnia zfozenia dyspozycji blokady

rejestru lub zniesienia takiej blokady
do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz
7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za
ktore towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosdi.

. Fundusz moze dokonac na zadanie
uczestnika bedgcego uczestnikiem Spe-

cjalistycznego Planu Inwestycyjnego
odwotalnej blokady rejestru, polegaja-
cej na uniemozliwieniu wykonywania
zlecen dotyczacych jednostek uczestni-
ctwa nabytych w ramach tego planu,
innych niz zlecenia wynikajace z za-
wartej umowy dotyczacej uczestnictwa
w tym planie.

. W celu zabezpieczenia wykonania

zobowigzan uczestnika funduszu
wobec 0s6b trzecich moze zostac
ustanowiony zastaw na jednostkach
uczestnictwa. W przypadku ustano-
wienia zastawu na jednostkach
uczestnictwa, fundusz moze ustanowic
na zadanie uczestnika blokade, ktéra
moze by¢ odwotana wyfacznie przez
osobe, na ktérej rzecz zostat ustano-
wiony zastaw lub za jej pisemna
zgoda.

Rozdziat IX. Wycena funduszu
Art. 31

Dzieri wyceny. Metody i zasady
dokonywania wyceny

. Dniem wyceny jest kazdy dzien regu-

larnej sesji na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie SA.

12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadnio-

ny jest nastepujgcymi okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest
ogtaszana w dniu biezacym,

2) realizacja zlecen uczestnikéw naste-
puje w dniu wyceny, jezeli zlecenie
dotrze do agenta transferowego
przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w dniu wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozyii
uczestnika nastepuje w dniu na-
stepnym po dniu wyceny, jezeli zle-
cenie dotrze do agenta transfero-
wego przed godzing rozpoczecia
sesji gietdowej w dniu wyceny.

.- W dniu wyceny oraz na dzien sporza-

dzenia sprawozdania finansowego fun-
dusz dokonuje wyceny aktywéw fun-
duszu, ustalenia wartosci zobowigzan
funduszu, ustalenia wartosci aktywdw
netto funduszu, ustalenia wartosci ak-
tywow netto funduszu przypadajgcych
na jednostke uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia
jednostki uczestnictwa.

. Metody i zasady dokonywania wyceny

aktywoéw funduszu zostaty szczegéto-
wo opisane w prospekcie informacyj-
nym funduszu i s zgodne z przepi-
sami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat X. Dochody i koszty funduszu

Art. 32
Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-

nych inwestydji powiekszajg wartos¢ akty-
woéw funduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio warto$¢ aktywdw netto
funduszu na jednostke uczestnictwa.

. Fundusz nie wyptaca dywidend ani

innych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikdw funduszu w dochodach,
o ktorych mowa w ust. 1, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Art. 33
Wynagrodzenie towarzystwa

. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 2% warto-
$ci aktywow netto funduszu rocznie,

z ktérego nie wiecej niz 1,2% wartosci

ust. 1 statutu. W przypadku jezeli
koszty dziatalnosci funduszu, o ktérych
mowa w art. 34 ust. 1 statutu, prze-
krocza 1,2% wartosci aktywéw netto
funduszu, towarzystwo pokrywa je ze
$rodkéw wiasnych.

. Wynagrodzenie naliczane jest w kaz-

dym dniu wyceny i za kazdy dziefi roku
liczonego jako 365 lub 366 dni,

w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni, od wartosci aktywdw netto
funduszu z poprzedniego dnia wyceny.

. Wynagrodzenie pobierane jest mie-

siecznie i przekazywane ze srodkéw
funduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

Art. 34
Pokrywanie kosztéw funduszu

. Towarzystwo z wiasnych srodkdw,

w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 33, pokrywa wszel-
kie koszty dziatalnosci funduszu, z wy-
taczeniem kosztéw, o ktérych mowa

w ust. 2 — 5, z zastrzezeniem postano-
wien ust. 6.

. Koszty prowizji maklerskich oraz prowi-

Zji i opfat za prowadzenie rachunkow
bankowych, koszty odsetek od zacia-
gnietych kredytow i pozyczek fundu-
szu, opfat sadowych, taksy notarialnej,
podatkéw oraz innych opfat wymaga-
nych przez organy panstwowe

w zwigzku z dziatalnoscig funduszu
stanowig koszty nielimitowane fundu-
szu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje
z aktywéw funduszu w terminach wy-
magalnosci z tego tytutu wynikajgcych
z uméw, na podstawie ktdrych te kosz-
ty sa ponoszone, lub w terminach
okreslonych przepisami prawa.

. Koszty optat za prowadzenie rejestru

aktywow funduszu oraz innych opfat
pobieranych przez depozytariusza na
podstawie umowy o prowadzenie reje-
stru aktywdw funduszu pokrywane sg
z aktywow funduszu w wysokosci do
0,1% $redniej wartosci aktywow netto
funduszu rocznie.

. Koszty dokonywania ogfoszen i publi-

kadji innych materiatéw zwigzanych

z dziatalnoécig funduszu, w szczegélno-
$ci wymaganych przepisami prawa

i statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku
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materiatow informacyjnych, pokrywane
53 z aktywdw funduszu w wysokosci

w kazdym roku obrotowym do 0,5%
sredniej wartosci aktywdéw netto fundu-
szu w danym roku obrotowym, a po-
krycie tych kosztéw nastepuje w termi-
nach wymagalnosci z tego tytutu wyni-
kajgcych z uméw, na podstawie ktd-
rych te koszty sg ponoszone, lub w ter-
minach okreslonych przepisami prawa.
Wynagrodzenie likwidatora funduszu
jest pokrywane przez fundusz. W przy-
padku likwidacji funduszu wynagro-
dzenie likwidatora funduszu stanowic
bedzie do 0,07% wartosci aktywdw
netto funduszu na dzief rozpoczecia
likwidadji, nie wiecej jednak niz
100.000 zt. W zwigzku z powyzszym
ani fundusz, ani towarzystwo nie moze
zostac obcigzone przez likwidatora fun-
duszu kwotg wynagrodzenia za likwi-
dacje wyzsza niz 100.000 zt, Inne niz
wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji, takie jak w szczegdInosci
koszty badanie sprawozdan finanso-
wych funduszu, koszty postepowar
sqdowych, koszty zbywania aktywow
funduszu (to jest koszty ponoszone na
rzecz podmiotow (organizacji), z kto-
rych posredniczenia w zbywaniu akty-
woéw fundusz korzysta na mocy przepi-
sow prawa lub innych regulacji ktérych
strong jest fundusz — w szczegdlnosci
koszty prowizji maklerskich oraz prowi-
Zji i opfat prowadzenie rachunkow
bankowych i rachunkéw papieréw
wartosciowych), koszty ogtoszen sta-
nowig koszt nielimitowany funduszu.
Towarzystwo moze postanowic

0 pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci
kosztéw funduszu z srodkéw wia-
snych, w tym z wynagrodzenia pobie-
ranego na zasadach okreslonych

w art. 33 statutu.

Art. 35

Swiadczenia na rzecz uczestnika funduszu

1.

Uczestnikowi funduszu, ktéry na pod-
stawie umowy z funduszem zobowia-
zat sie do inwestowania znacznych
srodkéw w jednostki uczestnictwa fun-
duszu, fundusz moze przyzna¢ dodat-
kowe $wiadczenie pieniezne ustalane
i wyptacane na zasadach okreslonych
w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez fundusz
$wiadczenia, o ktérym mowa

w ust. 1, jest:

1) podpisanie przez uczestnika fundu-
szu umowy z funduszem,

2) posiadanie przez uczestnika fundu-
szu, ktéry zawart umowe, okreslo-
ng w pkt 1 w danym okresie rozra-
chunkowym takiej liczby jednostek
uczestnictwa zapisanych na jego
rejestrze, ze $rednia warto$¢ akty-
wow netto przypadajacych na
posiadane przez niego jednostki
uczestnictwa w okresie rozrachun-
kowym byta wieksza niz 500.000 zt.
Okresem rozrachunkowym jest
okres brany pod uwage przy usta-
laniu liczby jednostek uczestnictwa,
ktorych posiadanie uprawnia
uczestnika funduszu do otrzymania
$wiadczenia, o ktérym mowa w ni-
niejszym artykule. Dtugo$¢ okresu
rozrachunkowego okreslona jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1,
i moze by¢ ustanowiona w szcze-
gblnosci jako kwartalny, pétroczny,
roczny okres rozliczeniowy. Strony
umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
moga ustali¢ inng dtugos¢ okresu
rozliczeniowego.

3. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczest-

nika funduszu, o ktérym mowa w ust. 1,
ustalona zostanie jako czes¢ wynagro-
dzenia towarzystwa za zarzadzanie
funduszem, okreslonego w art. 33 sta-
tutu, naliczonego od wartosci aktywdw
netto funduszu przypadajacych na po-
siadane przez uczestnika funduszu
jednostki uczestnictwa.

. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczest-

nika funduszu, o ktérym mowa

w ust. 1, zaleze¢ bedzie od Sredniej
wartosci aktywow netto przypadajgcych
na posiadane przez danego uczestnika
funduszu jednostki uczestnictwa

w okresie rozrachunkowym oraz dfugo-
$ci okresu rozliczeniowego. Wysokoé¢
tego Swiadczenia, w zaleznosci od
dtugosci okresu rozliczeniowego,
okresla taryfa ustalana przez zarzad
towarzystwa.

. Swiadczenie na rzecz uczestnika fundu-

szu, o ktérym mowa w ust. 1, spetnia-
ne jest przez fundusz ze $rodkéw prze-
znaczonych na wypfate wynagrodzenia
dla towarzystwa, przed uptywem ter-

minu, w ktérym wyptacane jest towa-

rzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie
funduszem okreslone w art. 33 statutu.

. Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mo-

wa w ust. 1, dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uczestnika funduszu

jednostek uczestnictwa za kwote na-
leznego mu swiadczenia, po cenie
jednostek uczestnictwa obowigzujacej
w dniu realizacji swiadczenia, chyba ze
uczestnik funduszu zadecyduje o wy-
placie $wiadczenia w formie pieniez-
nej, powiadamiajac o tym fundusz naj-
pozniej na 7 dni roboczych przed datg
spefnienia $wiadczenia w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. W odniesieniu do uczestnikéw fundu-

szu bedacych uczestnikami Specjali-
stycznych Planéw Inwestycyjnych lub
pracowniczych programéw emerytal-
nych wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa
w ust. 2, moze zostac przez fundusz
obnizona, maksymalnie 0 99,9%.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne
funduszu

Art. 36
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych.
Pismo przeznaczone do ogtoszen
funduszu

. Prospekty informacyjne oraz skroty

prospektow informacyjnych funduszu
i inne ogfoszenia dotyczace funduszu
wymagane przepisami prawa i statu-
tu sg publikowane przez fundusz

w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl, chyba

Ze statut wskazuje inne miejsce
publikagji.

. Fundusz przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udostepnia skrét
prospektu informacyjnego.

. Na Zadanie uczestnika funduszu, zgto-
szone pisemnie na adres towarzystwa,
fundusz zobowiazuje sie przesta¢ mu
prospekt informacyjny wraz z aktualny-
mi informacjami o zmianach w tym
prospekcie, na adres korespondencyjny
wpisany do rejestru.

. 0 zamiarze potgczenia funduszu z in-
nym funduszem inwestycyjnym towa-
rzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”,
a w przypadku zawieszenia wydawa-
nia dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”,
w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Art. 37
Sprawozdania finansowe funduszu
. Sprawozdania finansowe funduszu be-
da publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajgcych zasady pro-
wadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
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2.

Fundusz publikuje w sieci Internet na
stronie www.union-investment.pl
potroczne sprawozdania finansowe
funduszu.

. Na zadanie uczestnika funduszu, zgto-

szone pisemnie na adres towarzystwa,
fundusz zobowiazuje sie przesta¢ mu,
na adres korespondencyjny wpisany
do rejestru, roczne i pétroczne spra-
wozdania finansowe funduszu.

Art. 38
Inne informacje

. Informacje dotyczace ceny zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz wartosci aktywdw netto na jedno-
stke uczestnictwa niezwfocznie po ich
ustaleniu udostepniane beda przez
fundusz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

. Fundusz bedzie udostepniat, nie rza-

dziej niz raz na 6 miesiecy, informacje
dotyczace funduszu, w tym miedzy in-
nymi informacje dotyczace sktadu port-
fela inwestycyjnego funduszu. Zakres
ogtaszanych informacji bedzie kazdora-
zowo ustalany przez fundusz.

. Fundusz bedzie udostepniat w miej-

scach zbywania jednostek uczestnictwa
oraz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl aktualne
informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego
prospektu.

Rozdziat XII. Zasady rozwigzania funduszu

1.

Art. 39

Rozwiazanie i likwidacja funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie funduszem nie zostafo
przejete przez inne towarzystwo
w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwo-
lenia lub od dnia wygasniecia ze-
zwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci przez towarzystwo,

2) depozytariusz zaprzestat wykony-
wania swoich obowigzkéw i nie
zawarto z innym bankiem umowy
prowadzenie rejestru aktywow
funduszy,

3) wartos¢ aktywdw netto funduszu
spadia ponizej wartosci
2.000.000 t,

4) towarzystwo podejmie decyzje
0 rozwigzaniu funduszu.

. Rozwigzanie funduszu nastepuje po

przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji fundusz zaprze-
staje zbywania oraz odkupywania
jednostek uczestnictwa.

. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje

0 rozwigzaniu funduszu w nastepuja-

cych przypadkach:

1) wartos¢ aktywéw netto funduszu
bedzie nizsza niz 10.000.000 z,

2) wynagrodzenie otrzymywane przez
towarzystwo z tytutu zarzadzania
funduszem nie pozwoli na pokrywa-
nie kosztoéw dziatalnosci funduszu,

3) ulegng zmianie przepisy dotyczace
opodatkowania przychodow zwiaza-
nych z uczestnictwem w funduszu,

4) wysokos¢ kosztow obcigzajgcych
fundusz wskazanych w art. 34
ust. 3 i ust. 4 przekroczy limity
wskazane w art. 34 ust. 3 i ust. 4.

. Informacja o wystapieniu przyczyn roz-

wigzania funduszu bedzie niezwtocznie
publikowana przez towarzystwo lub
depozytariusza w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”,
a w przypadku zawieszenia wydawa-
nia dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”
w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

. Likwidacja funduszu polega na zbyciu

jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli fun-
duszu i umorzeniu jednostek uczestni-
ctwa przez wypfate uzyskanych srod-
kéw pienieznych uczestnikom fundu-
szu, proporcjonalnie do liczby posiada-
nych przez nich jednostek uczestnictwa.

. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie

nie byto mozliwe, likwidator przekazuje
do depozytu sgdowego.

. Likwidatorem funduszu jest depozyta-

riusz, chyba ze komisja wyznaczy
innego likwidatora.

. Likwidator zgfasza niezwfocznie do

rejestru funduszy otwarcie likwidadji
funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XIII. Postanowienia koficowe

Art. 40
Zmiany statutu

. Zmiana statutu nie wymaga zgody

uczestnikéw funduszu.

. Zmiana statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania ogfoszenia o zmianie
statutu, jezeli zmiana statutu
wymaga zezwolenia komisji,

Z zastrzezeniem ust. 3,

2) w terminie 3 miesiecy od dnia

dokonania ogtoszenia o zmianie

4,

5.

statutu w zakresie zmiany celu
inwestycyjnego funduszu lub zmia-
ny zasad polityki inwestycyjnej
funduszu,

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu
zmiany statutu — w pozostatych
przypadkach zmian statutu nie
wskazanych w pkt 1) i 2).

Ogtoszenia o zmianie statutu beda do-

konywane w sieci Internet na stronie

www.union-investment.pl.

Termin okreslony w ust. 2 pkt 1) moze

zostac skrécony za zezwoleniem komisji.

Zmiana statutu moze zosta¢ wprowa-

dzona na zadanie komisji w terminie

przez nig okreslonym.

Art. 41
Kwestie nieuregulowane w statucie
W kwestiach nieuregulowanych w statucie
stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu
Cywilnego.
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