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List do uczestnikow

Szanowni Panstwo,

Rok 2004 obfitowat w kluczowe dla rynku funduszy inwestycyjnych wydarzenia. 1 lipca weszta w zycie nowa ustawa o funduszach
inwestycyjnych umozliwiajgca m.in. oferowanie przez towarzystwa nowych konstrukdji jak fundusze parasolowe czy fundusze
funduszy. Rozszerzyta ona réwniez kompetencje TFl o zarzgdzanie cudzym portfelem papieréw wartosciowych (asset management),

a takze ustugi doradcze. Jednoczesnie zezwolita na rozpoczecie dystrybucji funduszy zagranicznych poprzez ich notyfikacje, bez
koniecznosdi rejestracji zagranicznej spétki funduszowej w Polsce. Korzystajac z nowych rozwigzan prawnych, Union Investment TFI SA
w listopadzie ub.r. udostepnito klientom instytucjonalnym ustugi asset management w postaci 4 standardowych portfeli (rynku
pienieznego, obligacji, stabilnego wzrostu i akgji) oraz portfela indywidualnego.

W ramach rozbudowywania dotychczasowej oferty towarzystwo zaoferowato szerokiemu gronu odbiorcéw dwa nowe fundusze:
UniDolar Obligacje f© (fundusz obligacji dolarowych) — w sprzedazy od 23 kwietnia 2004 r. oraz UniStoProcent Plus ° (fundusz
stabilnego wzrostu) — w sprzedazy od 8 pazdziemika 2004 r. Natomiast w oparciu o Ustawe o Indywidualnych Kontach Emerytalnych,
1 wrze$nia 2004 r. Union Investment TFl SA uruchomito IKE Union Investment, zbudowane na bazie czterech oferowanych funduszy:
UniKorona Obligacje f°, UniKorona Zréwnowazony ™°, UniGlobal 7°, UniKorona Akcje f©.

W 2004 roku aktywa netto zgromadzone w funduszach zarzadzanych przez Union Investment TFI SA wzrosty o blisko 15%. Istotnej
zmianie w stosunku do grudnia 2003 . ulegfa jednak ich struktura — nastapifo wyrazne przesuniecie srodkéw z funduszy bezpiecznych
(rynku pienieznego czy obligacji) na rzecz bardziej dynamicznych produktéw (funduszy zréwnowazonych i akcyjnych), ktdrych udziat

w ogdle aktywdw netto funduszy zarzadzanych przez towarzystwo wzrést z 384 tys. zt do 1.054 tys. zf, czyli o blisko 175%.

Wzrost aktywow funduszy Union Investment byt efektem doskonatych wynikéw wypracowanych przez poszczegéine kategorie
funduszy a takze znacznego poszerzenia sieci sprzedazy o nowych dystrybutoréw. Liczba placéwek oferujgcych produkty Union
Investment ulegta w przeciagu roku podwojeniu. W ocenach niezaleznych ekspertéw zaréwno samo towarzystwo jak i zarzadzane
przez nie fundusze byty wielokrotnie uznawane za najlepsze na polskim rynku — zajety czotowe miejsca w rankingach Gazety
Wyborczej z 28 kwietnia oraz 9 listopada 2004 r., Rzeczpospolitej z 10 listopada 2004 r., Gazety Prawnej z 20 grudnia 2004 r.

Mamy nadzieje, ze oferowane przez Union Investment rozwiazania i produkty finansowe spefniajg Panstwa oczekiwania i pozwalajg
realizowac roéznorodne plany, zaréwno firmowe jak i prywatne. W 2005 r. obchodzimy 10-lecie dziatania naszej spétki. Dziekujemy za
pierwszg — jakze wazng — dekade wspdtpracy i ufamy, iz dzieki dazeniu do ciggtego podwyzszania standardu naszych ustug, bedziemy
nadal oferowac rozwigzania zgodne z Panstwa oczekiwaniami.

Z wyrazami szacunku,

/- Matqorzata Géra, Prezes Zarzadu
|/~ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarzadu
|~/ Tomasz Sedkowski, Cztonek Zarzadu




Sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pieniezny"° na dzien
31.12.2004 r. obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ry-
nek Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na ktore skfada sie
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2004 r., ktory wykazuje aktywa netto i ka-
pitaty na sume 285.282,67 tys. zI, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, wykazujacy zysk

z operadji w kwocie 22.863,18 tys. zt, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przeptywdw pienieznych za rok obro-
towy konczacy sie tego dnia, wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
netto o kwote 14.966,69 tys. zt, zestawie-
nie lokat wedtug stanu na dzien 31 grud-
nia 2004 r. o wartosci 280.512,33 tys. zf
oraz informacje dodatkowg obejmujacg
wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosc zafa-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidtowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadzilismy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegfego
rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Przepisy te wymaga-
ja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowa dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w sprawozda-
niu finansowym. Badanie obejmuje réw-
niez ocene poprawnosci stosowanych za-
sad rachunkowosdi, znaczacych szacunkdw
dokonanych przez zarzad towarzystwa oraz
ocene 0goinej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze
przeprowadzone przez nas badanie stano-
wi wystarczajgcg podstawe dla naszej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie fi-
nansowe UniKorona Rynek Pieniezny Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo pro-
wadzonych ksigg rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacje majatkowg i finan-
sowa funduszu na dzieft 31 grudnia 2004 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy kon-
zacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami ra-
chunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670),
oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tresc
sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa i postanowieniami statutu funduszu.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidfowo-
$ci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze fun-
dusz posiada dfuzne papiery wartosciowe
z wbudowanymi instrumentami pochodny-
mi, ktdre nie zostaty uwzglednione w wy-
cenie tych papieréw wartosciowych. tacz-
ny udziat dtuznych papieréw wartoscio-
wych z wbudowanymi instrumentami po-
chodnymi w aktywach funduszu na dzien
31 grudnia 2004 r. wynosit 10,95%. Pod-
stawowg charakterystyke uméw zawartych
przez fundusz, ktérych przedmiotem sg po-
wyzsze papiery wartosciowe, przedstawio-
no w punkcie 3.4 ,Zasady dokonywania
lokat, terminy i procedury rozliczania trans-
akdji z uczestnikami funduszu oraz rzetel-
no$¢ wyceny aktywdw" raportu niezalez-
nego biegtego rewidenta.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-

niu finansowym UniKorona Rynek Pieniez-
ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/—/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzg-

dzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grud-

nia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe

UniKorona Rynek Pieniezny Funduszu Inwe-

stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-

duszem), dajace prawidtowy i rzetelny obraz
sytuadji majatkowej i finansowej funduszu

na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku fi-
nansowego za okres konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansoweqo;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 285.282,67 tys. z;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 22.863,18 tys. zt
(facznie), na ktorg sktadajg sie:

przychody

z lokat netto
zrealizowana strata
ze zbycia lokat
spadek niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

23.838,18 tys. 1,

(866,37) tys. ,

(108,63) tys. zt;



Sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pieniezny"° na dzien
31.12.2004 r. obejmujace okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujgcy zmniej-
szenie srodkow pienieznych netto
o kwote 14.966,69 tys. z;

6. zestawienie lokat wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2004 r., 0 facznej
wartosci rynkowej 280.512,33 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

|~/ Matqorzata Géra
Prezes Zarzadu

/~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

|~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwa UniKorona Rynek Pieniezny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
Lfunduszem”. Fundusz moze uzywac
nazwy skréconej UniKorona Rynek
Pieniezny F°.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 1., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej ,Ustawg", oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym funduszu jest ochro-
na realnej wartosci aktywdw funduszu.

Kryteria doboru lokat

1. Srodki funduszu lokowane s3 gtéwnie
w instrumenty finansowe rynku pie-
nieznego, w przypadku ktorych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokos¢ oprocento-
wania jest ustalana dla okreséw nie
dtuzszych niz jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywdw funduszu przy za-
chowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty funduszu sq dokonywane
przede wszystkim na podstawie bieza-
cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta pa-
pieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztaftowanie sie rynkowych stép
procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujgc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-
pujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,
papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publiczne]
zaktadajg zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dfuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,
papiery wartosciowe inne niz okre-
$lone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem Ze sg one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona
w kazdym czasie (nie rzadziej
jednak niz w dniu wyceny).

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfacznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-
piery wartosciowe, ktére sg w obrocie
na gietdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz

N
—

w
=

Rzeczpospolita Polska lub panstwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

5. Fundusz moze lokowac swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
z3danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz moze nabywac jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wytgcznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie moze pobiera¢ wyna-
grodzenia ani obcigzac funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywow funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich ak-
tywdéw na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem rynku pieniez-
nego, w ktorym srodki pieniezne
uczestnikow funduszu bedg lokowane
do 100% w instrumenty finansowe
rynku pienieznego, przy czym udziat in-
strumentéw finansowych rynku pieniez-
nego nie powinien by¢ nizszy niz 70%
wartosci aktywow funduszu. W uza-
sadnionych wypadkach istotnych zmian
warunkdéw rynkowych wytacznie w in-
teresie uczestnikéw udziat instrumen-
tow finansowych rynku pienieznego
w aktywach funduszu moze by¢
mniejszy niz 70%. W pozostatej
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czesci fundusz moze inwestowac swoje
aktywa w inne papiery wartosciowe
i instrumenty finansowe.

2. Fundusz moze w celu zaspokojenia
swoich biezgcych zobowigzan
dokonywac krétkoterminowych
lokat bankowych, ktérych udziat
w aktywach funduszu moze
stanowic¢ ponad 50%.

3. tgczna wartosc lokat w papiery warto-
$ciowe inne niz emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Parfistwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
W papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakfada-
ja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktdrym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dfuzszym niz
jeden rok od dopuszczenia do pu-
blicznego obrotu, lub w wierzytelno-
$ci pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
funduszu.

4. taczna warto$¢ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolite]
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzibe za granicg,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuly uczestnictwa i umarzajg je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych,
nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci
aktywoéw funduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci swoich aktywow w papie-
ry wartosciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelno$ci wobec
tego podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci
aktywéw funduszu.

6. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 5,
nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaran-
towane przez Skarb Pafstwa lub Na-
rodowy Bank Polski, a takze do lokat
W papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez jednostki sa-
morzadu terytorialnego, pafistwa nale-
zce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w pa-
piery wartosciowe jednego emitenta
lub gwarantowane przez jeden pod-
miot nie mogg przewyzsza¢ 35% war-
tosci aktywdw funduszu, za wyjatkiem
lokat w papiery wartosciowe emitowa-
ne lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski,

w ktore fundusz moze lokowac po-
wyzej 35% wartosci aktywow
funduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 100% war-
tosci swoich aktywow w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

8. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoscio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorial-
nego, panstwa nalezgce do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z panstw nalezacych do
OECD, nie spetniajg warunkéw okre-
$lonych w pkt 5, powinny by¢ dokony-
wane w papiery wartosciowe co naj-
mniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyz-
sza¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.

9. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowiagzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywow do wymagan
okreslonych w statucie.

10.Fundusz moze zaciggac, wytgcznie
w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie spfaty do roku, w facznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci akty-
wow funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytow.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-

nych SA, z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Marynarskiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng
prawa polskiego. Kapitat zaktadowy na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedziba
we Frankfurcie nad Menem oraz w 30%
do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona
Rynek Pieniezny Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego obejmuje

okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszfosci. Nie istniejg oko-
licznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz.

PRZYJETE ZASADY

RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Rynek
Pieniezny Funduszu Inwestycyjne-

go Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia.
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Wartosc¢ aktywoéw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowiazania ustala sie we-
dfug stanéw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i war-
tosci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniej-
szonej o zobowigzania funduszu
w dniu wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich
jednostek uczestnictwa, ktére w tym
dniu s3 w posiadaniu uczestnikow
funduszu.

Wycena lokat funduszu

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi, z wytaczeniem kontraktéw
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, sg wyceniane
W opardiu 0:

a) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan ciagtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogfaszany jest kurs zamkniecia
— ostatni kurs zamkniecia w syste-
mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie no-
towan jednolitych — ostatni kurs
ustalony w systemie kursu
jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatko-
we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane jednocze$nie na réznych
rynkach zorganizowanych (GPW, Ce-
TO albo innym regulowanym rynku)
wyceniane sg — z wyfgczeniem kontrak-
tow terminowych — na podstawie kur-
su na rynku gtéwnym dla danego
sktadnika aktywoéw funduszu. Przez ry-
nek gféwny nalezy rozumiec rynek, na
ktérym wolumen obrotéw tym skfadni-
kiem aktywoéw funduszu za ostatni
kwartat byt najwiekszy. W przypadku

(=3
~

6.

réwnoczesnego rozpoczecia notowan
papieru na GPW i CeTO lub innym ryn-
ku regulowanym krajowym, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie
obrotéw za pefen kwartat wyceny
dokonuje sie w oparciu o notowanie
na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednocze$nie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wowczas rynkiem gtownym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 11 2.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktérym mowa

w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiecej niz jednym systemie noto-
wan, wyceniane sg z uwzglednieniem
kursu z systemu notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢
wolumenu obrotéw danym sktadnikiem
aktywow funduszu byfa najwieksza.

W przypadku réwnolegtego rozpocze-
cia notowan danego skfadnika akty-
woéw funduszu w kilku systemach noto-
wan, do czasu uzyskania informagji

0 wolumenie obrotéw za peten mie-
sigc wyceny dokonuje sie w oparciu

0 notowania w systemie jednolitego
kursu dnia.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz
—z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane

$3 W oparciu o ostatnig z cen, po ja-

kiej nabywano papiery wartosciowe

na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powiekszong o war-
tos¢ rynkowa prawa poboru niezbed-
nego do ich objecia w dniu wygasnie-
cia tego prawa, a w przypadku gdy zo-
staty okreslone rézne ceny dla nabyw-
céw — w oparciu o srednig cene naby-
cia, wazona liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosdi,

z uwzglednieniem zmian wartosci

tych papieréw wartosciowych, spowo-
dowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku kto-

rych nie ma mozliwosci statego okresla-
nia ich wartosci rynkowej wedtug me-
tod okreslonych w pkt 1 6, nabyte

z dyskontem lub premig wycenia sie
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacje premii; odpis dyskonta zalicza
sie do przychodéw z lokat proporcjo-
nalnie do czestotliwosci ustalania war-
tosci aktywdw netto w dniach wyceny;
amortyzacje premii zalicza sie do kosz-
téw operacyjnych proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci ak-
tywdw netto w dniach wyceny.

. Naliczanie odsetek od papieréw warto-

$ciowych oraz depozytéw bankowych,
a takze rozliczanie dyskonta oraz premii
od papieréw wartosciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartosciowe i prawa
majatkowe

1.

4,

Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

. Kontrakty terminowe notowane na ryn-

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dfug kursu okreslajacego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedfug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta wy-
nikajacych z warunkéw umownych

z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedfug
ostatniej, ogtoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Obligacje konwergencyjne i typu credit
linked wyceniane sg koszcie nabycia,
rownoczesnie dokonywane jest nalicze-
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nie odsetek wg stopy okreslonej dla
biezacego okresu odsetkowego.
W portfelu inwestycyjnym funduszu na
dzien 31 grudnia 2004 r. znajdujg sie
miedzy innymi:
® |isty zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) sg dtugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
cje finansowe o uznanej pozycji fi-
nansowej (posiadajace ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agencje ratingowe), ktérego przyszty
kupon zalezy od wysokosci 6-mie-
siecznej stawki WIBOR, w taki spo-
sdb, ze im wyzszy poziom stopy
procentowej, tym dochodowosc in-
westydji jest nizsza. Przy osiggnieciu
okreslonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastepuje wykup
instrumentu w najblizszym terminie
odsetkowym. Na dzien 31 grudnia
2004 r. catos¢ emisji tych papieréw
wartosciowych zostata objeta przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartosciowe sg do-
puszczone do notowan na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, iz brak
jest transakji dokonywanych na
tych papierach wartosciowych,
zarzad towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreslonej dla bieza-
cego okresu odsetkowego. Biezace
oprocentowanie listdw zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo
Berlin wynosi 0%.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwigzanego
Z powyzszymi papierami wartoscio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in.: monitorowanie sytuagji fi-
nansowej na podstawie zmian ratin-
gu emitenta oraz uzyskanie wyceny
papieréw dokonanej przez instytucje
uczestniczace w obrocie tymi papie-
rami wartosciowymi) nie wykazaty
przestanek wystepowania trwatej
utraty wartosci na dzien 31 grud-
nia 2004 r.
= obligacje konwergencyjne (ang. con-
vergence notes) i obligacje typu
credit linked (ang. credit linked
notes) — diuzne papiery wartoscio-
we, charakteryzujace sie:
— zmiang stopy naliczania przycho-
doéw odsetkowych (obligacje

konwergencyjne), ktérych przy-
szty kupon zalezy od wysokosci
6-miesiecznej stawki WIBOR,

— uzaleznieniem wartosci wykupu
papierdw wartosciowych od
spetnienia warunkow okreslo-
nych w prospekcie emisyjnym
obligacji (obligacje typu credit
linked), ktdrych przyszty kupon
zalezy od wysokosci 3-mie-
siecznej stawki WIBOR.

Papiery powyzsze sg dtugotermino-

wymi instrumentami finansowymi,

wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozycji finanso-
wej (posiadajgce ratingi na pozio-
mie inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's). Na dziert 31 grudnia

2004 r. cato$¢ emisji poszczegdl-

nych obligacji zostata objeta przez

fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Union Investment TFI SA. Opi-
sane obligacje sg dopuszczone do
notowan na rynku w Luksemburgu.

Z uwagi na fakt, iz brak jest transak-

¢ji dokonywanych na tych papierach

wartosciowych, zarzad towarzystwa
wycenia je w koszcie nabycia oraz

nalicza odsetki wg stopy okreslone;
dla biezacego okresu odsetkowego.

Procedury weryfikacji wyceny oraz

monitorowania ryzyka zwigzanego

Z powyzszymi papierami wartoscio-

wymi stosowane przez fundusz

(m.in.: monitorowanie sytuadji

finansowej na podstawie zmian ra-

tingu emitenta oraz uzyskanie wyce-
ny papieréw dokonanej przez insty-
tucje uczestniczace w obrocie tymi
papierami wartosciowymi) nie wy-
kazaty przestanek wystepowania
trwatej utraty wartosci na dzien

31 grudnia 2004 r.

Zagraniczne papiery

wartosciowe

1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-
pieréw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedacych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakgji w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywow
funduszu i ustaleniu zobowigzan
w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatko-
we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku
zorganizowanym s3 wyceniane na pod-
stawie ostatniego kursu zamkniecia
w systemie notowan ciggtych lub ostat-
niego kursu ustalonego w systemie
kursu jednolitego na rynku gtéwnym
dla tych papieréw wartosciowych,

a w przypadku papieréw wartoscio-
wych oraz praw majgtkowych niebe-
dacych papierami wartosciowymi nie-
notowanych na rynku zorganizowanym
wycenia sie je wedfug wartosci
godziwej.

3. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwyzszego wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposréd notowan tych papierdw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
W oparciu o notowanie z rynku, na kto-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

5. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
—w walucie, w ktorej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
dfug obowigzujgcego sredniego kursu
ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier wyce-
ny, a ustalonego na dzien poprzedzaja-
cy dzien wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzier wyce-
ny, a ustalany na dzien poprzedzajacy
dzief wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane sg zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.



Sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pieniezny"° na dzien
31.12.2004 r. obejmujace okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych s ujmowane w ksiegach funduszu

w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polskg po kursie realizacji danej
transakgji wynikajacym z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkow zawartej transakgji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezgcych zobowigzan i wyceniane wg
kursu $redniego danej waluty ogtoszonego
przez NBP na dzien wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych, niewy-
nikajgce z ich nabycia lub sprzedazy, sq
ujmowane w ksiegach funduszu wg $red-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papierow wartosciowych
w sposéb okreslony powyzszej, fundusz
dziatajac w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemne]j akceptadi
biegtego rewidenta oszacuje warto$¢ ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikdw
funduszu. Niezwtocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywow funduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢
jednostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypfaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikdw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-
tos¢ kosztéw w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
mujg wynagrodzenie towarzystwa z tytutu

zarzadzania i nie mogg przekroczy¢ 1,50%
w skali roku obrotowego od sredniej rocz-
nej wartosci aktywow netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i optat za prowadzenie re-
jestru aktywow funduszu i prowadzenie
rachunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pozyczek funduszu, optat sadowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkéw oraz innych opfat wymaganych
przez organy panstwowe w zwigzku

z dziatalnoscig funduszu, stanowigce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 1,50%
rocznie, z ktdrego nie wiecej niz 0,80%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziafalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza
0,80%, towarzystwo pokrywa je ze
$rodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym po-
wyzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjna.

3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 0,50% $rodkow
wptacanych na nabycie jednostek
uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej okresla tabela opfat.

4. Sposéb pobierania opfaty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wptywa
na wartosc¢ aktywow netto funduszu
przypadajacych na jednostke
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztow funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwatg zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym
z wynagrodzenia za zarzadzanie fun-
duszem pobieranego na zasadach okreslo-
nych w art. 44 statutu funduszu, pokrywa-
to wszelkie koszty dziatalnosci funduszu

za wyjatkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktdry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkdéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe $wiadcze-
nie pieniezne ustalane i wyptacane na za-
sadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzgdzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika fun-
duszu spefniane jest przez Union Invest-
ment TFI SA, dziatajgce w imieniu fun-
duszu, ze srodkéw przeznaczonych na
wyplate wynagrodzenia dla towarzystwa,
przed uptywem terminu, w ktérym wypfa-
cane jest towarzystwu wynagrodzenie

za zarzadzanie funduszem.

Spefnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote na-
leznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujgcej

w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
uczestnik funduszu zadecyduje o wypfacie
$wiadczenia w formie pienieznej. Realizacja
$wiadczenia na rzecz uczestnikéw nie wpty-
wa na warto$¢ aktywow netto funduszu.

Spos6b ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest

w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nalezy sie dywidenda z akdji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujimowana w ksiegach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzajacego istnienie i wartos¢ naleznej
dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w panstwie, w ktérym
znajduje sie siedziba spotki wyptacajace]
dywidende. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, czes¢ podat-
ku naleznego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiegach funduszu
jako podatek nalezny funduszowi.
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Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, sg zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od oséb prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metodg: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest is first out),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentow wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzadji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zhycia lokat wyliczana metoda opisang
powyzej sktada sie z dwdch elementow:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akgji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego

ze zmiany kursu wymiany danej waluty

w jakiej jest denominowany papier
wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajgcy ze
zmian cen papieréw wartosciowych jest
wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscig
papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
zy w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metodg HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
srednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdw
funduszu i ustalenia zobowiagzan w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajgcy
ze zmian kursu wymiany danej waluty

w jakiej jest denominowany sprzedawany
papier wartosciowy jest wyliczany jako
iloczyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy srednim kursem

dla danej waluty ustalonym przez NBP,
przyjetym do wyceny aktywoéw funduszu

i ustalenia zobowiazan w dniu wyceny

z dnia sprzedazy papierow wartosciowych
oraz $rednim kursem wymiany dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym
do wyceny aktywow funduszu i ustalenia
zobowigzan w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-

nych, bedgcego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzief, w ktérym $rodki zostaja
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celow
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyptacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzgledniajaca optaty po-
brane w wyniku realizacji tej operadji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla
papieréw wartosciowych notowanych

na GPW i CeTO lub innym krajowym ryn-
ku zorganizowanym jest wolumen obrotu
tymi papierami wartosciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
Sciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
sciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat na papiery wartosciowe diugoter-
minowe (wierzycielskie papiery wartoscio-
we 0 terminie zapadalnosci dtuzszym niz
jeden rok) i papiery wartosciowe krétko-
terminowe (wierzycielskie papiery warto-
$ciowe o terminie zapadalnosci do
jednego roku).

W zestawieniu lokat zastosowano kryte-

rium podziatu skfadnikéw portfela lokat na:

papiery wierzycielskie:

® obligacje Skarbu Panstwa,

® obligacje komunalne,

B obligacje komercyjne,

® obligacje konwergencyjne i typu credit
linked,

® |isty zastawne,

= eyroobligacje,

= hony skarbowe.

W odniesieniu do papierow wierzyciel-

skich podziat wynika z podstawy prawnej

emisji papierow:

® obligacje Skarbu Panstwa — podziat
wedfug rynku i sytemu notowan wy-
korzystywanych do wyceny emisji
i charakteru danych papieréw
wartosciowych,

® obligacje komunalne — podziat wedtug
emitenta oraz terminu odkupu,

® obligacje komercyjne — podziat wedtug
emitenta oraz terminu odkupu,

® obligacje konwergencyjne i typu credit
linked — podziat wedtug emitenta oraz
terminu odkupu,

® |isty zastawne — podziat wedfug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu,

B eyroobligacje — podziat wedfug emi-
tenta oraz terminu odkupu,

® hony skarbowe — podziat wedtug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do
6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Obligacje (bez odsetek)
w tym w koszcie nabycia
Listy zastawne
w tym w koszcie nabycia
Euroobligacje
w tym w koszcie nabycia
Certyfikaty depozytowe
w tym w koszcie nabycia
Bony skarbowe
w tym w koszcie nabycia
Papiery wartosciowe nabyte z przyrzeczeniem odkupu — bony skarbowe
w tym w koszcie nabycia
Papiery wartosciowe — razem

2. Srodki pienigzne
Rachunki bankowe
. Lokaty krotkoterminowe
Srodki pieniezne — razem

3. Naleznosci z tytutu
Zbytych jednostek uczestnictwa
Odsetki od dfuznych papieréw wartosciowych
Pozostate odsetki
Pozostate
Naleznosci — razem
Aktywa ogétem

Il. Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat
Odkupionych jednostek uczestnictwa
Wynagrodzenia za zarzadzanie
Whptat na jednostki uczestnictwa
Pozostate
Zobowigzania — razem

lll. Aktywa netto
IV. Kapitat
Whptacony
Wyptacony
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem

Liczba jednostek uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

31.12.2004  31.12.2003
199.140,48 155.377,15
196.795,03 154.110,44

58.436,54 63.447,32
58.434,30 63.433,30
511,38 1.182,83
543,25 1.210,04

0,00 6.554,38

0,00 6.333,65
22.423,93 122.307,68
22.351,48 121.996,13
0,00 159.522,80

0,00 159.522,80
280.512,33  508.392,16
154,86 6.75
462,00 15.576,80
616,86 15.583,55
377,14 8.018,24
5.234,22 3.727,05
0,02 0,00

2,49 1,01
5.613,87 11.746,30
286.743,06  535.722,01
9,96 1.154,99

384,15 720,58
283,06 0,00
542,27 15.576,80
240,95 148,38
1.460,39 17.600,75
285.282,67 518.121,26
240.831,22  496.532,99
1.593.351,48  1.165.364,86
(1.352.520,26)  (668.831,87)
42.847,54 19.009,36
1.294,82 2.161,19
309,09 417,72
285.282,67 518.121,26
2.334.563,407 4.452.184,996
122,20 116,37
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zf
1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003
I.  Przychody z lokat
Odpis dyskonta 12.508,58 4.040,93
Odsetki od papieréw wartosciowych 18.015,70 6.322,99
Pozostate odsetki 96,01 226,29
Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 202,04
Przychody z lokat — razem 30.620,29 10.792,25
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6.572,47 2.097,69
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszy 188,17 96,41
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 19,24 9,25
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogfoszefi wymaganych przepisami prawa i statutu 13,95 20,64
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 1,53 0,69
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 2,50 0,21
9. Amortyzacja premii 200,03 57,83
10. Ujemne saldo réznic kursowych 9,62 0,00
11. Pozostate 0,00 0,00
Koszty operacyjne — razem 7.009,51 2.282,72
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 227,40 127,20
IV. Koszty operacyjne netto 6.782,11 2.155,52
V. Przychody z lokat netto 23.838,18 8.636,73
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (866,37) 1.339,36
Z tytutu réznic kursowych 0,00 (193,77)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (108,63) 416,68
VII. Wynik z operacji 22.863,18 10.392,77
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym

Termin wykupu / Seria

1. Obligacje Skarbu Panstwa
1.1. Notowane na GPW
Notowania ciggte
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
14 grudnia 2005 r. / DZ1205
18 kwietnia 2006 r. / DZ0406
18 lipca 2008 r. / DZ0708
18 stycznia 2009 r. / DZ0109
18 lipca 2009 r. / DZ0709
18 stycznia 2010 r. / DZ0110
Razem obligacje

Razem naliczone odsetki od obligacji

Termin wykupu / Emitent

2. Obligacje komunalne
Notowane na CeTO
29 grudnia 2013 r. / Rybnik
Razem obligacje komunalne

Razem naliczone odsetki od obligacji komunalnych

Termin wykupu / Seria

3. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO
12 grudnia 2005 r. / TP1205
Razem obligacje komercyjne

Razem naliczone odsetki od obligacji komercyjnych

Termin wykupu / Emitent

4. Obligacje konwergencyjne
Notowane na gietdzie w Luksemburgu
30 sierpnia 2012 r. / SNS Bank Nederland N. V.
10 wrzesnia 2012 r. / Jackson National Life
Razem obligacje konwergencyjne

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
1.733,00 1.775,55 1.763,33 0,62
5.054,00 5.088,01 5.089,38 1,77
1.244,00 1.277,42 1.280,08 0,45
14.124,00 14.462,98 14.602,80 5,09
2.598,00 2.700,71 2.685,03 0,94
23.917,00 24.712,40 24.921,51 8,69
48.670,00 50.017,07 50.342,13 17,56
2.991,21 1,04
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
8.350,00 8.417,11 8.500,30 2,96
8.350,00 8.417,11 8.500,30 2,96
3,59 0,00
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia  31.12.2004 ogétem (w %)
30.000,00 30.261,18 30.150,00 10,51
30.000,00 30.261,18 30.150,00 10,51
113,22 0,04
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia  31.12.2004 ogdtem (w %)
2.500,00 2.500,00 2.500,00 0,87
12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19
14.500,00 14.500,00 14.500,00 5,06
369,71 0,13

Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych
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31.12.2004 r. obejmujace okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Wartos¢ Wartod¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
5. Obligacje typu credit linked
Notowane na gietdzie papierow wartosciowych w Luksemburgu
6 wrzesnia 2007 r. / NIB Capital Bank 12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19
Razem obligacje typu credit linked 12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19
Razem naliczone odsetki od obligacji typu credit linked 58,69 0,02
Wartos¢ Wartod¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent / Seria nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabyca  31.12.2004 ogdtem (w %)
6. Listy zastawne
Notowane na CeTO
10 kwietnia 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank
Hipoteczny SA, seria PA 1 3.001,00 3.001,00 3.013,00 1,05
10 pazdziernika 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank
Hipoteczny SA, seria PA 2 8.000,00 8.000,00 8.000,00 2,79
Razem listy zastawne 11.001,00 11.001,00 11.013,00 3,84
Razem naliczone odsetki od listow zastawnych 186,34 0,07
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)
7. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesigcy
30 marca 2005 r. / PLO000003059 17.700,00 17.356,91 17.419,44 6,07
27 kwietnia 2005 r. / PLO000003091 5.110,00 4.994,57 5.004,49 1,75
Razem bony skarbowe 22.810,00 22.351,48 22.423,93 7,82
Wartos¢ Wartos¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie  kowa na dzien w aktywach
nabyca  31.12.2004 ogétem (w %)
8. Listy zastawne notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Berlinie
15 wrzesnia 2010 r. / DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 19.400,00 19.400,00 19.400,00 6,77
Razem listy zastawne 19.400,00 19.400,00 19.400,00 6,77
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31.12.2004 r. obejmujace okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

Termin wykupu / Emitent

9. Obligacje komercyjne
19 grudnia 2005 r. / CAN PACK
22 wrzesnia 2006 r. / BRE
10 maja 2007 r. / EFL
5 lipca 2007 r. / PGF
14 stycznia 2008 r. / ARP
22 wrze$nia 2008 r. / BRE
28 czerwca 2009 r. / CAN PACK
6 lutego 2011 r. / PKP
25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT
Razem obligacje

Razem naliczone odsetki od obligacji

Termin wykupu / Emitent

10. Euroobligacje
1 lutego 2005 . / DePfa-Bank Europe
29 marca 2005 r. / DePfa Deutsche Pfandbriefbank AG
Razem euroobligacje

Razem naliczone odsetki od euroobligacji

Termin wykupu / Emitent

11. Listy zastawne
19 marca 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA
30 kwietnia 2008 r. / HypoVereinsbank
Razem listy zastawne

Razem naliczone odsetki od listow zastawnych

Papiery wartosciowe — razem

Papiery wartosciowe — razem (z odsetkami)

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
6.500,00 6.500,00 6.500,00 2,27
5.000,00 5.000,00 5.000,00 1,74
5.000,00 5.000,00 5.000,00 1,74
5.000,00 4.993,85 4.994,13 1,74
30.000,00 23.660,52 25.703,91 8,96
2.500,00 2.500,00 2.500,00 0,87
3.000,00 3.000,00 3.000,00 1,05
28.000,00 28.000,00 28.000,00 9,77
3.000,00 2.945,30 2.950,01 1,03
88.000,00 81.599,67 83.648,05 29,17
1.143,94 0,40
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
354,00 370,96 354,93 0,12
154,00 172,29 156,45 0,06
508,00 543,25 511,38 0,18
40,56 0,01
Wartos¢ Wartos¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
nominalna w cenie  kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
9.000,00 9.033,30 9.023,54 3,15
19.000,00 19.000,00 19.000,00 6,62
28.000,00 28.033,30 28.023,54 9,77
326,97 0,11
278.124,06  280.512,33 97,83
285.746,56 99,65
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Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. zf

Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach
na dzieh  ogétem nadzieh  ogétem nadzefi ~ ogbtem nadzien  ogétem
31.12.04 (w%) 31.12.03 (w%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (w %)

Obligacje 199.140,48 69,45 155.377,15 29,00 13.656,27 27,75 5.437,50 27,69
Listy zastawne 58.436,54 20,38 63.447,32 11,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Euroobligacje 511,38 0,18 1.182,83 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 0 0,00 6.554,38 1,22 0,00 0,00 710,47 3,62
Odsetki od obligadji 4.680,36 1,63 2.560,87 0,47 451,63 0,92 535,88 2,73
Odsetki od listow zastawnych 513,31 0,18 1.095,73 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od euroobligadji 40,56 0,01 70,45 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 22.423,93 7,82 122.307,68 22,83 9.692,80 19,69  7.124,04 36,28

Papiery wartosciowe nabyte
z udzielonym przez drugq
strone przyrzeczeniem

odkupu — bony skarbowe 0,00 0,00 159.522,80 29,78 24.689,13 50,17 0,00 0,00
Papiery wartosciowe

(z odsetkami) 285.746,56 99,65 512.119,21 95,59 48.489,83 98,53 13.807,89 70,32
Inne aktywa 996,50 0,35 23.602,80 4,41 725,89 1,47 5.827,69 29,68
Aktywa razem 286.743,06 100,00 535.722,01 100,00 49.215,72 100,00 19.635,58 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 518.121,26 48.511,23 19.621,82 14.456,35
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
Przychody z lokat netto 23.838,18 8.636,73 3.123,48 2.367,39
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (866,37) 1.339,36 547,45 215,10
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat (108,63) 416,68 (126,96) 1,97
3. Zmiana w aktywach netto
Z tytutu wyniku z operadji 22.863,18 10.392,77 3.543,97 2.584,46
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
Z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zwiekszenie z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa 427.986,62 731.157,22 112.612,62 47.255,22
Zmniejszenie z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa (683.688,39)  (271.939,96) (87.267,18) (44.674,21)
6. Zmiana wartosci aktywdéw netto
w okresie sprawozdawczym (255.701,77) 459.217,26 25.345,44 2.581,01
7. taczna zmiana wartosci aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (232.838,59) 469.610,03 28.889,41 5.165,47
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec
okresu sprawozdawczego 285.282,67 518.121,26 48.511,23 19.621,82
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

9. Srednia warto$¢ aktywéw netto
w okresie sprawozdawczym 488.194,69 192.842,58 34.876,62 18.179,90

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3.632.215,475 6.380.263,469 1.075.648475  522.741,854
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (5.749.837,064) (2.370.155,600) (831.999,672)  (492.928,270)
Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (2.117.621,589) 4.010.107,869 243.648,803 29.813,584

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
od poczatku dziafalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15.757.174,624 12.124.959,149  5.744.695,680 4.669.047,205
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (13.422.611,217) (7.672.774,153) (5.302.618,553) (4.470.618,881)
0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2.334563,407 4.452.184,996  442.077,127  198.428,324

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 116,81 109,73 98,89 85,74
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 122,20 116,37 109,73 98,89

3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (usrednione w skali roku) 4,61% 6,05% 10,96% 15,34%
43) Minimalna warto$¢ jednostki uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

il 116,39 109,74 98,91 85,79

dzien 2.01.2004 2.01.2003 2.01.2002 2.01.2001
4h) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

| 122,11 116,36 109,70 98,88

dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
5) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

il 122,11 116,36 109,70 98,88

dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach

koszty operacyjne 1,42%* 1,15%* 1,26%* 2,12%*

wynagrodzenie towarzystwa 1,33%** 1,06%** 1,23%** 1,67%**
IVb.Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto

koszty operacyjne 1,44%* 1,18%* 1,30%** 2,23%*

wynagrodzenie towarzystwa 1,35%"* 1,09%" 1,27%"* 1,76%"*

uérednione w skali roku

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

V' Na dzient 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 . przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto

ok

ook
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Rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 —31.12.2003

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

18

. Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 1.026.163,33 4.304,58
Obligacje 14.916,79 1.958,44
Euroobligacje 682,69 0,00
Bony skarbowe 994.625,02 0,00
Certyfikaty depozytowe 4.000,00 0,00
Noty konwergencyjne 886,36 848,45
Listy zastawne 10.966,19 682,60
Lokaty krétkoterminowe 86,28 815,09
2. Ztytutu zbycia (umorzenia) sktadnikéw lokat 4.814.990,10  6.912.743,55
Akcje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Obligacje 236.126,62 219.010,42
Listy zastawne 20.142,27 0,00
Certyfikaty depozytowe 28.200,00 600,00
Bony skarbowe 4.530.521,21  6.692.930,90
Bony komercyjne 0,00 0,00
Pozostate 0,00 202,23
3. Pozostate 34,71 59,69

Wptywy — razem

5.841.188,14

6.917.107,82

Il. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Ztytutu nabycia skfadnikéw lokat 5.586.499,92 7.367.032,14
Akdje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Obligacje 289.316,95 357.541,69
Euroobligacje 0,00 1.284,09
Listy zastawne 15.265,21 63.816,00
Bony skarbowe 5.255.883,89  6.937.464,86
Bony komercyjne 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 25.335,60 6.925,50
Noty konwergencyjne 0,00 10,16
Pozostate 698,27 0,00
3. Ztytutu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 6.124,16 2.052,49
4. 7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
5. Ztytutu opfat 23,09 10,16
6. Ztytutu ustug 0,86 0,00
7. Pozostate 2.358,63 302,00
w tym odprowadzony podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 2.128,95 292,31

Wydatki — razem

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — 11)

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

5.595.006,66

7.369.396,79

246.181,48

(452.288,97)
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003

.  Wptywy
1. Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 420.593,19 738.289,62
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytulu sptaty zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wptywy — razem 420.593,19  738.289,62
Il. Wydatki
1. Ztytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 681.738,86 270.993,59
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytéw 2,50 2,80
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wydatki — razem 681.741,36  270.996,39
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — II) (261.148,17)  467.293,23
C. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A +/- B) (14.966,69) 15.004,26
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15.583,55 579,29
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D +/- C) 616,86 15.583,55

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objasnienia

1.

1)

w
~~

i
=

5)

6)

Dane uzupetniajace o pozycjach

bilansu i rachunku wynikéw

z operagji funduszu

Dane o walutowej strukturze akty-

wow i pasywow, w tym $rodkéw

pienieznych

Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-

gach funduszu zarejestrowano srodki

pieniezne wytacznie w walucie polskiej

w wysokosci 154,86 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-

gach funduszu zarejestrowano srodki

pieniezne na rachunkach lokat wytacz-

nie w walucie polskiej w wysokosci

462,00 tys. zt.

Informacje o zaciggnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie

wykorzystywat kredytéw w kwotach

wymagajacych wykazania w niniejszym

sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz

pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-

nych w okresie sprawozdawczym.

Podziat kosztow pokrywanych przez

towarzystwo

Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-

t3 zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 . to-

warzystwo w okresie od dnia 1 stycz-

nia 2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.

z whasnych $rodkéw, w tym z wyna-

grodzenia za zarzadzanie funduszem,

pokrywato wszelkie koszty dziatalnosci

funduszu za wyjatkiem prowizji

maklerskich.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo-

kat w okresie sprawozdawczym

(866,37) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia papieréw wartosciowych,
w tym:

852,06 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia obligadji,

(59,07) tys. zt — zrealizowana strata ze
zbycia listéw zastawnych,

(1.659,36) tys. zf — zrealizowana strata
ze zbycia bonow skarbowych.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-

sku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

(108,63) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego wyniku z tytutu wyceny
lokat, w tym:

(103,85) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego wyniku z wyceny obligaj,

(4,80) tys. zt — spadek niezrealizowa-
nego wyniku z wyceny listow
zastawnych.

7) Informacje o podatkach i optatach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od os6b
prawnych.
0Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne sg ptatnikami zryczattowa-
nego podatku dochodowego od 0séb
fizycznych (od 1 stycznia 2004 .
w wysokosci 19%) na podstawie usta-
wy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0sdb fizycznych
(Dz.U.z 2000 1., nr 14, poz. 176
z pbzniejszymi zmianami) od dochodu
z tytutu ,,odkupienia” i ,konwersji z"
jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt
i odprowadzit podatek w wysokosci
2.285,95 tys. zt.
Optaty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 4 towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa fun-
duszu ,moze obnizy¢ wysoko$¢ staw-
ki opfaty manipulacyjnej lub zwolni¢
nabywce jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywcdéw, badz okreslong
grupe nabywcéw z obowigzku jej po-
noszenia”. W okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. to-
warzystwo nie pobierafo opfat
manipulacyjnych.
Optaty maklerskie
Z tytutu transakdji gietdowych ze $rod-
kéw funduszu w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaly
zapfacone prowizje maklerskie w tacz-
nej wysokosci 104,71 tys. zt.

8) Informacje o dystrybucji dochodéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sq

reinwestowane i powiekszajg aktywa

funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek

ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dziefi 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiadat lokat w instrumenty po-

chodne, inne prawa pochodne od praw

majatkowych bedacych przedmiotem
lokat ani transakgji terminowych.

2. Informacja o

1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-
conych lub naleznych osobom zarza-

dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-

cych fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen

i nagréd dla osdb zarzadzajacych

i nadzorujacych.

Nie spfaconych zaliczkach, kredytach,

pozyczkach, gwarancjach, porecze-

niach lub innych umowach zobo-
wiazujacych do $wiadczen na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, ich wspét-
matzonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktérymi s one powiaza-
ne osobiscie

Fundusz nie zawierat umdw, o ktorych

mowa powyzej, ktére obcigzatyby

fundusz.

3. Informacje odnosnie nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nierucho-
mosci.

4. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finanso-
wym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia doty-
czace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednio-
nych w sprawozdaniu
finansowy
Nie wystapity po dniu bilansowym zna-
czace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu finan-
sowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, a uprzed-
nio sporzadzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i poréwnywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty btedéw podsta-
wowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik z operagji i rentow-
nos$¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wystapity
przypadki korekt wyceny aktywow

N
—



Sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pieniezny"° na dzien
31.12.2004 r. obejmujace okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

netto na jednostke uczestnictwa
w dniu;

Data Warto$¢ aktywow
skorygowanej netto na jednostke
wyceny uczestnictwa przed

korektg (w z1)
22 czerwca 2004 r. 118,65
Data Warto$¢ aktywéw
ogtoszenia netto na jednostke
korekty uczestnictwa po

korekcie (w zf)
19 lipca 2004 r. 118,66

Przyczyng powstania btedu w wycenie
byto nieprawidtowe zdefiniowanie pa-
pieru wartosciowego w bazie danych
systemu ksiegowego. W konsekwengji
czego zostata dokonana nieprawidfowa
wycena portfela papieréw wartoscio-
wych tego funduszu.

W omawianym okresie zostaty ztozone

zlecenia ,nabycia”, ,konwersji do”,

+odkupienia” oraz ,konwersji 2" w fun-

duszu UniKorona Rynek Pieniezny 0.

W dniu 22 czerwca 2004 r. wartos¢

prawidtowej jednostki uczestnictwa by-

ta wyzsza od btednie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonujacy transakgji ,naby-
cia" oraz ,konwersji do” otrzymali

0,326 jednostki uczestnictwa wiecej.

W celu wyréwnania strat pozostatym

uczestnikom funduszu, Union Invest-

ment TFI SA przekazato brakujgce $rod-
ki na rachunek funduszu UniKorona

Rynek Pienigzny 0.

Uczestnicy dokonujacy w dniu

22 czerwca 2004 r. transakgji ,odku-

pienia” oraz ,konwersji 2" jednostek

uczestnictwa UniKorona Rynek Pienigz-
ny 0 otrzymali zanizong kwote z tytutu
odkupienia. W celu wyréwnania strat
uczestnikéw funduszu, Union Invest-
ment TFI SA przekazato dodatkowe
$rodki na rachunki uczestnikéw doko-
nujacych transakgji ,odkupienia” oraz

«konwersji 2 w ww. dniu w funduszu

UniKorona Rynek Pieniezny ©.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
Ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa.

. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-

nych SA nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,funduszem”)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw ak-
tywdw zapisanych na rachunkach pieniez-
nych i rachunkach papieréw wartoscio-
wych jak tez pozytkdw z nich wynikajg-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s3 zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

[~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Barttomiej Polewczyk, Pefnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na ktore skfada sie
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2004 r., ktory wykazuje aktywa netto i ka-
pitaty na sume 263.009,52 tys. zI, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, wykazujacy zysk

z operadji w kwocie 15.907,84 tys. zt, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przeptywdw pienieznych za rok obro-
towy konczacy sie tego dnia, wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
netto o kwote 880,26 tys. zf, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2004 r. 0 wartosci 256.709,98 tys. zt oraz
informacje dodatkowa, obejmujgcg wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosc zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidtowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliémy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegfego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Przepisy te wyma-
gaja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowg dowo-

déw i zapisow ksiegowych, z ktérych wy-
nikajg kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez ocene poprawnosci stosowanych
zasad rachunkowosdi, znaczacych szacun-
kéw dokonanych przez zarzad towarzy-
stwa oraz ocene ogdlnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyrazamy prze-
konanie, ze przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczajgcg podstawe dla
naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostato sporza-
dzone na podstawie prawidfowo prowa-
dzonych ksigg rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacje majatkowsq i fi-
nansowg funduszu na dzief 31 grudnia
2004 r. oraz wynik finansowy za rok obro-

towy konczacy sie tego dnia, zgodnie z za-

sadami rachunkowosci okreslonymi

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia

2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.

Nie zgfaszajac zastrzezen do prawidfowo-
$ci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze fun-
dusz posiada dfuzne papiery wartosciowe
z wbudowanymi instrumentami pochod-
nymi, ktére nie zostaty uwzglednione

w wycenie tych papieréw wartosciowych.
taczny udziat diuznych papieréw warto-
$ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi w aktywach funduszu na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit 10,52%.
Podstawowga charakterystyke uméw za-
wartych przez fundusz, ktérych przedmio-
tem s powyzsze papiery wartosciowe,
przedstawiono w punkcie 3.4 ,Zasady do-
konywania lokat, terminy i procedury rozli-
Czania transakgji z uczestnikami funduszu
oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow" raportu
niezaleznego biegfego rewidenta.
Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycy;-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegoInych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, i jest

zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Obligacje Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono

oswiadczenie depozytariusza.

/~/ Janina Skwarka
Biegty rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/~/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegty rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycy-
nego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), dajgce prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej funduszu
na dzief 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku fi-
nansowego za okres konczacy sie tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grud-
nia 2004 r. wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 263.009,52 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 15.907,84 tys. zt
(facznie), na ktorg skiadajg sie:

przychody z lokat
netto

zrealizowana strata
ze zbycia lokat
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

12.672,19 tys. 7,

(5.383,97) tys. I,

8.619,62 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
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obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

5. rachunek przeptywéw pienieznych za stopy zwrotu z aktywoéw funduszu
okres od 1 stycznia 2004 r. do przy zachowaniu zafozonej ptynnosci.
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek- 3. Lokaty funduszu w papiery wartoscio-
szenie $rodkéw pienieznych netto we s dokonywane przede wszystkim
o0 kwote 880,26 tys. zt; na podstawie biezacej oceny i prognoz

6. zestawienie lokat wedfug stanu na rozwoju sytuacji makroekonomicznej
dzief 31 grudnia 2004 r. o faczne;] kraju emitenta papieru wartosciowego
wartosci rynkowej razem ze zobowia- oraz ich wptywu na ksztaftowanie sie
zaniami z tytutu instrumentéw pochod-
nych (Swap-6w walutowych)
256.709,98 tys. zf;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-

rynkowych stép procentowych. 5.

|~/ Matqorzata Géra
Prezes Zarzadu

|/~ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

[~/ Tomasz Sedkowski
(zfonek Zarzadu

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwg UniKorona Obligacje Fundusz In-
westycyjny Otwarty, zwany dalej ,fun-
duszem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skroconej UniKorona Obligacje ©.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-

$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej ,Ustawg", oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest
nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest dtugoterminowy

wzrost wartosci aktywow funduszu w wy-
niku lokowania srodkéw w papiery warto-

$ciowe i inne prawa majatkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Srodki funduszu lokowane sg przede

wszystkim w diuzne papiery wartoscio-

we zapewniajgce konkurencyjne opro-
centowanie, zarowno o charakterze
statym jak i zmiennym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dgzenie do osig-
gniecia celu inwestycyjnego funduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej

strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-

pujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publiczne;]
zaktadaja zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione

w okresie nie dfuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

papiery wartosciowe inne niz okre-
$lone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem Ze sg one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona

w kazdym czasie (nie rzadziej jed-
nak niz w dniu wyceny).

No
—

w
~

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfacznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-

piery wartosciowe, ktére sa w obrocie
na giefdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktorych

dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie
nalezacym do Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywa¢ jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wylacznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie moze pobierac wy-
nagrodzenia ani obcigzac funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywoéw funduszu w jednostki
uczestnictwa.

. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz

25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem obligadji,

w ktorym srodki pieniezne uczestnikdw
funduszu bedg lokowane do 100%

w obligacje oraz inne dfuzne papiery
wartosciowe, przy czym udziat obligadji
i innych dfuznych papieréw wartoscio-
wych w aktywach funduszu nie powi-
nien by¢ nizszy niz 90% wartosci akty-
woéw funduszu. W uzasadnionych wy-
padkach istotnych zmian warunkéw
rynkowych wytacznie w interesie
uczestnikow udziat obligacji i innych
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diuznych papieréw wartosciowych

w aktywach funduszu moze by¢ mniej-
szy niz 90%. W pozostatej czesci fun-
dusz moze inwestowac swoje aktywa
w inne papiery wartoéciowe i instru-
menty finansowe.

2. Fundusz moze w celu zaspokojenia
swoich biezacych zobowigzan dokony-
wac kratkoterminowych lokat banko-
wych, ktérych udziat w aktywach fun-
duszu moze stanowi¢ ponad 50%.

3. taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
$ciowe inne niz emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pafistwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakta-
daja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa powyzej,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dfuz-
szym niz jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu, lub w wierzy-
telnosci pieniezne o terminie wymagal-
nosci nie dtuzszym niz rok, nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
funduszu.

4. t3czna wartos¢ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuly uczestnictwa i umarzaja je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
moze przewyzszac¢ 5% wartosci akty-
wow funduszu.

5. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci swoich aktywéw w papie-
ry wartoéciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ takich

lokat nie przekroczy 40% wartosci akty-

wow funduszu.

6. Fundusz moze lokowac¢ do 100% war-
tosci swoich aktywdw w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

7. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 5,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego oraz panstwa nalezace do
OECD, oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie;]
jedno z panstw nalezacych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
tosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mogg przewyzsza¢ 35% wartosci akty-
wow funduszu, za wyjatkiem lokat
w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa
i Narodowy Bank Polski, w ktére fun-
dusz moze lokowa¢ powyzej 35%
wartosci aktywow funduszu.

8. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoscio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialne-
go oraz panstwa nalezace do OECD,
oraz miedzynarodowe instytucje finan-
sowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD, nie
spetniajg warunkéw okreslonych
w pkt 4, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartosciowe, o najmniej
szesciu roznych emisji, z tym ze war-
tos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

9. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowiagzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywoéw do wymagan okreslo-
nych w statucie.

10.Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie
w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie spfaty do roku, w facznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci akty-
wow funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytow.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem zarzgdzajacym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzibg w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego, ktérej kapitat zaktadowy
na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedziba
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki Zywnosciowej SA

(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem

KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcow pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go obejmuje okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIALANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszfosci. Nie istniejg oko-
licznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia

31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-
lej zwanego funduszem), zgodnie z przepi-
sami tego rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywow netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie we-
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dfug stanédw odpowiednio aktywow

i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto-
4ci z dnia poprzedniego.

. Warto$¢ aktywow netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej 0 zobowiazania funduszu w dniu
wyceny.

. Wartos¢ aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

sg w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa

majatkowe niebedace papierami war-

tosciowymi, z wytaczeniem kontraktow

terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s wyceniane

W oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciagtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogfaszany jest kurs zamkniecia

— ostatni kurs zamkniecia w syste-

mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-

mi notowane jednoczesnie na réznych

rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO

albo innym regulowanym rynku) wy-
ceniane s — z wylgczeniem kontrak-
téw terminowych — na podstawie
kursu na rynku gtéwnym dla danego
sktadnika aktywéw funduszu. Przez
rynek gtéwny nalezy rozumie¢ rynek,
na ktérym wolumen obrotéw tym
sktadnikiem aktywéw funduszu za
ostatni kwartat byt najwiekszy. W przy-
padku réwnoczesnego rozpoczecia
notowan papieru na GPW i CeTO lub
innym rynku regulowanym krajowym,
do czasu uzyskania informacji o wolu-
menie obrotéw za pefen kwartat wyce-

o
~

ny dokonuje sie w oparciu 0 notowa-
nie na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednocze$nie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, woéwczas rynkiem gtéwnym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 11 2.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktérym mowa

w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiecej niz jednym systemie noto-
wan, wyceniane sg z uwzglednieniem
kursu z systemu notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢
wolumenu obrotéw danym sktadnikiem
aktywow funduszu byta najwieksza.

W przypadku réwnolegfego rozpocze-
cia notowan danego skfadnika akty-
wow funduszu w kilku systemach noto-
war, do czasu uzyskania informadji

o wolumenie obrotéw za pefen miesigc
wyceny dokonuje sie w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcje
pakietowg,

0 aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane s3
W oparciu o ostatnig z cen, po jakie]
nabywano papiery wartosciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ ryn-
kowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dla nabywcow

— w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczba nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosdi,

z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich wartos¢ rynkowa.

7. Papiery wartosciowe, w przypadku kto-
rych nie ma mozliwosci statego okresla-
nia ich wartosci rynkowej wedtug me-
tod okreslonych w pkt 1 6, nabyte
z dyskontem lub premig wycenia sie
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacje premii; odpis dyskonta zalicza
sie do przychodéw z lokat proporcjo-
nalnie do czestotliwosci ustalania war-
tosci aktywdw netto w dniach wyceny;
amortyzacje premii zalicza sie do kosz-
téw operacyjnych proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci akty-
wow netto w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetkek od papieréw war-
tosciowych oraz depozytéw banko-
wych, a takze rozliczanie dyskonta oraz
premii od papieréw wartosciowych
dokonywane jest liniowo.

Inne papiery warto$ciowe i prawa

majatkowe

1. Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie we-
dfug kursu okreslajacego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedtug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta wy-
nikajacych z warunkéw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia sie wedtug
ostatniej, ogtoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

4. Obligacje konwergencyjne i typu credit
linked wyceniane sg koszcie nabycia,
rownoczesnie dokonywane jest nalicze-
nie odsetek wg stopy okreslonej dla
biezacego okresu odsetkowego.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na

dzien 31 grudnia 2004 r. znajdujg sie

miedzy innymi:
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® |isty zastawne denominowane

w Euro oraz Instrumenty pochodne
SWAPy — CIRSy (Currency Interest
Rate)

W celu zabezpieczenia ryzyka walu-

towego zwigzanego z ptatnosciami

wynikajacymi z powyzszych listdw
zastawnych fundusz zawart transak-
cje wymiany walutowych strumieni
odsetkowych (CIRS).

Ze wzgledu na fakt, iz zaréwno dla

posiadanych przez fundusz listow

zastawnych jak i transakgji CIRS
brak jest ceny rynkowej okreslone;
na aktywnym rynku regulowanym,
zarzad towarzystwa przyjat za war-
tos¢ godziwg tych instrumentdéw fi-
nansowych biezacg wartos¢ zdys-
kontowanych przysztych przepty-
wow pienieznych, generowanych
przez instrumenty finansowe, 0sza-
cowang przy zastosowaniu czynni-
kéw dyskontowych odpowiednich
dla momentu zaistnienia
przeptywow;

obligacje konwergencyjne (ang. con-

vergence notes) i obligacje typu cre-

dit linked (ang. credit linked notes)

— dtuzne papiery wartosciowe, cha-

rakteryzujace sie:

— zmiang stopy naliczania przycho-
déw odsetkowych (obligacje
konwergencyjne), ktérych przy-
szty kupon zalezy od wysokosci
6-miesiecznej stawki WIBOR,

— uzaleznieniem wartosci wykupu
papieréw wartosciowych od
spefnienia warunkéw okreslo-
nych w prospekcie emisyjnym
obligacji (obligacje typu credit
linked), ktdrych przyszty kupon
zalezy od wysokosci 3-miesiecz-
nej stawki WIBOR.

Papiery powyzsze s dtugotermino-

wymi instrumentami finansowymi,

wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozycji finanso-
wej (posiadajace ratingi na pozio-
mie inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's). Na dzien 31 grudnia

2004 r. catos¢ emisji poszczegol-

nych obligacji zostata objeta przez

fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Union Investment TFI SA. Opi-
sane obligacje s3 dopuszczone do
notowan na rynku w Luksemburgu.

Z uwagi na fakt, iz brak jest transak-

¢ji dokonywanych na tych papierach

wartosciowych, zarzad towarzystwa
wycenia je w koszcie nabycia oraz
nalicza odsetki wg stopy okreslonej
dla biezacego okresu odsetkowego.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwigzanego
Z powyzszymi papierami wartoscio-
wymi stosowane przez fundusz

(m.in. monitorowanie sytuadji finan-

sowej na podstawie zmian ratingu

emitenta oraz uzyskanie wyceny pa-

pierow dokonanej przez instytucje
uczestniczace w obrocie tymi papie-
rami warto$ciowymi) nie wykazaty
przestanek wystepowania trwatej
utraty wartosci na dzien 31 grud-
nia 2004 r.;

= Diuzne papiery wartosciowe wyemi-

towane przez European Investment
Bank

Papiery zostaty wyemitowane

29 sierpnia 2003 r. z terminem wy-
kupu 15 wrzesnia 2008 r. Odsetki
w pierwszym okresie odsetkowym
od 29 sierpnia 2003 r. do 15 wrze-
$nia 2003 r. oraz w drugim okresie
odsetkowym od 15 wrzesnia 2003
r. do 15 wrzesnia 2004 r. zostaty
ustalone w wysokosci 6,00%. Dla
nastepnych okreséw odsetkowych

(rocznych) oprocentowanie jest usta-

lane jako suma 4,00% i dwukrot-

no$¢ réznicy miedzy dziesiecioletnim

CMS a dwuletnim CMS dla zt (kwo-
towania kontraktéw zamiany stép
procentowych dla zi), przy czym tak
ustalony kupon nie moze by¢ nizszy
niz 0,00%. Biezace oprocentowanie
tych papieréw wartosciowych
wynosi 2,86%.

Zagraniczne papiery wartosciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-

pieréw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedgcych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakgji w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywow
funduszu i ustalenia zobowigzan

w dniu wyceny.

. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe

niebedace papierami wartosciowymi
notowane za granicg na rynku zorgani-
zowanym sg wyceniane na podstawie
ostatniego kursu zamkniecia w syste-
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mie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je
wedfug wartosci godziwej.

3. Rynek gtéwny, o ktérym mowa
w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,

w oparciu o kryterium najwyzszego
wolumenu obrotéw tymi papierami
wartosciowymi sposrod notowan
tych papieréw wartosciowych na
wszystkich rynkach w poprzednim
roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
W oparciu o notowanie z rynku, na kto-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoéciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
—w walucie, w ktorej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
diug obowigzujacego sredniego kursu
ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalonego na dzien poprzedzaja-
cy dzieh wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzief wyce-
ny, a ustalany na dzien poprzedzajacy
dzief wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s3 zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sq ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polskg po kursie realizacji danej
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transakcji wynikajacych z zawartej umowy

sprzedazy walut na podstawie potwierdze-

nia warunkéw zawarte] transakgji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na ra-
chunkach funduszu tylko w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowiazan i wycenia-
ne wg kursu $redniego danej waluty
ogtoszonego przez NBP na dzien
wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych niewyni-

kajace z ich nabycia lub sprzedazy sg uj-

mowane w ksiegach funduszu wg srednie-

go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papierow wartosciowych
w sposdb okreslony powyzszej, fundusz
dziatajgc w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemne]j akceptadji
biegtego rewidenta oszacuje warto$¢ ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikdw
funduszu. Niezwfocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywoéw funduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o przewidywang
wartos¢ kosztow w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Koszty
te obejmuja wynagrodzenie towarzystwa
z tytutu zarzadzania i nie mogga przekro-
czy¢ 2% w skali roku obrotowego od
$redniej rocznej wartosci aktywow netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami

przyjetymi w statucie, oraz koszty prowizji
maklerskich, prowizji i optat za prowa-
dzenie rejestru aktywdw funduszu

i prowadzenie rachunkéw bankowych,
odsetek od kredytéw i pozyczek fun-
duszu, opfat sgdowych, taksy notarialnej,
dokonywania ogfoszen wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatkéw oraz
innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig fun-
duszu, stanowigce koszty nielimitowane
funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 2,00%
rocznie, z ktdrego nie wiecej niz 1,20%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw
dziatalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza
1,20%, towarzystwo pokrywa je ze
$rodkow wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okre$lonym po-
wyzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjng.

3. Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 1% $rodkéw wptaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipu-
lacyjnej okresla tabela optat.

4. Sposo6b pobierania opfaty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wptywa
na wartos¢ aktywow netto funduszu
przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwata zarzadu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego 2004 r.

z whasnych srodkéw, w tym z wynagro-
dzenia za zarzadzanie funduszem pobiera-
nego na zasadach okreslonych w art. 44
statutu funduszu, pokrywato wszelkie
koszty dziatalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimi-
towane funduszu sg pokrywane bezpo-
$rednio przez fundusz po przekroczeniu
350 min zt wartosci aktywdw netto
funduszu.

W okresie do dnia 29 lutego 2004 r. kosz-
ty nielimitowane pokrywane byty ze $rod-
kéw towarzystwa, natomiast w okresie od

dnia 1 marca 2004 r. przez czas nieozna-
czony koszty nielimitowane sg pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe $wiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe $Swiadcze-
nie pieniezne ustalane i wyptacane na za-
sadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywdw netto
funduszu przypadajgcych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spefniane jest przez Union Investment

TFI SA, dziafajgce w imieniu funduszu, ze
srodkéw przeznaczonych na wyptate wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upty-
wem terminu, w ktérym wyptacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzg-
dzanie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze uczestnik
funduszu zadecyduje o wyptacie swiadcze-
nia w formie pienieznej. Realizacja swiad-
czenia na rzecz uczestnikdw nie wpltywa
na warto$¢ aktywdéw netto funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest in first out),
polegajacg na przypisaniu sprzedanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentow wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
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ze zbycia lokat wyliczana metodg opisana
powyzej sktada sie z dwdch elementow:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akdji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego

ze zmiany kursu wymiany danej waluty,

w jakie] jest denominowany papier
wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian cen papieréw wartosciowych jest
wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscig
papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
zy w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metoda HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
$rednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdw
funduszu i ustalenia zobowigzafn w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian kursu wymiany danej waluty, w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy, jest wyliczany jako ilo-
czyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy srednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przy-
jetym do wyceny aktywdéw funduszu

i ustalenia zobowigzan w dniu wyceny

z dnia sprzedazy papieréw wartosciowych,
oraz $rednim kursem wymiany dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym
do wyceny aktywéw funduszu i ustalenia
zobowigzan w dniu wyceny waluty z dnia
zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzief, w ktérym érodki zostaja
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg ,pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wypfacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji, uwzgledniajaca optfaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-
pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartosciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
sciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
sciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat na papiery wartosciowe dtugoter-
minowe (wierzycielskie papiery wartoscio-
we 0 terminie zapadalnosci dtuzszym niz
jeden rok) i papiery wartosciowe krétko-
terminowe (wierzycielskie papiery warto-
$ciowe o terminie zapadalnosci do
jednego roku).

W zestawieniu lokat zastosowano kryte-

rium podziatu sktadnikéw portfela lokat na:

paplery wierzycielskie:

® obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospo-

litej Polskiej,

= obligacje Skarbu Panstwa Republiki
Wegier,

B obligacje komercyjne,

® obligacje komunalne,

® obligacje konwergencyjne i typu credit
linked,

B papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe,

® |isty zastawne,

= eyroobligacje,

®m SWAPy — CIRSy (Currency Interest Rate
Swap).

W odniesieniu do papieréw wierzyciel-

skich podziat wynika z podstawy prawnej

em|sp papierow:

® obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospo-

litej Polskiej — podziat wedfug rynku
i sytemu notowan wykorzystywanych
do wyceny, emisji i charakteru danych
papieréw wartosciowych,

® obligacje Skarbu Panstwa Republiki
Wegier — podziat wedtug rynku i syte-
mu notowan wykorzystywanych do

wyceny, emisji i charakteru danych pa-
pieréw wartosciowych,

obligacje komercyjne — podziat wedtug
emitenta oraz terminu odkupu,
obligacje komunalne — podziat wedtug
emitenta oraz terminu odkupu,
obligacje konwergencyjne i typu credit
linked — podziat wedtug emitenta i ter-
minu odkupu,

papiery warto$ciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe — podziat
wedfug emitenta oraz terminu odkupu,
listy zastawne — podziat wedtug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu,
euroobligacje — podziat wedtug emi-
tenta oraz terminu odkupu,

SWAPy — CIRSy (Currency Interest Rate
Swap) — podziat wedtug waluty oraz

terminu pfatnosdi z tytutu realizacji
przeptywow pienieznych zamykajacych
transakgje.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
31.12.2004  31.12.2003

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Obligacje 226.931,51 488.144,33
w tym w koszcie nabycia 220.781,76 482.141,27
Listy zastawne 16.706,21 44.152,11
w tym w koszcie nabycia 15.768,00 40.768,00
Euroobligacje 1.002,76 1.034,32
w tym w koszcie nabycia 1.052,00 1.052,00
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 136,39 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00 0,00
w tym w koszcie nabycia 0,00 0,00
Bony skarbowe 13.109,63 43.092,38
w tym w koszcie nabycia 13.109,63 43.092,38
Papiery wartosciowe — razem 257.886,50 576.423,14
2. Srodki pienigzne
Rachunki bankowe 542,48 6,07
. Lokaty krotkoterminowe 542,00 198,15
Srodki pieniezne — razem 1.084,48 204,22
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 136,59
Zbytych jednostek uczestnictwa 745,40 313,43
Odsetki od dfuznych papieréw wartosciowych 6.172,93 13.298,36
Pozostate odsetki 0,09 0,00
Pozostate 0,00 2,80
Naleznosci — razem 6.918,42 13.751,18
Aktywa ogotem 265.889,40  590.378,54
Il. Zobowiazania z tytutu
Odkupionych jednostek uczestnictwa 219,28 2.023,86
Wynagrodzenia za zarzadzanie 340,09 825,84
Whptat na jednostki uczestnictwa 1.065,76 198,15
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 1.176,52 11.786,37
Pozostate 78,23 457,82
Zobowigzania — razem 2.879,88 15.292,04
lll. Aktywa netto 263.009,52  575.086,50
IV. Kapitat 160.822,34  488.807,16
Whptacony 1.615.486,33  1.540.968,68
Wyptacony (1.454.663,99) (1.052.161,52)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 79.397,37 66.725,18
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16.472,71 21.856,68
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 6.317,10 (2.302,52)
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 263.009,52  575.086,50
Liczba jednostek uczestnictwa 1.462.804,111 3.394.507,084
Wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa 179,80 169,42
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zf

1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003

I.  Przychody z lokat
Odpis dyskonta 1.619,52 4.261,03
Odsetki od papieréw wartosciowych 19.361,75 57.459,02
Pozostate odsetki 66,44 366,92
Dodatnie saldo réznic kursowych 1,13 962,24
Pozostate 1,19 0,00
Przychody z lokat — razem 21.050,03 63.049,21

Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5.111,50 14.732,23
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszy 165,58 407,16
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 15,68 22,19
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogfoszefi wymaganych przepisami prawa i statutu 19,95 23,90
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,68
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 4,12 14,13
9. Amortyzacja premii 204,16 114,35
10. Ujemne saldo réznic kursowych 2.904,95 2.499,05
11. Pozostate 0,00 0,00
Koszty operacyjne — razem 8.430,76 17.813,69
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 52,92 468,06
IV. Koszty operacyjne netto 8.377,84 17.345,63
V. Przychody z lokat netto 12.672,19 45.703,58

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (5.383,97) 10.632,34
Z tytutu réznic kursowych 2.182,37 8.438,56
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8.619,62 (30.208,97)
Z tytutu réznic kursowych (731,66) 102,70
VII. Wynik z operaciji 15.907,84 26.126,95
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie  kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
1. Obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej (w zt)
1.1. Notowane na CeTO
Obligacje o oprocentowaniu statym
12 maja 2007 r. / PS0507 10.000,00 10.308,69 10.497,00 3,95
24 czerwca 2008 1. / PS0608 31.000,00 29.118,70 30.600,10 11,51
24 maja 2009 r. / DS0509 47.570,00 45.166,66 47.313,12 17,79
24 listopada 2009 r. / DS1109 500,00 405,50 499,70 0,19
24 listopada 2010 r. / DS1110 15.000,00 14.495,00 15.022,50 5,65
24 pazdziernika 2013 1. / DS1013 10.000,00 8.550,00 9.423,00 3,54
Razem obligacje 114.070,00  108.044,55  113.355,42 42,63
Razem naliczone odsetki od obligacji 3.386,09 1,27
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie  kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
1.2. Notowane na GPW
Notowania ciggte
Obligacje zerokuponowe
12 grudnia 2006 r. / OK1206 5.000,00 4.422,00 4.452,50 1,67
Razem 5.000,00 4.422,00 4.452,50 1,67
Obligacje o oprocentowaniu statym
24 pazdziernika 2015 r. / DS1015 1.000,00 964,02 1.020,00 0,39
23 wrzeénia 2022 r. / WS0922 3.719,00 3.385,74 3.756,19 1,41
Razem 4.719,00 4.349,76 4.776,19 1,80
Razem obligacje 9.719,00 8.771,76 9.228,69 3,47
Razem naliczone odsetki od obligacji 69,66 0,03
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
(w HUF) (w PLN)* nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
2. Obligacje Skarbu Panstwa Republiki Wegierskiej
notowane na gietdzie papierow wartosciowych w Budapeszcie (w HUF)
12 kwietnia 2007 r. / 2007/F 300.000,00 4.977,00 4.891,58 4.845,27 1,82
Razem obligacje 300.000,00 4.977,00 4.891,58 4.845,27 ,82
Razem naliczone odsetki od obligacji 181,35 0,07

* wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 ., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Warto$¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

3. Obligacje komercyjne
3.1. Obligacje komercyjne notowane na CeTO

12 grudnia 2005 r. / TP1205 7.500,00 7.430,29 7.537,50 2,83

Razem obligacje 7.500,00 7.430,29 7.537,50 2,83
Razem naliczone odsetki od obligacji 28,30 0,01
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

3.2. Obligacje komercyjne notowane na GPW W Warszawie

12 kwietnia 2007 r. / COMARCH * 7.000,00 8.483,84 8.680,00 3,27
15 wrzesnia 2008 r. / European Investment Bank 15.000,00 15.012,50 14.977,50 5,63
Razem obligacje 22.000,00 23.496,34 23.657,50 8,90
Razem naliczone odsetki od obligacji 240,48 0,09

* warto$¢ w cenie nabycia obligacji komercyjnej spotki Comarch uwzglednia amortyzacje dyskonta w wysokosci 6.865,44 zt naliczong od dnia zakupu do rozpoczecia notowan tej
obligacji na GPW

Wartos¢ Warto$¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach
(w EUR) (w PLN)* nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)

3.3. Obligacje komercyjne notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Luksemburgu (w EUR)
14 marca 2011 r. / Elektrownia

Turéw 3.500,00 14.276,50 14.390,24 14.669,10 5,52
Razem obligacje 3.500,00 14.276,50 14.390,24 14.669,10 5,52
Razem naliczone odsetki od obligacji 1.113,57 0,42

warto$¢ nominalna wyrazona jako réwnowarto$¢ 6.000.000,00 EUR wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004

Wartos$¢ Wartoé¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie  kowa na dzieh w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

4. Obligacje komunalne notowane na CeTO

29 grudnia 2013 r. / Rybnik 8.350,00 8.350,00 8.500,30 3,20
Razem obligacje 8.350,00 8.350,00 8.500,30 3,20
Razem naliczone odsetki od obligacji 3,59 0,00




Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
5. Obligacje konwergencyjne notowane w Luksemburgu

30 sierpnia 2012 r. / SNS BANK Nederland N. V. 17.100,00 17.100,00 17.100,00 6,43
10 wrze$nia 2012 r. / Jackson National Life 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89
Razem obligacje konwergencyjne 30.100,00 30.100,00 30.100,00 11,32
Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych 788,50 0,30
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

6. Obligacje typu credit linked notowane w Luksemburgu
6 wrze$nia 2007 r. / NIB Capital Bank 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89
Razem obligacje typu credit linked 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89
Razem naliczone odsetki od obligacji typu credit linked 63,57 0,02
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzienh w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

7. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

7.1. Bony skarbowe
Ponizej 6-ciu miesiecy

20 kwietnia 2005 r. / PL0O000003083 13.360,00 13.109,63 13.109,63 4,93
Razem papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu 13.360,00 13.109,63 13.109,63 4,93
Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie  kowa na dzie w aktywach
nabycia 31.12.2004  ogbtem (w %)
8. Obligacje konwergencyjne
21 marca 2005 r. / SNS BANK Nederlad N. V. 2.000,00 2.307,00 2.037,73 0,77
Razem obligacje 2.000,00 2.307,00 2.037,73 0,77
Razem naliczone odsetki od obligacji 222,53 0,08
Wartoé¢ Wartos¢ Wartos¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
(w EUR) (w PLN)* nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
9. Listy zastawne (w EUR)
20 maja 2009 r. / Reinhyp-BRE
Bank Hipoteczny SA 4.000,00 16.316,00 15.768,00 16.706,21 6,28
Razem listy zastawne 4.000,00 16.316,00 15.768,00 16.706,21 6,28

* rownowartos¢ 4.000,00 tys. EUR wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 ., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Wartos¢ Wartod¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
10. Euroobligacje
1 lutego 2005 r. / DePfa-Bank Europe 1.000,00 1.052,00 1.002,76 0,38
Razem euroobligacje 1.000,00 1.052,00 1.002,76 0,38
Razem naliczone odsetki od euroobligacji 75,29 0,03
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin odkupu nominalna nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
(w EUR) (w PLN)* nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
11. Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe)
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r.
— przeptywy ptacone (4.000,00) (16.316,00) (15.768,00) (16.943,36) (6,37)
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r.
— przeptywy otrzymywane 15.768,00 64.317,67 15.768,00 16.286,44 6,12
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r.
— przeptywy ptacone (1.000,00) (4.079,00) (4.380,00) (5.834,75) 2,19
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r.
— przeptywy otrzymywane 4.380,00 17.866,02 4.380,00 5.971,14 2,25
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r.
— przeptywy otrzymywane 10.753,75 43.864,55 10.753,75 14.067,27 5,29
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r.
— przeptywy pfacone (2.500,00) (10.197,50) (10.753,75) (14.586,87) (5,49)
Razem instrumenty pochodne 23.401,75 95.455,74 0,00 (1.040,13) (0,39)
Papiery wartosciowe — razem 250.711,39  256.709,98 96,55
Papiery wartosciowe — razem z odsetkami 262.882,91 98,87

* wartos¢ nominalna (w EUR) przeliczona wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004




Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. zt

Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa waktywach  rynkowa waktywach  rynkowa w aktywach
na dzieh  ogétem nadzieh  ogétem nadzien  ogétem nadzieh  ogdtem
31.12.04 (w%) 31.12.03 (w%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (w %)

Obligacje 226.931,51 85,35 488.144,33 82,68 694.353,22 85,45 113.748,93 81,37
Listy zastawne 16.706,21 6,28 44.152,11 7,48 36.229,03 4,46 0,00 0,00
Euroobligacje 1.002,76 0,38 1.034,32 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne

(SWAP'y walutowe) (1.040,13) (0,39) (11.786,37) (1,99) (663,78) (0,08) 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 6.097,64 2,29 12.827,05 2,17 18.313,52 2,25 3.948,16 2,82
Odsetki od listéw zastawnych 0,00 0,00 396,04 0,06 115,44 0,01 0,00 0,00
Odsetki od euroobligadji 75,29 0,03 75,27 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Papiery wartosciowe nabyte
z udzielonym przez drugq
strone przyrzeczeniem odkupu

— bony skarbowe 13.109,63 4,93 43.092,38 7,30 38.556,06 4,75 0,00 0,00
Papiery wartosciowe

z odsetkami 262.882,91 98,87 577.935,13 97,89 786.903,49 96,84 117.697,09 84,19
Inne aktywa 3.006,49 1,13 12.443,41 2,11 25.711,13 3,16 22.095,68 15,81
Aktywa razem 265.889,40 100,00 590.378,54 100,00 812.614,62 100,00 139.792,77 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 575.086,50 792.709,88 138.358,16 6.301,05

2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto 12.672,19 45.703,58 18.355,92 1.841,40

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5.383,97) 10.632,34 10.848,05 387,07

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat 8.619,62 (30.208,97) 25.838,06 1.996,90
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 15.907,84 26.126,95 55.042,03 4.225,37
4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

Z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu

z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 74.517,65 640.824,31 715.403,53 148.743,84
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (402.502,47)  (884.574,64)  (116.093,84) (20.912,10)
6. Zmiana wartosci aktywdw netto
z tytutu zmian w kapitale (327.984,82)  (243.750,33) 599.309,69 127.831,74
7. taczna zmiana aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (312.076,98)  (217.623,38) 654.351,72 132.057,11



Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujace okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

8. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec

riesu sprawozdawczego 263.009,52 575.086,50 792.709,88 138.358,16
9. Srednia warto$¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym 339.906,94 982.149,68 332.990,16 22.729,94 0,00

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 428.337,231 3.798.964,420 4.582.756,333 1.097.254,444

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2.360.040,204) (5.219.893,490) (753.371,984) (165.619,827)

) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (1.931.702,973) (1.420.929,070) 3.829.384,349  931.634,617
2. Liczba jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10.245.475,162  9.817.137,931 6.018.173,511 1.435.417,178

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (8.782.671,051) (6.422.630,847) (1.202.737,357) (449.365,373)

Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.462.804,111 3.394.507,084 4.815.436,154  986.051,805

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 169,42 164,62 140,32 115,79
2) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 179,80 169,42 164,62 140,32

3) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

(usrednione w skali roku) 6,13% 2,92% 17,32% 21,18%
43) Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
7t 168,56 164,43 140,34 115,83
dzien 14.05.2004 21.01.2003 2.01.2002 2.01.2001
4h) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
il 179,71 172,01 164,34 140,31
dzien 31.12.2004 9.06.2003 31.12.2002 31.12.2001
5) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
7t 179,71 169,51 164,34 140,31
dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (! * 2,46%* 1,63%" 1,31%™ 1,00%™
wynagrodzenie towarzystwa 1,49%" 1,48%" 1,29%" 0,78%**
IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne M * 2,48%** 1,65%*** 1,34%*** 1,08%***
wynagrodzenie towarzystwa 1,50% 1,50%" 1,32%" 0,85%™*

uérednione w skali roku

udziat kosztéw w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

udziat kosztéw w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

(1) Na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto

wok

ok
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Rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 —31.12.2003
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
.  Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 26.834,21 62.086,57
Obligacje 20.624,39 57.506,58
Euroobligacje 82,50 0,00
Bony skarbowe 30,00 3.819.375,03
Noty konwergencyjne 1.424,15 3.619.612.478,89
Listy zastawne 89,43 4.234,43
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 4.566,60 0,00
Lokaty krétkoterminowe 17,14 345,56
2. Ztytutu zbycia skfadnikéw lokat 6.708.786,75 17.861.234,34
Obligacje 1.154.310,92 3.819.375,03
Bony skarbowe 5.508.360,29 13.997.466,70
Listy zastawne 25.362,67 44.392,61
Pozostate 20.752,87 0,00
3. Pozostate 32,09 279,27

Wptywy — razem

6.735.653,05

17.923.600,18

Il. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 5.974,02 0,00
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 5.974,02 0,00
2. Ztytutu nabycia skfadnikéw lokat 6.393.289,29 17.673.651,37
Obligacje 866.508,77 3.624.351,30
Euroobligacje 0,00 1.080,93
Bony skarbowe 5.476.892,90 13.997.833,73
Certyfikaty depozytowe 4.428,59 0,00
Listy zastawne 0,00 50.000,00
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 24.141,50 0,00
Pozostate 21.317,53 385,41
3. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5.645,49 14.791,25
4. 7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 53,19 1.339,25
5. Ztytutu optat 119,86 22,19
6. Ztytutu ustug 19,30 0,00
7. Pozostate 2.357,06 5.124,34
w tym odprowadzony podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 2.310,43 5.124,34

Wydatki — razem

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — I1)

6.407.458,21

17.694.928,40

328.194,84

228.671,78
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
-31.12.2004 —-31.12.2003
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
1. Ztytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 75.006,48 631.143,24
2. Ztytutu zaciggnietych kredytéw 0,00 0,00
3. Ztytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostafe 0,00 0,00
Wptywy — razem 75.006,48 631.143,24

Wydatki
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 402.316,95 877.576,60
2. 7 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 14,13
3. Ztytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4, 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 4,11 0,00
6. Pozostafe 0,00 0,00
Wydatki — razem 402.321,06 877.590,73
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — 11) (327.314,58) (246.447,49)

C.

D.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/— B) 880,26
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 880,26
w tym zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 204,22
Srodki pieniezne na koniec okresu (E +/— D) 1.084,48
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00

(17.775,71)

(17.775,71)
0,00

17.979,93

204,22
0,00
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Dodatkowe informacje 4) Podziat kosztow pokrywanych przez 6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-

i objasnienia

1.

1)

Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw

z operagcji funduszu

Dane o walutowej strukturze aktywow
i pasywow, w tym $rodkdw
pienieznych

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne wytacznie w walucie
polskiej w wysokosci 542,48 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne na rachunkach lokat w wa-
lucie polskiej w wysokosci

542,00 tys. zt.

Aktywa zainwestowane w papiery
wartoéciowe emitentdw zagranicz-
nych sg denominowane w walutach
obcych. Na potrzeby codziennej wyce-
ny, zgodnie z zasadami wyceny, wyli-
czana jest wartos¢ tych aktywow

w Zfotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢
biezgca aktywdw zainwestowanych

w papiery wartosciowe denominowana
w walutach obcych stanowita 13,63%
ogotu aktywoéw i 13,77% aktywow
netto funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu papiery wartosciowe

0 wartosci rynkowej w walutach wy-
mienialnych (w tysigcach):

towarzystwo

Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie

Z zapisem statutu i uchwatg zarzadu

z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z whasnych $rodkow, w tym z wyna-
grodzenia za zarzadzanie funduszem,
pokrywato wszelkie koszty dziatalnosci
funduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Na podstawie uchwaty zarzagdu towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r.,

od dnia 1 marca 2004 r. UniKorona
Obligacje f° pokrywa z wiasnych
$rodkéw koszty nielimitowane okre-
$lone w statucie, tj. koszty prowizji
maklerskich, prowizji i optat za pro-
wadzenie rejestru aktywdéw funduszu

i prowadzenie rachunkéw banko-
wych, odsetek od kredytow i pozy-
czek funduszu, opfat sgdowych,

taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatkéw oraz in-
nych optat wymaganych przez orga-
ny panstwowe w zwigzku z dziafal-
noscig funduszu, jezeli wartos¢ akty-
wow netto funduszu przekroczy

350 min z.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r
do dnia 29 lutego 2004 r. koszty nieli-
mitowane pokrywane byty ze srodkéw
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. do dnia 31 grud-
nia 2004 r. koszty nielimitowane byty
pokrywane przez fundusz.

—

sku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

8.619,62 tys. zt — z tytutu wyceny
papierdw wartosciowych, w tym:

3.707,19 tys. zt — wzrost niezreali-
zowanego zysku z wyceny
obligadj,

(2.445,90) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego zysku z wyceny listow
zastawnych,

8.089,99 tys. zt — spadek niezrealizo-
wanej straty z wyceny CIRS,

(731,66) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego zysku z tytutu réznic
kursowych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s8b prawnych, sa zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0sdb

prawnych.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze

inwestycyjne s ptatnikami zryczatto-

wanego podatku dochodowego od
0s06b fizycznych (od 1 stycznia

2004 r. w wysokosci 19%) na pod-

stawie ustawy z dnia 26 lipca

1991 r. o podatku dochodowym od

0s6b fizycznych (Dz.U. 2 2000 .,

nr 14, poz. 176 z p6zniejszymi zmia-

nami) od dochodu z tytutu

Lodkupienia” i ,konwersji z"

jednostek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego.

Rodzaj papieru wartosciowego Waluta Wartos¢ w walucie Wartos¢ w zt

(w tys.) (w tys.)
Obligacje Skarbu Panstwa Republiki Wegierskiej HUF 292.059,30 4.845,27
Obligacje komercyjne — Elektrownia Turéw EUR 3.596,25 14.669,10
Listy zastawne Reinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA EUR 4.095,66 16.706,21
Suma - 36.220,58

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano zo-
bowiazan z tytutu nabytych lokat

w walutach wymienialnych.
Informacje o zaciggnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach
wymagajacych wykazania w niniej-
szym sprawozdaniu.

Informadje o udzielonych przez fundusz
pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w okresie sprawozdawczym.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat w okresie sprawozdawczym
(5.383,97) tys. zt — zrealizowana
strata ze zbycia papieréw
wartosciowych,
w tym:
(5.798,18) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia obligacji,
15,77 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia listéw zastawnych,
(1.783,93) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia CIRS,
2.182,37 tys. zt — zrealizowany zysk
z tytutu réznic kursowych.

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt
i odprowadzit podatek w wysokosci
2.003,36 tys. zi.

Optaty

manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera optate manipulacyjng”.

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. towarzystwo
pobrato przy zbywaniu jednostek
53,19 tys. zt.
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Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srod-
kéw funduszu, w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty
zapfacone prowizje maklerskie w tacz-
nej wysokosci 77,47 tys. 2.

8) Informacje o dystrybucji dochodow

Wszystkie dochody i zyski z operadji sq
reinwestowane i powiekszajg aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu

Fundusz zawart na instrumentach po-
chodnych transakcje walutowe

SWAP dotyczace CIRS (Currency Interest
Rate Swap), majace na celu zabezpie-
czenie ryzyka walutowego zwigzanego
z transakcjg nabycia listow zastaw-
nych w walutach obcych.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. wartos¢
biezaca przysztych przeptywéw pieniez-
nych zwigzanych z powyzszg transak-
Cjg przedstawiata sie nastepujgco

(w tysigcach):

okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzief 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zf):

Waluta Ujemne saldo

réznic w okresie
EUR (2.904,95)
Suma (2.904,95)

2. Informacja o

1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-
conych lub naleznych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz
Fundusz nie wyptacat wynagrodzen
i nagrod dla 0séb zarzadzajgcych
i nadzorujacych.

2) Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, porecze-
niach lub innych umowach zobowia-

Transakcja Waluta
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. — przeptywy otrzymywane PLN
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. — przeptywy otrzymywane PLN
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r. — przeptywy otrzymywane PLN
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. — przeptywy ptacone EUR
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. — przeptywy ptacone EUR
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r. — przeptywy ptacone EUR
Suma

Szczegotowe informacje dotyczace
transakgji zawartych na instrumen-
tach pochodnych zostaty zawarte

w zataczniku nr 1a do sprawozdania
finansowego UniKorona

Obligagje f°.

10)Struktura walutowa réznic kursowych

Struktura walutowa dodatnich réznic
kursowych zrealizowanych w ciggu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzief 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zf):

Waluta Dodatnie saldo

réznic w okresie
HUF 1,13
Suma 1,13

Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciggu

zujacych do $wiadczen na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarzg-
dzajacym i nadzorujgcym, ich wspot-
matzonkom, krewnym i powinowatym

do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym oraz innym o0so-

bom, z ktérymi s3 one powigzane
osobiscie

Fundusz nie zawierat umdw, o ktérych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.

3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat
w nieruchomosci.

4. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finan-
sowym za biezacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia doty-

czace lat ubiegtych.
5. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, jakie nastagpity po dniu bi-

Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujace okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

lansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym zna-
czace zdarzenia nieuwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.

. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, a uprzed-
nio sporzadzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Na potrzeby sprawozdania finansowe-
go w rachunku wyniku ujete zostaty
rozdzielnie salda dotyczgce ujemnych
i dodatnich réznic kursowych odpo-
wiednio jako koszty operacyjne i przy-
chody z lokat. Szczegtowa struktura
walutowa zostafa przedstawiona w in-
formacjach dodatkowych. Analogiczny
podziat zostat przedstawiony w pordw-
nywalnych danych finansowych opubli-
kowanych za okres sprawozdawczy

Wartos¢ w walucie Wartos¢ w zt
(w tys.) (w tys.)

5.971,14 5.971,14

14.067,27 14.067,27

16.286,44 16.286,44
(1.430,44) (5.834,75)
(3.576,09) (14.586,87)
(4.153,80) (16.943,36)

— (1.040,13)

konczacy sie 31 grudnia 2003 . Po-
wyzsze zmiany mialy wplyw jedynie na
prezentacje danych dotyczacych kosz-
tow, nie miaty wptywu na wynik

Z operagji.

. Dokonane korekty btedéw pod-
stawowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowg, ptynnos¢
oraz wynik z operagji i ren-
townos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wystapity

przypadki korekt wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa
w dniach:

Data Wartos¢ aktywow
skorygowanej netto na jednostke

wyceny uczestnictwa przed
korekta (w zf)
7 czerwca 2004 r. 169,58
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obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

8 czerwca 2004 r. 169,12
9 czerwca 2004 r. 169,26
11 czerwea 2004 r. 169,50
14 czerwca 2004 r. 169,52
15 czerwca 2004 r. 169,46
Data Wartos¢ aktywow
ogtoszenia netto na jednostke
korekty uczestnictwa po

korekcie (w zf)

16 czerwca 2004 r. 169,45
16 czerwca 2004 r. 168,99
16 czerwca 2004 r. 169,13
16 czerwca 2004 r. 169,38
16 czerwca 2004 r. 169,40
16 czerwca 2004 r. 169,36

Przyczyng powstania btedu w wycenie-

byto wprowadzenie nieprawidfowego
kursu zamkniecia z serwisu Reuters dla
obligacji HU0000402227. W konse-
kwendji czego zostata dokonana nie-

prawidfowa wycena portfela papierow
wartosciowych tego funduszu.

W omawianym okresie zostaty ztozone
Zlecenia ,nabycia”, ,konwersji do”,
+odkupienia” oraz ,.konwersji " w fun-
duszu UniKorona Obligacje °.

W dniach 7 czerwca 2004 r., 8 czerw-
ca 2004 r., 9 czerwca 2004 r.,

11 czerwca 2004 r., 14 czerwca

2004 1.1 15 czerwca 2004 r. wartos¢
prawidtowej jednostki uczestnictwa by-
fa nizsza od btednie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonujacy transakgji ,naby-
cia" oraz ,konwersji do” otrzymali
1,712 jednostki uczestnictwa mniej.

W celu wyréwnania strat uczestnikow
funduszu, Union Investment TFI SA do-
kupito ze srodkéw wiasnych na rejestr
tych klientéw brakujacg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ww. funduszu.

W dniach 7 czerwca 2004 r., 8 czerw-
ca 2004 r., 9 czerwca 2004 r.,

11 czerwca 2004 r., 14 czerwca

2004 1.1 15 czerwca 2004 r. wartos¢

prawidtowej jednostki uczestnictwa by-
fa nizsza od btednie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonujacy transakgji ,odku-
pienia” oraz ,konwersji z" jednostek
uczestnictwa UniKorona Obligacje °
otrzymali zawyzong kwote z tytutu od-
kupienia. W celu wyréwnania strat po-
zostatym uczestnikom funduszu, Union
Investment TFl SA przekazato brakujgce
$rodki na rachunek funduszu UniKoro-
na Obligagje f°.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-

pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez

fundusz

Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewno$¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci funduszu.

Zestawienie transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, funduszu
UniKorona Obligacjie 7° na dziefi 31 grudnia 2004 r.

Zafgcznik 1a
2 3

Asset SWAP Asset SWAP

Asset SWAP ujety jest pozabilansowo w zestawieniu skfadnikéw
portfela funduszu inwestycyjnego. Asset SWAP wyceniany jest w wartosci
godziwej w kazdym dniu wyceny aktywdw netto funduszu inwestycyjnego.

Lp. transakgji 1
a  zakres i charakter instrumentu CIRS
b przyjete dla instrumentu zasady
rachunkowosci
¢ cel nabycia instrumentu zabezpieczenia
ryzyka walutowego
i stopy procentowej
od przeptywéw
z listéw zastawnych
d kwota bedaca podstawg przysztych pfatnosci 4.000.000 EUR
po kursie 3,9420
e  sumy przysztych przychoddw lub pfatnosci kasowych Wibor6M+-0,61%
el terminy przysztych przychodéw o 6 miesiecy
od 20.11.02
f  termin ustalania cen, zapadalnosdi, wygasniecia
lub wykonania instrumentu 20.05.2009
g mozliwos¢ wezesniejszego rozliczenia mozliwe zamkniecie
na rynku
h  cena lub przedziat cen realizacji instrumentu nie dotyczy
i mozliwos¢ wymiany lub zamiany na inny
skfadnik aktywdw lub pasywow nie przewidziana
j  ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy
lub innych przychodéw oraz terminu ich ptatnosci Wibor6M+0,61%
k  dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z instrumentem,

przyjete lub zatozone

nie przewidziano

zabezpieczenia
ryzyka walutowego
i stopy procentowej
od przeptywdw

z obligadji
1.000.000 EUR

po kursie 4,38
Wibor6M-+6,30%
o 6 miesiecy

od 14.03.03

14.03.2011
mozliwe zamkniecie
na rynku

nie dotyczy

nie przewidziana

Wibor6M+6,30%

nie przewidziano

zabezpieczenia
ryzyka walutowego
i stopy procentowej
od przeptywéw

z obligadji
2.500.000 EUR

po kursie 4,3015
Wibor3M+5,87%
€0 3 miesigce

od 14.06.03

14.03.2011
mozliwe zamkniecie
na rynku

nie dotyczy

nie przewidziana

Wibor3M+5,87%

nie przewidziano
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Zestawienie transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, funduszu

UniKorona Obligage #° na dzien 31 grudnia 2004 r.

Lp. transakgji

| wyzej wymienione informacje dla instrumentu,
na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony
m inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi

n rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

0 suma istniejgcych naleznosdi z tytutu zajetych

pozycji w instrumentach w tys. zt

P suma istniejacych zobowigzan z tytutu zajetych

pozycji w instrumentach w tys. zt

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,funduszem”)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw ak-
tywow zapisanych na rachunkach pieniez-
nych i rachunkach papieréw wartoscio-
wych jak tez pozytkédw z nich wynikaja-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s3 zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

[~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/~/ Barttomiej Polewczyk, Pefnomocnik

nie przewidziano
transakcja miata

na celu zamienienie
kuponéw w euro
oprocentowanych

W euro, i na kupony
denominowane

w PLN i o kuponie
opartym o WIBOR
ryzyko

niewywigzania sie

ze zobowigzan banku
hipotecznego i partnera
w transakgji SWAP

656,92

nie przewidziano
transakcja miata

na celu zamienienie
kuponéw w euro

i oprocentowanych
w euro, i na kupony
denominowane

w PLN i o kuponie
opartym o WIBOR
ryzyko
niewywigzania sie
ze zobowigzan
Elektrowni Turéw

i partnera

w transakgji SWAP

136,39

Zatgaznik 1a
3

nie przewidziano
transakcja miata
na celu zamienienie
kuponéw w euro

i oprocentowanych
W euro, na kupony
denominowane

w PLN i o kuponie
opartym o WIBOR
ryzyko
niewywigzania sie
ze zobowiazan
Elektrowni Turéw

i partnera

w transakgji SWAP

519,61
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Zrownowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na ktére sktada sie
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2004 r., ktory wykazuje aktywa netto i ka-
pitaty na sume 550.166,08 tys. zi, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy kon-
zacy sie tego dnia, wykazujacy zysk z ope-
ragji w kwocie 56.316,99 tys. zt, zestawie-
nie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, wykazujacy zwiek-
szenie stanu $rodkéw pienieznych netto

o kwote 2.134,46 tys. zI, zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.
0 wartosci 544.927,35 tys. zt oraz informa-
cje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodat-
kowe informacje i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasno$¢ zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidfowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadzilismy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych

przez Miedzynarodowg Federacje Ksie-
gowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 2 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato
zaplanowane i przeprowadzone w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu 0 metode wyryw-

kowa dowodéw i zapisow ksiegowych,

z ktérych wynikajg kwoty i informacje za-
warte w sprawozdaniu finansowym. Bada-
nie obejmuje réwniez ocene poprawnosci
stosowanych zasad rachunkowosdi, zna-
czacych szacunkéw dokonanych przez za-
rzad towarzystwa oraz ocene ogolnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
zamy przekonanie, ze przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczajaca
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniKorona Zréwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zo-
stato sporzadzone na podstawie prawi-
dtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych i przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq i finansowa funduszu na dzien
31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozpo-
rzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wptywaja-
cymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikdw
funduszu uwzglednia informadje, o kté-
rych mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 10 grudnia

2001 r. w sprawie szczegolnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Zrdwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/~/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/~/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/-/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Zrownowazony Funduszu Invve-
stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-
duszem), dajace prawidfowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowejfunduszu na
dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finan-
sowego za okres kofczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 550.166,08 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy dodatni wynik z ope-
racji w kwocie 56.316,99 tys. zt (facznie),
na ktorg sktadajg sie:

przychody z lokat
netto
zrealizowany zysk
ze zbycia lokat
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

(4.118,24) tys. z,

3.050,85 tys. I,

57.384,38 tys. z;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywdw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek-
szenie $rodkow pienieznych netto
o0 kwote 2.134,46 tys. zt;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na dzien
31 grudnia 2004 ., 0 tacznej wartosci
rynkowej 544.927,35 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

/~/ Matgorzata Géra
Prezes Zarzadu

|~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu
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Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-
Nazwa funduszu strzega zasad i ograniczen wynikaja-
Fundusz jest osoba prawng i dziafa pod cych ze statutu i Ustawy.
nazwg UniKorona Zrownowazony Fundusz 2. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,fun- pujace kategorie lokat:
duszem". Fundusz moze uzywac nazwy 1) papiery wartosciowe emitowane
skréconej UniKorona Zréwnowazony f°. lub gwarantowane przez Skarb Pan-
Fundusz jest otwartym funduszem inwe- stwa lub Narodowy Bank Polski oraz
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre- papiery wartosciowe dopuszczone
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. do obrotu na rynku regulowanym
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej skiej lub na zagranicznym rynku
dalej ,Ustawg", oraz w statucie. regulowanym,
Czas trwania funduszu jest nieograniczony. 2) papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
OPIS w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,
papiery wartosciowe inne niz okre-
$lone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem ze sg one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona

Wprowadzenie

—

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
lokowania srodkéw w papiery wartoscio-
we i inne prawa majatkowe.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje $rodki przede
wszystkim w akgje, obligacje i inne pa- 3
piery wartosciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za- w kazdym czasie (nie rzadziej
chowaniu zafozonej ptynnosci. jednak niz w dniu wyceny).

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery 3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
wartosciowe sg dokonywane przede za przedmiot papiery wartosciowe wy-

=

wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnosci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okre-

$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki
funduszu s utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyptacalnosci, oraz sg lokowane
w krétkoterminowe papiery wartoscio-
we emitowane przez emitentéw o mi-
nimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Przy ustalaniu proporgji udziatu w akty-

wach funduszu akgji i diuznych papie-
row wartosciowych brane bedg pod
uwage w szczegélnosci czynniki wa-
runkujace sytuacje na rynkach akgji
oraz ksztattowanie sie i perspektywy
rentownosci dfuznych papieréw
wartosciowych.

mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o0 pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfgcznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzgled-
nieniu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-

piery wartosciowe, ktére s3 w obrocie
na giefdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska lub pafstwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w jednostki uczestnictwa w innych fun-

duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywa¢ jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wytgcznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie moze pobiera¢ wynagro-
dzenia ani obcigzac funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywdw
funduszu w jednostki uczestnictwa.

. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz

25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu zréwnowa-

zonego, w ktérym $rodki pieniezne
uczestnikéw funduszu bedg lokowane do
100% w akcje oraz diuzne papiery war-
tosciowe, przy czym udziat akcji w akty-
wach funduszu nie bedzie nizszy niz 20%
i nie wyzszy niz 80% wartosci aktywdw
funduszu. W przypadku zmiany warun-
kéw rynkowych wyfacznie w interesie
uczestnikéw moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych propordiji.

. tgazna wartos¢ lokat w papiery warto-

$ciowe inne niz emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz

w papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane

w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
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lub pierwszej oferty publicznej zaktada-
ja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dopuszczenia do publicz-
nego obrotu, lub w wierzytelnosci pie-
niezne o terminie wymagalnosci nie
dfuzszym niz rok, nie moze przewyz-
szy¢ 10% wartosci aktywow funduszu.

3. tgczna wartos¢ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuty uczestnictwa i umarzajg je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
moze przewyzsza¢ 5% wartosci akty-
woéw funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci swoich aktywéw w papie-
ry wartoéciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnosci wobec te-
go podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci
aktywow funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego oraz panstwa nalezace do
OECD, oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie;]
jedno z panstw nalezacych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot
nie mogg przewyzsza¢ 35% wartosci
aktywow funduszu, za wyjatkiem lokat
W papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa i Narodowy Bank Polski, w ktore
fundusz moze lokowa¢ powyzej 35%
wartosci aktywow funduszu.

6. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz jednostki samorzadu tery-
torialnego oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaran-
towane przez panstwa nalezace do
OECD, oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z panstw nalezacych do
OECD, nie spetniajg warunkéw okre-
$lonych w pkt 4, powinny by¢ doko-
nywane w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji,

z tym Ze wartos¢ lokaty w papiery
Zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyzszac¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowiagzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslo-
nych w statucie.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie
w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% wartosci akty-
woéw funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytéw.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, z siedzibg w Warszawie, ul. Mary-
narska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego, ktérej kapitat zakladowy na
dzief 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedziba
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki Zywnosciowej SA

(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona
Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 .

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
falnosci przez fundusz w dajacej sie prze-
widzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziafalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia

8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318)
do dnia 31 grudnia 2004 r. fundusz sto-
sowat przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r.

w sprawie szczegéInych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 149, poz. 1670) oraz sporzadzit rocz-
ne sprawozdanie finansowe UniKorona
Zréwnowowazonego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego (dalej zwanego Fun-
duszem), zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia.

Wartosc¢ aktywoéw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie we-
dfug standw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto-
$ci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowigzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sq w posiadaniu uczestnikow funduszu.

Wycena lokat funduszu

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami war-
tosciowymi, z wytgczeniem kontraktow
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, sg wyceniane
W 0parciu o:
a) w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-



wan ciggtych, na ktérych wyznacza-

ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia

— ostatni kurs zamkniecia w syste-

mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
war jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

(=3
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. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane jednoczesnie na réznych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane sg — z wytaczeniem kontraktow
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego skfadnika
aktywéw funduszu. Przez rynek gtéwny
nalezy rozumiec rynek, na ktérym wo-
lumen obrotéw tym sktadnikiem akty-
wow funduszu za ostatni kwartat byt
najwiekszy. W przypadku réwnoczes-
nego rozpoczecia notowan papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informadji o wolumenie obrotéw za
pefen kwartat wyceny dokonuije sie

w oparciu o notowanie na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednoczes$nie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, woéwczas rynkiem gtéwnym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 11 2.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedgce papierami wartosciowymi
notowane na wiasciwym dla nich ryn-
ku, o ktérym mowa w pkt 1, albo rynku
gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3,
w tym samym dniu wyceny w wiece;
niz jednym systemie notowan, wycenia-
ne s z uwzglednieniem kursu z syste-
mu notowan, dla ktérego w miesigcu
poprzedzajacym wielkos¢ wolumenu
obrotéw danym sktadnikiem aktywow

tow za peten miesigc wyceny dokonuje
Sie w oparciu 0 notowania w systemie
jednolitego kursu dnia.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywow netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktdrych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane sg
W oparciu o ostatnig z cen, po jakiej na-
bywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, powiekszong o warto$¢ rynko-
waq prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone
rézne ceny dla nabywcédw — w oparciu
o $rednig cene nabycia, wazong liczbg
nabytych papieréw wartosciowych, o ile
cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku,

ktérych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej we-
dtug metod okreslonych w pkt 1 6,
nabyte z dyskontem lub premig wyce-
nia sie w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniowa amortyzacje premii;
odpis dyskonta zalicza sie do przycho-
déw z lokat proporcjonalnie do czesto-
tliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny; amortyzacje
premii zalicza sie do kosztéw operacyj-
nych proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto

w dniach wyceny.
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2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie we-
dfug kursu okreslajgcego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedfug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta wy-
nikajgcych z warunkéw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia sie wedfug
ostatniej, ogfoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na

dzien 31 grudnia 2004 r. znajduja sie

miedzy innymi:

® |isty zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) sq diugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
Cje finansowe o0 uznanej pozydji fi-
nansowej (posiadajgce ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agencje ratingowe), ktérego przyszty
kupon zalezy od wysokosci 6-mie-
siecznej stawki WIBOR, w taki spo-
sdb, ze im wyzszy poziom stopy
procentowej tym dochodowos¢ in-
westydji jest nizsza. Przy osiggnieciu
okreslonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastepuje wykup
instrumentu w najblizszym terminie
odsetkowym. Na dzief 31 grudnia
2004 r. catos¢ emisji tych papierdw
wartosciowych zostata objeta przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartosciowe sg do-
puszczone do notowan na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, iz brak
jest transakdji dokonywanych na
tych papierach wartosciowych, za-
rzad towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreélonej dla bieza-
cego okresu odsetkowego. Biezace
oprocentowanie listow zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo

Berlin wynosi 0%.

Procedury weryfikacji wyceny oraz

monitorowania ryzyka zwigzanego
Z powyzszymi papierami wartoscio-
wymi stosowane przez fundusz

funduszu byfa najwieksza. W przypadku
réwnolegtego rozpoczecia notowan da-
nego skiadnika aktywoéw funduszu

w kilku systemach notowar, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie obro-

Inne papiery wartosciowe i prawa

majatkowe

1. Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.
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(m.in.: monitorowanie sytuacji finan-
sowej na podstawie zmian ratingu
emitenta oraz uzyskanie wyceny pa-
pierdw dokonanej przez instytucje
uczestniczace w obrocie tymi papie-
rami wartosciowymi) nie wykazaty
przestanek wystepowania trwatej
utraty warto$ci na dzien 31 grud-
nia 2004 r.

= Diuzne papiery wartosciowe wyemi-
towane przez European Investment
Bank
Papiery zostaly wyemitowane
29 sierpnia 2003 r. z terminem wyku-
pu 15 wrzesnia 2008 r. Odsetki
w pierwszym okresie odsetkowym
(29 sierpnia 2003 1. do 15 wrze$nia
2003 r.) oraz w drugim okresie odset-
kowym (15 wrze$nia 2003 1. do
15 wrzesnia 2004 r.) zostaly ustalone
w wysokosci 6,00%. Dla nastepnych
okresow odsetkowych (rocznych)
oprocentowanie jest ustalane jako su-
ma 4,00% i dwukrotnos¢ roznicy
miedzy dziesiecioletnim CMS a dwu-
letnim CMS dla zt (kwotowania kon-
traktow zamiany stop procentowych
dla zf), przy czym tak ustalony kupon
nie moze byc nizszy niz 0,00%. Bie-
Z3ce oprocentowanie tych papieréw
wartosciowych wynosi 2,86%.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-
pierdw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedgcych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywdw
funduszu i ustaleniu zobowigzan
w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatko-
we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku zor-
ganizowanym s wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciagtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je we-
dfug wartosci godziwej.

3. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwyzszego wolumenu ob-
rotow tymi papierami warto$ciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
w oparciu o notowanie z rynku, na kt6-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
warto$ciowym.

5. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym —
w walucie, w ktérej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
dfug obowigzujgcego $redniego kursu
ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief wyceny,
a ustalonego na dzien poprzedzajacy
dzief wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w wa-
lutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ogfasza kursu, to ich wartos¢ na-
lezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez fundusz waluty, dla ktdrej ogtasza-
ny jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny, a ustalany na
dzieh poprzedzajacy dzief wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od srodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sg ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu
na zt po kursie realizacji danej transakdji
wynikajgcym z zawartej umowy sprzeda-
zy walut na podstawie potwierdzenia
warunkdéw zawartej transakdj.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan i wyceniane wg
kursu $redniego danej waluty ogtoszonego
przez NBP na dzien wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych nie wy-
nikajgce z ich nabycia lub sprzedazy sg

ujmowane w ksiegach funduszu wg $red-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papierow wartosciowych
w sposdb okreslony powyzszej, fundusz
dziatajgc w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptadi
biegtego rewidenta oszacuje warto$¢ ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikdw
funduszu. Niezwtocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywdw i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestydji powiekszajg wartos¢
aktywow funduszu, a tym samym
zwiekszajq odpowiednio wartos¢
jednostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-
tos¢ kosztow w postaci rezerwy na prze-
widywane wydatki funduszu. Koszty te
obejmuja wynagrodzenie towarzystwa

z tytutu zarzadzania i nie mogg przekro-
czy¢ 4% w skali roku obrotowego od $red-
niej rocznej wartosci aktywdéw netto fun-
duszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjetymi w statucie, oraz koszty prowizji
maklerskich, prowizji i optat za prowadze-
nie rejestru aktywéw funduszu i prowa-
dzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od kredytéw i pozyczek funduszu, opfat
sgdowych, taksy notarialnej, dokonywa-
nia ogfoszen wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatkéw oraz innych
optat wymaganych przez organy panstwo-
we w zwigzku z dziatalnoécig funduszu,
stanowigce koszty nielimitowane
funduszu.
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Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem w wysokosci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiecej niz 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztéw
dziatalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku, jezeli koszty dziafalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekroczg 2%,
towarzystwo pokrywa je ze srodkéw
wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym po-
wyzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjna.

3. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wpfaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokos¢ stawki optaty manipu-
lacyjnej okresla tabela optat.

4. Sposob pobierania optaty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wptywa na
wartos¢ aktywow netto funduszu przy-
padajacych na jednostke uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zqgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwaty zarzadu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego 2004 r.

z wiasnych srodkéw, w tym z wynagro-
dzenia za zarzadzanie funduszem, pobie-
ranego na zasadach okreslonych w art. 44
statutu funduszu, pokrywato wszelkie
koszty dziafalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimito-
wane funduszu sg pokrywane bezposred-
nio przez fundusz po przekroczeniu

250 min zt wartosci aktywdw netto
funduszu.

W okresie do dnia 29 lutego 2004 r. kosz-
ty nielimitowane pokrywane byly ze $rod-
kéw towarzystwa natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. przez czas nieozna-
czony koszty nielimitowane sg pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowigzat sie
do inwestowania znacznych srodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu,
fundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wy-
ptacane na zasadach okreslonych

w statucie funduszu.

Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika

funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-

warzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszy,
naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spetniane jest przez Union Investment

TFI SA, dziatajace w imieniu funduszu, ze
srodkéw przeznaczonych na wyptate wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upty-
wem terminu, w ktérym wyptacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzadza-
nie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze uczestnik
funduszu zadecyduje o wypfacie Swiadcze-
nia w formie pienieznej. Realizacja $wiad-
czenia na rzecz uczestnikéw nie wptywa
na wartos¢ aktywéw netto funduszu.

Sposob ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest

w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania akgji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nalezy sie dywidenda z akdji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiegach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzajacego istnienie i wartos¢ naleznej
dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w panstwie, w ktdrym
znajduije sie siedziba spotki wyptacajace;
dywidende. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, czes¢ podat-
ku naleznego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiegach funduszu ja-
ko podatek nalezny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od o0sdb
prawnych, sg zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od oséb prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest in first out),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentéw wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metodg opisang
powyzej skfada sie z dwach elementow:
zrealizowanego zysku lub straty wynikajace-
go ze zmiany cen akdji oraz zrealizowanego
zysku lub straty wynikajacego ze zmiany
kursu wymiany danej waluty w jakiej jest
denominowany papier wartosciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian cen papieréw wartosciowych jest wy-
liczany jako réznica pomiedzy wartoscig pa-
pierdw wartosciowych w cenie sprzedazy

w odpowiedniej walucie oraz wybranego
metodg HIFO odpowiedniego pakietu papie-
row wartosciowych w cenie zakupu w od-
powiedniej walucie przeliczona po $rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez
NBP, przyjetym do wyceny aktywoéw fundu-
szu i ustalenia zobowiazan w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian kursu wymiany danej waluty, w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy, jest wyliczany jako ilo-
czyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy $rednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyje-
tym do wyceny aktywow funduszu i usta-
lenia zobowigzan w dniu wyceny z dnia
sprzedazy papieréw wartosciowych, oraz
$rednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyce-
ny aktywow funduszu i ustalenia zobowig-
zan w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzief, w ktérym $rodki zostajg
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
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opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszto,
pierwsze wyszio"” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych

jest kwota netto wyptacana z funduszu
w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzgledniajgca
oplaty pobrane w wyniku realizacji

tej operadji.

Dochodem dla celéw podatkowych

jest réznica miedzy przychodem podatko-
wym i kosztem podatkowym obliczonymi
zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-

pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartosciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
$ciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat na papiery wartosciowe dtugoter-
minowe i papiery wartosciowe krotkoter-
minowe (wierzycielskie papiery warto-
$ciowe o terminie zapadalnosci do
jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kryte-
rium podziatu sktadnikéw portfela
lokat na:
1. papiery udziatowe — akcje, prawa do
akdji,
2. papiery wierzycielskie,
® obligacje Skarbu Panstwa,
obligacje komercyjne,
obligacje komunalne,
bony skarbowe,
papiery wartosciowe z przyrzecze-
niem odkupu — bony skarbowe,
® |isty zastawne.
W przypadku papieréw wartosciowych
udziatowych zastosowano podziat wedfug
rynku i sytemu notowan wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowan.

W odniesieniu do papieréw wierzyciel-
skich podziat wynika z podstawy prawnej
emisji papierow:

obligacje Skarbu Panstwa — podziat
wedfug rynku i sytemu notowan wy-
korzystywanych do wyceny, emisji

i charakteru danych papieréw
wartosciowych,

obligacje komercyjne, obligacje ko-
munalne — podziat wedtug terminu
odkupu,

bony skarbowe — podziat wedtug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siecy i powyzej 6 miesiecy,

papiery wartoéciowe z przyrzecze-
niem odkupu — bony skarbowe — po-
dziat wedfug emitenta oraz terminu
odkupu,

listy zastawne — podziat wedtug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
31.12.2004  31.12.2003

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Akcje 286.855,70 113.364,28
w tym w koszcie nabycia 215.270,07 96.486,81
Prawa do akgji 2.916,32 490,05
w tym w koszcie nabycia 2.674,34 21,03
Obligacje 179.938,08 80.935,27
w tym w koszcie nabycia 176.551,63 80.456,78
Listy zastawne 10.000,00 10.000,00
w tym w koszcie nabycia 10.000,00 10.000,00
Bony skarbowe 65.217,25 9.828,74
w tym w koszcie nabycia 65.059,85 9.791,35
Papiery wartosciowe — razem 544.927,35 214.618,34
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 86,65 25,00
. Lokaty krotkoterminowe 4.699,00 2.626,19
Srodki pieniezne — razem 4.785,65 2.651,19
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych jednostek uczestnictwa 3.387,06 1.321,22
Odsetki od papieréw wartosciowych 3.996,64 2.078,29
Pozostate odsetki 0,01 0,00
Pozostate 0,00 551,26
w tym przedptata na zakup akdji 0,00 550,80
Naleznosci — razem 7.383,71 3.950,77
Aktywa ogétem 557.096,71  221.220,30
Il. Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat 0,00 3,72
Odkupionych jednostek uczestnictwa 209,51 1.402,40
Wynagrodzenia za zarzadzanie 1.749,73 380,21
Whpfat na jednostki uczestnictwa 4.782,86 2.626,19
Pozostate 188,53 40,67
Zobowigzania — razem 6.930,63 4.453,19
lll. Aktywa netto 550.166,08 216.767,11
IV. Kapitat 445.348,70  168.266,72
Whptacony 877.602,00 469.363,90
Wyptacony (432.253,30)  (301.097,18)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11.517,94 15.636,18
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18.090,08 15.039,23
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 75.209,36 17.824,98
VIIl.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 550.166,08 216.767,11
Liczba jednostek uczestnictwa 3.126.628,575 1.454.603,371
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 175,96 149,02
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zt
1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 -31.12.2003
I.  Przychody z lokat
Dywidendy 2.209,14 659,83
Odpis dyskonta 2.316,36 599,23
Odsetki od papieréw wartosciowych 6.738,02 2.273,41
Pozostate odsetki 153,47 50,39
Dodatnie réznice kursowe (saldo) 27,60 0,00
Przychody z lokat — razem 11.444,59 3.582,86
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 15.114,33 2.662,25
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 238,37 60,31
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 8,13 7,78
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 17,29 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogfoszeft wymaganych przepisami prawa i statutu 0,01 18,68
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,67
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,57 2,18
9. Amortyzacja premii 0,44 14,38
10. Ujemne saldo réznic kursowych 154,14 344,31
11. Pozostate 57,88 0,00
Koszty operacyjne — razem 15.595,98 3.110,56
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 33,15 89,62
IV. Koszty operacyjne netto 15.562,83 3.020,94
V. Przychody z lokat netto (4.118,24) 561,92
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3.050,85 1.929,19
z tytutu réznic kursowych 135,52 1.120,31
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 57.384,38 16.664,53
Z tytutu réznic kursowych (2.862,49) 224,41
VII. Wynik z operacji 56.316,99 19.155,64
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf
Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym — GPW SA
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

1. Akcje

Notowania ciggte

Banki
BPH SA 18.551 4.947,88 9.461,01 1,70
BRE SA 30.000 2.873,21 3.420,00 0,61
BZ WBK SA 45.000 2.808,79 4.365,00 0,78
KREDYT BANK SA 80.652 1.070,59 762,16 0,14
PEKAO SA 97.560 9.077,62 13.463,28 2,42
PKO BP SA 579.727 11.884,40 16.116,41 2,89

Przemyst budowlany
ECHO SA 20.000 1.603,68 1.628,00 0,29
GLOBAL TRADE CENTRE SA 43.616 4.285,84 4.623,30 0,83
MOSTAL SD SA 140.000 4.517,57 4.704,00 0,84
PBG SA 41.462 1.326,78 1.961,15 0,35
PROCHEM SA 163.975 1.492,45 3.410,68 0,61
PROJPRZEM SA 208.680 2.110,09 1.763,35 0,32

Handel
ALMA MARKET SA 100.000 3.100,00 2.470,00 0,44
ARTMAN SA 50.000 950,00 455,00 0,08
DROZAPOL-PROFIL SA 1.000.000 3.200,00 4.600,00 0,83
ELDORADO SA 62.000 1.902,51 2.517,20 0,45
FARMACOL SA 26.929 176,46 775,56 0,14
INTER CARS SA 57.276 1.304,16 2.142,12 0,38
JCAUTO SA 30.000 810,00 915,00 0,16
PGF SA 46.000 2.069,65 2.741,60 0,49
PROSPER SA 27.796 374,03 319,65 0,06
STALPROFI SA 10.000 1.253,38 1.560,00 0,28

Informatyka
COMARCH SA 11.859 438,03 847,92 0,15
COMP RZESZOW SA 24.500 2.303,00 2.670,50 0,48
COMUTERLAND SA 31.190 3.250,99 3.462,09 0,62
CSS SA 115.047 1.962,61 2.151,38 0,39
EMAX SA SERIA PODSTAWOWA 8.295 715,26 870,98 0,16
PROKOM SA 40.101 6.855,04 5.894,85 1,06
SOFTBANK SA 89.162 1.702,95 2.487,62 0,45
TALEX SA 30.320 832,76 539,70 0,10
TECHMEX SA 102.700 3.078,17 2.423,72 0,44

Media
AGORA SA 54.533 2.591,09 3.097,47 0,56
ATM GRUPA SA 86.874 1.924,59 2.024,16 0,36

BROKER RMF FM SA 40.000 3.320,00 2.660,00 0,48
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

Przemyst chemiczny

BORYSZEW SA 197.440 1.678,24 3.968,54 0,71
JELFA SA 26.027 915,67 1.457,51 0,26
PKN ORLEN SA 600.000 14.679,17 22.680,00 4,07
ROPCZYCE SA 50.000 643,17 867,50 0,16
STOMIL SANOK SA 8.003 672,66 1.128,42 0,20
SNIEZKA SA 59.801 1.401,41 1.620,61 0,29
Przemyst drzewny
CELULOZA-SWIECIE SA 17.033 519,51 987,91 0,18
FORTE SA 228.454 1.526,75 2.821,41 0,51
GRAJEWO SA 8.938 499,60 1.787,60 0,32
Przemyst elektromaszynowy
RAFACO SA 49.635 228,47 645,26 0,12
PRATERM SA SERIA A 300.000 6.000,00 6.210,00 1,11
Przemyst materiatéw budowlanych
CERSANIT SA 30.003 1.577,99 3.510,35 0,63
CERAMIKA NOWA GALA SA 952.755 5.819,90 7.098,02 1,27
LENTEX SA 110.209 2.476,57 2.931,56 0,53
POLCOLORIT SA 243.176 1.045,66 958,11 0,17
Przemyst metalowy
KETY SA 30.000 2.984,22 3.930,00 0,71
KGHM SA 514.165 10.826,88 16.093,36 2,89
STALEX SA 138.279 219,84 370,59 0,07
HUTMEN SA 44.417 599,77 786,18 0,14
Przemyst spozywczy
DUDA SA 48.471 2.369,40 6.664,76 1,20
INDYKPOL SA 25.872 2.221,60 1.679,09 0,30
SOKOLOW ZPS SA 499.941 1.659,05 2.924,65 0,52
WILBO SA 667.323 2.199,33 1.735,04 0,31
ELSTAROIL SA 55.677 1.685,25 2.366,27 0,42
Przemyst lekki
CCCSA 202.407 1.922,87 1.932,99 0,35
VISTULA SA 26.764 644,70 829,68 0,15

Przemyst — inne
GROCLIN SA 15.667 1.453,40 1.598,04 0,29

Telekomunikacja
NETIA SA 800.000 3.380,01 3.568,00 0,64
TP SA 1.220.000 17.222,66 24.156,00 434




54

Sprawozdanie finansowe UniKorona Zréwnowazony " na dzien
31.12.2004 r. obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
Ustugi inne
IMPEL SA 80.900 2.118,50 1.189,23 0,21
PEKAES SA 250.000 2.253,38 2.200,00 0,39
Notowania jednolite (dwukrotne)
Przemyst chemiczny
PERMEDIA SA 70.000 1.123,02 2.156,00 0,39
Razem akcje 6.860.167 186.682,23 246.157,54 44,19
2. Prawa do akgji
Notowania ciagte
POLCOLORIT PDA 156.824 674,34 616,32 0,11
UNIMIL PDA 50.000 2.000,00 2.300,00 0,41
Razem prawa do akgji 206.824 2.674,34 2.916,32 0,52
Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych
Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki Siedziba Liczba w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
3. Akcje
Austria (w EUR)
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wieden 20.212 4.313,82 5.482,58 0,98
Republika Czeska (w CZK)
ZENTIVA Praga 15.000 1.415,55 1.524,72 0,27
Wegry (w HUF)
BORSODCHEM RT Kazincbarcika 130.000 4.275,70 3.987,74 0,72
MOL ES GAZIPARI Budapeszt 30.000 3.875,62 6.325,77 1,13
MATAV RT Budapeszt 150.000 2.152,50 2.152,55 0,39
OTP BANK RT Budapeszt 229.690 12.554,65 21.224,80 3,81
Razem 574.902 28.587,84 40.698,16 7,30
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie  kowa na dzien w aktywach
nabyca  31.12.2004 ogétem (w %)
4. Obligacje Skarbu Panstwa notowane na CeTO
Obligacje o oprocentowaniu statym
12 listopada 2006 r. / PS1106 100,00 95,43 103,87 0,02
12 maja 2007 r. / PS0507 5.000,00 5.525,00 5.248,50 0,94
24 czerwca 2008 r. / PS0608 20.000,00 19.290,00 19.742,00 3,54
24 maja 2009 r. / DS0509 10.000,00 9.315,00 9.946,00 1,79
Razem 35.100,00 34.225,43 35.040,37 6,29
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31.12.2004 r. obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

24 marca 2007 r. / WZ0307 5.000,00 4.972,20 4.983,00 0,90

Razem 5.000,00 4.972,20 4.983,00 0,90
Obligacje zerokuponowe

12 sierpnia 2005 r. / OK0805 14.212,00 12.931,24 13.694,68 2,46

12 kwietnia 2006 r. / OK0406 25.000,00 21.873,50 23.127,50 4,15

12 sierpnia 2006 r. / OK0806 15.000,00 12.810,15 13.606,50 2,44

Razem 54.212,00 47.614,89 50.428,68 9,05

Razem obligacje 94.312,00 86.812,52 90.452,05 16,24

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.240,79 0,22

Wartos¢ Wartoé¢ ~ Wartos$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Seria nominalna w cenie  kowa na dzief w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

5. Obligacje skarbu panstwa notowane na GPW SA w Warszawie
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

18 stycznia 2009 r. / DZ0109 10.000,00 10.380,00 10.339,00 1,86

18 stycznia 2010 1. / DZ0110 10.000,00 10.380,00 10.420,00 1,87

Razem obligacje 20.000,00 20.760,00 20.759,00 3,73
Razem naliczone odsetki od obligacji 1.365,40 0,24
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

6. Obligacje komercyjne notowane na GPW SA w Warszawie

12 kwietnia 2007 r. / COMARCH 1.450,00 1.456,40 1.798,00 0,32

15 wrzesnia 2008 . / European Investment Bank 3.000,00 3.000,00 2.995,50 0,54

Razem obligacje komercyjne 4.450,00 4.456,40 4.793,50 0,86
Razem naliczone odsetki od obligacji 48,92 0,01
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

7. Obligacje komercyjne notowane na CeTO
12 grudnia 2005 r. / TP1205 15.000,00 15.199,43 15.075,00 2,71
Razem obligacje komercyjne 15.000,00 15.199,43 15.075,00 2,71

Razem naliczone odsetki od obligacji 56,61 0,01
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Wartos¢  Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie kowa na dzier w aktywach
(w EUR) (w PLN)* nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

8. Obligacje komercyjne notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Luksemburgu (w EUR)
14 marca 2011 r. / Elektrownia Turéw  3.000,00 12.237,00 13.036,52 12.573,52 2,26
Razem obligacje 3.000,00 12.237,00 13.036,52 12.573,52 2,26
Razem naliczone odsetki od obligacji 954,49 0,17

* wartos¢ nominalna wyrazona jako réwnowarto$¢ 3.000.000,00 EUR wg sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004

Wartos¢ Wartos¢ ~ Wartosc ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004  ogétem (w %)

9. Obligacje komunalne notowane na CeTO

29 grudnia 2013 r. / Rybnik 7.500,00 7.641,46 7.635,00 1,37

Razem obligacje 7.500,00 7.641,46 7.635,00 1,37

Razem naliczone odsetki od obligacji 3,22 0,00
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004  ogétem (w %)

10. Obligacje komercyjne

19 grudnia 2005 r. / CANPACK BPHPBK 3.000,00 3.000,00 3.000,00 0,53

6 marca 2006 r. / ZYWIEC 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90

10 maja 2007 r. / EFL 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90

22 wrzenia 2008 r. / BRE_FL 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90

28 czerwca 2009 r. / CANPACK 3.000,00 3.000,00 3.000,00 0,54

6 lutego 2011 r. / PKP 4.700,00 4.700,00 4.700,00 0,84

25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT 3.000,00 2.945,30 2.950,01 0,53
Razem obligacje komercyjne 28.700,00 28.645,30 28.650,01 514
Razem naliczone odsetki od obligacji 327,21 0,06
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia  31.12.2004 ogdtem (w %)

11. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy

12 stycznia 2005 r. / PLO000002945 15.700,00 15.626,14 15.667,22 2,81
2 lutego 2005 r. / PLO000002978 3.900,00 3.872,22 3.877,64 0,70
23 lutego 2005 r. / PLO000003000 3.900,00 3.859,13 3.863,82 0,69
30 marca 2005 r. / PLO000003059 1.300,00 1.280,22 1.280,22 0,23
18 maja 2005 r. / PLO0O00003125 2.840,00 2.771,03 2.772,02 0,50
15 czerwca 2005 r. / PLO000003 166 3.000,00 2.806,57 2.911,79 0,52
Razem bony skarbowe 30.640,00 30.215,31 30.372,71 5,45




Sprawozdanie finansowe UniKorona Zréwnowazony " na dzien

31.12.2004 r. obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt

Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

12. Listy zastawne
15 wrzesnia 2010 r. / DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 10.000,00 10.000,00 10.000,00 1,80
Razem listy zastawne 10.000,00 10.000,00 10.000,00 1,80
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

13. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
13.1 Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy

20 kwietnia 2005 r. / PLO000003083 35.510,00 34.844,54 34.844,54 6,25
Razem papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu 35.510,00 34.844,54 34.844,54 6,25
Papiery wartosciowe — razem 469.555,89  544.927,35 97,82
Papiery wartosciowe — razem z odsetkami 548.923,99 98,53
Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.
w tys. zt
Wartoé¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa wakiywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach
na dzieh  ogétem nadzien  ogétem nadzien  ogétem nadzien  ogdtem
31.12.04 (w%) 31.12.03 (w%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (w %)
Akcje 286.855,70 51,49 113.364,28 51,24 35.654,07 59,15 30.333,35 53,74
Prawa do akdji 2.916,32 0,52 490,05 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje 179.938,08 32,31 80.935,27 36,59 13.285,18 22,04 22.565,19 39,98
Odsetki od obligacji 3.996,64 0,717 1.752,89 0,80 359,13 0,59 718,68 1,27
Listy zastawne 10.000,00 1,80 10.000,00 4,52 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od listow
zastawnych 0,00 0,00 325,40 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 65.217,25 11,70  9.828,74 4,44 10.883,96 18,06 926,42 1,64
Papiery wartosciowe
(z odsetkami od papierow
wartosciowych) 548.923,99 98,53 216.696,63 97,96 60.182,34 99,84 54.543,64 96,63
Inne aktywa 8.172,12 1,47  4.523,67 2,04 94,20 0,16  1.901,93 3,37
Aktywa razem 557.096,71 100,00 221.220,30 100,00 60.276,54 100,00 56.445,57 100,00
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 216.767,11 59.962,64 56.038,46 65.940,35

2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (4.118,24) 561,93 6,79 1.667,47

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3.050,85 1.929,19 (2.595,25) (4.951,35)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat 57.384,38 16.664,53 4.564,09 742,99
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 56.316,99 19.155,65 1.975,63 (2.540,89)
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem)

Z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 408.238,10 216.688,64 12.607,46 12.828,42
Zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) (131.156,12) (79.039,82) (10.658,91) (20.189,42)

6. Zmiana wartosci aktywow netto

Z tytutu zmian w kapitale 277.081,98 137.648,82 1.948,55 (7.361,00)
7. taczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 333.398,97 156.804,47 3.924,18 (9.901,89)
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec

okresu sprawozdawczego 550.166,08 216.767,11 59.962,64 56.038,46
9. Srednia wartos¢ aktywoéw netto

w okresie sprawozdawczym 378.756,80 102.345,22 60.874,08 57.347,00

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2.473.811,732  1.515.642,734  103.784,407  113.676,552

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (801.786,528) (564.734,627)  (89.925,045) (184.464,350)

Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.672.025,204  950.908,107 13.859,362  (70.787,798)
2. liczba jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6.827.282,008 4.353.470,276 2.837.827,542 2.734.043,135

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3.700.653,433) (2.898.866,905) (2.334.132,278) (2.244.207,233)

) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3.126.628,575 1.454.603,371  503.695,264  489.835,902

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 149,02 119,05 114,40 117,62
2) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 175,96 149,02 119,05 114,40

3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (usrednione w skali roku) 18,08% 25,17% 4,06% (2.74)%
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002
43) Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 149,02 114,56 108,77
dzien 2.01.2004 5.03.2003 26.07.2002
4b) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 175,63 152,11 127,20
dzien 31.12.2004 16.10.2003 28.01.2002
5) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 175,63 149,23 119,29
dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne M * 4,06%** 2,98%* 3,98%**
wynagrodzenie towarzystwa 3,93%" 2,55%* 3,97%*
IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne ! * 4,12%* 3,04%* 4,01%**
wynagrodzenie towarzystwa 3,99%*** 2,60%™* 4,00%*

*

uérednione w skali roku
udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym
udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Hok

ook

(1

Rachunek przeptywoéw pienigznych

1.01.2001

—-31.12.2001

99,87
17.08.2001

117,05
14.11.2001

114,40
31.12.2001

3,98%™*
3,53%**

4,05%™*
3,58%™*

Na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczer dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Wplywy
1. Ztytutu posiadanych lokat
Akcje i kwity depozytowe
Obligacje
Listy zastawne
Bony skarbowe
Lokaty krétkoterminowe
2. Ztytutu zbycia (umorzenia) sktadnikéw lokat
Akcje i kwity depozytowe
Obligacje
Bony skarbowe
Pozostate
3. Pozostate
Wptywy — razem

1.01.2004

1.01.2003

-31.12.2004 -31.12.2003

18.561,47
2.146,49
5.737,72

555,00
10.000,00
122,26
9.010.716,36

23.697,41

162.118,54
8.824.895,58
4,83

48,06
9.029.325,89

2.917,67
659,83
2.210,74
0,00

0,00

47,10
2.854.818,13
12.613,65
79.754,46
2.762.450,02
0,00

12,45
2.857.748,25
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

Il. Wydatki
1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Ztytutu nabycia skfadnikéw lokat
Akcje i kwity depozytowe
Obligacje
Certyfikaty depozytowe
Listy zastawne
Bony skarbowe
Pozostate
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Z tytutu opfat
Z tytutu ustug
Pozostate
w tym odprowadzony podatek dochodowy od o0s6b fizycznych
Wydatki — razem

e VB

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — II)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wpltywy
. Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu zaciagnietych kredytow
Z tytutu zaciggnietych pozyczek
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki
6. Pozostate
Wptywy — razem

U WwN —

Il. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu spfat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

6. Pozostafe

Wydatki — razem

U wN —

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — 11)
C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B)
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu

E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D +/- C)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.2004

1.01.2003

-31.12.2004 -31.12.2003

0,00 0,00
9.289.319,34  2.992.980,76
140.574,76 73.941,97
260.505,89 139.970,00
0,00 3.000,00

0,00 15.000,00
8.888.033,46  2.760.796,48
205,23 272,31
13.316,12 2.500,13
5.268,46 3.209,04
172,41 1,78

18,70 0,00
1.660,33 262,24
1.282,42 262,24
9.309.755,36 2.998.959,95
(280.429,47) (141.211,70)
413.597,39 221.128,77
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
413.597,39  221.128,77
131.032,91 77.351,05
0,00 2,18

0,00 0,00

0,00 0,00

0,55 0,00

0,00 0,00
131.033,46 77.353,23
282.563,93  143.775,54
2.134,46 2.563,84
2.651,19 87,35
4.785,65 2.651,19
0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagcji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywdw
i pasywow, w tym $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych
zobowigzan funduszu.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne w walutach wymienialnych
(w tysigcach):

Waluta Waluta z

(wtys.) (w tys.)
EUR 0,01 0,04
HUF 0,55 0,01
Suma - 0,05

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne na rachunkach lokat wytacz-
nie w walucie polskiej w wysokosci
4.699,00 tys. zt.

Aktywa zainwestowane w papiery war-
tosciowe spotek zagranicznych sg de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie

z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
tos¢ tych aktywow w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢ bie-
z3ca aktywow zainwestowanych w pa-
piery wartosciowe denominowane w wa-
lutach obcych stanowita 9,56% ogotu ak-
tywow i 9,68% aktywdw netto funduszu.
Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksiegach
funduszu zarejestrowano papiery warto-
$ciowe 0 wartosci rynkowej w walutach
wymienialnych (w tysigcach):

Waluta Waluta pal

(wtys.)  (wtys.)
CZK 11.370,00 1.524,72
EUR 4.426,60 18.056,09
HUF 2.030.793,30 33.690,86
Suma — 53.271,67

2) Informacje o zaciggnietych kredytach
i pozyczkach
Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach

w
~

~
=

wymagajacych wykazania w niniejszym

sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz

pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-

nych w okresie sprawozdawczym.

Podziat kosztéw pokrywanych przez

towarzystwo

Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie z za-

pisem statutu i uchwaty zarzgdu z dnia

5 sierpnia 2003 ., towarzystwo z wia-

snych srodkéw, w tym z wynagrodze-

nia za zarzadzanie funduszem, pokry-
wato wszelkie koszty dziafalnosci fundu-
szu za wyjatkiem prowizji maklerskich.

Na podstawie uchwaty zarzagdu towa-

rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od

dnia 1 marca 2004 r. UniKorona Zrow-
nowazony f° pokrywa z wiasnych
srodkéw koszty nielimitowane okreslo-
ne w statucie, tj koszty prowizji makler-
skich, prowizji i optat za prowadzenie
rejestru aktywow funduszu i prowadze-
nie rachunkéw bankowych, odsetek od
kredytow i pozyczek funduszu, opfat
sqdowych, taksy notarialnej, dokony-
wania ogtoszen wymaganych przepisa-

mi prawa i statutu, podatkoéw oraz in-

nych opfat wymaganych przez organy

panstwowe w zwigzku z dziafalnoscig
funduszu, jezeli warto$¢ aktywow netto
funduszu przekroczy 250 min zt.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 .
do dnia 29 lutego 2004 . koszty nieli-
mitowane pokrywane byly ze srodkdéw
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. do dnia 31 grud-
nia 2004 r. koszty nielimitowane byty
pokrywane przez fundusz.
5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
3.050,85 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia papieréw wartosciowych,
w tym:

4.056,77 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia akdji,

(1.127,65) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia obligadj,

(13,79) tys. zt — zrealizowana strata ze
zbycia bondw skarbowych,

135,52 tys. zt — zrealizowany zysk z ty-
tutu réznic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
57.384,38 tys. zt — z tytutu wyceny pa-

pieréw wartosciowych, w tym:
57.015,88 tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanego zysku z wyceny akgji,

~—

N

N

(227,04) tys. zt — zrealizowany zysk
z wyceny praw do akdj,
3.458,03 tys. zt — zrealizowana strata
z wyceny obligadj,
(2.862,49) tys. zt — z tytutu roznic
kursowych.
Informacje o podatkach i optatach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, s zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od 0sdb
prawnych.
0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne sg ptatnikami zryczattowa-
nego podatku dochodowego od os6b
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokosci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od os6b fizycznych (Dz.U.
22000 r., nr 14, poz. 176 z pdzniejszy-
mi zmianami) od dochodu z tytutu
Lodkupienia” i, konwersji " jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
Za okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt
i odprowadzit podatek w wysokosci
1.316,11 tys. zt.
Optaty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera optate manipulacyjng”. Za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. towarzystwo
pobrafo przy zbywaniu jednostek
5.268,46 tys. .
Optaty maklerskie
Z tytutu transakgji gietdowych, ze srod-
kow funduszu, za okres od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty
zapfacone prowizje maklerskie w tgcz-
nej wysokosci 285,09 tys. zt.
Informacje o dystrybucji dochodow
Wszystkie dochody i zyski z operadji sq
reinwestowane i powiekszaja aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzien 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiadat lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
majatkowych bedacych przedmiotem
lokat ani transakgji terminowych.

10)Struktura walutowa réznic kursowych

Struktura walutowa dodatnich réznic
kursowych zrealizowanych w ciggu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
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oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozydji
na dzief 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zf):

Waluta Dodatnie saldo

réznic w okresie
CZK 4,81
HUF 22,79
Suma 27,60

Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciagu

okresu obrotowego przy rozliczaniu in-

nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozydji

na dzien 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zf):

Waluta Ujemne saldo

réznic w okresie
EUR (154,14)
Suma (154,14)

2. Informacja o:

1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-

conych lub naleznych osobom zarza-

dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz

Fundusz nie wypfacat wynagrodzen

i nagrod dla 0séb zarzadzajgcych

i nadzorujacych.

Nie spfaconych zaliczkach, kredytach,

pozyczkach, gwarancjach, porecze-

niach lub innych umowach zobowia-
zujacych do $wiadczen na rzecz
funduszu, udzielonych osobom za-
rzadzajgcym i nadzorujgcym, ich
wspotmatzonkom, krewnym i powi-
nowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiaja-
cym oraz innym osobom, z ktérymi
$3 one powigzane osobiscie

Fundusz nie zawierat uméw, o ktérych

mowa powyzej, ktére obcigzatyby

fundusz.

3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat
w nieruchomosci.

4. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finan-
sowym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, jakie nastapity po dniu

N
~—

bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym
znaczace zdarzenia nieuwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i poréwnywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty btedéw pod-
stawowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik z operagji i rentow-
nos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki korekt wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzagdu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,funduszem”)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow ak-
tywdw zapisanych na rachunkach pieniez-
nych i rachunkach papieréw wartoscio-

wych jak tez pozytkéw z nich wynikaja-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

|~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Bartfomiej Polewczyk, Petnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktére sktada sie bilans spo-
rzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r.,
ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na
sume 28.018,57 tys. zt, rachunek wyniku
z operadji za rok obrotowy koficzacy sie te-
go dnia, wykazujacy strate z operaji

w kwocie 6.015,08 tys. zt, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek prze-
ptywow pienieznych za rok obrotowy kon-
Czacy sie tego dnia, wykazujgcy zmniejsze-
nie stanu srodkow pienieznych netto

o kwote 798,52 tys. z!, zestawienie lokat
wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.
0 wartosci 27.827,39 tys. zt oraz informa-
cje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodat-
kowe informacje i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasno$¢ zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidfowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliémy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych, wydanych
przez Miedzynarodowg Federacje Ksiego-
wych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
22002 1., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz norm wykonywania zawo-
du biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Prze-
pisy te wymagaja, aby badanie zostato za-
planowane i przeprowadzone w taki spo-
s6b, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metode wyryw-

kowa dowodéw i zapiséw ksiegowych,

z ktdrych wynikajg kwoty i informacje za-
warte w sprawozdaniu finansowym. Bada-
nie obejmuje réwniez ocene poprawnosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zna-
czacych szacunkéw dokonanych przez za-
rzad towarzystwa oraz ocene ogéInej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wy-
razamy przekonanie, ze przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczajaca
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostato spo-
rzadzone na podstawie prawidtowo pro-
wadzonych ksigg rachunkowych i przed-
stawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa

i finansowg funduszu na dzien 31 grud-
nia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgod-
nie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wptywajgcymi na tresc
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosdi funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniGlobal Funduszu In-
westycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/~/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/~/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia

1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadze-

niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia

2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-

rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego (dalej zwanego funduszem), da-

jace prawidtowy i rzetelny obraz sytuadji

majatkowej i finansowej funduszu na dzien

31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finansowe-

go za okres konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r., wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 28.018,57 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operadji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie (6.015,08) tys. zt
(facznie), na ktorg sktadajg sie:

przychody z lokat
netto

zrealizowana strata
ze zbycia lokat
spadek niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

W wysokosci

(606,96) tys. zt,

(2.307,54) tys. z,

(3.100,58) tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywdw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zmniej-
szenie $rodkow pienieznych netto
o0 kwote 798,52 tys. zt;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na
dzief 31 grudnia 2004 r., o facznej
wartosci rynkowej 27.827,39 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

/~/ Matgorzata Géra
Prezes Zarzadu

|~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwg UniGlobal Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej ,funduszem”.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
UniGlobal f°.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-

$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej ,Ustawg"”, oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
lokowania srodkéw w papiery wartoscio-
we i inne prawa majatkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje $rodki przede

wszystkim w akcje emitentdéw z catego

Swiata. Aktywa funduszu mogg by¢
tez inwestowane w obligacje i inne
papiery wartosciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat

przez fundusz jest dazenie do osiggnie-

cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z aktywéw funduszu przy za-
chowaniu zafozonej ptynnosci.

. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery

wartosciowe sg dokonywane przede

wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegdlnosci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okre-

$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki
funduszu sg utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartoscio-

we emitowane przez emitentéw o mi-
nimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikajg-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-

pujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub na zagranicznym rynku
regulowanym;

2) papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dfuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu;

3) papiery wartosciowe inne niz okre-
$lone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem Ze s one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona
w kazdym czasie (nie rzadziej jed-
nak niz w dniu wyceny).

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o0 pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfgcznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-

piery wartosciowe, ktdre s w obrocie
na giefdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej giefdzie
lub rynku.

. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-

7.

nica, jezeli instytucje te oferuja publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywac jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wylacznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie moze pobiera¢ wy-
nagrodzenia ani obcigzac¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywoéw funduszu w jednostki
uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz

25% wartosci aktywdéw funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu akcyjne-
go, w ktérym $rodki pieniezne uczestni-
kéw funduszu bedg lokowane do
100% w akcje, przy czym udziat akdji
w aktywach funduszu nie bedzie nizszy
niz 60% wartosci aktywéw funduszu.
W pozostatej czesci fundusz moze
inwestowac swoje aktywa w obligadje,
inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany
warunkdéw rynkowych wytgcznie

w interesie uczestnikow moze miec
miejsce zmiana wyzej wymienionych
proporgji.

. tgzna wartos¢ lokat w papiery warto-

$ciowe inne niz emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz

w papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane

w obracie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakfada-
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ja ztozenie wniosku o dopuszczenie

do obrotu, o ktérym mowa powyzej,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dfuz-
szym niz jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu, lub w wierzy-
telnosci pieniezne o terminie wymagal-
nosci nie dtuzszym niz rok, nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
funduszu.

3. tgczna wartos¢ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuty uczestnictwa i umarzajg je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych,
nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci
aktywow funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci swoich aktywéw w papie-
ry wartoéciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnosci wobec te-
go podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci akty-
woéw funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego oraz panstwa nalezace do
OECD, oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie;]
jedno z panstw nalezacych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
tosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mogg przewyzsza¢ 35% wartosci akty-
wow funduszu, za wyjatkiem lokat
w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa
i Narodowy Bank Polski, w ktdre fun-
dusz moze lokowa¢ powyzej 35% war-
tosci aktywdw funduszu.

6. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoscio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialne-
go oraz panstwa nalezace do OECD,
oraz miedzynarodowe instytucje finan-
sowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD, nie
spetniajg warunkéw okreslonych
w pkt 4, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze war-
tos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% war-
tosci aktywdw funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowigzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslo-
nych w statucie funduszu.

8. Fundusz moze zaciggac, wytacznie
w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci akty-
woéw funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytow.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego. Kapitat zaktadowy na dzien
31 grudnia 2004 r. wynosit 21.687.900 zt
i nalezat w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzibg we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki Zywnosciowej SA (BGZ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIALANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszfosci. Nie istniejg oko-
licznosci wskazujace na zagrozenie konty-
nuowania dziatalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywow netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie we-
dfug standw odpowiednio aktywéw
i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto-
4ci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest
rowna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej 0 zobowigzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikow funduszu.

Wycena lokat funduszu

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi, z wytaczeniem kontraktdw
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s wyceniane

W oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan ciagtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia
— ostatni kurs zamkniecia w syste-
mie notowan ciggtych,
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wych notowanych w systemie noto-
wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakgji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane jednocze$nie na réznych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane sg — z wytaczeniem kontraktéw
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego skfadnika
aktywow funduszu. Przez rynek gtéwny
nalezy rozumiec rynek, na ktérym wo-
lumen obrotéw tym sktadnikiem akty-
wow funduszu za ostatni kwartat byt
najwiekszy. W przypadku réwnocze-
snego rozpoczecia notowan papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informacji o wolumenie obrotéw za pe-
ten kwartat wyceny dokonuije sie

W oparciu o notowanie na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s notowane jednoczesnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wowczas rynkiem gtownym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 11i2.

. Papiery wartoéciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktdrym mowa

w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiecej niz jednym systemie noto-
wan, wyceniane sg z uwzglednieniem
kursu z systemu notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢
wolumenu obrotéw danym skfadnikiem
aktywow funduszu byta najwieksza.

W przypadku réwnolegtego rozpocze-
cia notowan danego skfadnika akty-
wow funduszu w kilku systemach noto-
wan, do czasu uzyskania informacji

o wolumenie obrotéw za peten miesigc
wyceny dokonuije sie w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane sq
W oparciu o ostatnig z cen, po jakie]
nabywano papiery wartosciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ ryn-
kowga prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dla nabywcow

— w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw war-
tosciowych, o ile cena ta zostata poda-
na do publicznej wiadomosdi, z uwz-

glednieniem zmian wartosci tych papie-

réw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich
wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku kté-
rych nie ma mozliwosci statego okresla-

nia ich wartosci rynkowej wedtug me-
tod okreslonych w pkt 1 i 6, nabyte

z dyskontem lub premig wycenia sie
w oparciu o liniowy odpis dyskonta
lub liniowg amortyzacje premii; odpis
dyskonta zalicza sie do przychoddéw

z lokat proporcjonalnie do czestotliwo-
$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny; amortyzacje premii
zalicza sie do kosztéw operacyjnych
proporcjonalnie do czestotliwosci usta-
lania wartosci aktywdw netto

w dniach wyceny.

. Naliczanie odsetek od depozytéw ban-

kowych dokonywane jest liniowo.

Inne papiery wartosciowe i prawa

majatkowe

1. Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dug kursu okreslajgcego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedfug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedfug
ostatniej, ogfoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-

pieréw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedgcych papierami warto-
sciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakgji w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywow
funduszu i ustaleniu zobowigzan

w dniu wyceny.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku zor-
ganizowanym s3 wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciaggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je we-
diug wartosci godziwej.

. Rynek gtéwny, o ktérym mowa

w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,

w oparciu o kryterium najwyzszego
wolumenu obrotéw tymi papierami
wartosciowymi sposréd notowan
tych papieréw wartosciowych na
wszystkich rynkach, w poprzednim
roku kalendarzowym.

. W przypadku gdy nie jest mozliwe

ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami warto$ciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
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w oparciu o notowanie z rynku, na kto-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

5. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
—w walucie, w ktorej papier warto-
Sciowy jest denominowany, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedfug obowigzujgcego $redniego
kursu ogfaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny, a ustalonego na dzien
poprzedzajacy dzien wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartoscio-
wesg notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalany na dzien poprzedzajacy
dzien wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkoéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sa ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polska po kursie realizacji danej
transakgji wynikajacym z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkow zawarte] transakdji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan i wyceniane wg
kursu sredniego danej waluty ogfoszonego
przez NBP na dzien wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych nie wy-
nikajace z ich nabycia lub sprzedazy s uj-
mowane w ksiegach funduszu wg srednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papierow wartosciowych
w sposdb okreslony powyzej, fundusz
dziatajgc w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptadji
biegtego rewidenta oszacuje warto$¢ ta-

kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikéw
funduszu. Niezwfocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszaja wartos¢
aktywoéw funduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-
tos¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki fundu-
szu. Koszty limitowane obejmujg wyna-
grodzenie towarzystwa z tytutu zarzadza-
nia i nie moga przekroczy¢ 4% w skali
roku obrotowego od sredniej rocznej
wartosci aktywow netto funduszu, usta-
lonej zgodnie z zasadami przyjetymi

w statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiecej niz 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dziafalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza 2%,
towarzystwo pokrywa je ze srodkéw
wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym po-
wyzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjng.

3. Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wptaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-

ctwa. Wysokos¢ stawki opfaty manipu-
lacyjnej okresla tabela opfat.

4. Sposéb pobierania opfaty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wptywa na
wartos¢ aktywow netto funduszu przy-
padajgcych na jednostke uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwatg zarzadu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym
z wynagrodzenia za zarzadzanie fun-
duszem pobieranego na zasadach okreslo-
nych w art. 44 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywato wszelkie
koszty dziatalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyjatkiem prowizji maklerskich, sg po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartos¢
aktywow netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 min zt.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktdry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkdéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe swiad-
Czenie pieniezne ustalane i wyptacane na
zasadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spetniane jest przez Union Investment

TFI SA, dziafajace w imieniu funduszu,

ze srodkéw przeznaczonych na wypfate
wynagrodzenia dla towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze uczestnik
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funduszu zadecyduje o wyptacie $wiadcze-
nia w formie pienieznej. Realizacja swiad-
czenia na rzecz uczestnikéw nie wptywa
na warto$¢ aktywow netto funduszu.

Sposéb ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest

w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania akgji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nalezy sie dywidenda z akji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiegach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzajgcego istnienie i wartos¢ nalezne;
dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w panstwie, w ktdrym
znajduije sie siedziba spotki wyptacajgce;
dywidende. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, czes¢ podat-
ku naleznego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiegach funduszu ja-
ko podatek nalezny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, sg zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od 0séb prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest is first out),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentow wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metodg opisana
powyzej sktada sie z dwdch elementéw:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akgji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,

w jakiej jest denominowany papier
wartodciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian cen papieréw wartosciowych jest

wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscig
papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
zy w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metodg HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
$rednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdw
funduszu i ustalenia zobowigzan w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajgcy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy srednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyje-
tym do wyceny aktywéw funduszu i usta-
lenia zobowiagzan w dniu wyceny z dnia
sprzedazy papieréw wartosciowych oraz
$rednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyce-
ny aktywow funduszu i ustalenia zobowig-
zan w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzief, w ktérym $rodki zostaja
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celow
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg ,pierwsze weszfo,
pierwsze wyszio” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyptacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzgledniajgca optaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-
pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-

mi papierami wartosciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
$ciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat papieréw wartosciowych dfugo-
terminowych na akgje oraz kwity
depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. papieréw
udziatowych, zastosowano kryterium po-
dziatu skfadnikéw portfela lokat wedtug
kraju i waluty notowania.
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obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Akcje
w tym w koszcie nabycia
Kwity depozytowe (ADR i GDR)
w tym w koszcie nabycia
Papiery wartosciowe — razem

2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe
. Lokaty krotkoterminowe
Srodki pieniezne — razem

3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat
Zbytych jednostek uczestnictwa
Dywidendy
Odsetki
Pozostate
Naleznosci — razem
Aktywa ogétem

Il. Zobowiazania z tytutu
Odkupionych jednostek uczestnictwa
Wynagrodzenia za zarzadzanie
Whptat na jednostki uczestnictwa
Pozostate
Zobowigzania — razem

lll. Aktywa netto
IV. Kapitat
Whptacony
Wyptacony
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia

Vlll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem
Liczba jednostek uczestnictwa
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

31.12.2004  31.12.2003
25.305,97 21.850,63
27.073,46 20.644,76

2.521,42 1.619,53
2.568,74 1.539,64
27.827,39 23.470,16
270,46 22,09
0,00 1.047,24
270,46 1.069,33
0,00 246,59

1,61 112,24

39,62 32,50

0,00 0,00

1,10 0,62
42,33 391,95
28.140,18 24.931,44
12,96 297,95
97,00 91,80

0,20 130,24

11,45 15,35
121,61 535,34
28.018,57 24.396,10
40.735,47 31.097,92
153.028,64 112.377,93
(112.293,17) (81.280,01)
(1.820,10) (1.213,14)
(9.081,98) (6.774,44)
(1.814,82) 1.285,76
28.018,57 24.396,10
1.476.192,501 1.128.594,404
18,98 21,62
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obejmujace okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek wyniku z operacji

w tys. zf
1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003
I.  Przychody z lokat
Dywidendy 1.069,34 308,92
Odpis dyskonta 8,63 0,00
Odsetki 64,59 56,52
Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 29,37
Pozostate 0,00 0,02
Przychody z lokat — razem 1.142,56 394,83
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1.491,06 630,36
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza, w tym inne optaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 34,68 40,01
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 6,14 9,41
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogtoszen wymaganych przepisami prawa i statutu 18,62 23,25
6. Ustugi prawne, w tym taksa notarialna 1,53 0,67
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 1,22 0,01
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne saldo réznic kursowych 128,60 6,25
11. Pozostate, w tym: 129,86 39,98
podatek od dywidendy 129,86 39,98
Koszty operacyjne — razem 1.813,71 749,94
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 64,19 73,35
IV. Koszty operacyjne netto 1.749,52 676,59
V. Przychody z lokat netto (606,96) (281,76)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2.307,54) (839,36)
Z tytutu réznic kursowych (1.405,44) 207,21
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3.100,58) 4.407,43
z tytutu réznic kursowych (5.198,94) (55,68)
VII. Wynik z operacji (6.015,08) 3.286,31
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obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki akdji w cenie  kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
Akcje
Australia (w AUD)

AMCOR LTD Abbotsford 7.200 160,27 123,37 0,44

BHP LIMITED Melbourne 3.800 83,21 135,90 0,48

CSL LIMITED Parkville 1.200 83,04 81,83 0,29

WMC RESOURCESC LTD Southbank 6.000 78,79 100,99 0,36
Razem 18.200 405,31 442,09 1,57
Belgia (w EUR)

FORTIS Bruksela 2.000 165,93 166,02 0,59
Razem 2.000 165,93 166,02 0,59
Finlandia (w EUR)

NOKIA CORPORATION Keilalahdentie 5.000 293,07 236,99 0,84
Razem 5.000 293,07 236,99 0,84
Francja (w EUR)

ACCOR Paryz 500 80,02 65,69 0,23

AIR LIQUIDE Paryz 242 149,50 134,25 0,48

AXA SA Paryz 1.400 105,96 103,82 0,37

BNP PARIBAS Paryz 350 84,12 76,09 0,27

DANONE Paryz 250 72,84 69,29 0,25

PEUGEOT Paryz 450 100,62 85,72 0,30

SANOFI-SYNTHELABO Paryz 1.300 347,10 311,80 1,11

SUEZ LYONNAISE DES EAUX Paryz 3.000 205,09 240,09 0,85

TOTAL FINA ELF Courbevoie 200 134,54 131,10 0,47

VIVENDI UNIVERSAL Paryz 1.000 78,73 95,82 0,34
Razem 8.692 1.358,52 1.313,67 4,67
Hiszpania (w EUR)

BANCO BILBAO Bilbao 1.200 61,15 63,88 0,23

BANCO SANTANDER CENT Santander 5.600 210,75 208,55 0,74

INDITEX Arteixo (La Coruna) 1.400 122,69 123,92 0,44

TELEFONICA Madryt 2.400 106,30 135,68 0,48
Razem 10.600 500,89 532,03 1,89
Holandia (w EUR)

ABN AMRO HOLDING NV Amsterdam 5.000 432,86 397,50 1,41

IHC CALAND Schiedam 350 61,40 66,73 0,24

INTEL NED GROEP CVA Amsterdam 1.400 120,16 127,12 0,45

PHILIPS ELECTRONICS Amsterdam 3.400 301,06 270,57 0,96

ROYAL DUTCH PETROL Haga 2.100 377,42 362,76 1,29

TPG NV Hoofddorp 800 63,77 65,20 0,23

UNILEVER Rotterdam 700 157,09 140,85 0,50

VNU NV Haarlem 1.000 119,60 88,64 0,32
Razem 14.750 1.633,36 1.519,37 5,40
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Siedziba
Nazwa spétki spotki
Japonia (w JPY)
ASAHI KASET CORP Tokio
EAST JAPAN RAILWAY COMPANY Tokio
FANUC Yamanashi
HONDA MOTOR Tokio
HOYA CORPORATION Tokio
ITO-YOKADO CO LTD Tokio
KIRIN BREWERY CO LTD Tokio
MATSUSHITA ELECTRON Osaka
MILLEA HOLDINGS INC Tokio
MITSUBISHI ELECTRIC CORP Tokio
MITSUBISHI ESTATE Tokio
MITSUBISHI TOKYO FINA Tokio
MITSUI CO LTD Tokio
NIPPON STEEL CORP Tokio
NOMURA HOLDINGS INC Tokio
NTT DOCOMO Tokio
ORIX CORP Tokio
ROHM COMPANY LIMITED Kyoto
SEKISUI HOUSE LTD Osaka
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD Tokio
SUMITOMO MITSUI SMGF Tokio
TAKEDA CHEMICAL IND Osaka
TOPPAN PRINTING CO LTD Tokio
TOYOTA MOTOR CORP Aichi
Razem
Kanada (w CAD)
INCO LTD Toronto
Razem
Luksemburg (w EUR)
ARCELOR Luxemburg
Razem
Niemcy (w EUR)
AAREAL BANK AG Wiesbaden
ALLIANZ AG NPV Monachium
BASF AG NPV Ludwigshafen/Rhein
BAYER SA Leverkusen
BAYERISCHE MOTOREN W Munich
CONTINENTAL AG Hannover
DAIMLERCHRYSLER AGOR Stuttgart
DEUTSCH BOERSE ORD Frankfurt
DEUTSCHE POST AG Bonn
DEUTSCHE POSTBANK AG Bonn
DEUTSCHE TEL AG Bonn
DOUGLAS HOLDIG AG Hagen
FIELMANN AG Hamburg
FRESENIUS AG PREF Bad Homburg
HANNOVER RUECKVERSIC Hannover

w tys. zt

Liczba Warto$¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
akdji w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

5.000 81,13 74,82 0,27
8 151,16 133,01 0,47
800 174,64 156,34 0,56
600 104,90 92,93 0,33
500 150,53 168,74 0,60
1.000 150,12 125,42 0,45
2.000 67,70 58,86 0,21
3.000 158,54 142,28 0,50
4 200,39 177,34 0,63
5.000 65,68 73,21 0,26
4.000 137,79 140,01 0,50
7 161,48 212,34 0,75
6.000 183,00 160,83 0,57
18.000 136,34 131,78 0,47
2.000 131,77 87,15 0,31
15 133,94 82,69 0,29
400 172,87 162,41 0,58
200 94,79 61,84 0,22
3.000 99,44 104,48 0,37
800 115,80 98,00 0,35

7 155,92 152,11 0,54
700 107,69 105,35 0,37
2.000 78,68 66,33 0,24
1.500 180,71 182,45 0,65
56.541 3.195,01 2.950,72 10,49
750 68,56 81,93 0,29
750 68,56 81,93 0,29
3.700 222,94 256,12 0,91
3.700 222,94 256,12 0,91
1.000 99,86 99,45 0,35
1.000 367,85 398,11 1,42
300 48,35 64,86 0,23
600 50,73 61,04 0,22
1.500 228,91 203,13 0,72
500 92,68 95,30 0,34
1.300 217,03 186,97 0,66
3.600 596,76 650,22 2,31
9.000 637,64 620,42 2,20
1.300 168,99 172,34 0,61
2.600 171,10 176,58 0,63
1.800 201,71 190,90 0,68
350 52,09 74,24 0,26
550 117,60 154,42 0,55
2.000 247,94 234,54 0,83
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Nazwa spétki

LINDE AG NPV
LUFTHANSA DEUTSCHE R
MAN AG
METRO AG
MUNCHENER RUCKVER
SAP AG NPV ORDS
SCHERING AG NPV
SIEMENS AG
TUI AG

Razem

Stany Zjednoczone (w USD)
AETNA INC
AFFILIATED COMPUTER
ALCOA INC
ALLSTATE CORP
ALTRIA GROUP

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP

ARAMARK CORP-CL B
BOEING CO

CAPITAL ONE FINANC C
CHEVRON CORP

CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

COCA COLA COMPANY

COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP

CVS CORP

EXXON MOBIL CORPORATION

FED NATL MTG
FEDERATED INVESTORS
FREDDIE MAC

FRIEDMAN BILLINGS
GENERAL ELECTRIC
GOLDMAN SACHS GROUP
HALLIBURTON CO
HEWLETT PACKARD CO
HOME DEPOT INC REG
INTEL CORP

INTL BUSINESS MACGINES CORP

JOHNSON&JOHNSON
KOHLS CORP
LOWE'S COS INC
MARSH&MCLENNAN
MATTEL INC
MCDONALDS CORP
MEDTRONIC INC
MERRILL LYNCH
MICROSOFT CORP
ORACLE CORP
PEPSICO INC CAP
PFIZER INC

Siedziba
spotki

Wiesbaden
Cologne
Monachium
Duesseldorf
Monachium
Walldorf
Berlin
Monachium
Hannover

Hartford
Dallas
Pittsburgh
Northbrook
Nowy Jork
Nowy Jork
Philadelphia
Chicago

Falls Church
San Francisco
San Jose
Nowy Jork
Atlanta
Calabasas
Woonsocket
Irving
Waszyngton
Pittsburgh
Mclean
Arlington
Flairfield
Nowy Jork
Houston

Palo Alto
Atlanta
Santa Clara
Armonk

New Brunswick
Menomonee Falls
Wilkesboro
Nowy Jork

El Segundo
Oak Brook
Minneapolis
Nowy Jork
Redmond
Redwood Shores
Purchase

Nowy Jork

w tys. zt

Liczba Wartos¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
akdji w cenie kowa na dzief w aktywach
nabycia 31.12.2004  ogbtem (w %)

700 107,55 131,51 0,47
3.000 154,31 129,10 0,46
1.400 146,22 161,84 0,58
600 94,14 99,09 0,35
250 89,15 92,24 0,33
90 35,14 48,24 0,17
850 136,40 190,73 0,68
600 168,57 152,67 0,54
2.700 179,41 191,85 0,68
37.590 4.410,13 4.579,79 16,27
400 94,09 149,22 0,53
300 57,73 54,00 0,19
550 70,50 51,68 0,18
1.300 226,03 201,06 0,72
2.700 473,01 493,33 1,75
1.600 374,48 314,21 1,12
900 82,54 71,35 0,25
1.050 133,98 162,55 0,58
700 167,73 176,28 0,63
500 70,04 78,51 0,28
1.700 134,23 98,12 0,35
4.400 773,71 633,94 2,25
800 141,60 99,59 0,35
3.300 274,99 365,23 1,30
1.000 117,22 134,78 0,48
750 109,57 114,97 0,41
900 259,09 191,65 0,68
1.450 170,75 131,82 0,47
1.500 340,29 330,59 1,17
3.500 273,80 202,94 0,72
4.900 567,74 534,83 1,90
500 167,06 155,56 0,55
1.200 130,81 140,81 0,50
2.400 163,34 150,50 0,54
1.100 134,07 140,59 0,50
2.000 226,97 139,89 0,50
800 285,10 235,83 0,84
800 146,33 151,72 0,54
800 146,10 117,63 0,42
350 65,16 60,28 0,21
900 160,59 88,55 0,31
1.500 108,17 87,42 0,31
800 79,95 76,70 0,27
800 148,41 118,83 0,42
350 63,86 62,56 0,22
4.000 351,94 319,49 1,14
3.800 161,57 155,91 0,55
1.200 210,54 187,32 0,67
7.000 950,23 562,88 2,00
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w tys. zt
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki akdji w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
SAFEWAY Pleasanton 1.300 91,27 76,74 0,27
SBC COMMUNICATIONS INC San Antonio 700 67,31 53,94 0,19
ST PAUL TRAVELLERS C St Paul 500 58,06 55,43 0,20
TIME WARNER INC Nowy Jork 1.600 134,92 93,01 0,33
UTSTARCOM INC Alameda 1.450 187,20 96,04 0,34
VIACOM SERB Nowy Jork 800 119,56 87,06 0,31
WAL MART STORES INC Bentonville 1.400 292,27 221,13 0,79
WALT DISNEY CO Burbank 2.800 275,82 232,77 0,83
WYETH Madison 1.700 240,66 216,51 0,77
Razem 76.750 10.080,39 8.675,75 30,83
Szwaijcaria (w CHF)
CREDIT SUISSE GROUP Zurich 2.000 271,90 252,59 0,90
KUONI REISEN Zurich 70 93,47 92,47 0,33
NESTLE SA Vevey 250 226,90 196,51 0,70
NOVARTIS Bazylea 1.000 153,42 151,39 0,54
ROCHE HLDGS AG Bazylea 340 98,34 117,59 0,42
UBS AG Zurich 900 253,10 226,73 0,80
Razem 4.560 1.097,13 1.037,28 3,69
Wielka Brytania (w GBP)
31_GROUP PLC Londyn 8.000 332,12 307,42 1,09
AMVESCAP PLS Londyn 10.000 274,21 185,07 0,66
AVIVA PLC Londyn 3.000 106,99 108,70 0,39
BILLITON PLC Londyn 2.000 37,59 70,45 0,25
BOC GROUP PLC Surrey 3.000 170,37 171,97 0,61
BP AMOCO PLC Londyn 3.300 91,78 96,73 0,34
BURBERRY GRUP Londyn 5.700 143,16 131,88 0,47
COMPASS GROUP PLC Surrey 8.000 197,16 113,67 0,40
GLAXOSMITHKLINE Middlesex 5.000 398,45 352,54 1,25
HAYS Surrey 12.000 107,68 86,03 0,31
HSBC HOLDINGS Londyn 2.200 89,90 111,58 0,40
MAN GROUP PLC Londyn 800 68,80 67,95 0,24
PEARSON PLC Londyn 2.800 116,01 101,54 0,36
PREMIER FOODS PLC St. Albans 8.000 113,81 125,55 0,45
RECKITT BENCKISERPLC Berkshire 1.700 136,40 154,39 0,55
ROYAL BANK OF SCOTLAND Edinburgh 1.300 137,92 131,42 0,47
SHELL TRNSPORT Londyn 5.000 133,86 128,09 0,45
TESCO Hertfordshire 5.800 89,15 107,67 0,38
VODAFONE GROUP PLC Newbury, Berkshire 40.000 363,54 326,00 1,16
Razem 127.600 3.108,90 2.878,65 10,23
Wtochy (w EUR)
BULGARI SPA Rzym 4.250 130,32 157,58 0,56
ENI SPA AZIONI EO Rzym 3.500 197,80 262,97 0,93
SAN PAOLO Turyn 1.600 72,08 69,18 0,25
TELECOM IT MOBIL SPA Turyn 6.500 133,12 145,83 0,52
Razem 15.850 533,32 635,56 2,26
Razem akcje 382.583 27.073,46 25.305,97 89,93
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki akdji w cenie kowa na dzief w aktywach

nabycia 31.12.2004  ogbtem (w %)

2. Kwity depozytowe ADR i GDR

Chiny (w USD)

CHEUNG KONG ADR Hong Kong 3.400 112,42 102,69 0,37

CHINA MOBILE ADR Hong Kong 2.500 159,04 128,29 0,46

HANG SENG BANK ADR Hong Kong 1.800 86,32 74,01 0,26

HENDERSON LAND ADR Hong Kong 7.000 117,16 109,90 0,39
Razem 14.700 474,94 414,89 1,48
Indie (w USD)

ICICI BANK LTD- ADR Mumbai 1.900 117,25 114,49 0,41

RELIANCE INDS SP GDR Mumbai 1.220 111,61 93,47 0,33
Razem 3.120 228,86 207,96 0,74
Japonia (w USD)

CANON ADR Tokio 700 120,24 113,58 0,40

FUJI PHOTO FILM ADR Tokio 1.100 128,82 121,64 0,43

KAO CORP ADR Tokio 150 131,22 115,06 0,41

SECOM ADR Tokio 400 124,35 95,10 0,34
Razem 2.350 504,63 445,38 1,58
Korea Pd (w USD)

KOOKMIN BANK ADR Seul 620 87,29 72,45 0,26

SAMSUNG ELECT GDR Gyeonggi 410 303,71 268,51 0,95
Razem 1.030 391,00 340,96 1,21
Republika Czeska (w USD)

KOMERCNI BANKA AS-GDR Praga 700 93,98 101,52 0,36
Razem 700 93,98 101,52 0,36
Singapur (w USD)

UNITED OVERSEAS BANK ADR Singapur 1.500 93,16 76,26 0,27
Razem 1.500 93,16 76,26 0,27
Rosja (w USD)

JSC MMC NORILSK NICKEL ADR Moskwa 500 121,69 82,99 0,30

LUKOIL HLDG ADR Moskwa 500 150,59 183,91 0,65

OAO GAZPROM ADR REG Moskwa 1.200 140,32 127,39 0,45

UNIFIED ENERGY SYS R Moskwa 800 80,68 67,94 0,24
Razem 3.000 493,28 462,23 1,64

Tajlandia (w USD)
ADVANCED INFO SVCS ADR Bangkok 9.900 66,27 84,37 0,30
Razem 9.900 66,27 84,37 0,30
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w tys. zt
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki akdji w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
Wegry (w USD)
MOL ES GAZIPARI GDR Budapeszt 700 88,41 150,71 0,54
OTP_BANK REG S GDR Budapeszt 1.300 134,21 237,14 0,84
Razem 2.000 222,62 387,85 1,38
Razem kwity depozytowe 38.300 2.568,74 2.521,42 8,96
Papiery wartosciowe — razem 420.883 29.642,20 27.827,39 98,89
Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.
w tys. zf
Wartoé¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach
na dzieh  ogétem nadzieh  ogétem nadzefi  ogbtem nadzien  ogétem
31.12.04 (w%) 31.12.03 (w%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (w %)
Akdje 25.305,97 89,93 21.850,63 87,64  9.866,12 90,11 13.521,86 90,54
Kwity depozytowe (ADR i GDR) ~ 2.521,42 896 1.619,53 6,50 509,91 4,66 229,54 1,54
Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papiery wartosciowe
razem 27.827,39 98,89 23.470,16 94,14 10.376,03 94,77 13.751,40 92,08
Inne aktywa 312,79 1,11 1.461,28 5,86 573,25 523 1.183,28 7,92
Aktywa razem 28.140,18 100,00 24.931,44 100,00 10.949,28 100,00 14.934,68 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004
—-31.12.2004
. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 24.396,10

2.

w

Wynik z operadji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (606,96)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.307,54)
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat (3.100,58)
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji (6.015,08)
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 40.650,71

1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
-31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001
10.845,47 14.725,47 13.899,05
(281,76) (299,29) 18,82
(839,36) (1.015,38) (2.427,52)
4.407,43 (2.106,20) (268,69)
3.286,31 (3.420,87) (2.677,39)

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
18.951,97 417,60 5.800,60
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

Zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) (31.013,16) (8.687,65) (876,73) (2.296,80)

6. Zmiana wartosci aktywdéw netto

Z tytutu zmian w kapitale 9.637,55 10.264,32 (459,13) 3.503,80
7. taczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 3.622,47 13.550,63 (3.880,00 826,41
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec

riesu sprawozdawczego 28.018,57 24.396,10 10.845,47 14.725,46
9. Srednia warto$¢ aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 37.285,67 15.758,96 13.286,36 15.545,79

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.842.459,419  929.600,621 20.135,072  227.763,281

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1.494.861,322) (423.349,261)  (44.493,411)  (90.264,784)

Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 347.598,097  506.251,360  (24.358,339)  137.498,497
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5.747.855,237 3.905.395,818 2.975.795,197 2.955.660,125

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (4.271.662,736) (2.776.801,414) (2.353.452,153) (2.308.958,742)

Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.476.192,501 1.128.594,404  622.343,044  646.701,383

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21,62 17,43 22,77 27,30
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 18,98 21,62 17,43 22,77

3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

(usrednione w skali roku) (12,21)% 24,04% (23.45)% (16.59)%
43) Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 18,81 15,82 16,53 20,50
dzien 29.12.2004 13.03.2003 10.10.2002 24.09.2001
4b) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
il 23,77 21,69 24,19 26,92
dzien 2.03.2004. 4.11.2003 11.03.2002 23.05.2001
5) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 18,95 21,60 17,34 22,72
dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
IVa. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne ! * 4,76%* 4,61%™ 4,20%™* 4,66%
wynagrodzenie towarzystwa 3,92%" 3,91%™ 3,97%* 3,60%™
IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne ) * 4,86%* 4,72%* 4,24%* 4,74%
wynagrodzenie towarzystwa 4,00%™* 4,00%* 4,00% 3,66%™*

uérednionie w skali roku

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

V' Na dzie 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 . przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

Hok

ook



Sprawozdanie finansowe UniGlobal ™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujace okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 —31.12.2003

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 977,98 309,67
Akcje i kwity depozytowe 916,90 253,54
Lokaty krétkoterminowe 61,08 56,13
2. Ztytutu zbycia skfadnikow lokat 62.035,67 6.021,05
Akdje i kwity depozytowe 23.670,18 6.021,05
Bony skarbowe 38.365,49 0,00
3. Pozostate 12,00 9,72
Wptywy — razem 63.025,65 6.340,44

Il. Wydatki
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 71.631,51 15.831,30
Akcje i kwity depozytowe 33.205,48 15.831,30
Bony skarbowe 38.356,86 0,00
Pozostate 69,17 5,66
3. Ztytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1.358,80 568,14
4. 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 138,73 75,90
5. Z tytutu optat 29,46 9,40
6. Ztytutu ustug 0,86 0,00
7. Pozostafe 170,10 511
Wydatki — razem 73.329,46 16.489,85
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — II) (10.303,81)  (10.149,41)

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy
1. Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 40.770,02 19.045,23
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3. Ztytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostafe 0,00 0,00
Wptywy — razem 40.770,02 19.045,23
Il. Wydatki
1. Ztytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 31.263,50 8.382,53
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0,00 0,01
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,04 0,00
5. Odsetki 1,19 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wydatki — razem 31.264,73 8.382,54
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — 1) 9.505,29 10.662,69
C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B) (798,52) 513,28
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obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

01.01.2004  01.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003

D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (798,87) 512,98

w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych (0,35) (0,30)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.069,33 556,35
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E +/- D) 270,46 1.069,33

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe UniGlobal ™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujace okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywdw
i pasywow, w tym $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych
zobowigzan funduszu.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne w walutach wymienialnych
(w tysigcach):

Waluta Waluta z

(wtys.) (w tys.)
usb 70,22 209,97
EUR 9,30 37,92
GBP 0,00 0,01
Suma — 247,90

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano srod-
kéw pienieznych na rachunkach lokat.
Aktywa zainwestowane w papiery
wartosciowe spofek zagranicznych sa
denominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie

z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
tos¢ tych aktywdw w zfotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢
biezaca aktywdéw zainwestowanych

w papiery wartosciowe spotek zagra-
nicznych denominowana w walutach
obcych stanowita 98,89% ogotu akty-
wow i 99,32% aktywow netto
funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartosciowe o wartosci rynkowej

w walutach wymienialnych

(w tysigcach):

Waluta Waluta z

(wtys.)  (wtys.)
AUD 189,63 442,09
CAD 33,00 81,93
CHF 392,60 1.037,28
EUR 2.265,15  9.239,55
GBP 49891  2.878,65
JPY 101.163,00  2.950,72
usb 3.744,37 11.197,17
Suma — 27.827,39

—

=

=

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano na-
leznosci z tytutu zbytych lokat w walu-
tach wymienialnych.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano
zobowiazania z tytutu nabytych lokat
w walutach wymienialnych.

Informacje o zaciggnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach
wymagajacych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz
pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w okresie sprawozdawczym.
Podziat kosztéw pokrywanych przez
towarzystwo

Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie

z zapisem statutu i uchwaty zarzadu

z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z whasnych $rodkéw, w tym z wyna-
grodzenia za zarzadzanie funduszem,
pokrywato wszelkie koszty dziatalnosci
funduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Na podstawie uchwaty zarzadu towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniGlobal f© be-
dzie pokrywac z wiasnych srodkéw po-
zostate koszty nielimitowane okre$lone
w statucie, tj: prowizji i opfat za pro-
wadzenie rejestru aktywéw funduszu

i prowadzenie rachunkéw bankowych,
odsetek od kredytéw i pozyczek fundu-
szu, opfat sadowych, taksy notarialnej,
dokonywania ogfoszen wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatkéw
oraz innych optat wymaganych przez
organy panstwowe w zwigzku z dzia-
falnoscig funduszu, jezeli wartos¢ akty-
wow netto funduszu przekroczy

250 min zt.

W okresie od dnia 1 stycznia

2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.
koszty nielimitowane pokrywane

byly ze srodkéw towarzystwa.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo-

kat w okresie sprawozdawczym

(2.307,54) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia papieréw wartosciowych,
w tym:

(902,10) tys. zt — zrealizowana strata
ze zbycia akdji i kwitéw depozyto-
wych,

(1.405,44) tys. zt — zrealizowana strata
z tytutu réznic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-

7

~

=~

sku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

(3.100,58) tys. zt — spadek niezrealizo-
wego wyniku z wyceny papierdw
wartosciowych, w tym:

2.098,36 tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanego zysku z wyceny akgji oraz
kwitéw depozytowych,

(5.198,94) tys. zt — spadek niezreali-
zowego wyniku z tytutu réznic
kursowych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0séb

prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD

przychody funduszu (z tytutu otrzymy-

wanych dywidend) podlegajg opodat-
kowaniu na zasadach ogolnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.

do 31 grudnia 2004 r. fundusz poniost

koszty opodatkowania dywidend za-

granicznych w kwocie 129,86 tys. z.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-

westycyjne sg platnikami zryczattowa-
nego podatku dochodowego od 0sdb
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokosci 19%) na podstawie ustawy

z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-

chodowym od 0séb fizycznych (Dz.U.

22000 r., nr 14, poz. 176 z pdzniejszy-

mi zmianami) od dochodu z tytutu ,,0d-

kupienia” i ,konwersji 2" jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do

31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt

i odprowadzit podatek w wysokosci

34,64 tys. zt.

Optaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu

art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy zby-

waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
optate manipulacyjng”. W okresie od

1 stycznia 2004 1. do 31 grudnia

2004 r. towarzystwo pobrafo przy

zbywaniu jednostek 138,73 tys. zt.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych ze srod-

kéw funduszu w okresie od 1 stycznia

2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty

zapfacone prowizje maklerskie w tacz-

nej wysokosci 142,09 tys. zt.

Informacije o dystrybucji dochoddéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sa

reinwestowane i powiekszajg aktywa
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funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzier 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie dokonywat lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne
od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ani transakgji
terminowych.

10)Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych
Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciagu
okresu obrotowego przy rozliczaniu
innych niz lokacyjne pozycji bilanso-
wych oraz saldo niezrealizowanych
réznic kursowych z wyceny tych pozydji
na dzieh 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zf):

Waluta Ujemne saldo

réznic w okresie
AUD (3,11)
CAD (0,03)
CHF (15,87)
EUR (30,59)
GBP (20,78)
JPY (11,54)
SEK (1,14)
usb (45,54)
Suma (128,60)

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-
conych lub naleznych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz
Fundusz nie wyptacat wynagrodzen
i nagrod dla oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych.
Nie spfaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, porecze-
niach lub innych umowach zobowia-
zujacych do $wiadczen na rzecz fun-
duszu, udzielonych osobom zarzgdza-
jacym i nadzorujgcym, ich wspotmat-
zonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobio-
nym lub przysposabiajacym oraz in-
nym osobom, z ktérymi s one
powigzane osobiscie
Fundusz nie zawierat umdw, o ktdrych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.
3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nierucho-
mosci.

No
—

4. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finanso-
wym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia do-
tyczace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity po dniu bilansowym zna-
zace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Na potrzeby sprawozdania finansowego
w rachunku wyniku ujete zostaty roz-
dzielnie salda dotyczace ujemnych i do-
datnich réznic kursowych odpowiednio
jako koszty operacyjne i przychody z lo-
kat. Szczegdtowa struktura walutowa
zostata przedstawiona w informacjach
dodatkowych. Analogiczny podziat zo-
stat przedstawiony w poréwnywalnych
danych finansowych opublikowanych
za okres sprawozdawczy koficzacy sie
31 grudnia 2003 r. Powyzsze zmiany
miaty wptyw jedynie na prezentacje da-
nych dotyczacych kosztéw, nie miaty
wplywu na wynik z operadji.

7. Dokonane korekty btedow
podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowsa,
ptynnos$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity korekty btedéw podstawowych ani
przypadki korekt wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢, co
do mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza
Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,funduszem”) oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywoéw zapi-
sanych na rachunkach pienieznych i ra-
chunkach papieréw wartosciowych jak tez
pozytkdw z nich wynikajgcych przedsta-
wionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

[~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Barttomiej Polewczyk, Petnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ak-
gje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktore skfada sie bilans sporza-
dzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktory
wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
456.511,95 tys. 2, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy kofczacy sie tego
dnia, wykazujacy zysk z operacji w kwocie
62.779,78 tys. zt, zestawienie zmian

w aktywach netto, rachunek przeptywdw
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, wykazujgcy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych netto o kwote
5.993,96 tys. zt, zestawienie lokat wedfug
stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. o war-
tosci 458.173,63 tys. zt oraz informacje
dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatko-
we informacje i obja$nienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosc zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidtowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliémy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegfego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Przepisy te wyma-
gaja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowg dowo-

déw i zapisow ksiegowych, z ktérych wy-
nikajg kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez ocene poprawnosci stosowanych
zasad rachunkowosdi, znaczacych szacun-
kéw dokonanych przez zarzad towarzy-
stwa oraz ocene ogdlnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyrazamy prze-
konanie, ze przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczajgcg podstawe dla
naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
niefinansowe UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostato spo-
rzadzone na podstawie prawidtowo pro-
wadzonych ksigg rachunkowych i przed-
stawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa

i finansowg funduszu na dzien 31 grud-
nia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Akgji Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/~/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Bozena Graczyk

Cztonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Akgje Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (dalej zwany funduszem),
dajgce prawidtowy i rzetelny obraz sytuaji
majatkowej i finansowej funduszu na dzien
31 grudnia 2004 . oraz wyniku finanso-
wego za okres kofczacy sie tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 456.511,95 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 62.779,78 tys. zt
(facznie), na ktory sktadajg sie:

przychody z lokat
netto
zrealizowany zysk
ze zbycia lokat
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

(6.537,97) tys. zt,

3.368,09 tys. I,

65.949,66 tys. zf;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek-
szenie srodkow pienieznych netto
o kwote 5.993,96 tys. z;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na
dzief 31 grudnia 2004 r., o facznej
wartosci rynkowej 458.173,63 tys. zi;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

|~/ Matqorzata Géra
Prezes Zarzadu

/— Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Cztonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwg UniKorona Akgje Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty, zwany dalej ,funduszem”.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
UniKorona Akcje F°.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwane]
dalej ,Ustawg", oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
lokowania srodkéw w papiery wartoscio-
we i inne prawa majatkowe.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje $rodki przede
wszystkim w akcje. Aktywa funduszu
moga by tez inwestowane w obligacje
i inne papiery wartosciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywdw funduszu przy za-
chowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnosci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okre-
$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoéci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki
funduszu sg utrzymywane na ra-
chunkach bankowych, o niskim ryzy-
ku niewypfacalnosci, oraz sg lokowa-
ne w krétkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane przez
emitentdw o minimalnym ryzy-
ku niewypfacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-
pujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,
papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publiczne]
zakladaja zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dfuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,
papiery wartosciowe inne niz okre-
Slone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem Ze s one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona
w kazdym czasie (nie rzadziej jed-
nak niz w dniu wyceny).

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfgcznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-
piery wartosciowe, ktére s w obrocie
na giefdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pafstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

5. Fundusz moze lokowac swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-
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nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz moze nabywac jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wylacznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie moze pobiera¢ wy-
nagrodzenia ani obcigzac¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywoéw funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
woéw na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-
go, w ktérym $rodki pieniezne uczestni-
kéw funduszu bedg lokowane do
100% w akcje, przy czym udziat akdji
w aktywach funduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci fundusz
moze inwestowac swoje aktywa w ob-
ligacje, inne papiery wartosciowe i in-
strumenty finansowe. W przypadku
zmiany warunkow rynkowych wytacz-
nie w interesie uczestnikdw moze miec
miejsce zmiana wyzej wymienionych
proporgji.

2. taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
$ciowe inne niz emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pafstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zakfada-
ja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
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obrotu, o ktdrym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dopuszczenia do pu-
blicznego obrotu, lub w wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dfuzszym niz rok, nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci aktywow
funduszu.

3. tgczna wartos¢ lokat w jednostki

uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolite]
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majgce siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuly uczestnictwa i umarzajg je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
moze przewyzszac¢ 5% wartosci akty-
woéw funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej

niz 5% wartosci swoich aktywéw

W papiery wartoéciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, z zastrzeze-
niem iz fundusz moze lokowac od
5% do 10% wartosci swoich akty-
wOw w papiery wartosciowe wyemi-
towane przez jeden podmiot i wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci aktywow
funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego, panstwa nalezace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finan-
sowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczypo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD; lokaty
te dokonywane w papiery wartosciowe
jednego emitenta lub gwarantowane
przez jeden podmiot nie mogq prze-
wyzszac¢ 35% wartosci aktywow fundu-
szu, za wyjatkiem lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa i Narodowy
Bank Polski, w ktére fundusz moze lo-
kowac powyzej 35% wartosci aktywow
funduszu.

6. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoscio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialne-
go, panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD, nie
spetniajg warunkéw okreslonych
w pkt 4, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartoéciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze war-
tos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowigzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslo-
nych w statucie.

8. Fundusz moze zaciggac, wytacznie
w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w facznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci akty-
wow funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytéw.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego. Kapitat zaktadowy na dzien
31 grudnia 2004 r. wynosit 21.687.900 zt
i nalezat w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzibg we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki Zywnosciowej SA (BGZ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuije okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 .

KONTYNUACJA DZIALANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci przez fundusz w dajacej sie prze-
widzie¢ przyszfosci. Nie istniejg okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziaftalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Akgje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego funduszem), zgodnie

Z przepisami tego rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywow netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie we-
dtug standw odpowiednio aktywaow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto-
$ci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowigzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg W posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi, z wytaczeniem kontraktdw
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s wyceniane

W oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
war ciagtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia
— ostatni kurs zamkniecia w syste-
mie notowan ciggtych,
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b) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowymi

notowane jednocze$nie na réznych ryn-
kach zorganizowanych (GPW, CeTO al-
bo innym zorganizowanym rynku) wy-
ceniane sg — z wylgczeniem kontraktow
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego sktadnika
aktywdw funduszu. Przez rynek gtéwny
nalezy rozumiec rynek, na ktérym wolu-
men obrotdéw tym sktadnikiem aktywow
funduszu za ostatni kwartat byt naj-
wiekszy. W przypadku réwnoczesnego
rozpoczecia notowan papieru na GPW

i CeTO lub innym rynku zorganizowa-

nym krajowym, do czasu uzyskania in-

formacji o wolumenie obrotéw za peten
kwartat wyceny dokonuje sie w oparciu

0 notowanie na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-

$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednocze$nie na
krajowym i zagranicznym rynku zorgani-
zowanym, wowczas rynkiem gtéwnym
dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy

zachowaniu postanowien pkt 1 2.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedgce papierami wartosciowymi

notowane na wiasciwym dla nich ryn-
ku, o ktérym mowa w pkt 1, albo rynku

gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3,

w tym samym dniu wyceny w wiece]

niz jednym systemie notowan, wycenia-

ne s3 z uwzglednieniem kursu z syste-
mu notowar, dla ktérego w miesigcu
poprzedzajacym wielkos¢ wolumenu
obrotéw danym sktadnikiem aktywow
funduszu byfa najwieksza. W przypadku
réwnolegtego rozpoczecia notowarn da-
nego skfadnika aktywoéw funduszu

w kilku systemach notowar, do czasu

uzyskania informacji o wolumenie obro-

tow za pefen miesigc wyceny dokonuje

Sie w oparciu 0 notowania w systemie

jednolitego kursu dnia.

5. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcje
pakietowa,

0 aktywdow netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktdrych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane sg
W oparciu o ostatnig z cen, po jakiej na-
bywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, powiekszong o wartos¢ rynko-
wa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone
rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu
o srednig cene nabycia, wazong liczbg
nabytych papieréw wartosciowych, o ile
cena ta zostata podana do publiczne;
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa.

. Papiery warto$ciowe, w przypadku

ktorych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej we-
dfug metod okreslonych w pkt 11 6,
nabyte z dyskontem lub premig wyce-
nia sie w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniowg amortyzacje premii;
odpis dyskonta zalicza sie do przycho-
déw z lokat proporcjonalnie do czesto-
tliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny; amortyzacje
premii zalicza sie do kosztéw operacyj-
nych proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto

w dniach wyceny.

. Naliczanie odsetek od papieréw warto-

$ciowych oraz depozytéw bankowych,
a takze rozliczanie dyskonta oraz premii
od papieréw wartosciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartosciowe i prawa

majatkowe

1. Papiery wartociowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dtug kursu okreslajgcego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia

sie wedtug metody okreslajacej stan
rozliczen funduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkédw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedtug
ostatniej, ogfoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-

pierdw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedgcych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wedfug $redniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywdw
funduszu i ustaleniu zobowigzan

w dniu wyceny.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku zor-
ganizowanym s3 wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papieréw wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanymi na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je we-
diug wartosci godziwej.

. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 2,

jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu

o kryterium najwyzszego wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

. W przypadku gdy nie jest mozliwe

ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
W oparciu o notowanie z rynku, na kto-
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rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoéciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym —
w walucie, w ktérej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
dtug obowigzujgcego $redniego kursu
ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalonego na dzien poprzedzaja-
cy dzien wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalany na dzien poprzedzajacy
dzief wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane sg zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sg ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polskg po kursie realizacji danej
transakgji wynikajacym z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkéw zawartej transakgji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan i wyceniane wg
kursu $redniego danej waluty ogtoszonego
przez NBP na dzien wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych niewy-
nikajace z ich nabycia lub sprzedazy sg
ujmowane w ksiegach funduszu wg $red-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papieréw wartosciowych
w sposob okreslony powyzej, fundusz
dziafajac w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
biegtego rewidenta oszacuje wartos ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny

rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikéw
funduszu. Niezwfocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszaja wartosc
aktywow funduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-
tos¢ kosztdw w postaci rezerwy na prze-
widywane wydatki funduszu. Koszty te
obejmuja wynagrodzenie towarzystwa

z tytutu zarzadzania i nie mogg przekro-
czy¢ 4% w skali roku obrotowego od
$redniej rocznej wartosci aktywow netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjetymi w statucie, oraz koszty prowi-
zji maklerskich, prowizji i opfat za pro-
wadzenie rejestru aktywow funduszu

i prowadzenie rachunkéw bankowych,
odsetek od kredytéw i pozyczek fundu-
szu, optat sadowych, taksy notarialnej,
dokonywania ogfoszen wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatkéw
oraz innych opfat wymaganych przez or-
gany panstwowe w zwigzku z dziatalno-
$cig funduszu, stanowigce koszty nielimi-
towane funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiecej niz 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztdw
dziafalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza 2%,

towarzystwo pokrywa je ze $rodkéw
wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okre$lonym po-
wyzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjna.

3. Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wptaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipu-
lacyjnej okresla tabela optat.

4. Sposéb pobierania opfaty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wptywa na
wartos¢ aktywow netto funduszu przy-
padajacych na jednostke uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwata zarzadu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego

2004 r. z whasnych $rodkéw, w tym z wy-
nagrodzenia za zarzadzanie funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych

w art. 44 statutu funduszu, pokrywato
wszelkie koszty dziatalnosci funduszu

za wyjatkiem prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimito-
wane funduszu s3 pokrywane bezpoéred-
nio przez fundusz po przekroczeniu

250 min zt wartosci aktywdw netto
funduszu.

W okresie do dnia 31 maja 2004 r. koszty
nielimitowane pokrywane byty ze $rodkéw
towarzystwa, natomiast w okresie od dnia
1 czerwca 2004 r. przez czas nieoznaczo-
ny koszty nielimitowane sg pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowigzat sie
do inwestowania znacznych srodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyzna¢ dodatkowe $wiadcze-
nie pieniezne ustalane i wyptacane na za-
sadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarzadzanie funduszem,
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywdw netto
funduszu przypadajgcych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
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Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spetniane jest przez Union Investment

TFI SA, dziatajace w imieniu funduszu, ze
srodkéw przeznaczonych na wyptate wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upty-
wem terminu, w ktérym wyptacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzadza-
nie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze uczestnik
funduszu zadecyduje o wyptacie swiadcze-
nia w formie pienieznej. Realizacja $wiad-
czenia na rzecz uczestnikdw nie wplywa
na warto$¢ aktywoéw netto funduszu.

Sposob ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest

w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania akgji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nalezy sie dywidenda z akgji

notowanych na rynku zagranicznym, dywi-

denda jest ujmowana w ksiegach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzajacego istnienie i wartos¢ naleznej
dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w panstwie, w ktdrym
znajduje sie siedziba spotki wyptacajace;
dywidende. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, cze$¢ podat-
ku naleznego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiegach funduszu ja-
ko podatek nalezny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od o0séb

prawnych, sg zwolnione w Polsce z podat-

ku dochodowego od 0séb prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFQ (highest in first out),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentéw wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-

wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metodg opisang
powyzej sktada sie z dwoch elementow:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akdji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,

w jakiej jest denominowany papier
wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian cen papierédw wartosciowych jest
wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscia
papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
7y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metodg HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
$rednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdw
funduszu i ustalenia zobowigzan w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy srednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyje-
tym do wyceny aktywoéw funduszu i usta-
lenia zobowigzan w dniu wyceny z dnia
sprzedazy papieréw wartosciowych oraz
$rednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyce-
ny aktywow funduszu i ustalenia zobowia-
zan w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
weqo jest dzief, w ktorym $rodki zostajg
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celow
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszto,
pierwsze wyszfo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyptacana z funduszu w wy-

niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzgledniajgca optaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-
pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoéciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
$ciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumen ob-
rotow tymi papierami warto$ciowymi spo-
$rod notowan tych papieréw wartoscio-
wych na wszystkich rynkach w poprzed-
nim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano

podziat na papiery wartoéciowe dtugoter-

minowe — papiery udziatowe i papiery
wartosciowe krotkoterminowe (wierzyciel-
skie papiery wartosciowe o terminie zapa-
dalnosci do jednego roku).

W zestawieniu lokat, zastosowano kryte-

rium podziatu sktadnikéw portfela lokat na:

1. papiery udziatowe — akcje, prawa do
akdji, kwity depozytowe,

2. papiery wierzycielskie — bony skarbo-
we, papiery wartoéciowe z przyrzecze-
niem odkupu — bony skarbowe.

W przypadku papieréw wartosciowych

udziatowych zastosowano podziat wedfug

rynku i sytemu notowan wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowan.

W odniesieniu do papieréw wierzyciel-

skich podziat wynika z podstawy prawnej

emisji papierow:

= hony skarbowe — podziat wedtug
emitenta oraz terminu wykupu:
do 6 miesiecy,

® papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe — podziat
wedfug emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartosciowe i udziatowe
Akcje
w tym w koszcie nabycia
Prawa do akgji
w tym w koszcie nabycia
Kwity depozytowe (ADR i GDR)
w tym w koszcie nabycia
Bony skarbowe
w tym w koszcie nabycia
Papiery wartosciowe — razem

2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe
Lokaty krétkoterminowe
Srodki pieniezne — razem

3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat
Zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate odsetki
Pozostate
w tym przedpfata na zakup akgji
Naleznosci — razem
Aktywa ogotem

Il. Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat
Odkupionych jednostek uczestnictwa
Wynagrodzenia za zarzadzanie
Whpfat na jednostki uczestnictwa
Pozostate
Zobowigzania — razem

lll. Aktywa netto
IV. Kapitat
Whptacony
Wyptacony
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia
VIIl.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem

Liczba jednostek uczestnictwa
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

31.12.2004  31.12.2003
385.076,93 121.519,86
295.617,30 97.280,16
3.684,48 0,00
3.411,51 0,00
1.276,90 1.639,65
579,30 1.398,81
68.135,32 7.937,28
68.134,06 7.937,28
458.173,63  131.096,79
177,33 10,38
6.483,31 656,30
6.660,64 666,68
382,33 0,00
3.671,01 328,16
0,02 0,00

0,00 389,26

0,00 388,80
4.053,36 717,42
468.887,63  132.480,89
4.433,28 834,16
572,89 230,35
1.318,59 449,30
5.471,47 656,30
579,45 86,24
12.375,68 2.256,35
456.511,95  130.224,54
379.157,53  115.649,90
1.027.877,58 563.373,60
(648.720,05)  (447.723,70)
(10.758,73) (4.220,76)
(2.317,04) (5.685,13)
90.430,19 24.480,53
456.511,95  130.224,54
4.328.822,246 1.643.976,869
105,46 79,21
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zt
1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 -31.12.2003
I.  Przychody z lokat
Dywidendy 2.429,15 832,98
Odpis dyskonta 1.586,32 298,10
Odsetki od obligadji 0,00 69,33
Pozostate odsetki 140,15 20,77
Dodatnie saldo réznic kursowych 33,80 4,23
Przychody z lokat — razem 4.189,42 1.225,41
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10.347,08 3.158,41
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 198,70 52,87
3a. Optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 1,67 7,91
4, Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne oraz ogfoszefh wymaganych przepisami prawa i statutu 16,63 18,68
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,67
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,56 3,02
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne saldo réznic kursowych 157,34 45,73
11. Pozostate 59,17 1,24
Koszty operacyjne — razem 10.791,97 3.288,53
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 64,58 83,15
IV. Koszty operacyjne netto 10.727,39 3.205,38
V. Przychody z lokat netto (6.537,97) (1.979,97)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 3.368,09 1.847,74
z tytutu réznic kursowych (148,39) (6,36)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 65.949,66 23.222,56
Z tytutu réznic kursowych (3.034,48) 209,73
VII. Wynik z operacji 62.779,78 23.090,33




Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf
Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym — GPW SA
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

1. Akcje

Notowania ciggte

Banki
BPH PBK SA 21.000 5.324,83 10.710,00 2,28
BRE SA 30.000 2.751,26 3.420,00 0,73
BZ WBK SA 58.000 2.931,04 5.626,00 1,20
INGBSK SA 12.000 4.662,63 4.668,00 1,00
KREDYT BANK SA 250.000 3.550,00 2.362,50 0,50
PEKAQ SA 157.000 14.612,77 21.666,00 4,62
PKO BP SA 1.070.000 23.499,01 29.746,00 6,34

Przemyst budowlany
BUDIMEX SA 53.000 1.632,14 2.231,30 0,48
ECHO SA 45.000 3.703,92 3.663,00 0,78
GLOBAL TRADE CENTRE SA 69.113 6.985,61 7.325,98 1,56
PBG SA 43.000 1.376,00 2.033,90 0,43
POLIMEXMS SA 189.190 6.123,61 6.356,78 1,36
PROCHEM SA 213.169 2.000,90 4.433,92 0,95
PROJPRZEM SA 60.000 622,02 507,00 0,11

Handel
ALMA MARKET SA 112.060 3.467,51 2.767,88 0,59
ARTMAN SA 70.387 1.427,46 640,52 0,14
CCC SA SERIA A2/B/C 264.431 2.516,23 2.525,32 0,54
DROZAPOL-PROFIL SA 1.200.000 3.840,00 5.520,00 1,18
ELDORADO SA 63.016 2.016,16 2.558,45 0,55
FARMACOL SA 15.422 475,29 444,15 0,09
INTER CARS SA 120.000 2.915,74 4.488,00 0,96
JCAUTO SA 40.000 1.101,67 1.220,00 0,26
PGF SA 38.734 1.679,48 2.308,55 0,49
PROSPER SA 21.416 180,49 246,28 0,05
STALPROFI SA 11.606 1.472,68 1.810,54 0,39

Informatyka
COMARCH SA 16.516 733,83 1.180,89 0,25
COMP RZESZOW SA 26.000 2.455,55 2.834,00 0,60
COMPUTERLAND SA 50.000 4.831,32 5.550,00 1,18
CSS SA 130.010 2.220,94 2.431,19 0,52
EMAX SA SERIA PODSTAWOWA 15.277 1.270,99 1.604,09 0,34
PROKOM SA 50.000 7.063,23 7.350,00 1,57
SOFTBANK SA 70.000 1.249,68 1.953,00 0,42
TECHMEX SA 70.000 2.065,30 1.652,00 0,35

Media
AGORA SA 45.000 2.178,04 2.556,00 0,55
ATM SA SERIAB D 74.234 1.633,15 1.729,65 0,37
BROKER RMF FM SA 30.000 2.490,00 1.995,00 0,43
TVN SA 30.012 1.201,34 1.176,47 0,25
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

Przemyst chemiczny

BORYSZEW SA 201.800 1.720,81 4.056,18 0,87

DWORY SA 873 35,54 35,53 0,01

JELFA SA 29.959 1.004,67 1.677,70 0,36

PKN ORLEN SA 845.649 22.306,97 31.965,53 6,82

ROPCZYCE SA 58.607 622,79 1.016,83 0,22

SNIEZKA SA 56.000 1.324,39 1.517,60 0,32

STOMIL SANOK SA 10.000 434,17 1.410,00 0,30
Przemyst elektromaszynowy

PRATERM SA SERIA A 366.572 7.367,54 7.588,04 1,62
Przemyst drzewny

FORTE SA 420.612 3.159,37 5.194,56 1,11

GRAJEWO SA 7.783 578,03 1.556,60 033
Przemyst materiatéw budowlanych

CERAMIKA NOWA GALA SA 1.330.000 8.113,09 9.908,50 2,11

CERSANIT SA 59.000 4.110,81 6.903,00 1,47

LENTEX SA 120.000 2.779,78 3.192,00 0,68

POLCOLORIT SA 564.764 2.386,07 222517 0,47
Przemyst metalowy

KETY SA 47.401 3.595,03 6.209,53 1,32

KGHM SA 520.000 9.181,33 16.276,00 3,47
Przemyst spozywczy

DUDA SA 49.890 2.089,50 6.859,88 1,46

ELSTAROIL SA 72.000 2.403,40 3.060,00 0,65

INDYKPOL SA 26.000 2.200,23 1.687,40 0,36

SOKOLOW ZPS SA 400.000 1.652,50 2.340,00 0,50

WILBO SA 797.625 2.096,34 2.073,83 0,44
Przemyst — inne

GROCLIN SA 15.000 1.226,61 1.530,00 0,33
Telekomunikacja

NETIA SA 1.400.000 5.855,42 6.244,00 1,33

TP SA 1.520.000 23.736,00 30.096,00 6,42
Finanse —inne

GETIN SA 695.034 1.379,78 2.189,36 0,47
Ustugi — inne

IMPEL SA 96.400 2.536,01 1.417,08 0,30

ORBIS SA 107.500 2.447,89 2.666,00 0,57

PEKAES SA 416.893 3.994,45 3.668,66 0,78
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
Notowania jednolite (dwukrotne)
Przemyst chemiczny
PERMEDIA SA 79.050 1.268,21 2.434,74 0,52
Razem 15.149.005  251.868,55  328.292,08 70,02
2. Prawa do akdji
Notowania ciagte
UNIMIL PDA 60.000 2.400,00 2.760,00 0,59
POLCOLORIT PDA 235.236 1.011,51 924,48 0,20
Razem akcje 295.236 3.411,51 3.684,48 0,79
Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
3. Akcje
Austria (w EUR)
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wieden 20.035 4.028,56 5.434,56 1,16
Republika Czeska (w CZK)
ZENTIVA Praga 30.000 2.306,26 3.049,43 0,65
Wegry (w HUF)
BORSODCHEM RT Kazincbarcika 156.000 5.130,84 4.785,29 1,02
MATAV RT Budapeszt 550.000 7.942,91 7.892,69 1,68
MOL ES GAZIPARI Budapeszt 55.000 8.189,09 11.597,24 2,47
OTP BANK RT Budapeszt 260.000 16.151,09 24.025,64 513
Razem 1.071.035 43.748,75 56.784,85 12,11
Siedziba Liczba Warto$¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
4. Kwity depozytowe (ADR i GDR)
Wegry (w USD)
OTP BANK GDR Budapeszt 7.000 579,30 1.276,90 0,27
Razem kwity depozytowe 7.000 579,30 1.276,90 0,27
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach
nabyca  31.12.2004 ogétem (w %)
5. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy
12 stycznia 2005 r. / PLO000002945 3.100,00 3.092,54 3.093,61 0,66
26 stycznia 2005 r. / PLO000002960 1.170,00 1.164,59 1.164,78 0,25
Razem bony skarbowe 4.270,00 4.257,13 4.258,39 0,91
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

6. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
6.1. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy

19 stycznia 2005 r. / PLO000002952 60.000,00 59.804,70 59.804,70 12,75
20 kwietnia 2005 r. / PLO000003083 4.150,00 4.072,23 4.072,23 0,87

Razem papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu 64.150,00 63.876,93 63.876,93 13,62
Papiery wartosciowe — razem 367.742,17  458.173,63 97,72

Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. zt

Wartoé¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa waktywach  rynkowa waktywach  rynkowa w aktywach
na dzieh  ogétem nadzieh  ogétem nadzien  ogétem nadziei  ogétem
31.12.04 (Ww%) 31.12.03 (W%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (W %)

Akcje 385.076,93 82,13 121.519,86 91,73 53.807,99 89,60 51.151,88 92,65
Prawa do akdji 3.684,48 0,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapis na akde 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwity depozytowe (ADR | GDR) 1.276,90 0,27 1.639,65 1,24 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje Skarbu Panstwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje komercyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 1.982,68 3,30 0,00 0,00
Odsetki od obligadji 0,00 0,00 0,00 0,00 31,89 0,05 0,00 0,00
Bony skarbowe 4.258,39 0,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Papiery wartosciowe
z przyrzeczeniem odkupu

— bony skarbowe 63.876,93 13,62 7.937,28 599 4.105,09 6,84 0,00 0,00
Papiery wartosciowe

razem 458.173,63 97,72 131.096,79 9896 59.927,65 99,79 51.151,88 92,65
Inne aktywa 10.714,00 2,28 1.384,10 1,04 123,58 0,21  4.059,21 7,35

Aktywa razem 468.887,63 100,00 132.480,89 100,00 60.051,23 100,00 55.211,09 100,00




Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dzien 31.12.2004 r.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 —31.12.2001

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 130.224,54 59.688,55 54.764,11 75.886,96

2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (6.537,97) (1.979,97) (1.248,92) (713,80)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3.368,09 1.847,74 (1.724,18) (13.092,69)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat 65.949,66 23.222,56 3.408,50 3.514,54
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 62.779,78 23.090,33 435,40 (10.291,95)
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem), w tym:

Z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 464.503,98 140.700,93 49.614,01 43.578,21
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) (200.996,35) (93.255,27) (45.124,97) (54.409,11)

6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu

zmian w kapitale 263.507,63 47.445,66 4.489,04 (10.830,90)
7. taczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 326.287,41 70.535,99 4.924,44 -21.122,85
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec

okresu sprawozdawczego 456.511,95 130.224,54 59.688,55 54.764,11
9. Srednia wartos¢ aktywoéw netto

w okresie sprawozdawczym 259.556,03 79.153,68 59.051,25 59.312,81

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4.824.691,895 1.917.614,523  818.094,679  760.967,721

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2.139.846,518) (1.310.427,023) (744.996,440) (957.374,799)

0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2.684.845,377  607.187,500 73.098,239 (196.407,078)
2. Lliczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14.303.203,814 9.478.511,919 7.560.897,397 6.742.802,717

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (9.974.381,568) (7.834.535,050) (6.524.108,028) (5.779.111,587)

Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4.328.822,246 1.643.976,869 1.036.789,369  963.691,130

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 79,21 57,57 56,83 65,41
2) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 105,46 79,21 57,57 56,83

3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (usrednione w skali roku) 33,14% 37,59% 1,30% (13,12) %
43) Minimalna warto$¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
il 79,21 52,94 52,72 47,66
dzien 2.01.2004 7.03.2003 26.07.2002 24.09.2001
4b) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
il 105,18 82,50 66,73 64,89
dzien 31.12.2004 16.10.2003 28.01.2002 4.01.2001

z -



Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje " na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2001

5) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

2t 105,18 79,44 57,80 56,95

dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
IVa. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach

koszty operacyjne ! * 4,06%** 4,06%™* 3,95%™* 3,94%*

wynagrodzenie towarzystwa 3,89%"** 3,91%** 3,95%** 3,50%"*
IVb.Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto

koszty operacyjne ) * 4,16%* 4,14%** 4,00%*** 4,01%**

wynagrodzenie towarzystwa 3,99%*** 3,99%** 4,00%* 3,56%™*

uérednionie w skali roku

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

Na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczer dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

Rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 -31.12.2003

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 12.480,42 924,92
Akcje i kwity depozytowe 2.365,37 831,86
Obligacje 0,00 72,55
Bony skarbowe 10.000,00 0,00
Lokaty krétkoterminowe 115,05 20,51
2. Ztytutu zbycia skfadnikéw lokat 7.060.939,35 1.460.445,28
Akcje i kwity depozytowe 36.255,20 21.545,76
Obligacje 52.088,10 2.279,18
Bony skarbowe 6.972.596,05 1.436.620,34
3. Pozostafe 41,76 10,99

Wptywy — razem 7.073.461,53 1.461.381,19
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

Wydatki
1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Ztytutu nabycia skfadnikéw lokat
Akcje i kwity depozytowe
Obligacje
Bony skarbowe
Pozostate
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Z tytutu opfat
Z tytutu ustug
Pozostate
w tym odprowadzony podatek dochodowy od o0s6b fizycznych
Wydatki — razem

| © I = R

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — 11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek

Odsetki

. Pozostate

Wyptywy — razem

U wN =

Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

6. Pozostate

Wydatki — razem

UuTs WwN —

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — I1)

C.

D.

Zmiana stanu srodkéw pienigeznych netto (A +/— B)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (E +/- D)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.2004

1.01.2003

—-31.12.2004 -31.12.2003

0,00 0,00
7.323.614,75  1.505.888,10
229.796,08 65.146,08
52.348,10 0,00
7.041.207,77  1.440.154,43
262,80 587,59
9.305,36 2.879,91
3.273,07 1.359,40
132,11 7,91

4,10 0,00
1.370,88 687,79
1.370,88 687,79
7.337.700,27 1.510.823,11
(264.238,74)  (49.441,92)
469.249,37 142.403,27
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
469.249,37  142.403,27
199.016,11 92.346,48
0,00 3,02

0,00 0,00

0,00 0,00

0,56 0,00

0,00 0,00
199.016,67 92.349,50
270.232,70 50.053,77
5.993,96 611,85
5.993,96 611,85
0,00 0,00

666,69 54,83
6.660,64 666,68
0,00 0,00



Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje " na dzien 31.12.2004 r.

obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagcji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywdw
i pasywow, w tym $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych
zobowigzan funduszu.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta Waluta zt
(wtys.) (w tys.)
usb 0,02 0,05
Suma - 0,05

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne na rachunkach lokat:

Waluta Waluta z

(w tys.) (w tys.)
usb 394,70 1.180,31
Suma - 1.180,31

Aktywa zainwestowane w papiery war-
tosciowe spofek zagranicznych sg de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie

z zasadami wyceny, wyliczana jest war-

tos¢ tych aktywow w ztotych.

Na dzier 31 grudnia 2004 r. warto$¢
biezaca aktywdw zainwestowanych

w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych stanowita 12,38%
ogotu aktywow i 12,71% aktywow
netto funduszu.

Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartosciowe 0 wartosci rynkowe;

w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta Waluta zt
(wtys.) (wtys.)
CZK 22.740,00  3.049,43
EUR 1.332,33  5.434,56
HUF 2.911.444,00 48.300,86

usb 394,70  1.276,90
Suma - 58.061,75
2) Informacje o zaciggnietych kredytach

w
-~

=
=

5)

6)

i pozyczkach
Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach
wymagajacych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.
Informacje o udzielonych przez fundusz
pozyczkach pienieznych
Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w okresie sprawozdawczym.
Podziat kosztéw pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 31 maja 2004 ., zgodnie z za-
pisem statutu i uchwatg zarzadu z dnia
5 sierpnia 2003 ., towarzystwo z wia-
snych srodkéw, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem, pokrywato
wszelkie koszty dziatalnosci funduszu
za wyjatkiem prowizji maklerskich.
Na podstawie uchwaty zarzadu towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniKorona Ak-
¢je 19 pokrywa z wiasnych $rodkow
koszty nielimitowane okreslone w sta-
tucie, tj. koszty prowizji maklerskich,
prowizji i opfat za prowadzenie rejestru
aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kre-
dytow i pozyczek funduszu, optat sgdo-
wych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen wymaganych przepisami pra-
wa i statutu, podatkéw oraz innych
optat wymaganych przez organy pan-
stwowe w zwigzku z dziatalnoscig fun-
duszu, jezeli wartos¢ aktywow netto
funduszu przekroczy 250 min zt.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.
do dnia 31 maja 2004 r. koszty nielimi-
towane byly pokrywane ze srodkéw
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 czerwca 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r. koszty nielimitowa-
ne pokrywane byly przez fundusz.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
3.368,09 tys. zf — zrealizowany zysk ze
zbycia papierdw wartosciowych,
w tym:
3.516,48 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia akgji i kwitéw depozytowych,
(148,39) tys. zt — zrealizowana strata
Z tytutu réznic kursowych.
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym

~—

s

Nt

65.949,66 tys. zt — zrost niezrealizowa-
nego zysku z tytutu wyceny papie-
row wartosciowych, w tym:

68.984,14 tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanego zysku z wyceny akgji i kwi-
tow depozytowych,

(3.034,48) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego wyniku z tytutu réznic kur-
sowych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0s6b

prawnych.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-

westycyjne sg ptatnikami zryczaftowa-

nego podatku dochodowego od os6h

fizycznych (od 1 stycznia 2004 r.

w wysokosci 19%) na podstawie usta-

wy z dnia 26 lipca 1991 r. o0 podatku

dochodowym od o0séb fizycznych

(Dz.U.z2000 ., nr 14, poz. 176

z pbzniejszymi zmianami) od dochodu

z tytutu ,,odkupienia” i, konwersji z"

jednostek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego.

Za okres od 1 stycznia 2004 r. do

31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt

i odprowadzit podatek w wysokosci

1.637,69 tys. zt.

Opfaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu

art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy

zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera optate manipulacyjng”.

Za okres od 1 stycznia 2004 r. do

31 grudnia 2004 r. towarzystwo

pobrafo przy zbywaniu jednostek

3.273,07 tys. zt.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srod-

kow funduszu, za okres od 1 stycznia

2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty

zapfacone prowizje maklerskie w tgcz-

nej wysokosci 518,94 w tys. z.

Informacje o dystrybucji dochoddw

Wszystkie dochody i zyski z operacji s

reinwestowane i powiekszajg aktywa

funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

Inne informacje o lokatach funduszu

Na dzier 31 grudnia 2004 r. fundusz

nie posiadat lokat w instrumenty

pochodne, inne prawa pochodne

od praw majatkowych bedgcych

przedmiotem lokat ani transakgji

terminowych.
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10)Struktura walutowa réznic kursowych
Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciggu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzief 31 grudnia 2004 r.
(w tysigcach zt):

Waluta Ujemne saldo

réznic w okresie
CZK (3,28)
EUR (1,70)
usb (64,48)
HUF (54,08)
Suma (123,54)

2. Informacja o:

1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-
conych lub naleznych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz
Fundusz nie wypfacat wynagrodzen
i nagrod dla 0séb zarzadzajacych i nad-
zorujacych.

2) Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, poreczeniach
lub innych umowach zobowigzujacych
do swiadczen na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarzadzajacym i nadzo-
rujgcym, ich wspétmatzonkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
53 one powigzane osobiscie
Fundusz nie zawierat uméw, o ktrych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.

3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nierucho-
mosci.

4. Informacje o znaczacych
zdarzeniach, dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia doty-
czace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity po dniu bilansowym zna-
czace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi ujawnio-

nymi w sprawozdaniu finanso-
wym i pordwnywalnymi danymi
finansowymi, a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i poréwnywalnymi danymi finan-
sowymi a uprzednio sporzgdzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty btedéw pod-
stawowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik z operagji i rentow-
nos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity korekty btedéw podstawowych ani
przypadki korekt wyceny aktywow net-
to na jednostke uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza
Warszawa, dnia 18 marca 2005 .

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Akgje Funduszu Inwestycyjneqgo Otwarte-
go (zwanego dalej ,funduszem”) oswiad-
cza, ze dane dotyczace standw aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papieréw wartosciowych jak
tez pozytkdw z nich wynikajacych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 . sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/~/ Barttomiej Polewczyk, Pefnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniXX! Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktére sktada sie bilans spo-
rzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r.,
ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na
sume 11.922,28 tys. zt, rachunek wyniku
z operadji za rok obrotowy koficzacy sie te-
go dnia, wykazujacy strate z operaji

w kwocie 1.663,01 tys. zt, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek prze-
ptywow pienieznych za rok obrotowy kon-
czacy sie tego dnia, wykazujgcy zwieksze-
nie stanu srodkow pienieznych netto

o kwote 1.361,79 tys. zt, zestawienie lo-
kat wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2004 r. o wartosci 10.537,29 tys. zt oraz
informacje dodatkowg obejmujacg wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasno$¢ zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidfowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliémy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Przepisy te wyma-
gaja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowg dowo-

déw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wy-
nikajg kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez ocene poprawnosci stosowanych
zasad rachunkowosdi, znaczacych szacun-
kéw dokonanych przez zarzad towarzy-
stwa oraz ocene ogdlnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyrazamy prze-
konanie, ze przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczajgcg podstawe dla
naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniXXI Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostato spo-
rzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych

i przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq i finansowa funduszu na
dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wynik fi-
nansowy za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
wosci okreslonymi w ustawie z dnia

29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2001 r.,

nr 149, poz. 1670), oraz jest zgodne

z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i posta-
nowieniami statutu funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosdi funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniXX! Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/—/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/~/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe
UniXX! Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
dajgce prawidiowy i rzetelny obraz sytuadji
majatkowej i finansowej funduszu na dzien
31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres konczacy sie tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 11.922,28tys. zt.

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1.663,01 tys. zt
(facznie), na ktory skiadajg sie:

przychody z lokat
netto
zrealizowany zysk
ze zbycia lokat
spadek niezrealizo
wanego wyniku

z wyceny lokat

(344,32) tys. 2,

171,86 tys. zt,

(1.490,55) tys. z.

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywdw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek-
szenie $rodkow pienieznych netto
o kwote 1.361,79 tys. zt;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na
dzief 31 grudnia 2004 r., o facznej
wartosci rynkowej 10.537,29 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

/~/ Matgorzata Géra
Prezes Zarzadu

|~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu
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Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-

jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego

Wprowadzenie
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Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwa UniXX! Wiek Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej ,funduszem”.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
UniXXI Wiek Fe.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwane
dalej ,Ustawg”, oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
lokowania srodkéw w papiery wartoscio-
we i inne prawa majatkowe.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki gtéwnie

w akdje, obligacje i inne papiery warto-
Sciowe emitentdw z catego $wiata.
Fundusz koncentruje sie na inwesty-

cjach w spotki dziatajace w zorientowa-

nych przysztosciowo przemystach
XXI wieku. Dodatkowo srodki fundu-
szu sg lokowane w kratkoterminowe
instrumenty finansowe.

. Podstawowym kryterium doboru lo-

katprzez fundusz jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego fun-
duszu poprzez uzyskanie odpo-
wiedniej stopy zwrotu z aktywow
funduszu przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci.

. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery

wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegélnoéci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okre-
$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoéci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

. W celu zapewnienia ptynnosci $rod-

ki funduszu sg utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg loko-
wane w kraétkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane przez emi-
tentdw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci.

strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

. Fundusz lokuje swoje aktywa w naste-

pujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolite]j Polskie]
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwsze;
ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja zfozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartosciowe inne niz okre-
$lone w pkt 1, 2 lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem ze sg one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze byc ustalona
w kazdym czasie (nie rzadziej jed-
nak niz w dniu wyceny).

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa 0 pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfgcznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz moze lokowac aktywa w pa-

piery wartosciowe, ktére sq w obrocie
na giefdzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w papiery wartosciowe, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione w panstwie innym niz Rzecz-
pospolita Polska lub panstwie naleza-
cym do Organizacji Wspdtpracy Gospo-
darczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu
zezwolenia Komisji na dokonywanie lo-
kat na okreslonej gietdzie lub rynku.

. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-

inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywac jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wylacznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie moze pobierac wy-
nagrodzenia ani obcigza¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywoéw funduszu w jednostki
uczestnictwa.

. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz

25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w ktérym érodki pieniezne uczestni-
kéw funduszu bedg lokowane do
100% w akgje, przy czym udziat akgji
w aktywach funduszu nie bedzie nizszy
niz 60% wartosci aktywow funduszu.
W pozostatej czesci fundusz moze in-
westowac swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoéciowe i instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany wa-
runkéw rynkowych wytgcznie w intere-
sie uczestnikow moze mie¢ miejsce
zmiana wyzej wymienionych proporgji.

. taczna wartos¢ lokat w papiery warto-

$ciowe inne niz emitowane lub gwaran-
towane przez Skarb Pafstwa lub Naro-
dowy Bank Polski oraz papiery warto-
sciowe dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym, oraz w papiery
wartosciowe dopuszczone do publicz-
nego obrotu nabywane w obrocie pier-



Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

wotnym lub pierwszej ofercie publicz-
nej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg zfozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu,

o ktérym mowa powyzej, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie diuzszym niz jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu, lub w wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym
niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci aktywéw funduszu.

3. taczna wartos¢ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych majacych swo-
ja siedzibe na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie ty-
tuty uczestnictwa i umarzajg je na za-
danie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
moze przewyzsza¢ 5% wartosci akty-
woéw funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci swoich aktywow w papie-
ry wartoéciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli faczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci
aktywoéw funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego oraz panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie;]
jedno z panstw nalezacych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
tosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mogg przewyzsza¢ 35% wartosci akty-
wow funduszu, za wyjatkiem lokat
w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
i Narodowy Bank Polski, w ktére fun-

dusz moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywow funduszu.

6. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
oraz panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, nie spetniajg wa-
runkow okreslonych w pkt 4, powinny
by¢ dokonywane w papiery wartoscio-
we, o najmniej szesciu réznych emisji,
z tym Ze warto$¢ lokaty w papiery zad-
nej z tych emisji nie moze przewyzsza¢
30% wartosci aktywdéw funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowiagzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywéw do wymagan okreslo-
nych w statucie funduszu. Fundusz
moze zacigga¢, wytacznie w bankach,
pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do
roku, w facznej wysokosci nieprzekra-
czajacej 10% wartosci aktywdw fundu-
szu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem zarzadzajacym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzibg w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego. Kapitat zaktadowy na dzien
31 grudnia 2004 r. wynosit 21.687.900 zt
i nalezat w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzibg we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki Zywnosciowej SA (BGZ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN
BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 .

Dane poréwnywalne zostaty wykazane ja-
ko potaczone dane za poprzednie okresy
sprawozdawcze funduszu przejmowanego
oraz funduszu przejmujgcego.

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci przez fundusz w dajacej sie prze-
widzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziafalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia

31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniXX! Wiek Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywéw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw
i zobowigzan oraz kurséw, cen i war-
tosci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywdw netto funduszu jest
rowna wartosci wszystkich aktywdéw
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowiazania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym
dniu sg w posiadaniu uczestnikow
funduszu.

Papiery wartosciowe i prawa majat-

kowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami warto-
Sciowymi, z wytaczeniem kontraktdw
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terminowych, notowane na rynku

zorganizowanym, sg wyceniane

w oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia

— ostatni kurs zamkniecia w syste-

mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakgji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

(=3
-

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane jednoczesnie na réznych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane sg — z wytaczeniem kontraktéw
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego skfadnika
aktywéw funduszu. Przez rynek gtéwny
nalezy rozumiec rynek, na ktérym wo-
lumen obrotéw tym sktadnikiem akty-
wow funduszu za ostatni kwartat byt
najwiekszy. W przypadku réwnocze-
Snego rozpoczecia notowan papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informacji o wolumenie obrotéw za pe-
ten kwartat wyceny dokonuje sie

w oparciu o notowanie na GPW.

. Jezeli papiery wartoéciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednocze$nie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wowczas rynkiem gtéwnym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 11 2.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktérym mowa

w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
W wiecej niz jednym systemie noto-
wan, wyceniane sg z uwzglednieniem
kursu z systemu notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢
wolumenu obrotéw danym sktadnikiem

aktywoéw funduszu byta najwieksza.

W przypadku réwnolegtego rozpocze-
cia notowan danego skfadnika akty-
wow funduszu w kilku systemach noto-
wan, do czasu uzyskania informacji

o0 wolumenie obrotdw za pefen miesiac
wyceny dokonuje sie w oparciu o no-
towania w systemie jednolitego

kursu dnia.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywow netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wpltyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane sq
W oparciu o ostatnig z cen, po jakie]
nabywano papiery wartosciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ ryn-
kowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dla nabywcéw

— w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci,

z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku kté-

rych nie ma mozliwosci statego okresla-
nia ich wartosci rynkowej wedtug me-
tod okreslonych w pkt 1 6, nabyte

z dyskontem lub premig wycenia sie
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacje premii; odpis dyskonta zalicza
sie do przychodéw z lokat proporcjo-
nalnie do czestotliwosci ustalania war-
tosci aktywdw netto w dniach wyceny;
amortyzacje premii zalicza sie do kosz-
téw operacyjnych proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci akty-
wow netto w dniach wyceny.
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8. Naliczanie odsetek od depozytéw ban-

kowych dokonywane jest liniowo.

Inne papiery wartosciowe i prawa
majatkowe

1.

Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedfug wartosci godziwej.

. Kontrakty terminowe notowane na ryn-

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dtug kursu okreslajacego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedfug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta wy-
nikajgcych z warunkéw umownych

z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedfug
ostatniej, ogtoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1.

Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-
pierdw wartosciowych i praw majatko-
wych niebedgcych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakdji, w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywdw
funduszu i ustaleniu zobowigzan

w dniu wyceny.

. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granica na rynku zor-
ganizowanym s wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je
wedfug wartosci godziwej.

. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 2,

jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu

o kryterium najwyzszego wolumenu
obrotéw tymi papierami wartoscio-



Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

wymi sposréd notowan tych papie-
réw wartosciowych na wszystkich
rynkach, w poprzednim roku
kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
w oparciu o notowanie z rynku, na kto6-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

5. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym —
w walucie, w ktérej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
dfug obowigzujacego $redniego kursu
ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny,
a ustalonego na dzien poprzedzajgcy
dzief wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalany na dzief poprzedzajacy
dzief wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s3 zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sg ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polska po kursie realizacji danej
transakgji wynikajacym z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkow zawartej transakdji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezgcych zobowigzan i wyceniane wg
kursu $redniego danej waluty ogtoszonego
przez NBP na dzieh wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych nie wy-
nikajace z ich nabycia lub sprzedazy s uj-
mowane w ksiegach funduszu wg srednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiego$ powodu nie jest mozliwa
wycena papieréw wartosciowych w spo-
s6b okreslony powyzej fundusz, dziatajac
w dobrej wierze, w uzgodnieniu z depozy-
tariuszem, po pisemnej akceptacji biegtego
rewidenta oszacuje wartos¢ takich papie-
réw przy uzyciu metod wyceny rzetelnie
oddajgcych warto$¢ aktywdw netto, zgod-
nie z zasadg ostroznej wyceny i przy
uwzglednieniu interesu uczestnikow fun-
duszu. Niezwtocznie po ustaleniu metody,
przyjetej na state jako wiasciwej dla wyce-
ny aktywow i ustalenia zobowigzan, fun-
dusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiaggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywoéw funduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypfaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikdw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartos¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-
t05¢ kosztow w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
mujg wynagrodzenie towarzystwa z tytutu
zarzadzania i nie mogg przekroczy¢ 4%

w skali roku obrotowego od sredniej rocz-
nej wartosci aktywoéw netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i optat za prowadzenie reje-
stru aktywéw funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pozyczek funduszu, opfat sadowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkéw oraz innych opfat wymaganych
przez organy pafstwowe w zwigzku

z dziatalnoscig funduszu, stanowigce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 4% rocz-

nie, z ktérego nie wiecej niz 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dziafalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku, jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza 2%,
towarzystwo pokrywa je ze $rodkéw
wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym po-
wyZzej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa opfate
manipulacyjna.

3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 5% srodkéw wplaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokos¢ stawki opfaty manipu-
lacyjnej moze byc zalezna od wartosci
srodkéw wpfacanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartosci jed-
nostek uczestnictwa nalezgcych juz do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie jednostek
uczestnictwa.

4. Sposéb pobierania opfaty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wptywa na
warto$¢ aktywow netto funduszu przy-
padajacych na jednostke uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwata zarzadu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym
z wynagrodzenia za zarzadzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreslo-
nych w art. 44 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywato wszelkie
koszty dziatalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyjatkiem prowizji maklerskich, sg po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartos¢
aktywow netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 min zt.

Dodatkowe $wiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe $Swiadcze-
nie pieniezne ustalane i wyptacane na za-
sadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.
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Wysoko$¢ swiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu, stanowi cze$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spetniane jest przez Union Investment
TFI SA, dziafajgce w imieniu funduszu,

ze srodkéw przeznaczonych na wypfate
wynagrodzenia dla towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane

jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za kwo-
tenaleznego mu swiadczenia, po cenie
jednostek uczestnictwa obowigzujgcej

w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
uczestnik funduszu zadecyduje o wypfacie
$wiadczenia w formie pienieznej. Realiza-
Cja Swiadczenia na rzecz uczestnikdw

nie wplywa na wartos¢ aktywow netto
funduszu.

Sposob ujmowania dywidend

oraz podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiegach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastepnym po ostatnim dniu
notowania akgji z prawem do dywiden-
dyna rynku zorganizowanym. W przy-
padku gdy funduszowi nalezy sie dywi-
denda z akgji notowanych na rynku
zagranicznym, dywidenda jest ujmowa-
na w ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajgce-
go istnienie i warto$¢ naleznej
dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w parstwie,

w ktorym znajduje sie siedziba spétki
wyplfacajacej dywidende. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich
umowach o unikaniu podwdjnego opo-
datkowania, czes¢ podatku naleznego
funduszom jest ujmowana w tej samej
dacie w ksiegach funduszu jako podatek
nalezny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0s6b
prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest is first out),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentéw wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-

nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metodg opisang
powyzej sktada sie z dwdch elementow:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akgji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,

w jakiej jest denominowany papier
wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy
ze zmian cen papieréw wartosciowych
jest wyliczany jako réznica pomiedzy
wartoscia papieréw wartosciowych w ce-
nie sprzedazy w odpowiedniej walucie
oraz wybranego metoda HIFO odpowied-
niego pakietu papieréw wartosciowych
w cenie zakupu w odpowiedniej walucie
przeliczona po srednim kursie dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym
do wyceny aktywéw funduszu i ustalenia
zobowigzan w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy

ze zmian kursu wymiany danej waluty w ja-

kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy jest wyliczany jako iloczyn
wartosci sprzedawanych papieréw warto-
Sciowych w cenie zakupu w walucie oraz
réznicy pomiedzy srednim kursem dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do
wyceny aktywow funduszu i ustalenia zo-
bowiazan w dniu wyceny z dnia sprzedazy
papieréw wartosciowych, oraz $rednim kur-
sem wymiany dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywow
funduszu i ustalenia zobowigzan w dniu
wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzien, w ktérym $rodki zostaja
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celow
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych

jest kwota netto wyptacana z funduszu

w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzgledniajgca
opfaty pobrane w wyniku realizacji

tej operagji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-
pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoéciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-
$ciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych kryterium, tym jest wolumen ob-
rotow tymi papierami warto$ciowymi spo-
$rod notowan tych papieréw wartoscio-
wych na wszystkich rynkach, w poprzed-
nim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat papieréw wartosciowych dtugo-
terminowych na akgje oraz kwity
depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. papieréw
udziatowych zastosowano kryterium po-
dziatu sktadnikéw portfela lokat wedtug
kraju i waluty notowania.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
31.12.2004  31.12.2003

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartosciowe — udziatowe
Akcje i prawa do akgji 10.364,93 12.093,26
w tym w koszcie nabycia 10.523,10 10.773,07
Kwity depozytowe (ADR i GDR) 172,36 92,66
w tym w koszcie nabycia 171,35 79,46
Papiery wartosciowe — razem 10.537,29 12.185,92
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 465,86 66,66
. Lokaty krotkoterminowe 944,00 0,00
Srodki pieniezne — razem 1.409,86 66,66
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 608,91
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,44 64,27
Dywidendy 17,74 22,33
Pozostate 0,51 0,74
Naleznosci — razem 18,69 696,25
Aktywa ogétem 11.965,84 12.948,83
Il. Zobowigzania z tytutu
Nabytych lokat 0,00 28,01
Odkupionych jednostek uczestnictwa 0,44 4,60
Wynagrodzenia za zarzadzanie 41,68 52,87
Whptat na jednostki uczestnictwa 0,40 65,58
Pozostate 1,04 363,20
w tym kredyt w rachunku biezacym 0,00 354,56
Zobowigzania — razem 43,56 514,26
lll. Aktywa netto 11.922,28 12.434,57
IV. Kapitat 33.806,21 32.655,49
Whptacony 137.066,80 119.906,66
Wyptacony (103.260,59) (87.251,17)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1.200,30) (855,98)

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (20.526,47)  (20.698,33)

VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia (157,16) 1.333,39
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 11.922,28 12.434,57
Liczba jednostek uczestnictwa 167.095,758  150.060,673

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 71,35 82,86
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zf
1.01.2004 1.01.2003
31.12.2004  31.12.2003

I.  Przychody z lokat

Dywidendy 318,14 231,28
Odpis dyskonta 21,42 0,00
Odsetki 29,89 81,67
Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0,00 19,73
Pozostate 0,05 0,91
Przychody z lokat — razem 369,50 333,59
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 530,65 505,71
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 0,00 0,00
3. Opfata dla depozytariusza, w tym inne opfaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 29,11 40,32
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 5,63 12,87
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogfoszeft wymaganych przepisami prawa i statutu 18,62 43,80
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 1,03 0,68
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 4,68 0,39
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 144,55 6,95
11. Pozostate 38,62 29,47
w tym podatek od dywidendy 38,62 29,47
Koszty operacyjne — razem 774,89 640,19
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 61,07 98,06
IV. Koszty operacyjne netto 713,82 542,13
V. Przychody z lokat netto (344,32) (208,54)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 171,86 (2.841,94)
Z tytutu réznic kursowych (196,11) 597,88
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (1.490,55) 4.741,12
z tytutu réznic kursowych (1.565,76) (290,08)
VII. Wynik z operacji (1.663,01) 1.690,64
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Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym
Siedziba Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki w cenie kowa na dzief w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)

1. Akcje
Dania (w DKK)

NOVO NORDISK Bagsvaerd 160 20,71 26,23 0,22
Razem 160 20,71 26,23 0,22
Finlandia (w EUR)

NOKIA CORPORATION Keilalahdentie 4.200 218,24 199,07 1,66
Razem 4.200 218,24 199,07 1,66
Francja (w EUR)

ALCATEL SA Paryz 200 19,87 21,72 0,19

AVENTIS Courbevoie 140 88,82 91,77 0,77

FRANCE TELECOM SA Paryz 2.000 134,43 160,06 1,34

SUEZ LYONNAJLSE DES Paryz 400 37,16 39,75 0,33

TOTAL FINA ELF SA Schiltigheim 700 169,79 167,89 1,40

VEOLIA ENVIRONNEMEN Paryz 650 40,25 30,36 0,25
Razem 4.090 490,32 511,55 4,28
Hiszpania (w EUR)

ENDESA SA Madryt 850 51,03 59,95 0,50

IBERDROLA SA Madryt 700 49,36 53,39 0,45

REPSOL YPF SA Madryt 480 32,21 37,51 0,31

TELEFONICA SA Madryt 2.500 111,36 141,34 1,18
Razem 4.530 243,96 292,19 2,44
Holandia (w EUR)

EUROPEAN AERONAUTIC Schiphol Rijk 500 47,77 43,63 0,37

ROYAL DUTCH PETROL Hague 1.850 329,73 319,58 2,67
Razem 2.350 377,50 363,21 3,04
Japonia (w JPY)

EISAI CO LTD Tokio 200 19,67 23,28 0,20

HOYA CORP Tokio 2.000 26,86 24,50 0,20

KURITA WATER Tokio 500 40,74 36,68 0,31

MITSUBISHI ELECTRONICS Osaka 400 56,77 60,20 0,50

MURATA MANUFACTURING Tokio 200 27,36 29,11 0,24

NTT CORP Tokio 8 65,28 44,10 0,37

NTT DOCOMO Tokio 3 49,51 40,25 0,34

SOFTBANK CORP Kyoto 200 34,85 33,43 0,28

TAKEDA CHEMICAL IND Tokio 2.000 34,84 29,28 0,24

TOKYQ ELECTRIC POWER Tokio 900 34,31 38,69 0,32

TOKYO GAS CO LTD Tokio 100 38,13 33,75 0,28

YAMANOUCHI PHARMACEU Tokio 300 29,37 29,49 0,25
Razem 6.811 457,69 422,76 3,53
Kanada (w CAD)

ENCANA CORP Brampton 1.500 20,46 15,57 0,13

NORTEL NETWORKS Calgary 200 26,67 33,96 0,28

Razem 1.700 47,13 49,53 0,41
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Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Nazwa spétki

Niemcy (w EUR)
DEUTSCHE TEL AG
E. ON AG
RWE AG NPV
SAP AG NPV ORDS
SIEMENS AG
SUEDZUKER AG
Razem

Stany Zjednoczone (w USD)
3M CO
ABBOTT LABORATORIES
AETNA INC
AMGEN INC
ANADARKO PETROLEUM C
ATT CORP
AUTOMATIC DATA PROCE
BAXTER INTERNATIONAL
BELLSOUTH CORP
BIOGEN IDEC CORP
BOEING CO
BRISTOL MYRS SQUIB
CARDINAL HEALTH INC
CATERPILLAR INC
CENDANT CORP
CHEVRON CORP
CHIRON
CISCO SYSTEMS
COMPUTER ASSOCIATES
DEERE & CO
DOMINION RESOURCES
DUKE ENERGY CORP
EATON CORP
ELECTRONIC DATA SYST
ELI LILY CO
EMERSON ELECTRIC CO
ENTERGY CORP
EXELON CORP
EXXON MOBIL CORP
FEDEX CORP
FIRST DATA CORP
FREESCALE SEMICO — B
GENENTECH INC
GENERAL ELECTRIC
GUIDANT CORP
HCA INC
HEWLETT PACKARD
HONEYWELL INTERNATIO
[LLINOIS TOOL WORKS
INTEL BUSINESS
INTEL CORP

Siedziba
spotki

Bonn
Duesseldorf
Essen
Walldorf
Monachium
Mannheim

St Paul
Abbott Park
Hartford
Thousand Oaks
The Woodlands
Nowy Jork
Nowy Jork
Deerfield
Atlanta
Cambridge
Chicago
Nowy Jork
Dublin

Peoria

Nowy Jork
San Francisco
Emeryville
San Jose
[slandia
Moline
Richmond
Charlotte
Cleveland
Plano
Indianapolis
St Louis
Nowy Orlean
Chicago
Irving
Memphis
Greenwood Village
Austin

South San Francisco
Flairfield
Indianapolis
Nashville
Palo Alto
Morristown
Glenview
Armonk
Santa Clara

w tys. zf
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
w cenie  kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
800 40,96 54,33 0,46
950 222,99 259,86 2,17
370 48,84 61,43 0,51
80 25,39 42,88 0,36
1.200 260,63 305,34 2,55
240 15,20 14,98 0,13
3.640 614,01 738,82 6,18
630 178,22 154,62 1,29
650 97,39 90,68 0,76
70 21,19 26,11 0,22
600 148,25 1151 0,96
125 22,71 24,23 0,2
400 28,48 22,8 0,19
290 37,57 38,46 0,32
370 45,21 38,22 0,32
750 69,86 62,33 0,52
300 48,14 59,76 0,5
300 37,62 46,44 0,39
1.050 103,43 80,44 0,67
220 43,34 38,26 0,32
140 37,5 40,82 0,34
400 29,56 27,97 0,23
320 41 50,25 0,42
250 25,56 24,92 0,21
4.300 261,88 248,17 2,07
200 18,1 18,58 0,16
200 44,64 44,5 0,37
110 25,06 22,28 0,19
480 31,28 36,36 0,3
150 34,09 32,46 0,27
350 23,11 24,18 0,2
510 117,5 86,55 0,72
180 34,46 37,73 0,32
100 22,56 20,21 0,17
220 25,52 28,99 0,24
1.800 246,1 275,92 2,31
160 47,91 47,12 0,39
350 48,76 44,52 0,37
105 - 5,71 0,05
250 43,14 40,7 0,34
3.900 416,38 425,68 3,56
150 21,08 32,34 0,27
170 23,63 20,31 0,17
1.850 123,71 116,01 0,97
530 57,67 56,12 0,47
260 82,7 72,06 0,6
1.170 393,62 344,91 2,88
3.650 289,26 255,3 2,13



Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Nazwa spétki

[TT INDUSTRIES INC
JOHNSON&JOHNSON
LUCENT TECHNOLOG INC
MEDIMMUNE INC
MEDTRONIC

MERCK & CO INC
MICROSOFT

MOTOROLA

NEXTEL COMMUNICATION

OCCIDENTAL PETROLEUM
ORACLE CORP
PARKER HANNIFIN CORP
PFIZER
QUALCOMM INC
SBC COMMNS INC
SOUTHERN CO
UNITED TECHNOLOGIST
UNITEDHEALTH INC
VERISON COMM
WELLPOINT INC
WYETH
YAHOO! INC

Razem

Szwaijcaria (w CHF)
ABB LTD
NOVARTIS
ROCHE HLDGS AG

Razem

Szwecja (w SEK)
ERICSSON LM TELEFON
Razem

Wielka Brytania (w GBP)
ASTRANZENECA
BG GROUP PLC
BP AMOCO GBP
BT GROUP PLC
GLAXOSMITHKLINE
NATION GRID TRANSCO
SCOTTISH POWER PLC
SCOTTISH&SOUTHERN EN
SHELL TRNSPORT
VODAFONE GROUP PLC
Razem

Siedziba
spotki

White Plains
New Brunswick
Murray Hill
Gaithersburg
Minneapolis

Whitehouse Station

Redmond
Schaumburg
Reston

Los Angeles
Redwood Shores
Cleveland
Nowy Jork
San Diego
San Antonio
Atlanta
Hartford
Minnetonka
Nowy Jork
Indianapolis
Madison
Sunnyvale

Bazylea
Bazylea
Zurich

Sztokholm

Londyn

Berkshire

Londyn

Londyn

Middlesex
Coventry

Glasgow

Perth

Londyn

Newbury, Berkshire

w tys. zt
Liczba Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
w cenie  kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogbtem (w %)
80 22,92 20,2 0,17
1.300 252,1 246,55 2,06
1.800 26,87 20,24 0,17
300 31,74 24,32 0,2
500 87,33 74,27 0,62
400 67,83 38,44 0,32
1.600 147,56 127,8 1,07
950 40,56 48,86 0,41
400 34,83 35,88 0,3
220 29,63 38,39 0,32
1.850 74,02 75,9 0,63
140 28,86 31,71 0,27
4.100 471,97 329,69 2,76
600 54,13 76,08 0,64
1.400 118,6 107,89 0,9
320 34,78 32,08 0,27
140 33,43 43,27 0,36
250 61,66 65,81 0,55
1.050 133,24 127,2 1,06
80 27,1 27,51 0,23
730 105,43 92,97 0,78
660 54,42 74,37 0,63
46.880 5.391,20 5.037,55 42,10
1.050 337,08 363,14 3,03
900 133,87 136,25 1,14
1.000 21,26 16,78 0,14
2.950 492,21 516,17 4,31
6.000 29,45 57,51 0,48
6.000 29,45 57,51 0,48
780 124,99 85,01 0,71
1.550 27,42 31,66 0,26
8.600 232,02 252,08 2,11
3.400 37,17 39,82 0,33
12.000 897,32 846,10 7,07
1.500 38,26 42,93 0,36
800 18,08 18,61 0,16
400 15,52 20,14 0,17
8.800 222,75 225,44 1,88
33.000 253,75 268,95 2,25
70.830 1.867,28 1.830,74 15,30
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Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Siedziba Liczba Wartod¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki spotki w cenie kowa na dzien w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)
Wtochy (w EUR)
ENEL SPA Rzym 3.300 93,32 97,33 0,81
ENI SPA AZIONI EO Rzym 1.500 86,75 112,70 0,94
TELECOM IT MOBIL SPA Turyn 1.600 29,82 35,90 0,30
TELECOM ITALIA SPA' N Rzym 6.000 63,51 73,67 0,62
Razem 12.400 273,40 319,60 2,67
Razem akcje 166.541 10.523,10 10.364,93 86,62
2. Kwity depozytowe ADR | GDR
Japonia (w USD)
CANON ADR Tokio 520 78,51 84,37 0,70
OLYMPUS OPTICAL ADR Tokio 350 24,87 22,50 0,19
Razem 870 103,38 106,87 0,89
Korea Pd (w USD)
SAMSUNG ELECT GDR Gyeonggi 100 67,97 65,49 0,55
Razem 100 67,97 65,49 0,55
Razem kwity depozytowe 970 171,35 172,36 1,44
Papiery wartosciowe — razem 10.694,45 10.537,29 88,06
Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.
w tys. zt
Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat ~ Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach  rynkowa w akiywach  rynkowa w aktywach  rynkowa w aktywach
na dziei  ogétem nadzieh  ogétem nadzefn  ogétem nadziei  ogétem
31.12.04 (w%) 31.12.03 (w%) 31.12.02 (w%) 31.12.01 (w %)
Akcje 10.364,93 86,62 12.093,26 93,39 11.799,59 86,46 15.599,39 82,12
Kwity depozytowe (ADR i GDR) 172,36 1,44 92,66 0,72 1.557,21 1,15 751,02 3,95
Papiery wartosciowe
razem 10.537,29 88,06 12.185,92 94,11 13.356,80 87,61 16.350,41 86,07
Inne aktywa 1.428,55 11,94 762,91 5,89 290,76 12,39  2.646,62 13,93
Aktywa razem 11.965,84 100,00 12.948,83 100,00 13.647,56 100,00 18.997,03 100,00




Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 —31.12.2001

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 12.434,57 13.373,88 18.573,55 24.790,74
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy

(razem), w tym

Przychody z lokat netto (344,32) (208,54) (315,21) (289,08)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 171,86 (2.841,94) (9.767,24) (5.905,19)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat (1.490,55) 4.741,12 3.220,73 (3.975,68)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji (1.663,01) 1.690,64 (6.861,72) (10.169,95)
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

Z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

Zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 17.160,14 14.532,51 3.673,52 21.745,79

Zmniejszenie z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa (16.009,42) (17.162,46) (2.011,47) (17.793,03)
6. Zmiana wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym  1.150,72 -2.629,95 1.662,05 3.952,76
7. taczna zmiana wartosci aktywow netto

w okresie sprawozdawczym (512,29) (939,31) (5.199,67) (6.217,19)

8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego  11.922,28 12.434,57 13.373,88 18.573,55
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym  13.265,06 12.642,08 15.774,04 20.942,98

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2002 1.01.2001 1.01.2001
-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2001

UNIXXI UNIDynamic UNIXXI UNIDynamic
Wiek Europa © Wiek 0 Europa ©

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych

jednostek

uczestnictwa 211.143,240  193.644,539 11.106,650  108.353,013  106.711,024  173.581,623
b) liczba odkupionych

jednostek

uczestnictwa  (194.108,155) (141.893,383)  (12.468,975)  (45.157,908) (118.196,380)  (90.541,555)
Q) saldo zmian liczby

jednostek

uczestnictwa 17.035,085 51.751,156 (1.362,325) 63.195,105  (11.485,356) 83.040,068

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych

jednostek

uczestnictwa 990.542,708  779.399,468  585.754,929  431.239,391  574.648,279  322.886,378
b) liczba odkupionych

jednostek

uczestnictwa  (823.446,950) (629.338,795) (487.445,412) (135.700,423) (474.976,437)  (90.542,515)
Q) saldo zmian liczby

jednostek

uczestnictwa 167.095,758  150.060,673 98.309,517  295.538,968 99.671,842  232.343,863



Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002
—31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002
UNIXXI

Wiek flo

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 82,86 69,44 98,22
2) Warto$¢ aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu
sprawozdawczego 71,35 82,86 69,44
3) Procentowa zmiana
wartosci aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
(usrednione
w skali roku) (13,89)% 19,33% (29,30)%
4a) Minimalna warto$¢ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
| 70,97 64,80 64,98
dzien 29.12.2004 13.03.2003 10.10.2002
4b) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
| 89,21 82,97 100,76
dzien 4.03.2004 19.09.2003 11.03.2002
5) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
| 71,41 82,85 69,03
dzien 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
IVa. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne " *  5,71%** 4,87%* 4,12%*
wynagrodzenie
towarzystwa 3,91%" 3,89%** 3,95%**

IVb. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach netto

koszty operacyjne (" *  5,84%*** 5,01% 4,17%*
wynagrodzenie
towarzystwa 4,00%™** 4,00%™* 4,00%*

*

uérednionie w skali roku
**udziat kosztow w sredniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym
% udziat kosztow w Sredniej wartosci aktywdw w okresie sprawozdawczym

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2002 1.01.2001 1.01.2001
—31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2001
UNIDynamic UNIXXI UNIDynamic
Europa f© Wiek flo Europa f°
37,81 127,98 70,76
22,15 98,22 37,81
(41,41)% (23,25)% (46,57)%
20,79 86,03 31,21
10.10.2002 24.09.2001 24.09.2001
39,48 128,61 72,63
11.03.2002 4.01.2001 25.01.2001
21,92 98,14 37,60
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2001
4,55%™ 3,97%™ 4,30%™
3,94%"* 3,14%** 3,91%*
4,63% 4,09% 4,38%*
4,00%™* 3,23%™* 3,99%™*

Na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczert dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.
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Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 —31.12.2003

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

.  Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 305,20 274,41
Akcje i kwity depozytowe 277,96 189,18
Lokaty krétkoterminowe 27,24 81,05
Pozostate 0,00 4,18
2. Ztytutu zbycia lokat 99.593,20 15.084,29
Akgje i kwity depozytowe 13.206,50 15.084,29
Bony skarbowe 86.386,70 0,00
Pozostate 0,00 0,00
3. Pozostate 14,53 14,26
Wptywy — razem 99.912,93 15.372,96
Il. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 0,00 0,00
Akcje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
2. Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 98.783,83 14.016,76
Akcje i kwity depozytowe 12.365,76 14.014,65
Bony skarbowe 86.365,28 0,00
Pozostate 52,79 2,11
3. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 533,77 499,86
4. 7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 43,98 78,06
5. Ztytutu optat 6,00 12,87
6. Ztytutu ustug 0,86 0,00
7. Pozostate 30,54 40,37
w tym odprowadzony podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 20,08 40,37
Wydatki — razem 99.403,98 14.647,92
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — II) 508,95 725,04
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wpltywy
1. Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 17.207,77 14.610,47
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0,00 354,56
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00
4. 7 tytutu spfaty zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,81
Wptywy — razem 17.207,77 14.965,84
Il. Wydatki
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 15.995,17 17.115,96
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytow 354,56 0,44
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4, 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 5,20 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wydatki — razem 16.354,93 17.116,40
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — 11) 852,84 (2.150,56)




Sprawozdanie finansowe UniXX/ Wiek" na dzien 31.12.2004 r.
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003

C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B) 1.361,79 (1.425,52)
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1.343,20 (1.462,31)
w tym: zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych (18,59) (36,79)

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66,66 1.528,97
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E +/- D) 1.409,86 66,66
w tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagcji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wow i pasywow, w tym srodkow
pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych
zobowigzan funduszu.
Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne w walutach wymienialnych
(w tysigcach):

Waluta Waluta zt

(wtys.) (wtys.)
CHF 0,20 0,52
EUR 0,62 2,52
GBP 14,72 84,91
JPY 526,48 15,36
usb 12,88 361,48
Suma - 464,79

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano $rodki
pieniezne na rachunkach lokat wytacz-
nie w walucie polskiej w wysokosci
944,00 tys. zt.

Aktywa zainwestowane w papiery
wartosciowe spétek zagranicznych

s denominowane w walutach ob-
cych. Na potrzeby codziennej wyceny,
zgodnie z zasadami wyceny, wylicza-
na jest wartosc tych aktywow

w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢
biezaca aktywdw zainwestowanych

w papiery wartosciowe spotek zagra-
nicznych denominowanych w walutach
obcych stanowita 88,06% ogdtu akty-
wow i 88,38% aktywow netto
funduszu.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartosciowe o wartosci rynkowe;

w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta Waluta zt
(wtys.)  (wtys.)
usD 1.747,42  5.225,48

SEK 127,20 57,51
JPY 14.494,10 422,76
GBP 317,29 1.830,74
EUR 594,37  2.424,43
DKK 47,84 26,23
CHF 195,37 516,17
CAD 13,68 33,96
Suma - 10.537,29

Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano na-
leznosci z tytutu zbytych lokat w walu-
tach wymienialnych.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu nie zarejestrowano zo-
bowigzan z tytutu nabytych lokat

w walutach wymienialnych.
Informacje o zaciggnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach
wymagajacych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz
pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w okresie sprawozdawczym.
Podziat kosztow pokrywanych przez
towarzystwo

Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie

z zapisem statutu i uchwatg zarzadu

z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z wiasnych $rodkdw, w tym z wyna-
grodzenia za zarzadzanie funduszem,
pokrywato wszelkie koszty dziatalnosci
funduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Na podstawie uchwaty zarzadu towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UnixXXI Wiek
bedzie pokrywac z wiasnych srodkéw
pozostafe koszty nielimitowane okre-
$lone w statucie, tj.: prowizji i optat
za prowadzenie rejestru aktywow
funduszu i prowadzenie rachunkow
bankowych, odsetek od kredytow

i pozyczek funduszu, optat sadowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogto-
szefh wymaganych przepisami prawa
i statutu, podatkéw oraz innych

optat wymaganych przez organy
panstwowe w zwigzku z dziatalno-
$cig funduszu, jezeli wartos¢ akty-
wow netto funduszu przekroczy

250 min zt.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004

r. do dnia 31 grudnia 2004 r. koszty
nielimitowane pokrywane byty ze
$rodkéw towarzystwa.

—

=

=

5)

6)

~
~

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat w okresie sprawozdawczym

171,86 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia papieréw wartosciowych,
w tym:

367,97 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia akgji i kwitéw depozytowych,

(196,11) tys. zt — zrealizowana strata
z tytutu réznic kursowych.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-

sku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

(1.490,54) tys. zt — spadek niezrealizo-
wanego wyniku z wyceny papieréw
wartosciowych, w tym:

75,22 tys. zt — wzrost niezrealizowane-
go zysku z wyceny akgji oraz kwi-
tow depozytowych,

(1.565,76) tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanej straty z tytutu réznic kurso-
wych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od oséb

prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD

przychody funduszu (z tytutu otrzymy-

wanych dywidend) podlegaja opodat-
kowaniu na zasadach ogélnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004 .

do 31 grudnia 2004 r. fundusz poniost

koszty opodatkowania dywidend za-

granicznych w kwocie 38,62 tys. z.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-

westycyjne sg ptatnikami zryczattowa-
nego podatku dochodowego od 0s6b
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokosci 19%) na podstawie ustawy

z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-

chodowym od 0sdb fizycznych (Dz.U.

22000 r., nr 14, poz. 176 z pdzniejszy-

mi zmianami) od dochodu z tytutu

Lodkupienia” i, konwersji " jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do

31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt

i odprowadzit podatek w wysokosci

18,24 tys. zt.

Optaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu

art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy zby-

waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
optate manipulacyjng”. W okresie od

1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia

2004 r. towarzystwo pobrato przy

zbywaniu jednostek 48,98 tys. zt.
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Optaty maklerskie

Z tytutu transakdji gietdowych ze $rod-
kéw funduszu w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty
zapfacone prowizje maklerskie w tacz-
nej wysokosci 62,35 tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochoddéw
Wszystkie dochody i zyski z operadji sq
reinwestowane i powiekszajg aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

Inne informacje o lokatach funduszu

Na dziefi 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiadat lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
majatkowych bedgcych przedmiotem
lokat ani transakgji terminowych.

10)Struktura walutowa réznic kursowych

Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciagu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych niz lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych réznic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzief 31 grudnia 2004 r.

(w tysigcach zt):

Waluta Ujemne
saldo

réznic w

okresie

CAD (0,35)
CHF (9,67)
DKK 0,11)
EUR (29,39)
GBP (19,19)
JPY (15,61)
SEK (2,66)
usb (67,57)
Suma (144,55)

2.
1)

No
~—

Informacja o:

Wynagrodzeniach i nagrodach wy-
ptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym,
obcigzajacych fundusz

Fundusz nie wypfacat wynagrodzen
i nagrod dla 0séb zarzadzajgcych

i nadzorujacych.

Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, porecze-
niach lub innych umowach zobo-
wigzujacych do $wiadczen na rzecz
funduszu, udzielonych osobom za-
rzadzajacym i nadzorujacym, ich
wspotmatzonkom, krewnym i powi-
nowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabia-

jacym oraz innym osobom, z ktérymi
$3 one powigzane osobiscie

Fundusz nie zawierat umdw, o ktérych
mowa powyzej, ktore obcigzatyby
fundusz.

. Informacje odno$nie

nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nierucho-
mosci.

. Informacje o znaczacych

zdarzeniach, dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym
za bhiezacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

. Informacje o znaczacych

zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym
znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

. Zestawienie oraz objasnienie

réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi a uprzed-
nio sporzadzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi

Na potrzeby sprawozdania finansowe-
go w rachunku wyniku ujete zostaty
rozdzielnie salda dotyczgce ujemnych
i dodatnich réznic kursowych odpo-
wiednio jako koszty operacyjne

i przychody z lokat. Szczegéfowa
struktura walutowa zostata przedsta-
wiona w informacjach dodatkowych.
Analogiczny podziat zostat przedsta-
wiony w poréwnywalnych danych fi-
nansowych opublikowanych za okres
sprawozdawczy kofczacy sie 31 grud-
nia 2003 r. Powyzsze zmiany miaty
wpltyw jedynie na prezentacje danych
dotyczacych kosztdw, nie miaty wpty-
wu na wynik z operagji.

. Dokonane korekty btedéw pod-

stawowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik z operagji i rentow-
nos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wystapi-

ty przypadki korekt wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa
w dniach:

Data Wartos¢
skorygowanej aktywow netto
wyceny na jednostke

uczestnictwa
przed korektg

23 sierpnia 2004 r. 76,54
Data Wartos¢
ogtoszenia aktywow netto
korekty na jednostke
uczestnictwa

po korekcie

24 sierpnia 2004 . 76,55

Przyczyng powstania btedu w wycenie
byto wprowadzenie do ksigg funduszu
zdarzenia na papierach wartosciowych
na rynku kapitatowym zgodnie z bted-
nymi informacjami przekazanymi przez
Deutsche Bank Polska SA dotyczacego
przejecia przez spotke Sanofi ISIN
FR0000120578 spatki Avensis ISIN
FRO000130460, poprzez zamiane

ww. akgji spotki Avensis na akcje spotki
Sanofi ISIN FR0000120578. Fundusz
nie miaf podstaw zakwestionowania
podanych danych w dniu wyceny, po-
niewaz ujmowanie w ksiegach zdarzen
na rynku kapitatowym odbywa sie na
podstawie dokumentu potwierdzajgce-
go istnienie oraz warto$¢ tych praw,
ktory zostat wystawiony w dniu

23 sierpnia 2004 r. przez Deutsche
Bank Polska SA.

W rzeczywistosci dokonana zostata za-
miana akgji spotki Avensis ISIN
FR0000130460 na akcje spotki Sanofi
Avensis ISIN FR0010086983.
Przekazanie nieprawidfowej informagji
przez Deutsche Bank Polska SA spowo-
dowato bfgd w naliczeniu niezrealizo-
wanego zysku z wyceny nowo przy-
dzielonych papieréw wartosciowych

i tym samym btgd w wycenie aktywdw
netto funduszu oraz bfad w wycenie
aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W dniu 24 sierpnia 2004 r. po otrzy-
maniu przez fundusz informacji o pra-
widtowym kodzie ISIN nowo przydzie-
lonego papieru dokonana zostata ko-
rekta naliczenia niezrealizowanego zy-
sku z wyceny nowo przydzielonych pa-
pieréw wartosciowych na dzien

23 sierpnia 2004 r.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-

pity przypadki zawieszenia zbywania
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lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania
dziafalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniXX!
Wiek Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej ,funduszem”) o$wiad-
cza, ze dane dotyczace stanoéw aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papierow wartosciowych jak
tez pozytkéw z nich wynikajacych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

|~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/-/ Barttfomiej Polewczyk, Petnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniWIBID
Speqjalistycznego Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na ktére skfada
sie bilans sporzadzony na dzien 31 grud-
nia 2004 r., ktéry wykazuje aktywa netto

i kapitaty na sume 165.626,50 tys. z, ra-
chunek wyniku z operadji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, wykazujacy zysk

z operacji w kwocie 8.031,92 tys. zt, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przeptywdw pienieznych za rok obro-
towy konczacy sie tego dnia, wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
netto o kwote 571,79 tys. zf, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2004 r. 0 wartosci 163.421,19 tys. zt oraz
informacje dodatkowa, obejmujgcg wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ zata-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidtowosdi i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliémy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegfego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Przepisy te wyma-
gaja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowg dowo-

déw i zapisow ksiegowych, z ktérych wy-
nikajg kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez ocene poprawnosci stosowanych
zasad rachunkowosdi, znaczacych szacun-
kéw dokonanych przez zarzad towarzy-
stwa oraz ocene ogdlnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyrazamy prze-
konanie, ze przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczajgcg podstawe
dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniWIBID Spegjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zo-
stafo sporzadzone na podstawie prawidfo-
wo prowadzonych ksigg rachunkowych

i przedstawia rzetelnie i jasno, we wszyst-
kich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowg i finansowa funduszu na dzien

31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre-
$Slonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2001 ., nr 149,

poz. 1670), oraz jest zgodne z wplywa-
jacymi na tres¢ sprawozdania finansowe-
go przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniWIBID Spegjalistyczne-
go Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/~/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chfodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Bozena Graczyk

Cztonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zqgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia

10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdl-

nych zasad rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych, zarzad towarzystwa funduszy
inwestycyjnych sporzadzit roczne sprawoz-
danie finansowe UniWIBID Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (dalej zwanego funduszem), dajace
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majat-
kowej i finansowej funduszu na dzien

31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finanso-

wego za okres konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grud-
nia 2004 r. wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 165.626,50 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operadji za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 8.031,92 tys. zt
(facznie), na ktory sktadajg sie:

przychody z lokat
netto

zysk ze zbycia lokat
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku

z wyceny lokat

7.737,54 tys. 7,
160,58 tys. zt,

133,80 tys. z;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek-
szenie srodkow pienieznych netto
o kwote 571,79 tys. zt;
6. zestawienie lokat wedfug stanu
na dzien 31 grudnia 2004 r. o facznej
wartosci rynkowej 163.421,19 tys. zi;
7. dodatkowe informacje i objasnienia.

|~/ Matqorzata Géra
Prezes Zarzadu

/— Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Cztonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwg UniWIBID Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,fun-
duszem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skroconej UniWIBID SO,

Fundusz jest otwartym funduszem in-
westycyjnym dziafajagcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546),
zwanej dalej ,Ustawg”, oraz

w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest ochrona realnej
wartosci aktywdw funduszu.

Zamiarem funduszu jest osiggniecie lep-
szego wyniku niz Benchmark ustalony
dla funduszu.

Kryteria doboru lokat

1. Do 100% wartosci aktywdw funduszu
jest lokowane w instrumenty finansowe
rynku pienieznego, w przypadku ktd-
rych czas pozostajgcy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okre-
sow nie diuzszych niz rok.

Udziat tych instrumentow finansowych
w wartosci aktywdéw funduszu nie be-
dzie mniejszy niz 70%.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dazenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie rentownosci wyzszej niz
okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowa-
niu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, w ktére in-
westuje fundusz.

3. Fundusz moze dokonywac lokat za gra-
nicg. Papiery wartosciowe i wierzytel-
nosci objete lub nabyte za granicg mo-
ga stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w:

1) diuzne papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,

3) waluty, pod warunkiem ze sg one
zbywalne i ich warto$¢ moze by¢
ustalona nie rzadziej niz w kazdym
dniu wyceny.

3. Fundusz moze lokowac swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych, w tym fundu-
szach zarzadzanych przez towarzystwo
lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwesto-
wania, majace siedzibe za granica.

W przypadku nabywania przez fundusz
jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarzagdzanych przez to-
warzystwo, towarzystwo nie moze po-
biera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ fun-
duszu kosztami zwigzanymi z lokowa-
niem aktywow funduszu w jednostki
uczestnictwa tych funduszy.

4. Fundusz moze dokonywac lokat
W papiery wartosciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. Prawo o publicznym obro-
Cie papierami warto$ciowymi, inne pra-
wa pochodne od praw majgtkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe, przy uwzglednie-
niu swojego celu inwestycyjnego.

5. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia
swoich biezacych zobowigzan, czes¢
swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
25% wartosci aktywow funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz przy dokonywaniu lokat stosu-
je ograniczenia inwestycyjne dla fundu-
Szu inwestycyjnego mieszanego.

2. Do 5% wartosci aktywow funduszu
moze by¢ lokowane w papiery warto-
$ciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot, wierzytelnosci wobec tego pod-
miotu, walute jednego panstwa lub
euro.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mogg stano-
wi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow
funduszu.

4. Fundusz moze lokowac od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery

wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, walute jednego panstwa lub
EURO, jezeli faczna warto$¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci aktywow
funduszu.

. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2

i 3 powyzej, nie stosuje sie do lokat

W papiery wartoéciowe emitowane

lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) paristwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finanso-
we, ktdrych czfonkiem jest Rzeczy-
pospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do
OECD, o ile Komisja na to zezwoli.

. Przy uwzglednieniu kryterium doboru

lokat inwestycje dokonywane w pa-
piery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
albo Narodowy Bank Polski oraz
panstwa nalezace do OECD moga
stanowi¢ do 100% wartosci aktywow
funduszu.

. Przy uwzglednieniu kryterium doboru

lokat inwestycje w diuzne papiery war-
tosciowe inne niz wskazane w pkt 6
oraz inwestycje w instrumenty finanso-
we o terminie wykupu krétszym niz je-
den rok mogg zgodnie z zasadami dy-
wersyfikacji okreslonymi w niniejszym
artykule stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow funduszu.

. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w pkt 5

podpunkt 2) i 3), nie spetniajg warun-

kéw okreslonych w pkt 2 i 4, powinny
by¢ dokonywane w papiery wartoécio-
we €o najmniej szesciu réznych emisji,

Z tym Ze warto$¢ lokaty w papiery zad-
nej z tych emisji nie moze przewyzsza¢
30% wartosci aktywéw funduszu.

. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 5 pod-

punkt 2) i 3), dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot
nie mogg przewyzsza¢ 35% wartosci
aktywow funduszu, przy czym ograni-
czenia tego nie stosuje sie do papierow
wartosciowych emitowanych lub gwa-
rantowanych przez nastepujgce pan-
stwa nalezgce do OECD:
1) Wielkg Brytanie,
2) Republike Federalng Niemiec,
3) Frandje,
4) Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej.
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10.W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen inwestycyjnych okre-
$lonych w statucie jest on zobowigzany
do dostosowania, w ciggu 6 miesiecy,
stanu swoich aktywow do wymagan
okreslonych w statucie, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

11.Fundusz utrzymuje, wyfacznie w za-
kresie niezbednym do zaspokojenia
swoich biezgcych zobowigzan, czes¢
swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

pisy rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniWIBID Spegjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia.

niane sg — z wytaczeniem kontraktéw
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego skfadnika
aktywoéw funduszu. Przez rynek gtéwny
nalezy rozumiec rynek, na ktérym wo-
lumen obrotéw tym sktadnikiem akty-
wow funduszu za ostatni kwartat byt
najwiekszy. W przypadku réwnocze-
SNego rozpoczecia notowan papieru na
GPW i CeTO lub innym regulowanym
rynku krajowym, do czasu uzyskania in-
formadji o wolumenie obrotéw za pe-

Wartos¢ aktywoéw netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

120

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem zarzgdzajacym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzibg w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng pra-
wa polskiego, ktorej kapitat zakladowy na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedziba
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki Zywnosciowej SA

(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniWibid Spe-
galistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporzadzo-
ne przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci przez fundusz w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziafalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia

31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-

cenia sie a zobowigzania ustala sie we-

dtug stanéw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen
i wartosci z dnia poprzedniego.

. Warto$¢ aktywow netto funduszu jest

réwna wartosci wszystkich aktywow

funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej 0 zobowiazania funduszu w dniu
wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto funduszu usta-

lana jest w dniach wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny

podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

sq w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoéciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedace papierami warto-

Sciowymi, z wytgczeniem kontraktdw
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s wyceniane

W opardiu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia

— ostatni kurs zamkniecia w syste-

mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakgji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

(=3
=

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane jednoczes$nie na réznych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-

ten kwartat wyceny dokonuije sie
w oparciu 0 notowanie na GPW.

. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-

jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s notowane jednoczesnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, woéwczas rynkiem gtéwnym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowien

pkt 112 powyzej.

. Papiery wartosciowe i prawa majatko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktérym mowa

w pkt 2 i 3 powyzej, w tym samym
dniu wyceny w wiecej niz jednym sys-
temie notowan, wyceniane sg

z uwzglednieniem kursu z systemu no-
towan, dla ktérego w miesigcu poprze-
dzajacym wielkos¢ wolumenu obrotow
danym sktadnikiem aktywdw funduszu
byta najwieksza. W przypadku réwno-
legfego rozpoczecia notowan danego
sktadnika aktywéw funduszu w kilku
systemach notowar, do czasu uzyska-
nia informacji o wolumenie obrotow za
pefen miesigc wyceny dokonuje sie

W oparciu o notowania w systemie jed-
nolitego kursu dnia.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogfosze-
nia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz
—z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majgcymi
wpltyw na ich wartos¢ rynkowa.
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ostatniej, ogfoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

® obligacje konwergencyjne (ang. co-
nvergence notes) — diuzne papiery
wartosciowe, charakteryzujgce sie
zmiang stopy naliczania przychodéw

6. Papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5 powyzej, wy-

ceniane sg w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartoscio-
we na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, powiekszong

0 wartos¢ rynkowa prawa poboru nie-
zbednego do ich objecia w dniu wyga-
$niecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla
nabywcow — w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych pa-
pieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiado-
mosdi, z uwzglednieniem zmian warto-
$ci tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku
ktorych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej we-
dfug metod okreslonych w pkt 11 6,
nabyte z dyskontem lub premig wyce-
nia sie w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii; odpis dyskonta za-

licza sie do przychodéw z lokat propor-

cjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wy-
ceny; amortyzacje premii zalicza sie do
kosztéw operacyjnych proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywoéw netto w dniach wyceny.

. Naliczanie odsetek od papieréw warto-
sciowych oraz depozytéw bankowych,

a takze rozliczanie dyskonta oraz premii

od papieréw wartosciowych dokony-
wane jest liniowo.

4. Obligacje konwergencyjne wyceniane
sg koszcie nabycia, réwnoczesnie doko-
nywane jest naliczenie odsetek wg
stopy okreslonej dla biezgcego okresu
odsetkowego.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na

dzief 31 grudnia 2004 r. znajdowaty sie

miedzy innymi:

® |isty zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) sq diugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
cje finansowe o uznanej pozydji fi-
nansowej (posiadajace ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agendje ratingowe), ktdreqo przyszty
kupon zalezy od wysokosci 6-mie-
siecznej stawki WIBOR, w taki spo-
sdb, ze im wyzszy poziom stopy
procentowej tym dochodowos¢ in-
westydji jest nizsza. Przy osiggnieciu
okre$lonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastepuje wykup
instrumentu w najblizszym terminie
odsetkowym. Na dzieft 31 grudnia
2004 r. catos¢ emisji tych papieréw
wartosciowych zostata objeta przez
fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartosciowe sg do-
puszczone do notowan na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, iz brak
jest transakdji dokonywanych na
tych papierach wartosciowych,
zarzad towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-

odsetkowych.

Papiery powyzsze sg dtugotermino-
wymi instrumentami finansowymi,
wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozydji finanso-
wej (posiadajace ratingi na poziomie
inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's), ktorych przyszly ku-
pon zalezy od wysokosci 6-miesiecz-
nej stawki WIBOR. Na dzien

31 grudnia 2004 r. cato$¢ emisji
poszczegdlnych obligadji zostata
objeta przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Union Investment
TFI SA. Opisane obligacje s dopusz-
czone do notowan na rynku w Luk-
semburgu. Z uwagi na fakt, iz brak
jest transakgji dokonywanych na
tych papierach wartosciowych,
zarzad towarzystwa wycenia je

w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreslonej dla bieza-
cego okresu odsetkowego. Procedu-
ry weryfikacji wyceny oraz monitoro-
wania ryzyka zwigzanego z powyz-
Szymi papierami wartosciowymi sto-
sowane przez fundusz (m.in.: moni-
torowanie sytuadji finansowej na
podstawie zmian ratingu emitenta
oraz uzyskanie wyceny papieréw do-
konanej przez instytucje uczestnicza-
ce w obrocie tymi papierami warto-
sciowymi) nie wykazaty przestanek
wystepowania trwatej utraty warto-
$ci na dzien 31 grudnia 2004 r.

Inne papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe
1. Papiery wartosciowe nienotowane na

setki wg stopy okreslonej dla biezg-
cego okresu odsetkowego. Biezace

Zagraniczne papiery wartosciowe
1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe

rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dfug kursu okreslajacego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedtug metody okreslajacej stan rozli-
czen funduszu i jego kontrahenta wy-
nikajgcych z warunkéw umownych

z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedtug

oprocentowanie listdw zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo
Berlin wynosi 0%.

Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwigzanego

Z powyzszymi papierami wartoscio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in.: monitorowanie sytuacji fi-
nansowej na podstawie zmian ratin-
gu emitenta oraz uzyskanie wyceny
papieréw dokonanej przez instytucje
uczestniczace w obrocie tymi papie-
rami wartociowymi) nie wykazaty
przestanek wystepowania trwatej
utraty wartosci na dzien 31 grud-
nia 2004 r.

niebedace papierami wartosciowymi
notowane za granica na rynku zorgani-
zowanym s wyceniane na podstawie
ostatniego kursu zamkniecia w syste-
mie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papieréw wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je we-
dtug wartosci godziwej.

2. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 1,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
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o kryterium najwyzszego wolumenu ob-
rotdw tymi papierami wartosciowy-

mi sposréd notowan tych papierow
wartosciowych na wszystkich rynkach
w poprzednim roku kalendarzowym.
Zmiana rynku obowigzuje od pierw-
szego dnia wyceny w miesigcu nastepu-
jacym po pierwszym miesigcu kalenda-
rzowym w roku, dla ktérego dokonywa-
na jest weryfikacja rynku gtéwnego.

3. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami wartosciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuije sie
w oparciu o notowanie z rynku, na kto-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartosciowym.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
—w walucie, w ktorej papier warto-
sciowy jest denominowany, i wykazuije
sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedfug obowigzujacego $redniego
kursu ogfaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny, a ustalonego na dzien po-
przedzajacy dzien wyceny.

5. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyce-
ny, a ustalany na dzief poprzedzajgcy
na dzien wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych naliczane sg zgodnie
z zasadami, z ktérymi dokonywano tych
lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papieréw wartosciowych
w sposob okreslony powyzej, fundusz dzia-
fajac w dobrej wierze, w uzgodnieniu z de-
pozytariuszem, po pisemnej akceptadji bie-
gtego rewidenta oszacuje wartos¢ takich
papieréw przy uzyciu metod wyceny rzetel-
nie oddajacych wartos¢ aktywow netto,
zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i przy
uwzglednieniu interesu uczestnikéw fundu-
szu. Niezwtocznie po ustaleniu metody,

przyjetej na stafe jako wiasciwej dla wyceny
aktywdw i ustalenia zobowigzan, fundusz
dokona odpowiednich zmian w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywoéw funduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

1. Wartos¢ aktywdw funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o przewidywana
warto$¢ kosztéw w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Kosz-
ty obejmuja wynagrodzenie stafe towa-
rzystwa z tytutu zarzadzania w wysoko-
$ci nie wiekszej niz 0,5% oraz wynagro-
dzenie stafe za prowadzenie dystrybugji
jednostek uczestnictwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,5% rocznie w skali roku
obrotowego od $redniej rocznej warto-
$ci aktywdw netto funduszu, ustalone;
zgodnie z zasadami przyjetymi w statu-
cie, oraz koszty prowizji maklerskich,
optat sadowych, taksy notarialnej, po-
datkéw oraz innych optat wymaganych
przez organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoécig funduszu, stanowigce
koszty nielimitowane funduszu.

2. Wartos¢ aktywow funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o wynagrodze-
nie zmienne za zarzadzanie uzaleznio-
ne od wynikéw zarzadzania fundu-
szem, ktore jest naliczane i wyptacane
zgodnie z zamieszczonymi ponizej
zasadami:

Wynagrodzenie state naliczane jest

w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni,
w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni, od sredniej wartosci aktywdw
netto funduszu z poprzedniego dnia
wyceny. Wynagrodzenie stafe pobiera-
ne jest miesiecznie i przekazywane ze
srodkéw funduszu, w terminie do

15 dnia nastepnego miesigca.
towarzystwo pobiera wynagrodzenie
zmienne za zarzadzanie, w przypadku

gdy uzyskane wyniki zarzadzania fun-

duszem przez towarzystwo sg wyzsze

niz Benchmark.

1) przyjmuije sie, ze wyniki zarzadzania
funduszem przez towarzystwo sg
lepsze niz Benchmark w przypadku
spefnienia ponizszego warunku:

W (naV) >= W (BV)

gdzie:

W (naV) — procentowa zmiana war-
tosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w biezacym okresie
rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartosci aktywow net-
to na jednostke uczestnictwa
w ostatnim dniu wyceny biezgce-
go okresu rozliczeniowego do
wartosci aktywoéw netto na jed-
nostke uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W (BV) — procentowa zmiana warto-
$ci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku
w ostatnim dniu wyceny biezgce-
go okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostat-
nim dniu wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego;

2) wynagrodzenie to ustalane jest
zgodnie z ponizszym wzorem:

PF= 0,33x(W(naV)-W(BV))xA(naV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie,

W (naV) — procentowa zmiana
wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w bie-
zacym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek warto-
$ci aktywdw netto na jednost-
ke uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego do wartosci
aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W (BV) — procentowa zmiana war-
tosci Benchmark'u w danym
okresie rozliczeniowym, obli-
czana jako stosunek wartosci
Benchmarku w ostatnim dniu
wyceny biezacego okresu rozli-
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czeniowego do wartosci Bench-
marku w ostatnim dniu wyceny
poprzedniego okresu rozlicze-
niowego,

A (naV) — srednia warto$¢ aktywow
netto w danym okresie rozlicze-
niowym;

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy
miesieczne;

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodze-
nie zmienne za zarzadzanie ustalana
jest w kazdym dniu wyceny;

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy,

o ktdrej mowa w pkt 4), nalezna na

koniec kazdego okresu rozliczenio-

wego, wyptacana jest towarzystwu

w terminie 15 dni od zakofczenia

tego okresu.

Wynagrodzenie towarzystwa

Towarzystwo jest uprawnione do pobiera-

nia wynagrodzenia za zarzgdzanie fundu-

szem, na ktore sktada sie:

1) wynagrodzenie stafe za zarzadzanie
w wysokosci nie wiekszej niz 0,5%
rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziafalnosci funduszu,
wynagrodzenie stafe za prowadzenie
dystrybugji jednostek uczestnictwa
w wysokosci nie wiekszej niz 0,5%,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
uzaleznione od wynikéw zarzadzania
funduszem,

3) wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkéw
funduszu, w terminie do 15 dnia na-
stepnego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie

jest naliczane i wyptacane, w przypadku

gdy uzyskane wyniki zarzadzania fundu-
szem przez towarzystwo bedg wyzsze

niz Benchmark.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwatg zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z wiasnych $rodkow, w tym
z wynagrodzenia za zarzadzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreslo-
nych w art. 44 statutu funduszu, pokrywa-
to wszelkie koszty dziatalnosci funduszu

za wyjatkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowigzat sie
do inwestowania znacznych srodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe $Swiadcze-
nie pieniezne ustalane i wyptacane na za-
sadach okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy z fun-
duszem oraz dokonywanie przez uczest-
nika funduszu wytgcznie wplat bezpo-
$rednich na rachunek funduszu, bez
posrednictwa Dystrybutora.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika

funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-

warzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 36 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywdéw netto
funduszu przypadajgcych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spefniane jest przez Union Investment

TFI SA, dziafajgce w imieniu funduszu,

ze srodkéw przeznaczonych na wypfate
wynagrodzenia dla towarzystwa przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszem.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze uczestnik
funduszu zadecyduje o wyptacie swiadcze-
nia w formie pienieznej. Realizacja $wiad-
Czenia na rzecz uczestnikdw nie wpltywa
na warto$¢ aktywdéw netto funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest
metodg;: ,najdrozsze jest sprzedawane jako
pierwsze" HIFO (highest is first out), polega-
jaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wyce-
nianych metodg odpisu dyskonta lub amor-
tyzacji premii, najwyzszej wartosci ksiegowej
uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskon-
ta lub amortyzacje premi.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla
papieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoéciowymi za ostatni
kwartat. W przypadku papieréw warto-

$ciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

W zestawieniu lokat zastosowano kryte-

rium podziatu skfadnikéw portfela lokat

na papiery wierzycielskie:
® obligacje komercyjne,

® obligacje konwergencyjne,

® obligacje gwarantowane przez Skarb
Panstwa,

® |isty zastawne,

= hony skarbowe,

® papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe,

® certyfikaty depozytowe.

W odniesieniu do papieréw wierzyciel-

skich podziat wynika z podstawy prawnej

em|SJ| papierow:
® obligacje konwergencyjne, listy zastaw-
ne, certyfikaty depozytowe — podziat
wedfug emitenta oraz terminu odkupu,

® obligacje gwarantowane przez Skarb
Panstwa — podziat wedfug rynku i syte-
mu notowan wykorzystywanych do
wyceny, emisji i charakteru danych pa-
pieréw wartosciowych,

® |isty zastawne — podziat wedfug rynku
i sytemu notowan wykorzystywanych
do wyceny, emisji i charakteru danych
papierdw wartosciowych,

® hony skarbowe — podziat wedfug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siecy i powyzej 6 miesiecy,

B papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe — podziat
wedfug emitenta oraz terminu odkupu,

® obligacje komercyjne — podziat wedtug
rynku i sytemu notowan wykorzystywa-
nych do wyceny, emisji i charakteru da-
nych papieréw wartosciowych,

® certyfikaty depozytowe — podziat we-
dfug emitenta oraz terminu wykupu.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
31.12.2004  31.12.2003

. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Obligacje 87.802,92 20.919,39
w tym w koszcie nabycia 87.671,14 20.801,22
Listy zastawne 33.721,61 3.603,39
w tym w koszcie nabycia 33.626,93 3.603,70
Certyfikaty depozytowe 10.000,00 5.551,70
w tym w koszcie nabycia 10.000,00 5.516,89
Bony skarbowe 31.896,66 30.462,36
w tym w koszcie nabycia 31.619,88 30.234,41
Papiery wartosciowe — razem 163.421,19 60.536,84
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 130,38 0,59
_ Lokaty krétkoterminowe 442,00 0,00
Srodki pieniezne — razem 572,38 0,59
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych jednostek uczestnictwa 442,76 0,00
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 1.778,42 91,70
Pozostate odsetki 0,02 0,00
Pozostate 0,54 0,21
Naleznosci — razem 2.221,74 91,91
Aktywa ogotem 166.215,31 60.629,34
Il. Zobowiazania z tytutu
Wynagrodzenia za zarzadzanie 144,18 41,02
Whptat na jednostki uczestnictwa 442,76 0,00
Pozostate 1,87 0,00
Zobowigzania — razem 588,81 41,02
lll. Aktywa netto 165.626,50 60.588,32
IV. Kapitat 156.970,90 59.964,64
Whptacony 301.362,13 63.861,66
Wyptacony (144.391,23) (3.897,02)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8.333,63 596,09
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 182,24 21,66
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 139,73 5,93
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 165.626,50 60.588,32
Liczba jednostek uczestnictwa 151.249,489 58.616,794
Wartos¢ aktyww netto na jednostke uczestnictwa 1.095,05 1.033,63
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zt
1.01.2004 1.01.2003
31.12.2004  31.12.2003

I.  Przychody z lokat

Odpis dyskonta 3.923,52 541,85
Odsetki od obligadji 4.998,85 138,50
Pozostate odsetki 59,69 10,60
Przychody z lokat — razem 8.982,06 690,95
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1.243,75 94,55
w tym wynagrodzenie stafe 1.181,35 88,98
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Optata dla depozytariusza i inne opfaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 76,48 0,00
3a. Optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 2,80 0,00
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 0,00 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym
poligraficzne ogtoszen wymaganych przepisami prawa i statutu 0,00 0,00
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 1,15 1,01
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,01 0,50
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,05 0,00
9. Amortyzacja premii 0,77 0,31
10. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00
11. Pozostate 0,00 0,00
Koszty operacyjne — razem 1.327,01 96,37
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 82,49 1,51
IV. Koszty operacyjne netto 1.244,52 94,86
V. Przychody z lokat netto 7.737,54 596,09
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 160,58 21,66
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 133,80 5,93

VII. Wynik z operacji 8.031,92 623,68
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym
Warto$¢ Wartos¢ ~ Warto$¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogdtem (w %)

1. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO

12 grudnia 2005 r. / TP1205 8.000,00 7.995,15 8.040,00 4,84

Razem obligacje 8.000,00 7.995,15 8.040,00 4,84
Razem naliczone odsetki od obligacji 30,19 0,02
Wartos¢ Wartos¢  Wartosc ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dziefi w aktywach

nabycia  31.12.2004 ogétem (w %)

2. Obligacje komunalne
Notowane na CeTO

29 grudnia 2013 r. / Rybnik 1.000,00 1.049,43 1.048,54 0,63

Razem obligacje 1.000,00 1.049,43 1.048,54 0,63
Razem naliczone odsetki od obligacji 0,44 0,00
Wartos¢ Wartos¢  Wartosc ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien w aktywach

nabycia  31.12.2004 ogétem (w %)

3. Obligacje konwergencyjne
Notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu
30 sierpnia 2012 r. /

NS BANK Nederland N. V. 400,00 400,00 400,00 0,24

Razem obligacje konwergencyjne 400,00 400,00 400,00 0,24
Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych 10,78 0,01
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent / Seria nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia  31.12.2004 ogétem (w %)

4. Listy zastawne
Notowane na CeTO
10 kwietnia 2008 . / Reinhyp-BRE

Bank Hipoteczny SA, seria PA 1 30.000,00 30.023,23 30.119,00 18,12

10 pazdziernika 2008 r. / Reinhyp-BRE

Bank Hipoteczny SA, seria PA 2 1.000,00 1.000,00 1.000,00 0,60
Razem listy zastawne 31.000,00 31.023,23 31.119,00 18,72
Razem naliczone odsetki od listow zastawnych 530,45 0,32
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Sprawozdanie finansowe UnilWIBID*"° na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Wartos¢ Warto$¢  Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogotem (w %)

5. Listy zastawne
Notowane na gietdzie papierow wartosciowych w Berlinie
15 wrzesnia 2010 r. /

DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 600,00 600,00 600,00 0,36

Razem listy zastawne 600,00 600,00 600,00 0,36
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogotem (w %)

6. Obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa
14 stycznia 2008 1. /

Agencja Rozwoju Przemystu 1.169,00 916,11 996,97 0,60

Razem obligacje Skarbu Panstwa 1.169,00 916,11 996,97 0,60
Wartosc Wartos¢  Wartosc ryn- Udziat

Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)

7. Listy zastawne
19 marca 2008 r. / Reinhyp-BRE

Bank Hipoteczny SA 1.000,00 1.003,70 1.002,61 0,60

30 kwietnia 2008 r. / HypoVereinsbank 1.000,00 1.000,00 1.000,00 0,60

Razem listy zastawne 2.000,00 2.003,70 2.002,61 1,20
Razem naliczone odsetki od listow zastawnych 22,01 0,01
Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn- Udziat

Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)

8. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy

26 stycznia 2005 r. / PLO000002960 1.630,00 1.620,23 1.622,75 0,98
16 marca 2005 r. / PLO000003034 1.900,00 1.871,72 1.875,04 1,13
30 marca 2005 r. / PLO000003059 1.000,00 978,26 983,99 0,59
13 kwietnia 2005 r. / PLO000003075 4.000,00 3.834,16 3.924,42 2,36
20 kwietnia 2005 r. / PLO000003083 2.000,00 1.914,26 1.959,52 1,18
27 kwietnia 2005 r. / PLO000003091 7.890,00 7.662,60 1.723,52 4,65
18 maja 2005 r. / PLO000003125 14.160,00 13.738,65 13.807,42 8,30
Razem bony skarbowe 32.580,00 31.619,88 31.896,66 19,19
9. Obligacje komercyjne
19 stycznia 2005 r. / ECHO INVESTMENT 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
19 grudnia 2005 r. / CAN PACK 9.000,00 9.000,00 9.000,00 5,41
6 marca 2006 r. / ZYWIEC 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
10 maja 2007 r. / EFL 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,02

5 lipca 2007 r. / PGF 15.000,00 14.981,55 14.982,39 9,01




Sprawozdanie finansowe UnilWIBID**° na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zf
Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu
Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)
23 lipca 2007 r. / BRE LEASING TR 4 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
7 listopada 2007 r. / BORYSZEW 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01

22 wrze$nia 2008 r. / BRE 700,00 700,00 700,00 0,42
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28 czerwca 2009 r. / CAN PACK 4.000,00 4.000,00 4.000,00 2,41
6 lutego 2011 r. / PKP 14.700,00 14.700,00 14.700,00 8,84
25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT 4.000,00 3.928,90 3.935,02 2,37
Razem obligacje 77.400,00 77.310,45 77.317,41 46,52
Razem naliczone odsetki od obligacji 1.057,69 0,64
Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach
nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)
10. Certyfikaty depozytowe
28 kwietnia 2006 r. / AlG Bank Polska 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,01
Razem certyfikaty depozytowe 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,01
Razem naliczone odsetki od certyfikatow depozytowych 126,86 0,08
Papiery wartosciowe — razem 162.917,95 163.421,19 98,31
Papiery wartosciowe — razem (z odsetkami) 162.917,95 165.199,61 99,39
Poréwnanie ze stanem na dzien 31 grudnia 2003 r.
w tys. zf
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Termin wykupu / Emitent rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach
na dzien ogodtem na dzien ogodtem
31.12.04 (w %) 31.12.03 (w %)
Obligacje 87.802,92 52,83 20.919,39 34,50
Odsetki od obligadji 1.099,10 0,67 42,78 0,07
Listy zastawne 33.721,61 20,28 3.603,39 5,94
Odsetki od listow zastawnych 552,46 0,33 48,92 0,08
Certyfikaty depozytowe 10.000,00 6,01 5.551,70 9,15
Odsetki od certyfikatow depozytowych 126,86 0,08 0,00 0,00
Bony skarbowe 31.896,66 19,19 30.462,36 50,24
Papiery wartosciowe razem
(z odsetkami od obligacji) 165.199,61 99,39 60.628,54 100,00
Inne aktywa 1.015,70 0,61 0,80 0,00
Aktywa — razem 166.215,31 100,00 60.629,34 100,00




Sprawozdanie finansowe UnilWIBID*"° na dzien 31.12.2004 r.

obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operadji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
Przychody z lokat netto
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
Z przychodoéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
Zmiana wartosci aktywow netto z tytufu zmian w kapitale
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

w

= PE 2

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
od poczatku dziafalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego
3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(u$rednione w skali roku)
43) Minimalna warto$¢ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
il
dzien
4h) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
zt
dzien
5) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt
dzien

1.01.2004
—31.12.2004

60.588,32

7.737,54
160,58
133,80

8.031,92

0,00
0,00

237.500,47

(140.494,21)
97.006,26
105.038,18
165.626,50
137.203,03

224.364,779
(131.732,084)
92.632,695

286.794,092
(135.544,603)
151.249,489

1.033,63

1.095,05

5,94%

1.033,78
2.01.2004

1.094,85
31.12.2004

1.094,85
31.12.2004

1.01.2003
-31.12.2003

0,00

596,09
21,66
593
623,68

0,00
0,00

63.861,66

(3.897,02)
59.964,64
60.588,32
60.588,32
19.177,83

62.429,313
(3.812,519)
58.616,794

62.429,313
(3.812,519)
58.616,794

1.001,34

1.033,63

5,25%

1.001,34
22.05.2003

1.033,48
31.12.2003

1.033,48
31.12.2003



Sprawozdanie finansowe UnilWIBID**° na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—31.12.2004 —31.12.2003

IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach

koszty operacyjne ! * 0,95%™* 0,81%™

wynagrodzenie towarzystwa 0,89%** 0,8%**
IVb. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach netto

koszty operacyjne ! * 0,97%"** 0,82%™**

wynagrodzenie towarzystwa 0,91%** 0,8%**

uérednionie w skali roku
udziat kosztow w $redniej wartoéci aktywow netto w okresie sprawozdawczym
udziat kosztow w Sredniej wartosci aktywdw w okresie sprawozdawczym

ok

ook

Na dzieft 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r., przeliczert dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

Rachunek przeptywéw pienieznych

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1.01.2004

1.01.2003

—-31.12.2004 -31.12.2003

. Wplywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 15.603,51 85,63
Obligacje 9.478,11 13,82
Listy zastawne 1.419,17 61,28
Certyfikaty depozytowe 1.029,59 0,00
Noty konwergencyjne 12,89 0,00
Bony skarbowe 3.620,00 0,00
Lokaty krétkoterminowe 43,75 10,53
2. Ztytutu zbycia (umorzenia) skfadnikéw lokat 1.645.830,41 301.414,31
Obligacje 128.918,60 1.890,00
Listy zastawne 1,02 0,00
Certyfikaty depozytowe 10.003,53 400,00
Bony skarbowe 1.506.907,26 299.124,31
3. Pozostafe 21,29 2,37
Wptywy — razem 1.661.455,21 301.502,31
Il. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 1.756.745,26 361.410,32
Obligacje 202.264,34 22.680,11
Listy zastawne 30.308,28 3.624,33
Bony skarbowe 1.509.200,88 55.740,59
Bony komercyjne 0,00 273.453,84
Certyfikaty depozytowe 14.971,76 5.911,45
3. Ztytutu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1.129,37 53,53
w tym z tytutu wynagrodzenia stafego 1.076,16 0,00
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Sprawozdanie finansowe UnilWIBID*"° na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
—-31.12.2004 -31.12.2003

4. 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia
dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
5. Z tytutu optat 5,33 2,51
6. Ztytutu ustug 0,33 0,00
7. Pozostate 12,77 0,00
w tym odprowadzony podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 1,56 0,00
Wydatki — razem 1.757.893,06 361.466,36
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — I1) (96.437,85)  (59.964,05)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalnosci finansowe;j
.  Wptywy
1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa
albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 237.500,47 63.861,66
2. Ztytutu zaciggnietych kredytéw 0,00 0,00
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00
4, 7 tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wptywy — razem 237.500,47  63.861,66
Il. Wydatki
1. Ztytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 140.490,78 3.897,02
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4, 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,05 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
Wydatki — razem 140.490,83 3.897,02
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — 11) 97.009,64 59.964,64
C. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A +/- B) 571,79 0,59
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,59 0,00
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D +/- C) 572,38 0,59

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe UnilWIBID**° na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wow i pasywow, w tym $rodkéw
pienieznych
Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne wytacznie w walucie polskiej
w wysokosci 130,38 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne na rachunkach lokat wytacz-
nie w walucie polskiej w wysokosci
442,00 tys. zt.

2) Informacje o zaciagnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie

wykorzystywat kredytéw w kwotach

wymagajacych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz

pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-

nych w okresie sprawozdawczym.

Podziat kosztow pokrywanych przez

towarzystwo

Zgodnie z zapisem statutu oraz

uchwatg zarzadu z dnia 5 sierpnia

2003 r. towarzystwo w okresie

od dnia 1 stycznia 2004 r. do dnia

31 grudnia 2004 r. z wiasnych

$rodkéw, w tym z wynagrodzenia

za zarzadzanie funduszem, pokry-

wato wszelkie koszty dziatalnosci

funduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.
5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
160,58 tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia papierdw wartosciowych,
w tym:

235,42 tys. 7t — zrealizowany zysk ze
zbycia obligadji,

(74,84) tys. zt — zrealizowany zysk ze
zbycia bondw skarbowych.
6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
133,80 tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanego zysku z tytutu wyceny
papierdw wartosciowych,
w tym:

38,03 tys. zf — wzrost niezrealizowa-
nego zysku z wyceny obligadj,

w
~~

i
=

~—

95,77 tys. zt — wzrost niezrealizowa-
nego zysku z wyceny listow
zastawnych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie

funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podsta-

wie ustawy o podatku dochodowym

od 0sdb prawnych, sa zwolnione

w Polsce z podatku dochodowego

od os6b prawnych.

0Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-

westycyjne sg ptatnikami zryczattowa-

nego podatku dochodowego od 0séb
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokosci 19%) na podstawie ustawy

z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-

chodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U.

z 2000 r., nr 14, poz. 176 z pézniejszy-

mi zmianami) od dochodu z tytutu

«odkupienia” i ,konwersji z" jedno-

stek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego.

W zwigzku z uzyskang w dniu 13 lipca

2004 r. zgoda KPWiG na dokonanie

zmian w statucie zezwalajacych na na-

bywanie jednostek uczestnictwa réw-
niez osobom fizycznym w okresie od

1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia

2004 r. fundusz naliczyt i odprowadzit

podatek w wysokosci 3,43 tys. zt.

Optaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu

optaty manipulacyjne nie s3 pobierane.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srod-

kéw funduszu, w okresie od 1 stycznia

2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty

zapfacone prowizje maklerskie w tacz-

nej wysokosci 39,16 tys. zt.

8) Informacje o dystrybucji dochoddéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sq
reinwestowane i powiekszajg aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu

Na dzief 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiadat lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne

od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ani transakgji
terminowych.

2. Informacja o
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-

conych lub naleznych, osobom zarza-
dzajacym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen

i nagrod dla 0séb zarzadzajgcych

i nadzorujacych, ktére obcigzatyby
fundusz.

2) Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, poreczeniach
lub innych umowach zobowigzujgcych
do $wiadczen na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarzadzajacym i nadzo-
rujgcym, ich wspétmatzonkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biajacym oraz innym osobom, z ktérymi
53 one powigzane osobiscie
Fundusz nie zawierat uméw, o ktérych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.

3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nieru-
chomosci.

4. Informacje o znaczacych zda-
rzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych
zdarzeniach, jakie nastgpity
po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu

finansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym
znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi a uprzed-
nio sporzadzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy
danymi ujawnionymi w sprawozda-
niu finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

7. Dokonane korekty btedow
podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wysta-
pity przypadki korekt wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa
w dniach:



Sprawozdanie finansowe UnilWIBID*"° na dzien 31.12.2004 r.
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Data Wartos¢ aktywow
skorygowanej netto na jednostke

wyceny uczestnictwa

przed korekta
14 czerwca 2004 r. 1.059,00
16 czewrca 2004 r. 1.059,31
21 czerwca 2004 r. 1.060,08
25 czerwca 2004 r. 1.060,69
29 czerwca 2004 r. 1.061,30
1 lipca 2004 r. 1.061,62
2 lipca 2004 r. 1.061,79
5 lipca 2004 r. 1.062,27
6 lipca 2004 r. 1.062,43
7 lipca 2004 r. 1.062,59
8 lipca 2004 r. 1.062,77
11 lipca 2004 r. 1.062,91
12 lipca 2004 r. 1.063,39
13 lipca 2004 r. 1.063,55
14 lipca 2004 r. 1.063,71

Data Wartos¢ aktywow
ogtoszenia netto na jednostke
korekty uczestnictwa

po korekcie
19 lipca 2004 r. 1.059,01
19 lipca 2004 r. 1.059,32
19 lipca 2004 r. 1.060,09
19 lipca 2004 r. 1.060,70
19 lipca 2004 r. 1.061,31
19 lipca 2004 r. 1.061,63
19 lipca 2004 r. 1.061,80
19 lipca 2004 r. 1.062,28
19 lipca 2004 r. 1.062,44
19 lipca 2004 r. 1.062,61
19 lipca 2004 r. 1.062,78
19 lipca 2004 r. 1.062,92
19 lipca 2004 r. 1.063,40
19 lipca 2004 r. 1.063,56
19 lipca 2004 r. 1.063,72

Przyczyng powstania btedu w wycenie
byfo nieprawidtowe zdefiniowanie pa-
pieru wartosciowego w bazie danych
systemu ksiegowego. W konsekwengji
czego zostata dokonana nieprawidtowa
wycena portfela papieréw wartoscio-
wych tego funduszu.

W omawianym okresie zostaly zfozone
zlecenia ,konwersji do” oraz ,odkupie-
nia" w funduszu UniWibid .
Wartos¢ prawidtowej jednostki
uczestnictwa byta wyzsza od bfednie
wyliczonej, zatem uczestnicy dokonu-
jacy w dniu 16 czerwca 2004 .
transakgji ,konwersji do” otrzymali
0,084 jednostki uczestnictwa wiecej.
W celu wyréwnania strat pozostatym

uczestnikom funduszu, Union Invest-
ment TFI SA przekazato brakujace
$rodki na rachunek funduszu
UniWibid 57©.

Uczestnicy dokonujgcy w ww. okresie
transakgji ,odkupienia” jednostek
uczestnictwa UniWibid 370 otrzymali
zanizong kwote z tytutu odkupienia.
W celu wyréwnania strat uczestnikow
funduszu, Union Investment TF SA
przekazato dodatkowe srodki na ra-
chunki uczestnikéw dokonujgcych
transakgji ,odkupienia” w ww. dniu
w funduszu UniWibid 7.

2) W okresie sprawozdawczym nie wysta-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
Ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywoéw netto na jed-
nostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniWibid
Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (zwanego dalej ,fundu-
szem") oswiadcza, ze dane dotyczace sta-
now aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw warto-
Sciowych jak tez pozytkdw z nich wynika-
jacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s3 zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

[~/ Piotr Zaczek, Prokurent
/~/ Barttomiej Polewczyk, Petfnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego
sprawozdania finansowego UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na ktdre
sktada sie bilans sporzadzony na dzien
31grudnia 2004 r., ktory wykazuje
aktywa netto i kapitaty na sume
4.214,02 tys. zf, rachunek wyniku z ope-
racji za okres od dnia 23 kwietnia 2004 r.
do dnia 31 grudnia 2004 r., wykazujgcy
strate z operacji w kwocie 1.390,17 tys. zt,
zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywow pienieznych za
okres od dnia 23 kwietnia 2004 r. do
dnia 31 grudnia 2004 r., wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 622,29 tys. zt, zestawie-
nie lokat wedfug stanu na dzien 31 grud-
nia 2004 r. o wartosci 3.572,25 tys. zt
oraz informacje dodatkowa, obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosc
zataczonego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidtowosc¢ ksiag ra-
chunkowych odpowiedzialny jest za-
rzad Union Investment Towarzystwa
Funduszylnwestycyjnych SA. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie
opinii o rzetelnosci, prawidfowosci i jas-
nosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidfowosci ksigg rachunko-
wych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do posta-
nowien Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Sprawozdan Finansowych, wyda-
nych przez Miedzynarodowa Federacje
Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdz-
niejszymi zmianami) oraz norm wykony-
wania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw. Przepisy te wymagajg, aby
badanie zostato zaplanowane i przepro-

wadzone w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowg dowo-
déw i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwniez ocene poprawnosci
stosowanych zasad rachunkowosdi,
znaczacych szacunkédw dokonanych
przez zarzad towarzystwa oraz ocene
0golinej prezentacji sprawozdania finan-
sowego. Wyrazamy przekonanie, ze
przeprowadzone przez nas badanie sta-
nowi wystarczajgcg podstawe dla naszej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zostato sporzadzone na podstawie pra-
widfowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych i przedstawia rzetelnie i jasno,

we wszystkich istotnych aspektach, sytu-
acje majatkowg i finansowa funduszu

na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wynik
finansowy za okres od dnia 23 kwietnia
2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre-
$lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2001 ., nr 149,

poz. 1670), oraz jest zgodne z wplywa-
jacymi na tres¢ sprawozdania finansowe-
go przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.

Nie zgfaszajgc zastrzezen do prawidto-
wosdi i rzetelnosci zbadanego spra-
wozdania finansowego, zwracamy
uwage na informacje zawartg we wpro-
wadzeniu do tego sprawozdania finan-
sowego, w punkcie dotyczacym zatoze-
nia kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union
Investment Towarzystwa Funduszy In-
westycyjnych SA skierowany do uczest-
nikéw funduszu uwzglednia informacje,
o ktérych mowa w § 43 pkt 1 rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, i jest zgodny z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dofaczono
oswiadczenie depozytariusza.

/—/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/- Bozena Graczyk

Cztonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/—/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, za-
rzad towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe
UniDolar Obligacje Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), dajgce prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej funduszu
na dzief 31 grudnia 2004 r., oraz wyni-
ku finansowego za okres konczacy sie
tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzier
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 4.214,02 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operadji za okres od
23 kwietnia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1.390,17 tys. zt
(facznie), na ktorg skiadajg sie:

przychody z lokat
netto

zrealizowana strata
ze zbycia lokat
niezrealizowana strata
z wyceny lokat

(584,36) tys. 7,
(37,50) tys. 21,
(768,31) tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
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5. rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwiek-
szenie srodkow pienieznych netto
o0 kwote 622,29 tys. zt;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na
dzief 31 grudnia 2004 r., o facznej
wartosci rynkowej 3.572,25 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

|~/ Matqorzata Géra
Prezes Zarzadu

[~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod
nazwg UniDolar Obligacje Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty, zwany dalej ,fundu-
szem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skraconej UniDolar Obligacje F°.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
72004 1., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej ,Ustawg", oraz w statucie.

(Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest wzrost wartosci akty-
wow funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Kryteria doboru lokat

1. Srodki funduszu lokowane s3 przede
wszystkim w obligacje oraz inne dtuz-
ne papiery wartosciowe, w tym obli-
gacje emitowane przez rzad Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obli-
gacje korporacyjne i inne papiery dtuz-
ne emitowane przez podmioty, ktérych
siedziba miesci sie w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki Pétnocnej, oraz obli-
gacje i inne papiery dtuzne denomino-
wane w USD emitowane przez pod-
mioty, ktérych siedziba miesci sie
w innych niz Stany Zjednoczone
krajach OECD.

2. Fundusz moze dokonywac takze inwe-
stycji w inne diuzne papiery wartoscio-
we, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegolnosci w przy-

padku wystgpienia istotnych zmian wa-

runkéw rynkowych, a takze w inne in-
strumenty finansowe, ktérych mozli-
wos¢ nabywania przewidziana jest

w statucie funduszu.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest dgzenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywow funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

4. Co najmniej 90% wartosci aktywow

funduszu bedg stanowi¢ papiery warto-
$ciowe posiadajace rating inwestycyjny.

Do 10% wartosci aktywow funduszu
mogg stanowic papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu inwestycyjnego
lub papiery bez ratingu.

5. Nie mniej niz 80% wartosci aktywow

funduszu stanowic¢ bedg papiery warto-

$ciowe denominowane w USD.

6. Lokaty funduszu w papiery wartoscio-
we sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezacej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta oraz emitenta papieru
wartosciowegqo.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujgc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa przede
wszystkim w nastepujace kategorie
lokat:

1) obligacje i inne papiery dfuzne,

w tym:

a) obligacje emitowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej,

b) obligacje korporacyjne i inne pa-
piery dfuzne emitowane przez
podmioty, ktérych siedziba mie-
$ci sie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej,

) obligacje i inne papiery dfuzne

denominowane w USD emitowa-

ne przez podmioty, ktérych sie-
dziba miesci sie w innych niz
Stany Zjednoczone Ameryki Pét-
nocnej krajach OECD,
2) inne niz wskazane w pkt 1) powyzej
diuzne papiery wartosciowe, w tym
papiery wartosciowe rynku pieniez-

nego, w szczegdlnosci w przypadku
wystapienia istotnych zmian warun-
kéw rynkowych,

3) inne instrumenty finansowe, ktdrych
mozliwos¢ nabywania przewidziana
jest statutem.

. Fundusz nie dokonuije lokat swoich ak-

tywéw w akgje, za wyjatkiem przypad-
ku, w ktdrym nabycie akgji wynika z za-
miany nabytych obligacji na akgje.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakdje ter-
minowe wyfacznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 6, moze

lokowac facznie 5% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmnie
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywa¢ jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wyltgcznie w przypadku, gdy
fundusze te specjalizujg sie w inwesty-
cjach na okreslonym obszarze geogra-
ficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku
nabywania jednostek w takich fundu-
szach, towarzystwo nie moze pobierac
wynagrodzenia ani obcigzac¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem
aktywoéw funduszu w jednostki
uczestnictwa.

. Fundusz moze dokonywac lokat w pa-

piery wartosciowe dopuszczone do ob-
rotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz
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rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu.

8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia zobowig-
zan funduszu, cze$¢ swoich aktywdw
na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem papieréw dtuz-
nych, w ktérym srodki pieniezne
uczestnikow funduszu beda lokowane
do 100% w obligacje oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe wymienione
w pkt 2 powyzej, przy czym udziat tych
papieréw wartosciowych w aktywach
funduszu nie powinien by¢ nizszy niz
80% wartosci aktywow funduszu.

2. taczna wartos¢ lokat zainwestowanych
w obligacje emitowane przez rzad Sta-
néw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne]
oraz obligacje korporacyjne i inne pa-
piery diuzne emitowane przez podmioty,
ktorych siedziba miesci sie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, nie
moze by¢ nizsza niz 50% wartosci
aktywow funduszu.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mogg stano-
wi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci swoich aktywow w papie-
ry wartoéciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu, z zastrzezeniem iz fun-
dusz moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci swoich aktywdéw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci
aktywow funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4,
nie stosuje sie do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu tery-
torialnego, panstwa nalezace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finan-
sowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD.

6. Lokaty te dokonywane w papiery war-
tosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie

mogg przewyzsza¢ 35% wartosci akty-
wow funduszu, za wyjatkiem lokat

w papiery wartoéciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa i Narodowy Bank Polski oraz pa-
pierdw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez nastepuja-
ce kraje nalezace do OECD: Stany Zjed-
noczone Ameryki Pétnocnej, Wielkg
Brytanie, Australie, Czechy, Kanade,
Federalng Republike Niemiec, Norwe-
gie, Rzeczpospolitg Polskg oraz We-
gry, w ktére fundusz moze lokowac
powyzej 35% wartosci aktywow
funduszu.

7. Jezeli lokaty w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz jednostki samorzadu teryto-
rialnego oraz lokaty w papiery warto-
$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD, nie
spefniajg warunkéw okreslonych
w pkt 4, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze war-
tos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

8. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, jest on zobowigzany do dosto-
sowania, w ciggu 6 miesiecy, stanu
swoich aktywow do wymagan
okreslonych w statucie.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzibg w Warszawie,

ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA jest spotkg akcyjng pra-

wa polskiego, ktérej kapitat zakladowy na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki Zywnosciowej SA

(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcodw

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniDolar Obliga-
¢je Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. Sprawozdanie finanso-
we sporzadzone na dzien 31 grudnia
2004 r. jest pierwszym rocznym sprawoz-
daniem finansowym.

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W funduszu akcjonariusze Union Invest-
ment TFl SA posiadajg 80,73% ogoéinej
liczby jednostek uczestnictwa. Tak duza
koncentracja nabytych jednostek uczestni-
ctwa przez akcjonariuszy Union Invest-
ment TFI SA wynika z dokonania wpfat
w zwigzku z uruchomieniem funduszu.
Zgodnie z wiedza zarzadu Union Invest-
ment T SA Akcjonariusze nie informowali
o zamiarze odkupienia catosci lub czesci
posiadanych jednostek uczestnictwa.

W zwigzku z tym wedtug zarzadu Union
Investment TFI nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziafalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zqgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci oraz § 41 rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paz-
dziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowat prze-
pisy rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670) oraz sporzadzit roczne spra-
wozdanie finansowe UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego funduszem), zgodnie

Z przepisami tego rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywoéw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sie a zobowigzania ustala sie we-
dfug stanéw odpowiednio aktywdw
i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto-
$ci z dnia poprzedniego.
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. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowigzania funduszu w dniu
wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa jest rwna wartosci
aktywow netto funduszu w dniu
wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa

majatkowe niebedace papierami warto-

$ciowymi, z wytaczeniem kontraktéw

terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, sg wyceniane

W oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciagtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogfaszany jest kurs zamkniecia

— ostatni kurs zamkniecia w syste-

mie notowan ciggtych,

w przypadku papierdw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakgje,

w przypadku gdy nie zostata wyzna-

czona cena srednia transakgji wazo-

na wolumenem obrotu, do wyceny
stosuje sie cene wyznaczang na se-
sji fixingowej uwzgledniajaca ceny
kupna i sprzedazy dla danego
papieru wartosciowego,

Q) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych — ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-

we niebedace papierami wartosciowy-

mi notowane jednocze$nie na réznych

rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO

albo innym zorganizowanym rynku)
wyceniane sg — z wylgczeniem kontrak-
tow terminowych — na podstawie kur-
su na rynku gtéwnym dla danego
sktadnika aktywoéw funduszu. Przez ry-
nek gféwny nalezy rozumiec rynek, na
ktérym wolumen obrotéw tym skfadni-
kiem aktywow funduszu za ostatni
kwartat kalendarzowy byt najwiekszy.

(=3
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Zmiana rynku gtéwnego obowigzuje
od pietnastego dnia kalendarzowego
w miesigcu nastepujgcym po zakoncze-
niu kwartatu kalendarzowego, dla kto-
rego dokonywana jest weryfikacja ryn-
ku gtéwnego. W przypadku réwnocze-
Snego rozpoczecia notowan papieru na
GPW i CeTo lub innym rynku zorgani-
zowanym krajowym, do czasu uzyska-
nia informacji o wolumenie obrotéw za
kwartat kalendarzowy wyceny dokonu-
je sie w oparciu o notowanie na GPW.
Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s notowane jednoczesnie na
krajowym i zagranicznym rynku zorga-
nizowanym, woéwczas rynkiem gtow-
nym dla nich jest zawsze rynek krajo-
Wy, przy zachowaniu postanowien

pkt 11i2.

. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-

we niebedace papierami wartosciowymi
notowane na wiasciwym dla nich ryn-
ku, o ktérym mowa w pkt 1, albo rynku
gtéwnym, o ktdrym mowa w pkt 2 i 3,
w tym samym dniu wyceny w wiecej
niz jednym systemie notowan, wycenia-
ne sg z uwzglednieniem kursu z syste-
mu notowar, dla ktérego w miesigcu
poprzedzajacym wielko$¢ wolumenu
obrotéw danym skfadnikiem aktywow
funduszu byfa najwieksza. W przypadku
réwnolegtego rozpoczecia notowan da-
nego sktadnika aktywéw funduszu

w kilku systemach notowar, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie obro-
tw za pefen miesigc wyceny dokonuje
Sie w oparciu 0 notowania w systemie
jednolitego kursu dnia.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny,

o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug

ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku
ogtoszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcje
pakietowa,

0 aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszone] przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu, dla ktérych nie
jest mozliwe zastosowanie metod wy-

ceny, o ktérych mowa w pkt 5, wyce-
niane sy w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartoscio-
we na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, powiekszong

0 wartosc¢ rynkowa prawa poboru nie-
zbednego do ich objecia w dniu wyga-
$niecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla
nabywcéw — w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczba nabytych pa-
pierdw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiado-
mosdi, z uwzglednieniem zmian warto-
éci tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

. Papiery wartosciowe, w przypadku

ktérych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej we-
dfug metod okreslonych w pkt 1 6,
nabyte z dyskontem lub premig wyce-
nia sie w oparciu o odpis dyskonta

lub amortyzacje premii; odpis dyskonta
zalicza sie do przychodéw z lokat pro-
porcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wy-
ceny; amortyzacje premii zalicza sie

do kosztéw operacyjnych proporcjo-
nalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Inne papiery wartosciowe i prawa
majatkowe
1. Papiery wartosciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

. Kontrakty terminowe notowane na ryn-

ku zorganizowanym wycenia sie we-
dfug kursu okreslajacego stan rozliczen
funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia sie
wedfug metody okreslajacej stan roz-
liczer funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkédw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

. Jednostki uczestnictwa innego fundu-

szu inwestycyjnego wycenia sie wedfug
ostatniej, ogtoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tego funduszu.

Zagraniczne papiery wartosciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy pa-

pierow wartosciowych i praw majatko-
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wych niebedacych papierami warto-
$ciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane sg w ksiegach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
wardia transakdji, w walucie obcej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjetego do wyceny aktywéw
funduszu i ustalenia zobowigzan

w dniu wyceny.

. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-

we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku zor-
ganizowanym sa wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je
wedfug wartosci godziwej.

. Dtuzne papiery wartosciowe nienoto-

wane w Polsce, dla ktorych nie ma ak-
tywnego zorganizowanego rynku, fun-
dusz zgodnie z zasadg ostroznej wyce-
ny bedzie wyceniat zgodnie z wartoscig
godziwa. Wartos¢ godziwa ustalana
bedzie na podstawie kursu BGN (Bloom-
berg Generic) podawanego przez sys-
tem informacyjny Bloomberg. Jezeli

w danym dniu wolumen obrotu nie
bytby wystarczajacy do okreslenia kursu
BGN, wtedy fundusz ustali wartos¢ go-
dziwg na podstawie kursu BFV (Bloom-
berg Fair Value) podawanego przez
system informacyjny Bloomberg. Jezeli
nie jest mozliwa do zastosowania zad-
na z metod podanych powyzej, to takie
papiery wartosciowe nabyte z dyskon-
tem lub premig wycenia sie w oparciu
o odpis dyskonta lub amortyzacje pre-
mii; odpis dyskonta zalicza sie do przy-
chodéw z lokat proporcjonalnie do cze-
stotliwosci ustalania wartosci aktywdw
netto w dniach wyceny; amortyzacje
premii zalicza sie do kosztéw operacyj-
nych proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto

w dniach wyceny.

. Rynek gtéwny, o ktérym mowa

w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,

w oparciu o kryterium najwyzszego
wolumenu obrotéw tymi papierami
wartosciowymi sposrod notowan
tych papieréw wartosciowych na

wszystkich rynkach w poprzednim ro-
ku kalendarzowym. Zmiana rynku
gtéwnego obowiazuje od pierwszego
dnia wyceny w miesigcu nastepuja-
cym po pierwszym miesigcu kalenda-
rzowym w roku, dla ktérego doko-
nywana jest weryfikacja rynku
gtéwnego.

5. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi
papierami wartosciowymi za poprzed-
ni rok kalendarzowy, wyceny dokonuje
sie w oparciu o0 notowanie z rynku
gtéwnego ustalonego na podstawie
wolumenu obrotu tymi papierami
wartosciowymi co najmniej za pefen
miesigc w danym roku kalendarzowym
poprzedzajacy dzieh zawarcia transak-
qji. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
wolumenu obrotéw tymi papierami
wartosciowymi za pefen miesigc
w danym roku kalendarzowym, wyceny
dokonuje sie w oparciu 0 notowanie
z rynku, na ktérym zostata dokonana
pierwsza w danym roku transakcja na
tym papierze wartosciowym przez
fundusz.

6. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym —
w walucie, w ktérej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
dtug obowigzujgcego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski na dzief wyceny,
a ustalonego na dzien poprzedzajacy
dzien wyceny.

7. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
USD, dla ktérej to waluty ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski
na dzien wyceny, a ustalany na dzien
poprzedzajacy dzien wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s3 zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sq ujmowane w ksiegach funduszu
w dniu dokonania transakgji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polskg po kursie realizacji danej
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transakgji wynikajacym z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkéw zawarte] transakgji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezgcych zobowigzan i wyceniane wg
kursu $redniego danej waluty ogtoszonego
przez NBP na dzien wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych, nie wy-
nikajace z ich nabycia lub sprzedazy, sg uj-
mowane w ksiegach funduszu wg $rednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papieréw wartosciowych
w sposéb okreslony powyzej, fundusz,
dziafajgc w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
biegtego rewidenta oszacuje wartos¢ ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikow
funduszu. Niezwfocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywow funduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskéw kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Warto$¢ aktywdw funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o przewidywana
wartos¢ kosztéw w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Koszty
te obejmujg wynagrodzenie towarzystwa
z tytutu zarzadzania i nie mogq przekro-
azy¢ 2% w skali roku obrotowego od
$redniej rocznej wartosci aktywoéw netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjetymi w statucie, oraz koszty prowizji
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maklerskich, prowizji i optat za prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu i prowa-
dzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od kredytéw i pozyczek funduszu, optat
sgdowych, taksy notarialnej, dokonywa-
nia ogfoszen wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatkéw oraz innych
oplat wymaganych przez organy pan-
stwowe w zwigzku z dziatalnoscig fun-
duszu, stanowigce koszty nielimitowane
funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem w wysokosci do 2% rocz-
nie, z ktérego nie wiecej niz 1,2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztéw
dziatalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze $rod-
kéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym po-
wyzej towarzystwo pobiera opfate za
otwarcie rejestru oraz przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa opfate mani-
pulacyjna.

3. Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej nie
moze przekroczy¢ 2% srodkéw wplaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipu-
lacyjnej okresla tabela optat.

4. Sposo6b pobierania opfaty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wptywa
na wartos¢ aktywdéw netto funduszu
przypadajacych na jednostke
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwaty zarzadu z dnia 26 kwietnia

2004 r., towarzystwo z wiasnych srod-
kéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdza-
nie funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 44 statutu funduszu,
pokrywa przez czas nieoznaczony wszelkie
koszty dziatalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowigzat sie
do inwestowania znacznych $rodkow

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz moze przyznac¢ dodatkowe $Swiadcze-

nie ustalane i wyptacane na zasadach
okreslonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego $wiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz uczestnika

funduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia to-

warzystwa za zarzadzanie funduszem
okreslonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu przypadajacych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spetniane jest przez Union Investment
TFI SA, dziafajgce w imieniu funduszu, ze
srodkéw przeznaczonych na wyptate wy-
nagrodzenia dla towarzystwa przed upty-
wem terminu, w ktérym wyptacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarza-
dzanie funduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane

jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za kwo-
te naleznego mu Swiadczenia, po cenie
jednostek uczestnictwa obowigzujgcej

w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
uczestnik funduszu zadecyduje o wypfacie
$wiadczenia w formie pienieznej. Realiza-
Cja Swiadczenia na rzecz uczestnikdw nie
wptywa na warto$¢ aktywoéw netto
funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest is first out),
polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentow wycenianych metoda odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie zysk lub strata ze
zbycia lokat wyliczana metoda opisang po-
wyzej skfada sie z dwach elementéw: zreali-
zowanego zysku lub straty wynikajacego ze
zmiany cen akgji oraz zrealizowanego zysku

lub straty wynikajgcego ze zmiany kursu wy-

miany danej waluty, w jakiej jest denomino-
wany papier wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian cen papierdw wartosciowych jest
wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscig

papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
zy w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metodg HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
srednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdw
funduszu i ustalenia zobowigzan w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartosciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartosci sprzedawanych papieréw
wartosciowych w cenie zakupu w walucie
oraz réznicy pomiedzy $rednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyje-
tym do wyceny aktywow funduszu i ustale-
nia zobowigzan w dniu wyceny z dnia
sprzedazy papieréw wartosciowych oraz
$rednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny
aktywdw funduszu i ustalenia zobowigzan
w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzien, w ktérym $rodki zostaja
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem opfat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszto,
pierwsze wyszfo" FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wypfacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzgledniajgca opfaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla pa-
pieréw wartosciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartosciowymi za ostatni
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kwartat. W przypadku papieréw warto-
sciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papierow warto-
sciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-

wym funduszu kryterium podziatu

sktadnikéw portfela lokat

W zestawieniu lokat, zastosowano kryte-

rium podziatu skfadnikéw portfela lokat na

papiery wierzycielskie:

B obligacje komercyjne,

= eyroobligacje,

® |isty zastawne.

W odniesieniu do papierow wierzyciel-

skich podziat wynika z podstawy prawnej

emisji papierow:

® obligacje komercyjne — podziat wedtug
emitenta oraz terminu odkupu,

= eyroobligacje — podziat wedtug emi-
tenta oraz terminu odkupu,

® |isty zastawne — podziat wedtug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004
. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Obligacje 506,26
w tym w koszcie nabycia 604,29
Euroobligacje 2.167,72
w tym w koszcie nabycia 2.591,84
Listy zastawne 898,27
w tym w koszcie nabycia 1.144,65
Papiery wartosciowe — razem 3.572,25
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 55,91
_ Lokaty krétkoterminowe 566,38
Srodki pieniezne — razem 622,29
3. Naleznosci z tytutu
Odsetki od dfuznych papieréw wartosciowych 59,66
Pozostate odsetki 0,01
Pozostate 0,21
Naleznosci — razem 59,88
Aktywa ogétem 4.254,42
Il. Zobowiazania z tytutu
Wynagrodzenia za zarzadzanie 2,66
Whptat na jednostki uczestnictwa 37,74
Zobowigzania — razem 40,40
lll. Aktywa netto 4.214,02
IV. Kapitat 5.604,19
Whptacony 6.964,52
Wyptacony (1.360,33)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (584,36)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (37,50)
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia (768,31)
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 4.214,02
Liczba jednostek uczestnictwa 56.462,893
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 74,63

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 24,9565




Sprawozdanie finansowe UniDolar Obligacje™ na dzien 31.12.2004 r.
obejmujgce okres od 23.04.2004 do 31.12.2004 r.

Rachunek wyniku z operacji

w tys. zf
23.04.2004 - 31.12.2004

I.  Przychody z lokat

Odsetki od obligadji 59,95
Pozostate odsetki 32,11
Przychody z lokat — razem 92,06
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 29,50
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne opfaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 20,60
3a. Opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 3,14
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 0,00
5. Ustugi wydawnicze, w tym
poligraficzne ogtoszen wymaganych przepisami prawa i statutu 8,90
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 1,92
7. Opfaty za zezwolenia oraz rejrestracyjne 2,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,17
9. Amortyzacja premii 0,23
10. Ujemne saldo réznic kursowych 646,68
11. Pozostate 0,50
Koszty operacyjne — razem 713,64
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 37,22
IV. Koszty operacyjne netto 676,42
V. Przychody z lokat netto (584,36)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (37,50)
Z tytutu réznic kursowych (34,50)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (768,31)
z tytutu réznic kursowych (733,84)
VII. Wynik z operacji (1.390,17)
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie rynkowa w aktywach
(w USD) (w PLN)* nabycia na dzien ogotem
31.12.04 (w %)
1. Obligacje komercyjne
30 stycznia 2006 r. / GENERAL ELECTRIC 30,00 89,71 105,70 89,53 2,10
12 czerwca 2006 r. / GENERAL ELECTRIC 30,00 89,71 112,39 94,31 2,22
28 czerwca 2006 r. / KFW 50,00 149,52 182,98 154,13 3,62
10 grudnia 2008 r. / TP SA 50,00 149,52 203,22 168,29 3,96
Razem obligacje 160,00 478,46 604,29 506,26 11,90
Razem naliczone odsetki od obligacji 5,22 0,12
2. Euroobligacje
4 listopada 2005 r. / IBRD 10,00 29,90 361,67 304,07 7,15
19 kwietnia 2006 r. / IBRD 12,00 35,88 440,79 369,99 8,70
21 sierpnia 2006 r. / IBRD 10,00 29,90 371,54 315,67 7,42
18 wrzesnia 2006 r. / EIB 50,00 149,52 192,43 159,26 3,74
28 wrzesnia 2006 r. / IBRD 50,00 149,52 182,77 152,76 3,59
23 kwietnia 2007 r. / EIB 50,00 149,52 196,18 162,25 3,81
19 grudnia 2007 r. / IBRD 12,00 35,88 460,52 385,35 9,06
6 lutego 2008 . / IBRD 10,00 29,90 379,94 318,37 7,48
Razem obligacje 204,00 610,02 2.591,84 2.167,72 50,95
Razem naliczone odsetki od obligacji 51,49 1,21
* wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 ., nr tabeli 256/A/NBP/2004
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna W cenie rynkowa w aktywach
(w USD) (w PLN)* nabycia na dzien ogotem
31.12.04 (w %)
3. Listy zastawne
20 maja 2008 r. / REINHYP BRE 300,00 1.059,66 1.144,65 898,27 21,12
Razem listy zastawne 1.059,66 1.144,65 898,27 21,12
Razem naliczone odsetki od listow zastawnych 2,95 0,07
Papiery wartosciowe — razem 4.340,78 3.572,25 83,97
Papiery wartosciowe — razem (z odsetkami) 3.631,91 85,37

* wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 ., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operadji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
Przychody z lokat netto
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
Z przychodéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
Zmiana wartosci aktywow netto z tytufu zmian w kapitale
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

w

oo N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartosc¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(na pierwszy dzien wyceny) —w PLN
Ta) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(na pierwszy dzien wyceny) —w USD
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego — w PLN
2a) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego — w USD
3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym — w PLN
3a) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym —w USD
43) Minimalna warto$¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
w PLN
w USD
dzien
4h) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
w PLN
w USD
dzien

23.04.2004 - 31.12.2004

0,00

(584,36)
(37,50)
(768,31)
(1.390,17)

0,00

0,00
6.964,52
(1.360,33)
5.604,19
4.214,02

4.214,02
4.869,68

71.171,684
(14.708,791)
56.462,893
71.171,684

(14.708,791)
56.462,893

100,32

25,0400
74,63
24,9491
(37,05)%
(0,53)%
74,15
24,9529
29.12.2004
101,31

24,9700
30.04.2004
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Zestawienie zmian w aktywach netto

5) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
w PLN
w USD
dzien

IVa. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (M *
wynagrodzenie towarzystwa

IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnychw aktywach netto
koszty operacyjne M *
wynagrodzenie towarzystwa
usrednionie w skali roku

udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

a*; udziat kosztow w $redniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

ok

Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat
Obligacje

Euroobligacje
Listy zastawne
Certyfikaty depozytowe
Bony skarbowe
Lokaty krotkoterminowe
2. Ztytutu zbycia sktadnikéw lokat
Obligacje
Euroobligacje
Certyfikaty depozytowe
Bony skarbowe
Pozostate
3. Pozostate
Wptywy — razem

Na dzien 31 grudnia 2004 r. przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
23.04.2004 - 31.12.2004

14,73
24,9491
31.12.2004

20,96%*
0,87%**

21.20%*
0,88%"

w tys. zt — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
23.04.2004 - 31.12.2004

84,30
10,10
43,37
11,63
0,00
0,00
19,20
1.109,87
361,20
708,28
0,00
0,00
40,39
14,86
1.209,03
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przeptywow pienieznych

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
23.04.2004 - 31.12.2004

Il. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 0,00
2. Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 6.200,37
Akcje i kwity depozytowe 0,00
Obligacje 982,77
Euroobligacje 3.409,70
Listy zastawne 1.145,52
Bony skarbowe 0,00
Bony komercyjne 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00
Pozostate 662,38
w tym lokaty krétkoterminowe 661,43
3. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 24,07
4. 7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 3,24
5. Ztytutu optat 3,19
6. Ztytutu ustug 0,86
7. Pozostafe 0,00
Wydatki — razem 6.231,73
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — 11) (5.022,70)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wpltywy
1. Ztytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 7.005,50
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0,00
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0,00
4. 7 tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozostafe 0,00
Wptywy — razem 7.005,50

Il. Wydatki
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 1.360,33
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0,00
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00
4. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00
5. Odsetki 0,18
6. Pozostafe 0,00
Wydatki — razem 1.360,51
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1 — I1) 5.644,99
C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/— B) 622,29
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 622,29
w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D +/- C) 622,29
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagcji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wow i pasywow, w tym srodkow
pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych
zobowigzan funduszu.
Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne w walutach wymienialnych
(w tysigcach):

Waluta Waluta zt

(w tys.) (w tys.)
usD 0,04 0,12
Suma - 0,12

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki
pieniezne na rachunkach lokat denomi-
nowane w USD w tys. zt:

Waluta Waluta paf

(w tys.) (w tys.)
usb 189,40 566,38
Suma - 566,38

Aktywa zainwestowane w papiery war-
tosciowe spotek zagranicznych sg de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie

z zasadami wyceny, wyliczana jest war-

tos¢ tych aktywow w ztotych.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. wartos¢
biezgca aktywdw zainwestowanych

W papiery wartosciowe spétek zagranicz-
nych denominowana w walutach obcych
stanowifa 83,96% ogotu aktywow

i 84,77% aktywéw netto funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksiegach
funduszu zarejestrowano papiery warto-
Sciowe o wartosci rynkowej w walutach
wymienialnych (w tysigcach):

Waluta Waluta zt

(w tys.) (w tys.)
usb 1.194,57 3.572,25
Suma - 3.572,25

2)

w
g

E

5)

6)

~
~

Informacje o zaciggnietych kredytach

i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie

wykorzystywat kredytéw w kwotach

wymagajacych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

Informacje o udzielonych przez fundusz

pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-

nych w okresie sprawozdawczym.

Podziat kosztow pokrywanych przez

towarzystwo

Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-

t3 zarzadu z dnia 26 kwietnia 2004 r.

towarzystwo w okresie od dnia

26 kwietnia 2004 r. do dnia 31 grud-

nia 2004 r. z wlasnych srodkéw,

w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

funduszem, pokrywa wszelkie koszty

dziatalnosci funduszu za wyjatkiem
prowizji maklerskich.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat w okresie sprawozdawczym

(37,50) tys. zt — zrealizowana strata
z tytutu zbycia papierédw warto-
sciowych, w tym:

(3,00) tys. zt — zrealizowana strata z ty-
tutu zbycia obligacji komercyjnych,

(34,50) tys. zt — zrealizowana strata
z tytutu réznic kursowych.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

(768,31) tys. zt — wzrost niezrealizowa-
nej straty z tytutu wyceny papieréw
wartosciowych, w tym:

(3,54) tys. zt — wzrost niezrealizowane;
straty z tytutu wyceny obligaji
komercyjnych,

(30,93) tys. zt — wzrost niezrealizo-
wanej straty z tytutu wyceny
euroobligadji,

(733,84) tys. zt — wzrost niezrealizowa-
nej straty z tytutu réznic kursowych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sg zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0séb

prawnych.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-

westycyjne sg platnikami zryczaftowa-

nego podatku dochodowego od 0sdb
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokosci 19%) na podstawie ustawy

z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-

chodowym od 0séb fizycznych (Dz.U.

z 2000 r., nr 14, poz. 176 z p6zniejszy-

mi zmianami) od dochodu z tytutu
+odkupienia” i ,konwersji " jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
W okresie od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz nie odpro-
wadzat ww. podatku.

Optaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
optate manipulacyjng”. W okresie od
23 kwietnia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. towarzystwo pobrato przy zby-
waniu jednostek 0,21 tys. zt oraz

0,80 tys. USD.

Optaty maklerskie

Fundusz w okresie od 23 kwietnia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. nie
poniést kosztdw z tytutu prowizji
maklerskich.

Informacije o dystrybucji dochoddéw
Wszystkie dochody i zyski z operacji sa
reinwestowane i powiekszajg aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzief 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie dokonywat lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne

od praw majatkowych bedgcych
przedmiotem lokat ani transakgji
terminowych.

=

N

10)Struktura walutowa réznic kursowych

Struktura walutowa ujemnych réznic
kursowych zrealizowanych w ciggu
okresu obrotowego przy rozliczaniu
innych niz lokacyjne pozycji bilanso-
wych oraz saldo niezrealizowanych
réznic kursowych z wyceny tych pozy-
qji na dzien 31 grudnia 2004 .

(w tysigcach zt):

Waluta Ujemne saldo

roznic w okresie
usb 646,68
Suma 646,68

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wypta-

conych lub naleznych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, obcigzaja-
cych fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen

i nagrod dla 0séb zarzadzajacych

i nadzorujacych.

2) Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,

pozyczkach, gwarancjach, poreczeniach
lub innych umowach zobowigzujgcych
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do swiadczen na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarzadzajacym i nadzo-
rujgcym, ich wspétmatzonkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
53 one powigzane osobiscie

Fundusz nie zawierat uméw, o ktérych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.

3. Informacje odnosnie
nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nieru-
chomosci.

4. Informacje o znaczacych zdarze-
niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finanso-
wym za biezacy okres
Nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacje o znaczacych zda-
rzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity po dniu bilansowym zna-
czace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomiedzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i poréwnywalnymi danymi finan-
sowymi a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty btedow
podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wy-
stapity korekty bfedéw podstawo-
wych ani przypadki korekt wyceny
aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani takze zawieszenia w doko-
nywaniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnosc,
co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,funduszem”)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw ak-
tywoéw zapisanych na rachunkach pieniez-
nych i rachunkach papieréw wartoscio-
wych jak tez pozytkéw z nich wynikaja-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
23.04.2004 r. do 31.12.2004 r. sg zgod-
ne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Bartfomiej Polewczyk, Petnomocnik
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Opinia niezaleznego biegtego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
sprawozdania finansowego UniStoProcent
Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktére skiada sie bilans sporza-
dzony na dzief 31 grudnia 2004 r., ktory
wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
7.957,73 tys. zt, rachunek wyniku z opera-
Gji za okres od dnia 4 pazdziemnika 2004 r.
do dnia 31 grudnia 2004 r. wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 117,93 tys. zt, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przeptywow pienieznych za okres od
dnia 4 pazdzierika 2004 r. do dnia

31 grudnia 2004 r., wykazujacy zwieksze-
nie stanu $rodkéw pienieznych netto

o kwote 765,61 tys. zt, zestawienie lokat
wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.
0 wartosci 7.776,58 tys. zt oraz informacje
dodatkowa obejmujgcg wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatko-
we informadje i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnosc¢ i jasnosc zafa-
czonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem byfo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdi,
prawidtowosci i jasnosci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawidfowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadzilismy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowq Federacje Ksiegowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 .,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Przepisy te wymaga-
ja, aby badanie zostato zaplanowane

i przeprowadzone w taki sposob, aby uzy-
skac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metode wyrywkowa dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w sprawozda-
niu finansowym. Badanie obejmuje réwniez
ocene poprawnosci stosowanych zasad ra-
chunkowosdi, znaczacych szacunkéw doko-
nanych przez zarzad towarzystwa oraz oce-
ne ogdlnej prezentadji sprawozdania finan-
sowego. \Wyrazamy przekonanie, ze prze-
prowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajgcg podstawe dla naszej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie
finansowe UniStoProcent Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostato sporza-
dzone na podstawie prawidfowo prowa-
dzonych ksigg rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacje majatkowsq i fi-
nansowg funduszu na dzier 31 grudnia
2004 r. oraz wynik finansowy za okres od
4 pazdziernika 2004 r. do 31 grudnia
2004 r., zgodnie z zasadami rachunkowo-
$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz roz-
porzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wptywaja-
cymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestnikow fun-
duszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosdi funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniStoProcent Plus Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie depozytariusza.

/—/ Janina Skwarka
Biegly rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/~/ Bozena Graczyk

Czfonek Zarzadu

Biegly rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
/-/ Renata Sochacka

Petnomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia

10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdl-

nych zasad rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych, zarzad towarzystwa funduszy
inwestycyjnych sporzadzit roczne sprawoz-
danie finansowe UniStoProcent Plus Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
zwanego funduszem), dajgce prawidiowy

i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i fi-

nansowej funduszu na dzien 31 grudnia

2004 r. oraz wyniku finansowego za okres

konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuije:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. bilans funduszu sporzadzony na dzien
31 grudnia 2004 r. wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 7.957,73 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operadji za
okres od 4 pazdziernika 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy dodat-
ni wynik z operacji w kwocie
117,93 tys. zf (facznie), na ktérg
skfadajq sie:

przychody z lokat netto
zrealizowana strata

ze zbycia lokat
niezrealizowany wynik
z wyceny lokat

63,50 tys. 1,
(0,04) tys. 1,
54,47 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;

5. rachunek przeptywdw pienieznych
za okres od 4 pazdziernika 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. wykazujacy
zwiekszenie srodkéw pienieznych
netto o kwote 765,61 tys. zi;

6. zestawienie lokat wedfug stanu na
dzief 31 grudnia 2004 r., o facznej
wartosci rynkowej 7.776,58 tys. zt;

7. dodatkowe informacje i objasnienia.

/~/ Matgorzata Géra
Prezes Zarzadu

|~/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu

/~/ Tomasz Sedkowski
Czfonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod

nazwa UniStoProcent Plus Fundusz Inwe-

stycyjny Otwarty, zwany dalej ,fundu-
szem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skroconej UniStoProcent Plus f°,

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-

stycyjnym dziatajgcym na zasadach okre-
$lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
22004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej da-
lej ,Ustawq", oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest wzrost wartosci akty-
wow funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki przede
wszystkim w akgje. Aktywa funduszu
mogg byc tez inwestowane w obligacje
i inne papiery wartosciowe.

. Podstawowym kryterium doboru lokat

przez fundusz jest dazenie do osiggnie-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za-
chowaniu zafozonej ptynnosci.

. Lokaty funduszu w akgje i inne papiery

wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnosci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okre-
$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

. W celu zapewnienia ptynnosci srodki

funduszu s utrzymywane na rachun-

kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartoscio-
we emitowane przez emitentéw o mi-
nimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz

1.

Fundusz, lokujac swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczen wynikaja-
cych ze statutu i Ustawy.

. Fundusz lokuje swoje aktywa przede

wszystkim w nastepujace kategorie lokat:

1) obligacje i inne papiery diuzne, w tym

w szczegolnosci:

a) obligacje emitowane przez kraje
nalezace do OECD,

b) obligacje korporacyjne i inne papie-
ry dtuzne emitowane przez podmio-
ty, ktdrych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD,

2) inne niz wskazane w pkt 1) powyze

diuzne papiery wartosciowe, w tym pa-
piery wartosciowe rynku pienieznego
oraz instrumenty rynku pienieznego,

3) akcje spotek, na zasadach okreslonych

w ust. 3,

4) inne instrumenty finansowe, ktérych

mozliwo$¢ nabywania przewidziana
jest statutem.

. Fundusz inwestuje czes¢ swoich akty-

wow w akgje spotek notowanych na
GPW, w tym przede wszystkim w akcje
spdtek wchodzacych w sktad indeksu
WIG 20, a takze w inne akcje spotek
dopuszczone do obrotu na giefdzie pa-
pieréw wartosciowych lub na regulo-
wanym rynku pozagietdowym, ktéry
dziafa regulamie i do ktérego dostep
nie jest ograniczony oraz jest uznany
przez wlasciwy organ za spetniajacy
warunki okreslone przepisami prawa.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot papiery wartosciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o0 pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakgje ter-
minowe wyfgcznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za gra-
nica, jezeli instytucje te oferujg publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
Zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreslone przez Ustawe dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Fundusz moze nabywac jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez towarzy-
stwo wyfgcznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizujg sie w inwestycjach
na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-

nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie moze pobiera¢ wynagro-
dzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywdw
funduszu w jednostki uczestnictwa.

. Dokonujac lokat w kategorie lokat,

o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1) — 3),
fundusz lokuje swoje aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego do-
puszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane

w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, jezeli warun-
ki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zakfadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku
requlowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszcze-
nie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy na-
stapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego inne
niz okreslone w pkt 1) i 2), spetnia-
jace wymogi, o ktérych mowa

w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub
ktérych emitent spetnia te wymogi,
papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego, inne niz okreslo-
ne w pkt 1) — 3), z tym Ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci aktywdw
funduszu.

N
—
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. Fundusz moze lokowac swoje aktywa

w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a takze za zgo-
da Komisji w bankach zagranicznych,

o terminie zapadalnosci nie dfuzszym
niz rok, ptatne na kazde zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci.

. Fundusz moze udziela¢ innym podmio-

tom pozyczek, ktorych przedmiotem
53 papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, wytacznie

w trybie okreslonym w art. 89 ust. 1a
Prawa o publicznym obrocie, pod
warunkiem Zze:
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10.Fundusz moze lokowac do 20% warto-

a) fundusz otrzyma zabezpieczenie

w srodkach pienieznych lub papie-

rach wartosciowych, w ktére fun-

dusz moze lokowac zgodnie z poli-

tyka inwestycyjng okreslong

w statucie;

wartos¢ zabezpieczenia bedzie co

najmniej réwna wartosci pozyczo-

nych papieréw wartosciowych

w kazdym dniu wyceny do dnia

zwrotu pozyczonych papieréw

wartosciowych;

Q) pozyczka zostanie udzielona na
okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

o
~

10.Fundusz utrzymuije, wytgcznie w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia zobo-
wigzan funduszu, czes¢ swoich akty-
woéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem stabilnego

wzrostu, w ktérym srodki pieniezne
uczestnikow funduszu beda lokowane
do 100% w instrumenty rynku pieniez-
nego, obligacje, inne papiery dfuzne,
przy czym udziat tych papieréw warto-
$ciowych oraz instrumentdw w akty-
wach funduszu nie bedzie nizszy niz
55% wartosci aktywow funduszu.

W pozostatej czesci fundusz moze in-
westowac swoje aktywa w akgje, inne
papiery wartoéciowe oraz instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany wa-
runkéw rynkowych wytgcznie w intere-
sie uczestnikow moze mie¢ miejsce
zmiana wyzej wymienionych proporgji.
. Z zastrzezeniem ust. ponizszych, do 5%
wartosci aktywow funduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mogg stano-
wi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie moze przekraczac 80%
wartosci aktywow funduszu. taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakgji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywow funduszu.

. Fundusz moze lokowac od 5% do 10%
wartosci swoich aktywow w papiery

wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniez-
nego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci aktywow

funduszu.

. taczna wartos¢ lokat w papiery warto-

sciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
aktywow funduszu.

. Fundusz moze lokowac¢ do 35% warto-

$ci swoich aktywow w papiery warto-
$ciowe emitowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu te-
rytorialnego panstwa czfonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panistwo
cztonkowskie.

. Fundusz moze lokowac¢ do 35% warto-

$ci swoich aktywow w papiery warto-
$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa

w ust. 6 powyzej, przy czym faczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego pa-
piery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartosc ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem s niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych

z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci aktywow funduszu.

. Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7

powyzej, nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych emitowanych, porecza-
nych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papieréw wartosciowych emitowa-
nych, poreczanych lub gwarantowanych
przez wybrane kraje nalezace do OECD.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8,

fundusz jest obowigzany dokonywac
lokat w papiery wartosciowe co naj-
mniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie mo-
Ze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.

$ci swoich aktywow facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez pod-
mioty nalezace do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie
podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10

powyzej, fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci swoich akty-
wow w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowej.

12.t3czna wartos¢ lokat funduszu w pa-

piery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych fundusz uloko-
wat ponad 5% wartosci aktywow fun-
duszu nie wiecej jednak niz 10%, wy-
emitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywoéw funduszu.

13.Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz

20% wartosci swoich aktywéw w jed-
nostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélinego inwestowania.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestni-
ctwa instytucji wspdlnego inwestowa-
nia innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

14.Fundusz nie moze lokowac wiecej niz

20% wartosci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.t3czna warto$¢ pozyczonych przez fun-

dusz papieréw wartosciowych nie mo-
ze przekroczy¢ 30% wartosci aktywdéw
netto funduszu.

16.W celu zarzgdzania ptynnoscig fundusz

jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umoéw lokat terminowych
na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz
uméw rachunkéw rozliczeniowych,

w tym biezacych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane sg na
czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunkdw rozliczenio-
wych zawierane s3 na warunkach
uzgodnionych z depozytariuszem
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nie gorszych niz oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych SA jest spotka akcyjng
prawa polskiego. Kapitat zakladowy na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit
21.687.900 zt i nalezat w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem oraz w 30%
do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA).

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 pazdziernika
2001 r. zostato wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiebiorcodw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniStoProcent
Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuije okres od 4 pazdziernika 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. Sprawozdanie fi-
nansowe sporzgdzone na dzief 31 grud-
nia 2004 r. jest pierwszym rocznym spra-
wozdaniem finansowym funduszu.

KONTYNUACJA DZIAtANIA
Sprawozdanie funduszu zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci przez fundusz w dajacej sie prze-
widzie¢ przyszfosci. Nie istniejg okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziafalnosci przez fundusz.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz § 41 roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia

8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318)
do dnia 31 grudnia 2004 r. fundusz sto-
sowat przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r.

w sprawie szczegéInych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 149, poz. 1670) oraz sporzadzit rocz-
ne sprawozdanie finansowe UniSto-

Procent Plus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywoéw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu
wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i war-
tosci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywdw netto funduszu jest
réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowigzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

1. Papiery wartosciowe oraz inne prawa
majatkowe niebedgce papierami warto-
Sciowymi, z wytgczeniem kontraktdw
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, sg wyceniane
W oparciu o:

a) w przypadku papieréw wartoscio-
wych notowanych w systemie noto-
wan ciggtych, na ktérych wyznacza-
ny i ogtaszany jest kurs zamkniecia
— ostatni kurs zamkniecia w syste-
mie notowan ciagtych,

w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie noto-

wan ciggtych bez odrebnego wy-
znaczania kursu zamkniecia — cene
$rednig transakgji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,

w ktérym zawarto transakgje,

0 w przypadku papieréw warto-
$ciowych notowanych w systemie
notowan jednolitych — ostatni
kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majgtko-
we niebedgce papierami wartosciowymi
notowane jednoczesnie na réznych ryn-
kach zorganizowanych (GPW, CeTO al-
bo innym zorganizowanym rynku) wy-
ceniane sg —z wytaczeniem kontraktow
terminowych — na podstawie kursu na
rynku gtéwnym dla danego skfadnika
aktywdw funduszu. Przez rynek gtéwny

o
=

nalezy rozumiec rynek, na ktérym wolu-
men obrotéw tym sktadnikiem aktywow
funduszu za ostatni kwartat byt naj-
wiekszy. W przypadku réwnoczesnego
rozpoczecia notowan papieru na GPW

i CeTO lub innym zorganizowanym ryn-
ku krajowym, do czasu uzyskania infor-
macji 0 wolumenie obrotéw za peten
kwartat wyceny dokonuje sie w oparciu
0 notowanie na GPW.

3. Jezeli papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe niebedace papierami warto-
$ciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta sg notowane jednocze$nie na
krajowym i zagranicznym rynku zorga-
nizowanym, wowczas rynkiem gtow-
nym dla nich jest zawsze rynek krajo-
Wy, przy zachowaniu postanowien
pkt 11 2.

4. Papiery wartosciowe i prawa majatko-
we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane na wiasciwym dla nich
rynku, o ktérym mowa w pkt 1, albo
rynku gtéwnym, o ktérym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
W wiecej niz jednym systemie noto-
wan, wyceniane sg z uwzglednieniem
kursu z systemu notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢
wolumenu obrotéw danym sktadnikiem
aktywoéw funduszu byta najwieksza.

W przypadku réwnolegtego rozpocze-
cia notowan danego skfadnika akty-
wow funduszu w kilku systemach noto-
wan, do czasu uzyskania informacji

o0 wolumenie obrotdw za pefen miesiac
wyceny dokonuje sie w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

5. Papiery wartoéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 1 — wedfug
ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny
lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku
ogtoszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakgje
pakietowg,

0 aktywow netto na certyfikat inwe-
stycyjny ogtoszonej przez fundusz —
z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw wartosciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

6. Papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 5, wyceniane sq
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W oparciu o ostatnig z cen, po jakie]
nabywano papiery wartosciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ ryn-
kowga prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dla nabywcow

— w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci,

z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami majgcymi wptyw na
ich wartos¢ rynkowa.

7. Papiery wartosciowe, w przypadku
ktorych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej we-
dtug metod okreslonych w pkt 116,
nabyte z dyskontem lub premig wyce-
nia sie w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniowa amortyzacje premii;
odpis dyskonta zalicza sie do przycho-
déw z lokat proporcjonalnie do czesto-
tliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny; amortyzacje
premii zalicza sie do kosztéw operacyj-
nych proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywoéw netto
w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od papieréw warto-
$ciowych oraz depozytéw bankowych,
a takze rozliczanie dyskonta oraz premii
od papieréw wartosciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartosciowe

i prawa majatkowe

1. Papiery wartosciowe nienotowane na
rynkach zorganizowanych sg wycenia-
ne wedtug wartosci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na
rynku zorganizowanym wycenia sie
wedtug kursu okreslajacego stan
rozliczen funduszu i instytudji rozli-
czeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza rynkiem zorganizowa-
nym wycenia sie wedtug metody
okreslajacej stan rozliczen funduszu
i jego kontrahenta wynikajacych
z warunkéw umownych z uwzgled-
nieniem zasad wyceny dla instrumen-
tu bazowego i terminu wykonania
kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia sie wedtug
ostatniej, ogfoszonej przez fundusz,
wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Transakcje nabycia oraz sprzedazy papie-
row wartosciowych i praw majatkowych
niebedacych papierami wartosciowymi,
denominowane w walutach obcych,
ujmowane sg w ksiegach funduszu na
podstawie potwierdzenia zawarcia
transakgji, w walucie obcej po przelicze-
niu wedtug sredniego kursu dla danej
waluty ustalonego przez NBP, przyjete-
go do wyceny aktywow funduszu
i ustaleniu zobowiazan w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatko-
we niebedace papierami wartosciowy-
mi notowane za granicg na rynku zor-
ganizowanym s wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniecia w sys-
temie notowan ciggtych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku gtéwnym dla tych
papieréw wartosciowych, a w przypad-
ku papieréw wartosciowych oraz praw
majatkowych niebedacych papierami
wartosciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia sie je
wedfug wartosci godziwej.

3. Rynek gtéwny, o ktérym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwyzszego wolumenu
obrotéw tymi papierami wartosciowymi
sposrod notowan tych papieréw warto-
$ciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe
ustalenie wolumenu obrotéw tymi pa-
pierami warto$ciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowanie z rynku, na kt6-
rym zostata dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoéciowym.

5. Zagraniczne papiery wartosciowe wy-
cenia sie w walucie kraju notowania
lub — w przypadku papieréw nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym —
w walucie, w ktérej papier wartoscio-
wy jest denominowany, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedfug obowigzujgcego $redniego
kursu ogtaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny, a ustalonego na dzien
poprzedzajacy dzien wyceny.

6. Jezeli zagraniczne papiery wartoéciowe
sg notowane lub denominowane w wa-

lutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ogfasza kursu, to ich wartos¢
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez fundusz waluty, dla ktdrej
ogtaszany jest $redni kurs przez Naro-
dowy Bank Polski na dzien wyceny,

a ustalany na dzien poprzedzajacy
dzien wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od $rodkéw utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane sg zgod-
nie z zasadami, z ktérymi dokonywano
tych lokat.

Operacje nabycia lub sprzedazy walut ob-
cych sa ujmowane w ksiegach funduszu

w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzedazy danej waluty po przeliczeniu na
walute polska po kursie realizacji danej
transakgji wynikajacych z zawartej umowy
sprzedazy walut na podstawie potwierdze-
nia warunkéw zawartej transakgji.

Srodki pieniezne denominowane w walu-
tach obcych sg utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan i wyceniane wg
kursu sredniego danej waluty ogfoszonego
przez NBP na dzier wyceny.

Wptyw lub wyptyw walut obcych niewyni-
kajace z ich nabycia lub sprzedazy sg uj-
mowane w ksiegach funduszu wg $rednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzien ujecia.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mozliwa wycena papieréw wartosciowych
w sposdb okreslony powyzej, fundusz
dziatajgc w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptadji
biegtego rewidenta oszacuje wartos¢ ta-
kich papieréw przy uzyciu metod wyceny
rzetelnie oddajgcych wartos¢ aktywdw
netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
i przy uwzglednieniu interesu uczestnikdw
funduszu. Niezwtocznie po ustaleniu me-
tody, przyjetej na state jako wiasciwej dla
wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan,
fundusz dokona odpowiednich zmian

w statucie.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokona-
nych inwestycji powiekszajg wartos¢
aktywow funduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa.
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2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani in-
nych zyskow kapitatowych. Udziat
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powyzej, zawiera sie
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartos¢ aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywang war-

tos¢ kosztéw w postaci rezerwy na przewi-

dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
mujg wynagrodzenie towarzystwa z tytutu
zarzadzania i nie moga przekroczy¢ 2%

w skali roku obrotowego od sredniej rocz-
nej wartosci aktywéw netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-

skich, prowizji i optat za prowadzenie reje-

stru aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pozyczek funduszu, optat sadowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkéw oraz innych optat wymaganych
przez organy panstwowe w zwiazku

z dziatalnoscig funduszu, stanowigce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem w wysokosci do 2% rocz-
nie, z ktorego nie wiecej niz 1,2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw
dziatalnosci funduszu, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
funduszu, o ktérych mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocza
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wiasnych.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaz-
dym dniu wyceny i za kazdy dzier roku
liczonego jako 365 lub 366 dni,

w przypadku gdy rok kalendarzowy
ma 366 dni, od $redniej wartosci akty-
wow netto funduszu z poprzedniego
dnia wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest mie-
siecznie i przekazywane ze srodkow
funduszu w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwatg zarzadu z dnia 5 pazdziernika
2004 r., towarzystwo z wiasnych srod-

kéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadza-
nie funduszem pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 44 statutu funduszu,
pokrywa przez czas nieoznaczony, wszel-
kie koszty dziatalnosci funduszu za wyjat-
kiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe Swiadczenia na rzecz

uczestnikéw funduszu

1. Uczestnikowi funduszu, ktéry na pod-
stawie umowy z funduszem zobowia-
zat sie do inwestowania znacznych
$rodkéw w jednostki uczestnictwa fun-
duszu, fundusz moze przyzna¢ dodat-
kowe Swiadczenie pieniezne ustalane
i wyptacane na zasadach okreslonych
w statucie funduszu.

2. Warunkiem przyznania przez fundusz
dodatkowego swiadczenia jest podpi-
sanie przez uczestnika funduszu umo-
wy z funduszem.

3. Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz uczest-
nika funduszu zaleze¢ bedzie w szcze-
gblnosci od sredniej wartosci aktywow
netto przypadajacych na posiadane
przez danego uczestnika funduszu jed-
nostki uczestnictwa w okresie rozra-
chunkowym oraz dfugosci okresu rozli-
czeniowego. Wysokos¢ tego Swiadcze-
nia w zaleznosci od dtugosci okresu
rozliczeniowego okresla taryfa ustalana
przez zarzad towarzystwa.

4. Swiadczenie na rzecz uczestnika
funduszu stanowi zobowigzanie fun-
duszu i spefniane jest przez fundusz,
w terminie wskazanym w umowie
z uczestnikiem funduszu. Swiadczenie
realizowane jest ze $rodkéw stano-
wiacych rezerwe na wynagrodzenie
towarzystwa.

5. Spetnienie $wiadczenia dokonywane
jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za
kwote naleznego mu swiadczenia, po
cenie jednostek uczestnictwa obowigzu-
jacej w dniu realizacji Swiadczenia, chy-
ba ze uczestnik funduszu zadecyduje
o0 wypfacie swiadczenia w formie pie-
nieznej, powiadamiajac o tym fundusz
najpézniej na 7 dni roboczych przed da-
t spetnienia $wiadczenia w formie pi-
semnej pod rygorem niewaznosci.

6. W odniesieniu do uczestnikéw fundu-
szu bedacych uczestnikami Specjali-
stycznych Planow Inwestycyjnych lub
pracowniczych programéw emerytal-
nych wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa
W ust. 2, moze zostac przez fundusz
obnizona, maksymalnie 0 99,9%.

Sposéb ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend

Nalezna dywidenda z akji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest

w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania akgji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nalezy sie dywidenda z akgji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiegach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzajgcego istnienie i wartos¢ nalezne;
dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w panstwie, w ktdrym
znajduije sie siedziba spotki wyptacajace]
dywidende. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwojnego opodatkowania, cze$¢ podat-
ku naleznego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiegach funduszu ja-
ko podatek nalezny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, sg zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od 0séb prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty

ze zbycia lokat

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane
jako pierwsze" HIFO (highest is first out),
polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane-
go skfadnika lokat, a w przypadku instru-
mentow wycenianych metodg odpisu dys-
konta lub amortyzadji premii, najwyzszej
wartosci ksiegowe]j uwzgledniajacej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papieréw wartosciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zhycia lokat, wyliczana metodg opisang
powyzej, skfada sie z dwach elementdw:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaja-
cego ze zmiany cen akgji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikajgcego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,

w jakiej jest denominowany papier
wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajgcy ze
zmian cen papieréw wartosciowych jest
wyliczany jako réznica pomiedzy wartoscig
papieréw wartosciowych w cenie sprzeda-
zy w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metodg HIFO odpowiedniego pakietu
papieréw wartosciowych w cenie zakupu
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w odpowiedniej walucie przeliczona po
srednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjetym do wyceny aktywdéw
funduszu i ustalenia zobowigzan w dniu
wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,

w jakiej jest denominowany sprzedawany
papier wartosciowy, jest wyliczany jako
iloczyn wartosci sprzedawanych papie-
row wartosciowych w cenie zakupu

w walucie oraz réznicy pomiedzy srednim
kursem dla danej waluty ustalonym przez
NBP, przyjetym do wyceny aktywdw fun-
duszu i ustalenia zobowiazan w dniu
wyceny z dnia sprzedazy papieréw warto-
$ciowych, oraz srednim kursem wymiany
dla danej waluty ustalonym przez NBP,
przyjetym do wyceny aktywow funduszu

i ustalenia zobowiazan w dniu wyceny
waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyj-
nych, bedacego podstawa obliczenia
zryczattowanego podatku dochodo-
wego od os6b fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatko-
wego jest dzief, w ktorym $rodki zostajg
udostepnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celow
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglednieniem optat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia
kosztéw uzyskania przychodu nastepuje
zgodnie z zasadg , pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych

jest kwota netto wyptacana z funduszu

w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzgledniajgca
optaty pobrane w wyniku realizadji

tej operadji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest
réznica miedzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powyzej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowan

Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla
papieréw wartosciowych notowanych
na GPW i CeTO lub innym krajowym
rynku zorganizowanym jest wolumen
obrotu tymi papierami wartosciowymi
za ostatni kwartat. W przypadku papie-
row wartosciowych, notowanych na

rynkach zagranicznych, kryterium tym
jest wolumen obrotéw tymi papierami
wartosciowymi sposrod notowan tych
papierédw wartosciowych na wszyst-
kich rynkach w poprzednim roku
kalendarzowym.

Przyjete w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podziat na papiery wartosciowe dfugoter-
minowe — papiery udziatowe i papiery
wartosciowe krétkoterminowe (wierzyciel-
skie papiery warto$ciowe o terminie zapa-
dalnosci do jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kry-
terium podziatu skfadnikéw portfela
lokat na:
1. papiery udziatowe — akdje,
2. papiery wierzycielskie:
® obligacje Skarbu Panstwa,
= obligacje komercyjne,
= hony skarbowe,
B papiery wartosciowe z przyrzecze-
niem odkupu — bony skarbowe.
W przypadku papieréw wartosciowych
udziatowych zastosowano podziat wedfug
rynku i sytemu notowan wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowan.
W odniesieniu do papieréw wierzyciel-
skich podziat wynika z podstawy prawnej
emisji papierow:
® obligacje Skarbu Panstwa — podziat
wedfug rynku i sytemu notowan wyko-
rzystywanych do wyceny, emisji
i charakteru danych papieréw
wartosciowych,
® obligacje komercyjne — podziat wedtug
terminu odkupu,
= hony skarbowe — podziat wedtug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siecy i powyzej 6 miesiecy,
® papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odkupu — bony skarbowe — podziat
wedfug emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004
. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery warto$ciowe
Akcje 1.271,63
w tym w koszcie nabycia 1.222,11
Obligacje 1.825,25
w tym w koszcie nabycia 1.819,70
Bony skarbowe 4.679,70
w tym w koszcie nabycia 4.634,76
Papiery wartosciowe — razem 7.776,58
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 109,61
_ Lokaty krétkoterminowe 656,00
Srodki pieniezne — razem 765,61
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych jednostek uczestnictwa 297,65
Odsetki od papieréw wartosciowych 7,20
Pozostate odsetki 0,02
Pozostate 0,21
Naleznosci — razem 305,08
Aktywa ogotem 8.8417,27
Il. Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat 122,07
Wynagrodzenia za zarzadzanie 10,73
Whpfat na jednostki uczestnictwa 756,72
Pozostate 0,02
Zobowigzania — razem 889,54
lll. Aktywa netto 7.957,73
IV. Kapitat 7.839,80
Whptacony 8.160,71
Wyptacony (320,91)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 63,50
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (0,04)
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 54,47
VIll.Kapitat i zakumulowany wynik z operacji — razem 7.957,73
Liczba jednostek uczestnictwa 77.815,688
Wartos¢ aktyww netto na jednostke uczestnictwa 102,26
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. zt
4.10.2004 - 31.12.2004

I.  Przychody z lokat

Odpis dyskonta 64,90
Odsetki od papieréw wartosciowych 6,32
Pozostate odsetki 15,43
Przychody z lokat — razem 86,65
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23,15
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Opfata dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 7,74
3a. Optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych 0,44
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdw 5,23
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ogfoszeft wymaganych przepisami prawa i statutu 0,00
6. Ustugi prawne, w tym taksy notarialne 0,30
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00
10. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00
11. Pozostate 0,50
Koszty operacyjne — razem 37,36
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14,21
IV. Koszty operacyjne netto 23,15
V. Przychody z lokat netto 63,50
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (0,04)
z tytutu réznic kursowych 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 54,47
Z tytutu réznic kursowych (0,95)

VII. Wynik z operacji 117,93
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

w tys. zf
Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym — GPW SA
Liczba Wartos¢ ~ Wartos¢ ryn- Udziat
Nazwa spétki akgji w cenie kowa na dzien  w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogétem (w %)

1. Akcje
Notowania ciagte
Banki
BPH SA 165 75,48 84,15 0,95
BRE SA 405 46,50 46,17 0,52
BZ WBK SA 95 7,76 9,21 0,10
BIG — MILLENIUM SA 7.000 23,58 23,52 0,27
PEKAO SA 200 23,96 27,60 0,31
Przemyst budowlany
GLOBAL TRADE CENTRE SA 380 42,56 40,28 0,46
MOSTAL SD SA 600 20,41 20,16 0,23
PBG SA 1.500 68,67 70,95 0,80
Informatyka
COMPUTERLAND SA 170 18,77 18,87 0,21
PROKOM SA 600 79,44 88,20 1,00
SOFTBANK SA 1.300 34,04 36,27 0,41
Media
AGORA SA 1.700 90,11 96,56 1,09
Przemyst chemiczny
PKN ORLEN SA 3.300 125,43 124,74 1,41
Przemyst drzewny
CELULOZA-SWIECIE SA 500 27,93 29,00 0,33
Przemyst elektromaszynowy
PRATERM SA SERIA A 1.625 32,89 33,64 0,38
Przemyst materiatéw budowlanych
CERAMIKA NOWA GALA SA 4.000 30,13 29,80 0,34
Przemyst metalowy
KETY SA 70 9,06 9,17 0,10
KGHM SA 4.500 145,48 140,85 1,59
Telekomunikajca
NETIA SA 13.800 59,71 61,55 0,70
TP SA 11.000 199,61 217,80 2,46
Ustugi inne
ORBIS SA 796 18,73 19,74 0,22
Razem akcje 53.706,00 1.180,25 1.228,23 13,88
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. zt
Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych
Siedziba Liczba Wartos¢  Wartos¢ ryn-
Nazwa spotki akgji w cenie kowa na dzien
nabycia  31.12.2004
2. Akcje
Austria (EUR)
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wieden 160 42,46 43,40
Razem 160 42,46 43,40
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach
nabycia  31.12.2004 ogotem %
3. Obligacje skarbu panstwa notowane na GPW SA w Warszawie
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
14 grudnia 2005 r. / DZ1205 1.300,00 1.318,20 1.322,75 14,95
Razem obligacje 1.300,00 1.318,20 1.322,75 14,95
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach
nabycia  31.12.2004 ogotem %
4. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO
12 grudnia 2005 r. / TP1205 500,00 501,50 502,50 5,68
Razem obligacje komercyjne 500,00 501,50 502,50 5,68
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn- Udziat
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien  w aktywach
nabycia  31.12.2004 ogétem %
5. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy
12 stycznia 2005 r. / PLO000002945 1.200,00 1.177,20 1.197,15 13,53
26 stycznia 2005 r. / PLO000002960 1.200,00 1.173,84 1.193,82 13,50
2 lutego 2005 r. / PLO000002978 100,00 97,68 99,35 1,12
23 lutego 2005 r. / PLO000003000 100,00 97,25 98,92 1,12
16 marca 2005 r. / PLO000003034 100,00 96,83 98,50 1,11
Razem bony skarbowe 2.700,00 2.642,80 2.687,74 30,38
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Zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. cd.

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym
Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢ ryn-
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzien
nabycia  31.12.2004

6. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
6.1. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy

w tys. zf

Udziat
w aktywach

ogotem %

20 kwietnia 2005 r. / PL0O000003083 2.030,00 1.991,96 1.991,96 22,52

Razem papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu 2.030,00 1.991,96 1.991,96 22,52
Papiery wartosciowe — razem 7.677,17 7.776,58 87,90

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
04.10.2004 — 31.12.2004

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosc¢ aktywOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
Przychody z lokat netto
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
Z przychodéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
Zmiana wartosci aktywow netto z tytufu zmian w kapitale
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

=

oo N

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
0 saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Lliczba jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Q) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

0,00

63,50
(0,04)
54,47
117,93

0,00
0,00

8.160,71
(320,91)
7.839,80
7.951,73
1.957,73
5.014,07

80.992,080
(3.176,392)
77.815,688

80.992,080
(3.176,392)
77.815,688,
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
04.10.2004 — 31.12.2004

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (na pierwszy dzief wyceny) 100,18

2) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 102,26
3) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,54%
43) Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

zt 100,18

dzien 8.10.2004
4h) Maksymalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

il 102,21

dzien 31.12.2004
5) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

zt 102,21

dzien 31.12.2004

IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne ! * 2,92%*
wynagrodzenie towarzystwa 1,81%"™

IVb.Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne ) * 3,06%**
wynagrodzenie towarzystwa 1,90%*

* uérednione w skali roku

** udziat kosztéw w Sredniej wartosci aktywow w okresie sprawozdawczym

** udziat kosztéw w sredniej wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

(1) Na dzief 31 grudnia 2004 r. przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto.

Rachunek przeptywéw pienigznych

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
4.10.2004 - 31.12.2004

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

.  Wpltywy
1. Ztytutu posiadanych lokat 6,26
Akcje i kwity depozytowe 0,00
Obligacje 0,00
Listy zastawne 0,00
Bony skarbowe 0,00
Lokaty krétkoterminowe 6,26
2. Ztytutu zbycia (umorzenia) sktadnikow lokat 16.196,37
Akcje i kwity depozytowe 573
Obligacje Skarbu Panstwa 0,00
Obligacje komercyjne 0,00
Bony skarbowe 16.190,64
3. Pozostate 9,40

Wptywy — razem 16.212,03
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Rachunek przeptywow pienieznych cd.

w tys. zf — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
4.10.2004 - 31.12.2004

. Wydatki
1. Ztytutu posiadanych lokat 0,00
2. Ztytutu nabycia sktadnikéw lokat 23.732,43
Akcje i kwity depozytowe 1.106,40
Obligacje Skarbu Panstwa 1.318,79
Obligacje komercyjne 501,80
Certyfikaty depozytowe 0,00
Listy zastawne 0,00
Bony skarbowe 20.805,45
Pozostate 0,00
3. Ztytutu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 12,42
4. 7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 2,05
5. Ztytutu opfat 0,44
6. Ztytutu ustug 0,00
7. Pozostafe 0,02
w tym odprowadzony podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 0,02
Wydatki — razem 23.747,36
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I — 11) (7.535,33)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

. Wplywy
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 8.621,82
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0,00
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0,00
4, 7 tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozostafe 0,00
Wptywy — razem 8.621,82

Il. Wydatki
1. Ztytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow inwestycyjnych 320,88
2. Ztytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0,00
3. Ztytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00
4. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozostate 0,00
Wydatki — razem 320,88
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I — I1) 8.300,94
C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B) 765,61
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D +/- C) 765,61
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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Dodatkowe informacje
i objasnienia

1. Dane uzupetniajgce o pozycjach
bilansu i rachunku wynikéw
z operagcji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywdw

i pasywow, w tym $rodkow pienigznych

Srodki pieniezne w walutach wymie-
nialnych byty utrzymywane na rachun-
kach bankowych wyfgcznie w zakresie

niezbednym do zaspokajania biezacych

zobowigzan funduszu.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano srodki

pieniezne wytgcznie w walucie polskiej

w wysokosci 109,61 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano $rodki
pieniezne na rachunkach lokat wytacz-
nie w walucie polskiej w wysokosci
656,00 tys. zt.

Aktywa zainwestowane w papiery war-

tosciowe spofek zagranicznych sg de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie

z zasadami wyceny, wyliczana jest war-

tos¢ tych aktywow w ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢
biezaca aktywdw zainwestowanych

w papiery wartosciowe denominowane

w walutach obcych stanowita 9,56%
ogotu aktywow i 9,68% aktywow net-
to funduszu.

Na dzief 31 grudnia 2004 r. w ksie-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartosciowe 0 wartosci rynkowe;

w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta Waluta zt
(w tys.) (w tys.)
EUR 10,64 43,40
Suma - 43,40

2) Informacje o zaciggnietych kredytach
i pozyczkach
Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie
wykorzystywat kredytéw w kwotach

wymagajacych wykazania w niniejszym

sprawozdaniu.

w
Rl

pozyczkach pienieznych

Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w okresie sprawozdawczym.
Podziat kosztow pokrywanych przez
towarzystwo

S
=

Informacje o udzielonych przez fundusz

5)

6)

~
—

Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-

ta zarzadu z dnia 5 pazdziernika

2004 r. towarzystwo w okresie od

dnia 5 pazdziernika 2004 r. do dnia

31 grudnia 2004 r. z wlasnych $rod-

kéw, w tym z wynagrodzenia za za-

rzadzanie funduszem, pokrywa wszel-

kie koszty dziafalnosci funduszu za

wyjatkiem prowizji maklerskich.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat

(0,04) tys. zt — zrealizowana strata ze
zbycia papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym, w tym:

(0,04) tys. zt — zrealizowana strata ze
zbycia akdji.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-

sku (straty) z wyceny lokat w okresie

sprawozdawczym

54,47 tys. zt — wzrost niezrealizowane-
go zysku z tytutu wyceny papierow
wartosciowych, w tym:

49,87 tys. zt — wzrost niezrealizowane-
go zysku z wyceny akdji,

5,55 tys. zt — wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny obligadji,

(0,95) tys. zt — wzrost niezrealizowane;
straty z tytutu réznic kursowych.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie

ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, sa zwolnione w Polsce

z podatku dochodowego od 0séb

prawnych.

0d dnia 1 marca 2002 r. fundusze

inwestycyjne sg ptatnikami zryczatto-

wanego podatku dochodowego

od 0s6b fizycznych (od 1 stycznia

2004 r. w wysokosci 19%) na podsta-

wie ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.

o0 podatku dochodowym od 0sdb fizycz-

nych (Dz.U.z 2000 ., nr 14, poz. 176

z pézniejszymi zmianami) od dochodu

z tytutu ,,odkupienia” i ,.konwersji z"

jednostek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego.

Za okres od 4 pazdziernika 2004 r. do

31 grudnia 2004 r. fundusz naliczyt

i odprowadzit podatek w wysokosci

0,04 tys. zt.

Optaty manipulacyjne

Zgodnie z zapisem statutu funduszu

art. 25 ust. 1, Towarzystwo przy zby-

waniu jednostek uczestnictwa, pobiera

optate manipulacyjng”. Za okres od

4 pazdziernika 2004 r. do 31 grudnia

2004 r. towarzystwo pobrato przy zby-

waniu jednostek 2,05 tys. zt.

X

L

2.
1)

No
~—

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srod-
kow funduszu, za okres od 4 pazdzier-
nika 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zo-
staty zaptacone prowizje maklerskie

w tacznej wysokosci 3,62 tys. zt.
Informacje o dystrybucji dochodow
Wszystkie dochody i zyski z operacji s
reinwestowane i powiekszajg aktywa
funduszu. Fundusz nie wyptaca odsetek
ani dywidendy.

Inne informacje o lokatach funduszu
Na dziefi 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiadat lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
majatkowych bedacych przedmiotem
lokat ani transakgji terminowych.
Informacja o:

Wynagrodzeniach i nagrodach
wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym,
obcigzajgcych fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen

i nagrod dla 0séb zarzadzajacych

i nadzorujacych.

Nie sptaconych zaliczkach, kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, porecze-
niach lub innych umowach zobowig-
z2ujacych do $wiadczen na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarza-
dzajgcym i nadzorujacym, ich wspét-
matzonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie

Fundusz nie zawierat umdw, o ktdrych
mowa powyzej, ktére obcigzatyby
fundusz.

. Informacje odnosnie

nieruchomosci
Fundusz nie inwestowat w nieru-
chomosci.

. Informacje o znaczacych zdarze-

niach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finanso-
wym za biezacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

. Informacje o znaczacych zdarze-

niach, jakie nastagpity po dniu bi-
lansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity po dniu bilansowym
znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

. Zestawienie oraz objasnienie r6z-

nic pomiedzy danymi ujawniony-
mi w sprawozdaniu finansowym
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i porownywalnymi danymi finan-

sowymi, a uprzednio sporzadzony-

mi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi

ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i poréwnywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty btedéw podsta-

wowych, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentow-
nos¢ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wysta-

pity przypadki korekt wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wysta-

pity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-

Ctwa, ani takze zawieszenia w dokony-

waniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

8. Kontynuacja dziatalnosci przez
fundusz
Zdaniem zarzadu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci funduszu.

Oswiadczenie depozytariusza
Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniStoPro-
cent Plus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,funduszem”)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw ak-
tywdw zapisanych na rachunkach pieniez-
nych i rachunkach papieréw wartoscio-
wych jak tez pozytkdw z nich wynikaja-
cych przedstawionych w sprawozdaniu fi-
nansowym funduszu za okres od
4.10.2004 r. do 31.12.2004 r. s3 zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Barttomiej Polewczyk, Petnomocnik
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