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SSzzaannoowwnnii PPaaññssttwwoo,,

Rok 2004 obfitowa³ w kluczowe dla rynku funduszy inwestycyjnych wydarzenia. 1 lipca wesz³a w ¿ycie nowa ustawa o funduszach
inwestycyjnych umo¿liwiaj¹ca m.in. oferowanie przez towarzystwa nowych konstrukcji jak fundusze parasolowe czy fundusze
funduszy. Rozszerzy³a ona równie¿ kompetencje TFI o zarz¹dzanie cudzym portfelem papierów wartoœciowych (asset management),
a tak¿e us³ugi doradcze. Jednoczeœnie zezwoli³a na rozpoczêcie dystrybucji funduszy zagranicznych poprzez ich notyfikacje, bez
koniecznoœci rejestracji zagranicznej spó³ki funduszowej w Polsce. Korzystaj¹c z nowych rozwi¹zañ prawnych, Union Investment TFI SA
w listopadzie ub.r. udostêpni³o klientom instytucjonalnym us³ugi asset management w postaci 4 standardowych portfeli (rynku
pieniê¿nego, obligacji, stabilnego wzrostu i akcji) oraz portfela indywidualnego.

W ramach rozbudowywania dotychczasowej oferty towarzystwo zaoferowa³o szerokiemu gronu odbiorców dwa nowe fundusze:
UniDolar Obligacje FIO (fundusz obligacji dolarowych) – w sprzeda¿y od 23 kwietnia 2004 r. oraz UniStoProcent Plus FIO (fundusz
stabilnego wzrostu) – w sprzeda¿y od 8 paŸdziernika 2004 r. Natomiast w oparciu o Ustawê o Indywidualnych Kontach Emerytalnych,
1 wrzeœnia 2004 r. Union Investment TFI SA uruchomi³o IKE Union Investment, zbudowane na bazie czterech oferowanych funduszy:
UniKorona Obligacje FIO, UniKorona Zrównowa¿ony FIO, UniGlobal FIO, UniKorona Akcje FIO.

W 2004 roku aktywa netto zgromadzone w funduszach zarz¹dzanych przez Union Investment TFI SA wzros³y o blisko 15%. Istotnej
zmianie w stosunku do grudnia 2003 r. uleg³a jednak ich struktura – nast¹pi³o wyraŸne przesuniêcie œrodków z funduszy bezpiecznych
(rynku pieniê¿nego czy obligacji) na rzecz bardziej dynamicznych produktów (funduszy zrównowa¿onych i akcyjnych), których udzia³
w ogóle aktywów netto funduszy zarz¹dzanych przez towarzystwo wzrós³ z 384 tys. z³ do 1.054 tys. z³, czyli o blisko 175%.

Wzrost aktywów funduszy Union Investment by³ efektem doskona³ych wyników wypracowanych przez poszczególne kategorie
funduszy a tak¿e znacznego poszerzenia sieci sprzeda¿y o nowych dystrybutorów. Liczba placówek oferuj¹cych produkty Union
Investment uleg³a w przeci¹gu roku podwojeniu. W ocenach niezale¿nych ekspertów zarówno samo towarzystwo jak i zarz¹dzane
przez nie fundusze by³y wielokrotnie uznawane za najlepsze na polskim rynku – zajê³y czo³owe miejsca w rankingach Gazety
Wyborczej z 28 kwietnia oraz 9 listopada 2004 r., Rzeczpospolitej z 10 listopada 2004 r., Gazety Prawnej z 20 grudnia 2004 r.

Mamy nadzieje, ¿e oferowane przez Union Investment rozwi¹zania i produkty finansowe spe³niaj¹ Pañstwa oczekiwania i pozwalaj¹
realizowaæ ró¿norodne plany, zarówno firmowe jak i prywatne. W 2005 r. obchodzimy 10-lecie dzia³ania naszej spó³ki. Dziêkujemy za
pierwsz¹ – jak¿e wa¿n¹ – dekadê wspó³pracy i ufamy, i¿ dziêki d¹¿eniu do ci¹g³ego podwy¿szania standardu naszych us³ug, bêdziemy
nadal oferowaæ rozwi¹zania zgodne z Pañstwa oczekiwaniami.

Z wyrazami szacunku,

/–/ Ma³gorzata Góra, Prezes Zarz¹du
/–/ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski, Cz³onek Zarz¹du
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta 

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ry-
nek Pieniê¿ny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib¹ w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada siê
bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia
2004 r., który wykazuje aktywa netto i ka-
pita³y na sumê 285.282,67 tys. z³, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zysk
z operacji w kwocie 22.863,18 tys. z³, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przep³ywów pieniê¿nych za rok obro-
towy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy
zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych
netto o kwotê 14.966,69 tys. z³, zestawie-
nie lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r. o wartoœci 280.512,33 tys. z³
oraz informacjê dodatkow¹ obejmuj¹c¹
wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego oraz dodatkowe informacje
i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê je-
go sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wymaga-
j¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowodów
i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹
kwoty i informacje zawarte w sprawozda-
niu finansowym. Badanie obejmuje rów-
nie¿ ocenê poprawnoœci stosowanych za-
sad rachunkowoœci, znacz¹cych szacunków
dokonanych przez zarz¹d towarzystwa oraz
ocenê ogólnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyra¿amy przekonanie, ¿e
przeprowadzone przez nas badanie stano-
wi wystarczaj¹c¹ podstawê dla naszej
opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie fi-
nansowe UniKorona Rynek Pieniê¿ny Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego zosta³o
sporz¹dzone na podstawie prawid³owo pro-
wadzonych ksi¹g rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹ i finan-
sow¹ funduszu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy koñ-
cz¹cy siê tego dnia, zgodnie z zasadami ra-
chunkowoœci okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz
rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670),
oraz jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa i postanowieniami statutu funduszu.
Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³owo-
œci i rzetelnoœci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagê, ¿e fun-
dusz posiada d³u¿ne papiery wartoœciowe
z wbudowanymi instrumentami pochodny-
mi, które nie zosta³y uwzglêdnione w wy-
cenie tych papierów wartoœciowych. £¹cz-
ny udzia³ d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych z wbudowanymi instrumentami po-
chodnymi w aktywach funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. wynosi³ 10,95%. Pod-
stawow¹ charakterystykê umów zawartych
przez fundusz, których przedmiotem s¹ po-
wy¿sze papiery wartoœciowe, przedstawio-
no w punkcie 3.4 „Zasady dokonywania
lokat, terminy i procedury rozliczania trans-
akcji z uczestnikami funduszu oraz rzetel-
noœæ wyceny aktywów” raportu niezale¿-
nego bieg³ego rewidenta.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-

niu finansowym UniKorona Rynek Pieniê¿-
ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹-
dzeniem Ministra Finansów z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Rynek Pieniê¿ny Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-
duszem), daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz
sytuacji maj¹tkowej i finansowej funduszu
na dzieñ 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku fi-
nansowego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 285.282,67 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 22.863,18 tys. z³
(³¹cznie), na któr¹ sk³adaj¹ siê:

przychody 
z lokat netto 23.838,18 tys. z³,
zrealizowana strata 
ze zbycia lokat (866,37) tys. z³,
spadek niezrealizo-
wanego wyniku 
z wyceny lokat (108,63) tys. z³;
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4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zmniej-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 14.966,69 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 280.512,33 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Rynek Pieniê¿ny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
„funduszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ
nazwy skróconej UniKorona Rynek
Pieniê¿ny FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym funduszu jest ochro-
na realnej wartoœci aktywów funduszu.

Kryteria doboru lokat
1. Œrodki funduszu lokowane s¹ g³ównie

w instrumenty finansowe rynku pie-
niê¿nego, w przypadku których czas
pozostaj¹cy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokoœæ oprocento-
wania jest ustalana dla okresów nie
d³u¿szych ni¿ jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu wysokiej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie bie¿¹-
cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta pa-
pieru wartoœciowego oraz ich wp³ywu
na kszta³towanie siê rynkowych stóp
procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Pañstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej
jednak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pañstwie innym ni¿

Rzeczpospolita Polska lub pañstwie
nale¿¹cym do Organizacji Wspó³pracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreœlonej gie³dzie
lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie mo¿e pobieraæ wyna-
grodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich ak-
tywów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem rynku pieniê¿-

nego, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane
do 100% w instrumenty finansowe
rynku pieniê¿nego, przy czym udzia³ in-
strumentów finansowych rynku pieniê¿-
nego nie powinien byæ ni¿szy ni¿ 70%
wartoœci aktywów funduszu. W uza-
sadnionych wypadkach istotnych zmian
warunków rynkowych wy³¹cznie w in-
teresie uczestników udzia³ instrumen-
tów finansowych rynku pieniê¿nego
w aktywach funduszu mo¿e byæ
mniejszy ni¿ 70%. W pozosta³ej
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czêœci fundusz mo¿e inwestowaæ swoje
aktywa w inne papiery wartoœciowe
i instrumenty finansowe.

2. Fundusz mo¿e w celu zaspokojenia
swoich bie¿¹cych zobowi¹zañ
dokonywaæ krótkoterminowych
lokat bankowych, których udzia³
w aktywach funduszu mo¿e
stanowiæ ponad 50%.

3. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoœciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zak³ada-
j¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o którym mowa powy¿ej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿
jeden rok od dopuszczenia do pu-
blicznego obrotu, lub w wierzytelno-
œci pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, nie mo¿e
przewy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

4. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych,
nie mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci
aktywów funduszu.

5. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnoœci wobec
tego podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 5,
nie stosuje siê do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaran-
towane przez Skarb Pañstwa lub Na-
rodowy Bank Polski, a tak¿e do lokat
w papiery wartoœciowe emitowane
lub gwarantowane przez jednostki sa-
morz¹du terytorialnego, pañstwa nale-
¿¹ce do OECD oraz miêdzynarodowe
instytucje finansowe, których cz³onkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z pañstw nale¿¹cych do
OECD; lokaty te dokonywane w pa-
piery wartoœciowe jednego emitenta
lub gwarantowane przez jeden pod-
miot nie mog¹ przewy¿szaæ 35% war-
toœci aktywów funduszu, za wyj¹tkiem
lokat w papiery wartoœciowe emitowa-
ne lub gwarantowane przez Skarb
Pañstwa i Narodowy Bank Polski,
w które fundusz mo¿e lokowaæ po-
wy¿ej 35% wartoœci aktywów
funduszu.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 100% war-
toœci swoich aktywów w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski.

8. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoœcio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorz¹du terytorial-
nego, pañstwa nale¿¹ce do OECD
oraz miêdzynarodowe instytucje fi-
nansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z pañstw nale¿¹cych do
OECD, nie spe³niaj¹ warunków okre-
œlonych w pkt 5, powinny byæ dokony-
wane w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji, z tym ¿e
wartoœæ lokaty w papiery ¿adnej
z tych emisji nie mo¿e przewy¿-
szaæ 30% wartoœci aktywów 
funduszu.

9. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ
okreœlonych w statucie.

10.Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie
w bankach, po¿yczki i kredyty, o termi-
nie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci
nieprzekraczaj¹cej 10% wartoœci akty-
wów funduszu w chwili zaci¹gania
tych po¿yczek i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzib¹ w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹
prawa polskiego. Kapita³ zak³adowy na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem oraz w 30%
do Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona
Rynek Pieniê¿ny Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego obejmuje
okres od 1 stycznia do 
31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê
przewidzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ oko-
licznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie
kontynuowania dzia³alnoœci przez 
fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY 
RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Rynek
Pieniê¿ny Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), zgodnie z przepisami tego
rozporz¹dzenia.
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Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i war-
toœci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniej-
szonej o zobowi¹zania funduszu
w dniu wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich
jednostek uczestnictwa, które w tym
dniu s¹ w posiadaniu uczestników
funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie no-
towañ jednolitych – ostatni kurs
ustalony w systemie kursu
jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, Ce-
TO albo innym regulowanym rynku)
wyceniane s¹ – z wy³¹czeniem kontrak-
tów terminowych – na podstawie kur-
su na rynku g³ównym dla danego
sk³adnika aktywów funduszu. Przez ry-
nek g³ówny nale¿y rozumieæ rynek, na
którym wolumen obrotów tym sk³adni-
kiem aktywów funduszu za ostatni
kwarta³ by³ najwiêkszy. W przypadku

równoczesnego rozpoczêcia notowañ
papieru na GPW i CeTO lub innym ryn-
ku regulowanym krajowym, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie
obrotów za pe³en kwarta³ wyceny
dokonuje siê w oparciu o notowanie
na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiêcej ni¿ jednym systemie noto-
wañ, wyceniane s¹ z uwzglêdnieniem
kursu z systemu notowañ, dla którego
w miesi¹cu poprzedzaj¹cym wielkoœæ
wolumenu obrotów danym sk³adnikiem
aktywów funduszu by³a najwiêksza.
W przypadku równoleg³ego rozpoczê-
cia notowañ danego sk³adnika akty-
wów funduszu w kilku systemach noto-
wañ, do czasu uzyskania informacji
o wolumenie obrotów za pe³en mie-
si¹c wyceny dokonuje siê w oparciu
o notowania w systemie jednolitego
kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz
– z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane
s¹ w oparciu o ostatni¹ z cen, po ja-
kiej nabywano papiery wartoœciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powiêkszon¹ o war-
toœæ rynkow¹ prawa poboru niezbêd-
nego do ich objêcia w dniu wygaœniê-
cia tego prawa, a w przypadku gdy zo-
sta³y okreœlone ró¿ne ceny dla nabyw-
ców – w oparciu o œredni¹ cenê naby-
cia, wa¿on¹ liczb¹ nabytych papierów
wartoœciowych, o ile cena ta zosta³a
podana do publicznej wiadomoœci,
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spowo-
dowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku któ-
rych nie ma mo¿liwoœci sta³ego okreœla-
nia ich wartoœci rynkowej wed³ug me-
tod okreœlonych w pkt 1 i 6, nabyte
z dyskontem lub premi¹ wycenia siê
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacjê premii; odpis dyskonta zalicza
siê do przychodów z lokat proporcjo-
nalnie do czêstotliwoœci ustalania war-
toœci aktywów netto w dniach wyceny;
amortyzacjê premii zalicza siê do kosz-
tów operacyjnych proporcjonalnie do
czêstotliwoœci ustalania wartoœci ak-
tywów netto w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od papierów warto-
œciowych oraz depozytów bankowych,
a tak¿e rozliczanie dyskonta oraz premii
od papierów wartoœciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta wy-
nikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

4. Obligacje konwergencyjne i typu credit
linked wyceniane s¹ koszcie nabycia,
równoczeœnie dokonywane jest nalicze-
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nie odsetek wg stopy okreœlonej dla
bie¿¹cego okresu odsetkowego.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. znajduj¹ siê
miêdzy innymi:

n listy zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) s¹ d³ugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
cje finansowe o uznanej pozycji fi-
nansowej (posiadaj¹ce ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agencje ratingowe), którego przysz³y
kupon zale¿y od wysokoœci 6-mie-
siêcznej stawki WIBOR, w taki spo-
sób, ¿e im wy¿szy poziom stopy
procentowej, tym dochodowoœæ in-
westycji jest ni¿sza. Przy osi¹gniêciu
okreœlonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastêpuje wykup
instrumentu w najbli¿szym terminie
odsetkowym. Na dzieñ 31 grudnia
2004 r. ca³oœæ emisji tych papierów
wartoœciowych zosta³a objêta przez
fundusze inwestycyjne zarz¹dzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartoœciowe s¹ do-
puszczone do notowañ na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, i¿ brak
jest transakcji dokonywanych na
tych papierach wartoœciowych,
zarz¹d towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreœlonej dla bie¿¹-
cego okresu odsetkowego. Bie¿¹ce
oprocentowanie listów zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo
Berlin wynosi 0%.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwi¹zanego
z powy¿szymi papierami wartoœcio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in.: monitorowanie sytuacji fi-
nansowej na podstawie zmian ratin-
gu emitenta oraz uzyskanie wyceny
papierów dokonanej przez instytucje
uczestnicz¹ce w obrocie tymi papie-
rami wartoœciowymi) nie wykaza³y
przes³anek wystêpowania trwa³ej
utraty wartoœci na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r.

n obligacje konwergencyjne (ang. con-
vergence notes) i obligacje typu
credit linked (ang. credit linked
notes) – d³u¿ne papiery wartoœcio-
we, charakteryzuj¹ce siê:
– zmian¹ stopy naliczania przycho-

dów odsetkowych (obligacje

konwergencyjne), których przy-
sz³y kupon zale¿y od wysokoœci
6-miesiêcznej stawki WIBOR,

– uzale¿nieniem wartoœci wykupu
papierów wartoœciowych od
spe³nienia warunków okreœlo-
nych w prospekcie emisyjnym
obligacji (obligacje typu credit
linked), których przysz³y kupon
zale¿y od wysokoœci 3-mie-
siêcznej stawki WIBOR.

Papiery powy¿sze s¹ d³ugotermino-
wymi instrumentami finansowymi,
wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozycji finanso-
wej (posiadaj¹ce ratingi na pozio-
mie inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's). Na dzieñ 31 grudnia
2004 r. ca³oœæ emisji poszczegól-
nych obligacji zosta³a objêta przez
fundusze inwestycyjne zarz¹dzane
przez Union Investment TFI SA. Opi-
sane obligacje s¹ dopuszczone do
notowañ na rynku w Luksemburgu.
Z uwagi na fakt, i¿ brak jest transak-
cji dokonywanych na tych papierach
wartoœciowych, zarz¹d towarzystwa
wycenia je w koszcie nabycia oraz
nalicza odsetki wg stopy okreœlonej
dla bie¿¹cego okresu odsetkowego.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwi¹zanego
z powy¿szymi papierami wartoœcio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in.: monitorowanie sytuacji
finansowej na podstawie zmian ra-
tingu emitenta oraz uzyskanie wyce-
ny papierów dokonanej przez insty-
tucje uczestnicz¹ce w obrocie tymi
papierami wartoœciowymi) nie wy-
kaza³y przes³anek wystêpowania
trwa³ej utraty wartoœci na dzieñ
31 grudnia 2004 r.

Zagraniczne papiery 
wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustaleniu zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku
zorganizowanym s¹ wyceniane na pod-
stawie ostatniego kursu zamkniêcia
w systemie notowañ ci¹g³ych lub ostat-
niego kursu ustalonego w systemie
kursu jednolitego na rynku g³ównym
dla tych papierów wartoœciowych,
a w przypadku papierów wartoœcio-
wych oraz praw maj¹tkowych niebê-
d¹cych papierami wartoœciowymi nie-
notowanych na rynku zorganizowanym
wycenia siê je wed³ug wartoœci
godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwy¿szego wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
– w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
og³aszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹-
cy dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
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Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
transakcji wynikaj¹cym z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych, niewy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y, s¹
ujmowane w ksiêgach funduszu wg œred-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿szej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ
jednostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u

zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 1,50%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie re-
jestru aktywów funduszu i prowadzenie
rachunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 1,50%
rocznie, z którego nie wiêcej ni¿ 0,80%
przeznaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
0,80%, towarzystwo pokrywa je ze
œrodków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 0,50% œrodków
wp³acanych na nabycie jednostek
uczestnictwa. Wysokoœæ stawki op³aty
manipulacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fun-
duszem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 44 statutu funduszu, pokrywa-
³o wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-
nie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na za-
sadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika fun-
duszu spe³niane jest przez Union Invest-
ment TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu fun-
duszu, ze œrodków przeznaczonych na
wyp³atê wynagrodzenia dla towarzystwa,
przed up³ywem terminu, w którym wyp³a-
cane jest towarzystwu wynagrodzenie
za zarz¹dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê na-
le¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej
w dniu realizacji œwiadczenia, chyba ¿e
uczestnik funduszu zadecyduje o wyp³acie
œwiadczenia w formie pieniê¿nej. Realizacja
œwiadczenia na rzecz uczestników nie wp³y-
wa na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Sposób ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest
w ksiêgach rachunkowych funduszu
w dniu nastêpnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nale¿y siê dywidenda z akcji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiêgach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzaj¹cego istnienie i wartoœæ nale¿nej
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w pañstwie, w którym
znajduje siê siedziba spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwójnego opodatkowania, czêœæ podat-
ku nale¿nego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiêgach funduszu
jako podatek nale¿ny funduszowi.
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Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od osób prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest is first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego
ze zmiany kursu wymiany danej waluty
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest
wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹
papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty
w jakiej jest denominowany sprzedawany
papier wartoœciowy jest wyliczany jako
iloczyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem
dla danej waluty ustalonym przez NBP,
przyjêtym do wyceny aktywów funduszu
i ustalenia zobowi¹zañ w dniu wyceny
z dnia sprzeda¿y papierów wartoœciowych
oraz œrednim kursem wymiany dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjêtym
do wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-

nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla
papierów wartoœciowych notowanych
na GPW i CeTO lub innym krajowym ryn-
ku zorganizowanym jest wolumen obrotu
tymi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ na papiery wartoœciowe d³ugoter-
minowe (wierzycielskie papiery wartoœcio-
we o terminie zapadalnoœci d³u¿szym ni¿
jeden rok) i papiery wartoœciowe krótko-
terminowe (wierzycielskie papiery warto-
œciowe o terminie zapadalnoœci do
jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela lokat na:
papiery wierzycielskie:
n obligacje Skarbu Pañstwa,
n obligacje komunalne,
n obligacje komercyjne,
n obligacje konwergencyjne i typu credit

linked,

n listy zastawne,
n euroobligacje,
n bony skarbowe.
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje Skarbu Pañstwa – podzia³

wed³ug rynku i sytemu notowañ wy-
korzystywanych do wyceny emisji
i charakteru danych papierów
wartoœciowych,

n obligacje komunalne – podzia³ wed³ug
emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje komercyjne – podzia³ wed³ug
emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje konwergencyjne i typu credit
linked – podzia³ wed³ug emitenta oraz
terminu odkupu,

n listy zastawne – podzia³ wed³ug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu,

n euroobligacje – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu odkupu,

n bony skarbowe – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do
6 miesiêcy i powy¿ej 6 miesiêcy.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003
I. Aktywa

1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Obligacje (bez odsetek) 199.140,48 155.377,15
w tym w koszcie nabycia 196.795,03 154.110,44

Listy zastawne 58.436,54 63.447,32
w tym w koszcie nabycia 58.434,30 63.433,30

Euroobligacje 511,38 1.182,83
w tym w koszcie nabycia 543,25 1.210,04

Certyfikaty depozytowe 0,00 6.554,38
w tym w koszcie nabycia 0,00 6.333,65

Bony skarbowe 22.423,93 122.307,68
w tym w koszcie nabycia 22.351,48 121.996,13

Papiery wartoœciowe nabyte z przyrzeczeniem odkupu – bony skarbowe 0,00 159.522,80
w tym w koszcie nabycia 0,00 159.522,80

Papiery wartoœciowe – razem 280.512,33 508.392,16

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 154,86 6,75
Lokaty krótkoterminowe 462,00 15.576,80

Œrodki pieniê¿ne – razem 616,86 15.583,55

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych jednostek uczestnictwa 377,14 8.018,24
Odsetki od d³u¿nych papierów wartoœciowych 5.234,22 3.727,05
Pozosta³e odsetki 0,02 0,00
Pozosta³e 2,49 1,01

Nale¿noœci – razem 5.613,87 11.746,30
Aktywa ogó³em 286.743,06 535.722,01

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Nabytych lokat 9,96 1.154,99
Odkupionych jednostek uczestnictwa 384,15 720,58
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 283,06 0,00
Wp³at na jednostki uczestnictwa 542,27 15.576,80
Pozosta³e 240,95 148,38

Zobowi¹zania – razem 1.460,39 17.600,75

III. Aktywa netto 285.282,67 518.121,26

IV. Kapita³ 240.831,22 496.532,99
Wp³acony 1.593.351,48 1.165.364,86
Wyp³acony (1.352.520,26) (668.831,87)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42.847,54 19.009,36

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.294,82 2.161,19

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 309,09 417,72

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 285.282,67 518.121,26
Liczba jednostek uczestnictwa 2.334.563,407 4.452.184,996
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 122,20 116,37
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Odpis dyskonta 12.508,58 4.040,93
Odsetki od papierów wartoœciowych 18.015,70 6.322,99
Pozosta³e odsetki 96,01 226,29
Dodatnie saldo ró¿nic kursowych 0,00 202,04

Przychody z lokat – razem 30.620,29 10.792,25

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6.572,47 2.097,69
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 188,17 96,41
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 19,24 9,25
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 13,95 20,64
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 1,53 0,69
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 2,50 0,21
9. Amortyzacja premii 200,03 57,83
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 9,62 0,00
11. Pozosta³e 0,00 0,00
Koszty operacyjne – razem 7.009,51 2.282,72

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 227,40 127,20

IV. Koszty operacyjne netto 6.782,11 2.155,52

V. Przychody z lokat netto 23.838,18 8.636,73

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (866,37) 1.339,36

z tytu³u ró¿nic kursowych 0,00 (193,77)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (108,63) 416,68

VII. Wynik z operacji 22.863,18 10.392,77
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // SSeerriiaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Obligacje Skarbu Pañstwa
1.1. Notowane na GPW

Notowania ci¹g³e
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

14 grudnia 2005 r. / DZ1205 1.733,00 1.775,55 1.763,33 0,62
18 kwietnia 2006 r. / DZ0406 5.054,00 5.088,01 5.089,38 1,77
18 lipca 2008 r. / DZ0708 1.244,00 1.277,42 1.280,08 0,45
18 stycznia 2009 r. / DZ0109 14.124,00 14.462,98 14.602,80 5,09
18 lipca 2009 r. / DZ0709 2.598,00 2.700,71 2.685,03 0,94
18 stycznia 2010 r. / DZ0110 23.917,00 24.712,40 24.921,51 8,69

Razem obligacje 48.670,00 50.017,07 50.342,13 17,56

Razem naliczone odsetki od obligacji 2.991,21 1,04

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

2. Obligacje komunalne
Notowane na CeTO

29 grudnia 2013 r. / Rybnik 8.350,00 8.417,11 8.500,30 2,96
Razem obligacje komunalne 8.350,00 8.417,11 8.500,30 2,96

Razem naliczone odsetki od obligacji komunalnych 3,59 0,00

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // SSeerriiaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO 

12 grudnia 2005 r. / TP1205 30.000,00 30.261,18 30.150,00 10,51
Razem obligacje komercyjne 30.000,00 30.261,18 30.150,00 10,51

Razem naliczone odsetki od obligacji komercyjnych 113,22 0,04

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

4. Obligacje konwergencyjne
Notowane na gie³dzie w Luksemburgu

30 sierpnia 2012 r. / SNS Bank Nederland N. V. 2.500,00 2.500,00 2.500,00 0,87
10 wrzeœnia 2012 r. / Jackson National Life 12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19

Razem obligacje konwergencyjne 14.500,00 14.500,00 14.500,00 5,06

Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych 369,71 0,13
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

5. Obligacje typu credit linked
Notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Luksemburgu

6 wrzeœnia 2007 r. / NIB Capital Bank 12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19
Razem obligacje typu credit linked 12.000,00 12.000,00 12.000,00 4,19

Razem naliczone odsetki od obligacji typu credit linked 58,69 0,02

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent / Seria nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

6. Listy zastawne
Notowane na CeTO

10 kwietnia 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank 
Hipoteczny SA, seria PA 1 3.001,00 3.001,00 3.013,00 1,05
10 paŸdziernika 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank 
Hipoteczny SA, seria PA 2 8.000,00 8.000,00 8.000,00 2,79

Razem listy zastawne 11.001,00 11.001,00 11.013,00 3,84

Razem naliczone odsetki od listów zastawnych 186,34 0,07

Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // ISIN CODE nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

7. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

30 marca 2005 r. / PL0000003059 17.700,00 17.356,91 17.419,44 6,07
27 kwietnia 2005 r. / PL0000003091 5.110,00 4.994,57 5.004,49 1,75

Razem bony skarbowe 22.810,00 22.351,48 22.423,93 7,82

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

8. Listy zastawne notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Berlinie
15 wrzeœnia 2010 r. / DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 19.400,00 19.400,00 19.400,00 6,77

Razem listy zastawne 19.400,00 19.400,00 19.400,00 6,77
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

9. Obligacje komercyjne
19 grudnia 2005 r. / CAN PACK 6.500,00 6.500,00 6.500,00 2,27
22 wrzeœnia 2006 r. / BRE 5.000,00 5.000,00 5.000,00 1,74
10 maja 2007 r. / EFL 5.000,00 5.000,00 5.000,00 1,74
5 lipca 2007 r. / PGF 5.000,00 4.993,85 4.994,13 1,74
14 stycznia 2008 r. / ARP 30.000,00 23.660,52 25.703,91 8,96
22 wrzeœnia 2008 r. / BRE 2.500,00 2.500,00 2.500,00 0,87
28 czerwca 2009 r. / CAN PACK 3.000,00 3.000,00 3.000,00 1,05
6 lutego 2011 r. / PKP 28.000,00 28.000,00 28.000,00 9,77
25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT 3.000,00 2.945,30 2.950,01 1,03

Razem obligacje 88.000,00 81.599,67 83.648,05 29,17

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.143,94 0,40

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

10. Euroobligacje
1 lutego 2005 r. / DePfa-Bank Europe 354,00 370,96 354,93 0,12
29 marca 2005 r. / DePfa Deutsche Pfandbriefbank AG 154,00 172,29 156,45 0,06

Razem euroobligacje 508,00 543,25 511,38 0,18

Razem naliczone odsetki od euroobligacji 40,56 0,01

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

11. Listy zastawne
19 marca 2008 r. / Reinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA 9.000,00 9.033,30 9.023,54 3,15
30 kwietnia 2008 r. / HypoVereinsbank 19.000,00 19.000,00 19.000,00 6,62

Razem listy zastawne 28.000,00 28.033,30 28.023,54 9,77

Razem naliczone odsetki od listów zastawnych 326,97 0,11

Papiery wartoœciowe – razem 278.124,06 280.512,33 97,83

Papiery wartoœciowe – razem (z odsetkami) 285.746,56 99,65
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Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Obligacje 199.140,48 69,45 155.377,15 29,00 13.656,27 27,75 5.437,50 27,69
Listy zastawne 58.436,54 20,38 63.447,32 11,85 0,00 0,00 0,00 0,00
Euroobligacje 511,38 0,18 1.182,83 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 0 0,00 6.554,38 1,22 0,00 0,00 710,47 3,62
Odsetki od obligacji 4.680,36 1,63 2.560,87 0,47 451,63 0,92 535,88 2,73
Odsetki od listów zastawnych 513,31 0,18 1.095,73 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od euroobligacji 40,56 0,01 70,45 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 22.423,93 7,82 122.307,68 22,83 9.692,80 19,69 7.124,04 36,28
Papiery wartoœciowe nabyte 
z udzielonym przez drug¹ 
stronê przyrzeczeniem 
odkupu – bony skarbowe 0,00 0,00 159.522,80 29,78 24.689,13 50,17 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe
(z odsetkami) 285.746,56 99,65 512.119,21 95,59 48.489,83 98,53 13.807,89 70,32

Inne aktywa 996,50 0,35 23.602,80 4,41 725,89 1,47 5.827,69 29,68
Aktywa razem 286.743,06 100,00 535.722,01 100,00 49.215,72 100,00 19.635,58 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego 

okresu sprawozdawczego 518.121,26 48.511,23 19.621,82 14.456,35
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto 23.838,18 8.636,73 3.123,48 2.367,39
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (866,37) 1.339,36 547,45 215,10
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat (108,63) 416,68 (126,96) 1,97

3. Zmiana w aktywach netto
z tytu³u wyniku z operacji 22.863,18 10.392,77 3.543,97 2.584,46

4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)
Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zwiêkszenie z tytu³u zbytych
jednostek uczestnictwa 427.986,62 731.157,22 112.612,62 47.255,22
Zmniejszenie z tytu³u odkupionych 
jednostek uczestnictwa (683.688,39) (271.939,96) (87.267,18) (44.674,21)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym (255.701,77) 459.217,26 25.345,44 2.581,01

7. £¹czna zmiana wartoœci aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym (232.838,59) 469.610,03 28.889,41 5.165,47

8. Wartoœæ aktywów netto na koniec 
okresu sprawozdawczego 285.282,67 518.121,26 48.511,23 19.621,82
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

9. Œrednia wartoœæ aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 488.194,69 192.842,58 34.876,62 18.179,90

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3.632.215,475 6.380.263,469 1.075.648,475 522.741,854
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (5.749.837,064) (2.370.155,600) (831.999,672) (492.928,270)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (2.117.621,589) 4.010.107,869 243.648,803 29.813,584

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
od pocz¹tku dzia³alnoœci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15.757.174,624 12.124.959,149 5.744.695,680 4.669.047,205
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (13.422.611,217) (7.672.774,153) (5.302.618,553) (4.470.618,881)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2.334.563,407 4.452.184,996 442.077,127 198.428,324

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 116,81 109,73 98,89 85,74
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego 122,20 116,37 109,73 98,89
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto 

na jednostkê uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym (uœrednione w skali roku) 4,61% 6,05% 10,96% 15,34%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
z³ 116,39 109,74 98,91 85,79
dzieñ 2.01.2004 2.01.2003 2.01.2002 2.01.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
z³ 122,11 116,36 109,70 98,88
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 122,11 116,36 109,70 98,88
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1)* 1,42%** 1,15%** 1,26%** 2,12%**
wynagrodzenie towarzystwa 1,33%** 1,06%** 1,23%** 1,67%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1)* 1,44%*** 1,18%** 1,30%*** 2,23%***
wynagrodzenie towarzystwa 1,35%*** 1,09%** 1,27%*** 1,76%***

* uœrednione w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 1.026.163,33 4.304,58

Obligacje 14.916,79 1.958,44
Euroobligacje 682,69 0,00
Bony skarbowe 994.625,02 0,00
Certyfikaty depozytowe 4.000,00 0,00
Noty konwergencyjne 886,36 848,45
Listy zastawne 10.966,19 682,60
Lokaty krótkoterminowe 86,28 815,09

2. Z tytu³u zbycia (umorzenia) sk³adników lokat 4.814.990,10 6.912.743,55
Akcje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Obligacje 236.126,62 219.010,42
Listy zastawne 20.142,27 0,00
Certyfikaty depozytowe 28.200,00 600,00
Bony skarbowe 4.530.521,21 6.692.930,90
Bony komercyjne 0,00 0,00
Pozosta³e 0,00 202,23

3. Pozosta³e 34,71 59,69
Wp³ywy – razem 5.841.188,14 6.917.107,82

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 5.586.499,92 7.367.032,14

Akcje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Obligacje 289.316,95 357.541,69
Euroobligacje 0,00 1.284,09
Listy zastawne 15.265,21 63.816,00
Bony skarbowe 5.255.883,89 6.937.464,86
Bony komercyjne 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 25.335,60 6.925,50
Noty konwergencyjne 0,00 10,16
Pozosta³e 698,27 0,00

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 6.124,16 2.052,49
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
5. Z tytu³u op³at 23,09 10,16
6. Z tytu³u us³ug 0,86 0,00
7. Pozosta³e 2.358,63 302,00

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 2.128,95 292,31
Wydatki – razem 5.595.006,66 7.369.396,79

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) 246.181,48 (452.288,97)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 420.593,19 738.289,62
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wp³ywy – razem 420.593,19 738.289,62

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 681.738,86 270.993,59
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 2,50 2,80
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 681.741,36 270.996,39

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) (261.148,17) 467.293,23

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) (14.966,69) 15.004,26

D. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 15.583,55 579,29

E. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (D +/– C) 616,86 15.583,55
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wów i pasywów, w tym œrodków
pieniê¿nych
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne wy³¹cznie w walucie polskiej
w wysokoœci 154,86 tys. z³.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat wy³¹cz-
nie w walucie polskiej w wysokoœci
462,00 tys. z³.

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-
³¹ zarz¹du z dnia 5 sierpnia 2003 r. to-
warzystwo w okresie od dnia 1 stycz-
nia 2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.
z w³asnych œrodków, w tym z wyna-
grodzenia za zarz¹dzanie funduszem,
pokrywa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci
funduszu za wyj¹tkiem prowizji
maklerskich.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo-
kat w okresie sprawozdawczym
(866,37) tys. z³ – zrealizowana strata

ze zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

852,06 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia obligacji,

(59,07) tys. z³ – zrealizowana strata ze
zbycia listów zastawnych,

(1.659,36) tys. z³ – zrealizowana strata
ze zbycia bonów skarbowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
(108,63) tys. z³ – spadek niezrealizo-

wanego wyniku z tytu³u wyceny
lokat, w tym:

(103,85) tys. z³ – spadek niezrealizo-
wanego wyniku z wyceny obligacji,

(4,80) tys. z³ – spadek niezrealizowa-
nego wyniku z wyceny listów
zastawnych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r.
w wysokoœci 19%) na podstawie usta-
wy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osób fizycznych
(Dz.U. z 2000 r., nr 14, poz. 176
z póŸniejszymi zmianami) od dochodu
z tytu³u „odkupienia” i „konwersji z”
jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
2.285,95 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 4 towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa fun-
duszu „mo¿e obni¿yæ wysokoœæ staw-
ki op³aty manipulacyjnej lub zwolniæ
nabywcê jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywców, b¹dŸ okreœlon¹
grupê nabywców z obowi¹zku jej po-
noszenia”. W okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. to-
warzystwo nie pobiera³o op³at
manipulacyjnych.
Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych ze œrod-
ków funduszu w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 104,71 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem
lokat ani transakcji terminowych.

2. Informacja o
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-

dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobo-
wi¹zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, ich wspó³-
ma³¿onkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiaj¹cym oraz innym
osobom, z którymi s¹ one powi¹za-
ne osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nierucho-
moœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finanso-
wym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia doty-
cz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, a nieuwzglêdnio-
nych w sprawozdaniu
finansowy
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym zna-
cz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu finan-
sowym i porównywalnymi
danymi finansowymi, a uprzed-
nio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporz¹dzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów podsta-
wowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentow-
noœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wyst¹pi³y
przypadki korekt wyceny aktywów
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netto na jednostkê uczestnictwa
w dniu:

DDaattaa WWaarrttooœœææ aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo nnaa jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa pprrzzeedd

kkoorreekktt¹¹ ((ww zz³³))
22 czerwca 2004 r. 118,65

DDaattaa WWaarrttooœœææ aakkttyywwóóww
og³oszenia nneettttoo nnaa jjeeddnnoossttkkêê
korekty uucczzeessttnniiccttwwaa ppoo

kkoorreekkcciiee ((ww zz³³))
19 lipca 2004 r. 118,66

Przyczyn¹ powstania b³êdu w wycenie
by³o nieprawid³owe zdefiniowanie pa-
pieru wartoœciowego w bazie danych
systemu ksiêgowego. W konsekwencji
czego zosta³a dokonana nieprawid³owa
wycena portfela papierów wartoœcio-
wych tego funduszu.
W omawianym okresie zosta³y z³o¿one
zlecenia „nabycia”, „konwersji do”,
„odkupienia” oraz „konwersji z” w fun-
duszu UniKorona Rynek Pieniê¿ny FIO.
W dniu 22 czerwca 2004 r. wartoœæ
prawid³owej jednostki uczestnictwa by-
³a wy¿sza od b³êdnie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonuj¹cy transakcji „naby-
cia” oraz „konwersji do” otrzymali
0,326 jednostki uczestnictwa wiêcej.
W celu wyrównania strat pozosta³ym
uczestnikom funduszu, Union Invest-
ment TFI SA przekaza³o brakuj¹ce œrod-
ki na rachunek funduszu UniKorona
Rynek Pieniê¿ny FIO.
Uczestnicy dokonuj¹cy w dniu
22 czerwca 2004 r. transakcji „odku-
pienia” oraz „konwersji z” jednostek
uczestnictwa UniKorona Rynek Pieniê¿-
ny FIO otrzymali zani¿on¹ kwotê z tytu³u
odkupienia. W celu wyrównania strat
uczestników funduszu, Union Invest-
ment TFI SA przekaza³o dodatkowe
œrodki na rachunki uczestników doko-
nuj¹cych transakcji „odkupienia” oraz
„konwersji z” w ww. dniu w funduszu
UniKorona Rynek Pieniê¿ny FIO.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-

nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-
wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib¹ w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada siê
bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia
2004 r., który wykazuje aktywa netto i ka-
pita³y na sumê 263.009,52 tys. z³, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zysk
z operacji w kwocie 15.907,84 tys. z³, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przep³ywów pieniê¿nych za rok obro-
towy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy
zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych
netto o kwotê 880,26 tys. z³, zestawienie
lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. o wartoœci 256.709,98 tys. z³ oraz
informacjê dodatkow¹, obejmuj¹c¹ wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê je-
go sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wyma-
gaj¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie
w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowo-

dów i zapisów ksiêgowych, z których wy-
nikaj¹ kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
równie¿ ocenê poprawnoœci stosowanych
zasad rachunkowoœci, znacz¹cych szacun-
ków dokonanych przez zarz¹d towarzy-
stwa oraz ocenê ogólnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyra¿amy prze-
konanie, ¿e przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczaj¹c¹ podstawê dla
naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zosta³o sporz¹-
dzone na podstawie prawid³owo prowa-
dzonych ksi¹g rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹ i fi-
nansow¹ funduszu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. oraz wynik finansowy za rok obro-
towy koñcz¹cy siê tego dnia, zgodnie z za-
sadami rachunkowoœci okreœlonymi
w ustawie z dnia 29 wrzeœnia 1994 r.
o rachunkowoœci oraz rozporz¹dzeniu
Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.
Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³owo-
œci i rzetelnoœci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagê, ¿e fun-
dusz posiada d³u¿ne papiery wartoœciowe
z wbudowanymi instrumentami pochod-
nymi, które nie zosta³y uwzglêdnione
w wycenie tych papierów wartoœciowych.
£¹czny udzia³ d³u¿nych papierów warto-
œciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi w aktywach funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³ 10,52%.
Podstawow¹ charakterystykê umów za-
wartych przez fundusz, których przedmio-
tem s¹ powy¿sze papiery wartoœciowe,
przedstawiono w punkcie 3.4 „Zasady do-
konywania lokat, terminy i procedury rozli-
czania transakcji z uczestnikami funduszu
oraz rzetelnoœæ wyceny aktywów” raportu
niezale¿nego bieg³ego rewidenta.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest

zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Obligacje Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz
sytuacji maj¹tkowej i finansowej funduszu
na dzieñ 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku fi-
nansowego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-

nia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa netto
w wysokoœci 263.009,52 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 15.907,84 tys. z³
(³¹cznie), na któr¹ sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat
netto 12.672,19 tys. z³,
zrealizowana strata 
ze zbycia lokat (5.383,97) tys. z³,
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku 
z wyceny lokat 8.619,62 tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
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5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 880,26 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. o ³¹cznej
wartoœci rynkowej razem ze zobowi¹-
zaniami z tytu³u instrumentów pochod-
nych (Swap-ów walutowych)
256.709,98 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Obligacje Fundusz In-
westycyjny Otwarty, zwany dalej „fun-
duszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniKorona Obligacje FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest
nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci aktywów funduszu w wy-
niku lokowania œrodków w papiery warto-
œciowe i inne prawa maj¹tkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Œrodki funduszu lokowane s¹ przede

wszystkim w d³u¿ne papiery wartoœcio-
we zapewniaj¹ce konkurencyjne opro-
centowanie, zarówno o charakterze
sta³ym jak i zmiennym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹-
gniêcia celu inwestycyjnego funduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej

stopy zwrotu z aktywów funduszu
przy zachowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w papiery wartoœcio-
we s¹ dokonywane przede wszystkim
na podstawie bie¿¹cej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartoœciowego
oraz ich wp³ywu na kszta³towanie siê
rynkowych stóp procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Pañstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej jed-
nak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których

dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pañstwie innym ni¿
Rzeczpospolita Polska lub pañstwie
nale¿¹cym do Organizacji Wspó³pracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreœlonej gie³dzie
lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie mo¿e pobieraæ wy-
nagrodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem obligacji,

w którym œrodki pieniê¿ne uczestników
funduszu bêd¹ lokowane do 100%
w obligacje oraz inne d³u¿ne papiery
wartoœciowe, przy czym udzia³ obligacji
i innych d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych w aktywach funduszu nie powi-
nien byæ ni¿szy ni¿ 90% wartoœci akty-
wów funduszu. W uzasadnionych wy-
padkach istotnych zmian warunków
rynkowych wy³¹cznie w interesie
uczestników udzia³ obligacji i innych
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d³u¿nych papierów wartoœciowych
w aktywach funduszu mo¿e byæ mniej-
szy ni¿ 90%. W pozosta³ej czêœci fun-
dusz mo¿e inwestowaæ swoje aktywa
w inne papiery wartoœciowe i instru-
menty finansowe.

2. Fundusz mo¿e w celu zaspokojenia
swoich bie¿¹cych zobowi¹zañ dokony-
waæ krótkoterminowych lokat banko-
wych, których udzia³ w aktywach fun-
duszu mo¿e stanowiæ ponad 50%.

3. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoœciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zak³a-
daj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o którym mowa powy¿ej,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie d³u¿-
szym ni¿ jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu, lub w wierzy-
telnoœci pieniê¿ne o terminie wymagal-
noœci nie d³u¿szym ni¿ rok, nie mo¿e
przewy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

4. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci akty-
wów funduszu.

5. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnoœci wobec
tego podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich

lokat nie przekroczy 40% wartoœci akty-
wów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 100% war-
toœci swoich aktywów w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski.

7. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 5,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego oraz pañstwa nale¿¹ce do
OECD, oraz miêdzynarodowe instytucje
finansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pañstw nale¿¹cych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
toœciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci akty-
wów funduszu, za wyj¹tkiem lokat
w papiery wartoœciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pañstwa
i Narodowy Bank Polski, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ powy¿ej 35%
wartoœci aktywów funduszu.

8. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoœcio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorz¹du terytorialne-
go oraz pañstwa nale¿¹ce do OECD,
oraz miêdzynarodowe instytucje finan-
sowe, których cz³onkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD, nie
spe³niaj¹ warunków okreœlonych
w pkt 4, powinny byæ dokonywane
w papiery wartoœciowe, co najmniej
szeœciu ró¿nych emisji, z tym ¿e war-
toœæ lokaty w papiery ¿adnej z tych
emisji nie mo¿e przewy¿szaæ 30%
wartoœci aktywów funduszu.

9. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ okreœlo-
nych w statucie.

10.Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie
w bankach, po¿yczki i kredyty, o termi-
nie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci
nieprzekraczaj¹cej 10% wartoœci akty-
wów funduszu w chwili zaci¹gania
tych po¿yczek i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców pro-
wadzonego przez S¹d Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XX Wydzia³ Go-
spodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê
przewidzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ oko-
licznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie
kontynuowania dzia³alnoœci przez
fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-
lej zwanego funduszem), zgodnie z przepi-
sami tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
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d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami war-
toœciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wy-
ceniane s¹ – z wy³¹czeniem kontrak-
tów terminowych – na podstawie
kursu na rynku g³ównym dla danego
sk³adnika aktywów funduszu. Przez
rynek g³ówny nale¿y rozumieæ rynek,
na którym wolumen obrotów tym
sk³adnikiem aktywów funduszu za
ostatni kwarta³ by³ najwiêkszy. W przy-
padku równoczesnego rozpoczêcia
notowañ papieru na GPW i CeTO lub
innym rynku regulowanym krajowym,
do czasu uzyskania informacji o wolu-
menie obrotów za pe³en kwarta³ wyce-

ny dokonuje siê w oparciu o notowa-
nie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiêcej ni¿ jednym systemie noto-
wañ, wyceniane s¹ z uwzglêdnieniem
kursu z systemu notowañ, dla którego
w miesi¹cu poprzedzaj¹cym wielkoœæ
wolumenu obrotów danym sk³adnikiem
aktywów funduszu by³a najwiêksza.
W przypadku równoleg³ego rozpoczê-
cia notowañ danego sk³adnika akty-
wów funduszu w kilku systemach noto-
wañ, do czasu uzyskania informacji
o wolumenie obrotów za pe³en miesi¹c
wyceny dokonuje siê w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoœciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ ryn-
kow¹ prawa poboru niezbêdnego do
ich objêcia w dniu wygaœniêcia tego
prawa, a w przypadku gdy zosta³y
okreœlone ró¿ne ceny dla nabywców

– w oparciu o œredni¹ cenê nabycia,
wa¿on¹ liczb¹ nabytych papierów
wartoœciowych, o ile cena ta zosta³a
podana do publicznej wiadomoœci,
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci tych
papierów wartoœciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami maj¹cymi wp³yw na
ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku któ-
rych nie ma mo¿liwoœci sta³ego okreœla-
nia ich wartoœci rynkowej wed³ug me-
tod okreœlonych w pkt 1 i 6, nabyte
z dyskontem lub premi¹ wycenia siê
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacjê premii; odpis dyskonta zalicza
siê do przychodów z lokat proporcjo-
nalnie do czêstotliwoœci ustalania war-
toœci aktywów netto w dniach wyceny;
amortyzacjê premii zalicza siê do kosz-
tów operacyjnych proporcjonalnie do
czêstotliwoœci ustalania wartoœci akty-
wów netto w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetkek od papierów war-
toœciowych oraz depozytów banko-
wych, a tak¿e rozliczanie dyskonta oraz
premii od papierów wartoœciowych
dokonywane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta wy-
nikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

4. Obligacje konwergencyjne i typu credit
linked wyceniane s¹ koszcie nabycia,
równoczeœnie dokonywane jest nalicze-
nie odsetek wg stopy okreœlonej dla
bie¿¹cego okresu odsetkowego.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. znajduj¹ siê
miêdzy innymi:
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n listy zastawne denominowane
w Euro oraz Instrumenty pochodne
SWAPy – CIRSy (Currency Interest
Rate)
W celu zabezpieczenia ryzyka walu-
towego zwi¹zanego z p³atnoœciami
wynikaj¹cymi z powy¿szych listów
zastawnych fundusz zawar³ transak-
cje wymiany walutowych strumieni
odsetkowych (CIRS).
Ze wzglêdu na fakt, i¿ zarówno dla
posiadanych przez fundusz listów
zastawnych jak i transakcji CIRS
brak jest ceny rynkowej okreœlonej
na aktywnym rynku regulowanym,
zarz¹d towarzystwa przyj¹³ za war-
toœæ godziw¹ tych instrumentów fi-
nansowych bie¿¹c¹ wartoœæ zdys-
kontowanych przysz³ych przep³y-
wów pieniê¿nych, generowanych
przez instrumenty finansowe, osza-
cowan¹ przy zastosowaniu czynni-
ków dyskontowych odpowiednich
dla momentu zaistnienia
przep³ywów;

n obligacje konwergencyjne (ang. con-
vergence notes) i obligacje typu cre-
dit linked (ang. credit linked notes)
– d³u¿ne papiery wartoœciowe, cha-
rakteryzuj¹ce siê:
– zmian¹ stopy naliczania przycho-

dów odsetkowych (obligacje
konwergencyjne), których przy-
sz³y kupon zale¿y od wysokoœci
6-miesiêcznej stawki WIBOR,

– uzale¿nieniem wartoœci wykupu
papierów wartoœciowych od
spe³nienia warunków okreœlo-
nych w prospekcie emisyjnym
obligacji (obligacje typu credit
linked), których przysz³y kupon
zale¿y od wysokoœci 3-miesiêcz-
nej stawki WIBOR.

Papiery powy¿sze s¹ d³ugotermino-
wymi instrumentami finansowymi,
wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozycji finanso-
wej (posiadaj¹ce ratingi na pozio-
mie inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's). Na dzieñ 31 grudnia
2004 r. ca³oœæ emisji poszczegól-
nych obligacji zosta³a objêta przez
fundusze inwestycyjne zarz¹dzane
przez Union Investment TFI SA. Opi-
sane obligacje s¹ dopuszczone do
notowañ na rynku w Luksemburgu.
Z uwagi na fakt, i¿ brak jest transak-
cji dokonywanych na tych papierach

wartoœciowych, zarz¹d towarzystwa
wycenia je w koszcie nabycia oraz
nalicza odsetki wg stopy okreœlonej
dla bie¿¹cego okresu odsetkowego.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwi¹zanego
z powy¿szymi papierami wartoœcio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in. monitorowanie sytuacji finan-
sowej na podstawie zmian ratingu
emitenta oraz uzyskanie wyceny pa-
pierów dokonanej przez instytucje
uczestnicz¹ce w obrocie tymi papie-
rami wartoœciowymi) nie wykaza³y
przes³anek wystêpowania trwa³ej
utraty wartoœci na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r.;

n D³u¿ne papiery wartoœciowe wyemi-
towane przez European Investment
Bank
Papiery zosta³y wyemitowane
29 sierpnia 2003 r. z terminem wy-
kupu 15 wrzeœnia 2008 r. Odsetki
w pierwszym okresie odsetkowym
od 29 sierpnia 2003 r. do 15 wrze-
œnia 2003 r. oraz w drugim okresie
odsetkowym od 15 wrzeœnia 2003
r. do 15 wrzeœnia 2004 r. zosta³y
ustalone w wysokoœci 6,00%. Dla
nastêpnych okresów odsetkowych
(rocznych) oprocentowanie jest usta-
lane jako suma 4,00% i dwukrot-
noœæ ró¿nicy miêdzy dziesiêcioletnim
CMS a dwuletnim CMS dla z³ (kwo-
towania kontraktów zamiany stóp
procentowych dla z³), przy czym tak
ustalony kupon nie mo¿e byæ ni¿szy
ni¿ 0,00%. Bie¿¹ce oprocentowanie
tych papierów wartoœciowych
wynosi 2,86%.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tkowe
niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane za granic¹ na rynku zorgani-
zowanym s¹ wyceniane na podstawie
ostatniego kursu zamkniêcia w syste-

mie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je
wed³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa
w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,
w oparciu o kryterium najwy¿szego
wolumenu obrotów tymi papierami
wartoœciowymi spoœród notowañ
tych papierów wartoœciowych na
wszystkich rynkach w poprzednim
roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
– w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
og³aszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹-
cy dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
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transakcji wynikaj¹cych z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na ra-
chunkach funduszu tylko w celu zaspo-
kojenia bie¿¹cych zobowi¹zañ i wycenia-
ne wg kursu œredniego danej waluty
og³oszonego przez NBP na dzieñ
wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych niewyni-
kaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹ uj-
mowane w ksiêgach funduszu wg œrednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿szej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o przewidywan¹
wartoœæ kosztów w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Koszty
te obejmuj¹ wynagrodzenie towarzystwa
z tytu³u zarz¹dzania i nie mog¹ przekro-
czyæ 2% w skali roku obrotowego od
œredniej rocznej wartoœci aktywów netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami

przyjêtymi w statucie, oraz koszty prowizji
maklerskich, prowizji i op³at za prowa-
dzenie rejestru aktywów funduszu
i prowadzenie rachunków bankowych,
odsetek od kredytów i po¿yczek fun-
duszu, op³at s¹dowych, taksy notarialnej,
dokonywania og³oszeñ wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatków oraz
innych op³at wymaganych przez organy
pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ fun-
duszu, stanowi¹ce koszty nielimitowane
funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 2,00%
rocznie, z którego nie wiêcej ni¿ 1,20%
przeznaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
1,20%, towarzystwo pokrywa je ze
œrodków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 1% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego 2004 r.
z w³asnych œrodków, w tym z wynagro-
dzenia za zarz¹dzanie funduszem pobiera-
nego na zasadach okreœlonych w art. 44
statutu funduszu, pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimi-
towane funduszu s¹ pokrywane bezpo-
œrednio przez fundusz po przekroczeniu
350 mln z³ wartoœci aktywów netto
funduszu.
W okresie do dnia 29 lutego 2004 r. kosz-
ty nielimitowane pokrywane by³y ze œrod-
ków towarzystwa, natomiast w okresie od

dnia 1 marca 2004 r. przez czas nieozna-
czony koszty nielimitowane s¹ pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-
nie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na za-
sadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹-
dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat 
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest in first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
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ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego
ze zmiany kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest
wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹
papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian kursu wymiany danej waluty, w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy, jest wyliczany jako ilo-
czyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przy-
jêtym do wyceny aktywów funduszu
i ustalenia zobowi¹zañ w dniu wyceny
z dnia sprzeda¿y papierów wartoœciowych,
oraz œrednim kursem wymiany dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjêtym
do wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty z dnia
zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji, uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.

Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ na papiery wartoœciowe d³ugoter-
minowe (wierzycielskie papiery wartoœcio-
we o terminie zapadalnoœci d³u¿szym ni¿
jeden rok) i papiery wartoœciowe krótko-
terminowe (wierzycielskie papiery warto-
œciowe o terminie zapadalnoœci do
jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela lokat na:
papiery wierzycielskie:
n obligacje Skarbu Pañstwa Rzeczypospo-

litej Polskiej,
n obligacje Skarbu Pañstwa Republiki

Wêgier,
n obligacje komercyjne,
n obligacje komunalne,
n obligacje konwergencyjne i typu credit

linked,
n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem

odkupu – bony skarbowe,
n listy zastawne,
n euroobligacje,
n SWAPy – CIRSy (Currency Interest Rate

Swap).
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje Skarbu Pañstwa Rzeczypospo-

litej Polskiej – podzia³ wed³ug rynku
i sytemu notowañ wykorzystywanych
do wyceny, emisji i charakteru danych
papierów wartoœciowych,

n obligacje Skarbu Pañstwa Republiki
Wêgier – podzia³ wed³ug rynku i syte-
mu notowañ wykorzystywanych do

wyceny, emisji i charakteru danych pa-
pierów wartoœciowych,

n obligacje komercyjne – podzia³ wed³ug
emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje komunalne – podzia³ wed³ug
emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje konwergencyjne i typu credit
linked – podzia³ wed³ug emitenta i ter-
minu odkupu,

n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem
odkupu – bony skarbowe – podzia³
wed³ug emitenta oraz terminu odkupu,

n listy zastawne – podzia³ wed³ug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu,

n euroobligacje – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu odkupu,

n SWAPy – CIRSy (Currency Interest Rate
Swap) – podzia³ wed³ug waluty oraz
terminu p³atnoœci z tytu³u realizacji
przep³ywów pieniê¿nych zamykaj¹cych
transakcjê.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Obligacje 226.931,51 488.144,33
w tym w koszcie nabycia 220.781,76 482.141,27

Listy zastawne 16.706,21 44.152,11
w tym w koszcie nabycia 15.768,00 40.768,00

Euroobligacje 1.002,76 1.034,32
w tym w koszcie nabycia 1.052,00 1.052,00

Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 136,39 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00 0,00

w tym w koszcie nabycia 0,00 0,00
Bony skarbowe 13.109,63 43.092,38

w tym w koszcie nabycia 13.109,63 43.092,38
Papiery wartoœciowe – razem 257.886,50 576.423,14

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 542,48 6,07
Lokaty krótkoterminowe 542,00 198,15

Œrodki pieniê¿ne – razem 1.084,48 204,22

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych lokat 0,00 136,59
Zbytych jednostek uczestnictwa 745,40 313,43
Odsetki od d³u¿nych papierów wartoœciowych 6.172,93 13.298,36
Pozosta³e odsetki 0,09 0,00
Pozosta³e 0,00 2,80

Nale¿noœci – razem 6.918,42 13.751,18
Aktywa ogó³em 265.889,40 590.378,54

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Odkupionych jednostek uczestnictwa 219,28 2.023,86
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 340,09 825,84
Wp³at na jednostki uczestnictwa 1.065,76 198,15
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 1.176,52 11.786,37
Pozosta³e 78,23 457,82

Zobowi¹zania – razem 2.879,88 15.292,04

III. Aktywa netto 263.009,52 575.086,50

IV. Kapita³ 160.822,34 488.807,16
Wp³acony 1.615.486,33 1.540.968,68
Wyp³acony (1.454.663,99) (1.052.161,52)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 79.397,37 66.725,18

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16.472,71 21.856,68

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 6.317,10 (2.302,52)

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 263.009,52 575.086,50
Liczba jednostek uczestnictwa 1.462.804,111 3.394.507,084
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 179,80 169,42
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Odpis dyskonta 1.619,52 4.261,03
Odsetki od papierów wartoœciowych 19.361,75 57.459,02
Pozosta³e odsetki 66,44 366,92
Dodatnie saldo ró¿nic kursowych 1,13 962,24
Pozosta³e 1,19 0,00

Przychody z lokat – razem 21.050,03 63.049,21

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5.111,50 14.732,23
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 165,58 407,16
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 15,68 22,19
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 19,95 23,90
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,68
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 4,12 14,13
9. Amortyzacja premii 204,16 114,35
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 2.904,95 2.499,05
11. Pozosta³e 0,00 0,00
Koszty operacyjne – razem 8.430,76 17.813,69

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 52,92 468,06

IV. Koszty operacyjne netto 8.377,84 17.345,63

V. Przychody z lokat netto 12.672,19 45.703,58

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (5.383,97) 10.632,34

z tytu³u ró¿nic kursowych 2.182,37 8.438,56
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8.619,62 (30.208,97)

z tytu³u ró¿nic kursowych (731,66) 102,70

VII. Wynik z operacji 15.907,84 26.126,95
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Seria nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Obligacje Skarbu Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej (w z³)
1.1. Notowane na CeTO

Obligacje o oprocentowaniu sta³ym
12 maja 2007 r. / PS0507 10.000,00 10.308,69 10.497,00 3,95
24 czerwca 2008 r. / PS0608 31.000,00 29.118,70 30.600,10 11,51
24 maja 2009 r. / DS0509 47.570,00 45.166,66 47.313,12 17,79
24 listopada 2009 r. / DS1109 500,00 405,50 499,70 0,19
24 listopada 2010 r. / DS1110 15.000,00 14.495,00 15.022,50 5,65
24 paŸdziernika 2013 r. / DS1013 10.000,00 8.550,00 9.423,00 3,54

Razem obligacje 114.070,00 108.044,55 113.355,42 42,63

Razem naliczone odsetki od obligacji 3.386,09 1,27

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Seria nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1.2. Notowane na GPW
Notowania ci¹g³e
Obligacje zerokuponowe

12 grudnia 2006 r. / OK1206 5.000,00 4.422,00 4.452,50 1,67
Razem 5.000,00 4.422,00 4.452,50 1,67

Obligacje o oprocentowaniu sta³ym
24 paŸdziernika 2015 r. / DS1015 1.000,00 964,02 1.020,00 0,39
23 wrzeœnia 2022 r. / WS0922 3.719,00 3.385,74 3.756,19 1,41

Razem 4.719,00 4.349,76 4.776,19 1,80

Razem obligacje 9.719,00 8.771,76 9.228,69 3,47

Razem naliczone odsetki od obligacji 69,66 0,03

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // Seria nnoommiinnaallnnaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

(w HUF) (w PLN)* nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

2. Obligacje Skarbu Pañstwa Republiki Wêgierskiej 
notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Budapeszcie (w HUF)

12 kwietnia 2007 r. / 2007/F 300.000,00 4.977,00 4.891,58 4.845,27 1,82
Razem obligacje 300.000,00 4.977,00 4.891,58 4.845,27 1,82

Razem naliczone odsetki od obligacji 181,35 0,07
* wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Seria nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3. Obligacje komercyjne
3.1. Obligacje komercyjne notowane na CeTO

12 grudnia 2005 r. / TP1205 7.500,00 7.430,29 7.537,50 2,83
Razem obligacje 7.500,00 7.430,29 7.537,50 2,83

Razem naliczone odsetki od obligacji 28,30 0,01

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3.2. Obligacje komercyjne notowane na GPW W Warszawie
12 kwietnia 2007 r. / COMARCH * 7.000,00 8.483,84 8.680,00 3,27
15 wrzeœnia 2008 r. / European Investment Bank 15.000,00 15.012,50 14.977,50 5,63

Razem obligacje 22.000,00 23.496,34 23.657,50 8,90

Razem naliczone odsetki od obligacji 240,48 0,09

* wartoœæ w cenie nabycia obligacji komercyjnej spó³ki Comarch uwzglêdnia amortyzacjê dyskonta w wysokoœci 6.865,44 z³ naliczon¹ od dnia zakupu do rozpoczêcia notowañ tej
obligacji na GPW

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

(w EUR) (w PLN)* nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3.3. Obligacje komercyjne notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Luksemburgu (w EUR)
14 marca 2011 r. / Elektrownia 
Turów 3.500,00 14.276,50 14.390,24 14.669,10 5,52

Razem obligacje 3.500,00 14.276,50 14.390,24 14.669,10 5,52

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.113,57 0,42
* wartoœæ nominalna wyra¿ona jako równowartoœæ 6.000.000,00 EUR wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

4. Obligacje komunalne notowane na CeTO
29 grudnia 2013 r. / Rybnik 8.350,00 8.350,00 8.500,30 3,20

Razem obligacje 8.350,00 8.350,00 8.500,30 3,20

Razem naliczone odsetki od obligacji 3,59 0,00
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

5. Obligacje konwergencyjne notowane w Luksemburgu
30 sierpnia 2012 r. / SNS BANK Nederland N. V. 17.100,00 17.100,00 17.100,00 6,43
10 wrzeœnia 2012 r. / Jackson National Life 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89

Razem obligacje konwergencyjne 30.100,00 30.100,00 30.100,00 11,32

Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych 788,50 0,30

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

6. Obligacje typu credit linked notowane w Luksemburgu
6 wrzeœnia 2007 r. / NIB Capital Bank 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89

Razem obligacje typu credit linked 13.000,00 13.000,00 13.000,00 4,89

Razem naliczone odsetki od obligacji typu credit linked 63,57 0,02

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / ISIN CODE nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

7. Papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu
7.1. Bony skarbowe

Poni¿ej 6-ciu miesiêcy
20 kwietnia 2005 r. / PL0000003083 13.360,00 13.109,63 13.109,63 4,93

Razem papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym 
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu 13.360,00 13.109,63 13.109,63 4,93

Papiery wartoœciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

8. Obligacje konwergencyjne
21 marca 2005 r. / SNS BANK Nederlad N. V. 2.000,00 2.307,00 2.037,73 0,77

Razem obligacje 2.000,00 2.307,00 2.037,73 0,77

Razem naliczone odsetki od obligacji 222,53 0,08

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

(w EUR) (w PLN)* nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

9. Listy zastawne (w EUR)
20 maja 2009 r. / Reinhyp-BRE 
Bank Hipoteczny SA 4.000,00 16.316,00 15.768,00 16.706,21 6,28

Razem listy zastawne 4.000,00 16.316,00 15.768,00 16.706,21 6,28
* równowartoœæ 4.000,00 tys. EUR wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu / Emitent nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

10. Euroobligacje
1 lutego 2005 r. / DePfa-Bank Europe 1.000,00 1.052,00 1.002,76 0,38

Razem euroobligacje 1.000,00 1.052,00 1.002,76 0,38

Razem naliczone odsetki od euroobligacji 75,29 0,03

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
TTeerrmmiinn ooddkkuuppuu nnoommiinnaallnnaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

(w EUR) (w PLN)* nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

11. Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe)
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r.
– przep³ywy p³acone (4.000,00) (16.316,00) (15.768,00) (16.943,36) (6,37)
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r. 
– przep³ywy otrzymywane 15.768,00 64.317,67 15.768,00 16.286,44 6,12
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. 
– przep³ywy p³acone (1.000,00) (4.079,00) (4.380,00) (5.834,75) (2,19)
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. 
– przep³ywy otrzymywane 4.380,00 17.866,02 4.380,00 5.971,14 2,25
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. 
– przep³ywy otrzymywane 10.753,75 43.864,55 10.753,75 14.067,27 5,29
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. 
– przep³ywy p³acone (2.500,00) (10.197,50) (10.753,75) (14.586,87) (5,49)

Razem instrumenty pochodne 23.401,75 95.455,74 0,00 (1.040,13) (0,39)

Papiery wartoœciowe – razem 250.711,39 256.709,98 96,55

Papiery wartoœciowe – razem z odsetkami 262.882,91 98,87
* wartoœæ nominalna (w EUR) przeliczona wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Obligacje 226.931,51 85,35 488.144,33 82,68 694.353,22 85,45 113.748,93 81,37
Listy zastawne 16.706,21 6,28 44.152,11 7,48 36.229,03 4,46 0,00 0,00
Euroobligacje 1.002,76 0,38 1.034,32 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 
(SWAP'y walutowe) (1.040,13) (0,39) (11.786,37) (1,99) (663,78) (0,08) 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 6.097,64 2,29 12.827,05 2,17 18.313,52 2,25 3.948,16 2,82
Odsetki od listów zastawnych 0,00 0,00 396,04 0,06 115,44 0,01 0,00 0,00
Odsetki od euroobligacji 75,29 0,03 75,27 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe nabyte 
z udzielonym przez drug¹ 
stronê przyrzeczeniem odkupu 
– bony skarbowe 13.109,63 4,93 43.092,38 7,30 38.556,06 4,75 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe 
z odsetkami 262.882,91 98,87 577.935,13 97,89 786.903,49 96,84 117.697,09 84,19

Inne aktywa 3.006,49 1,13 12.443,41 2,11 25.711,13 3,16 22.095,68 15,81
AAktywa razem 265.889,40 100,00 590.378,54 100,00 812.614,62 100,00 139.792,77 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego 

okresu sprawozdawczego 575.086,50 792.709,88 138.358,16 6.301,05
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto 12.672,19 45.703,58 18.355,92 1.841,40
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5.383,97) 10.632,34 10.848,05 387,07
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat 8.619,62 (30.208,97) 25.838,06 1.996,90

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji 15.907,84 26.126,95 55.042,03 4.225,37
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie kapita³u 
z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 74.517,65 640.824,31 715.403,53 148.743,84

Zmiana kapita³u wyp³aconego (zmniejszenie kapita³u 
z tytu³u odkupionych jednostek uczestnictwa) (402.502,47) (884.574,64) (116.093,84) (20.912,10)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto 
z tytu³u zmian w kapitale (327.984,82) (243.750,33) 599.309,69 127.831,74

7. £¹czna zmiana aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym (312.076,98) (217.623,38) 654.351,72 132.057,11
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

8. Wartoœæ aktywów netto na koniec 
okresu sprawozdawczego 263.009,52 575.086,50 792.709,88 138.358,16

9. Œrednia wartoœæ aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 339.906,94 982.149,68 332.990,16 22.729,94 0,00

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 428.337,231 3.798.964,420 4.582.756,333 1.097.254,444
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2.360.040,204) (5.219.893,490) (753.371,984) (165.619,827)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (1.931.702,973) (1.420.929,070) 3.829.384,349 931.634,617

2. Liczba jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10.245.475,162 9.817.137,931 6.018.173,511 1.435.417,178
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (8.782.671,051) (6.422.630,847) (1.202.737,357) (449.365,373)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.462.804,111 3.394.507,084 4.815.436,154 986.051,805

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 169,42 164,62 140,32 115,79
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec okresu sprawozdawczego 179,80 169,42 164,62 140,32
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto 

na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
(uœrednione w skali roku) 6,13% 2,92% 17,32% 21,18%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 168,56 164,43 140,34 115,83
dzieñ 14.05.2004 21.01.2003 2.01.2002 2.01.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 179,71 172,01 164,34 140,31
dzieñ 31.12.2004 9.06.2003 31.12.2002 31.12.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 179,71 169,51 164,34 140,31
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 2,46%** 1,63%** 1,31%** 1,00%**
wynagrodzenie towarzystwa 1,49%** 1,48%** 1,29%** 0,78%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 2,48%*** 1,65%*** 1,34%*** 1,08%***
wynagrodzenie towarzystwa 1,50%*** 1,50%*** 1,32%*** 0,85%***

* uœrednione w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 26.834,21 62.086,57

Obligacje 20.624,39 57.506,58
Euroobligacje 82,50 0,00
Bony skarbowe 30,00 3.819.375,03
Noty konwergencyjne 1.424,15 3.619.612.478,89
Listy zastawne 89,43 4.234,43
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 4.566,60 0,00
Lokaty krótkoterminowe 17,14 345,56

2. Z tytu³u zbycia sk³adników lokat 6.708.786,75 17.861.234,34
Obligacje 1.154.310,92 3.819.375,03
Bony skarbowe 5.508.360,29 13.997.466,70
Listy zastawne 25.362,67 44.392,61
Pozosta³e 20.752,87 0,00

3. Pozosta³e 32,09 279,27
Wp³ywy – razem 6.735.653,05 17.923.600,18

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 5.974,02 0,00

Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 5.974,02 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 6.393.289,29 17.673.651,37

Obligacje 866.508,77 3.624.351,30
Euroobligacje 0,00 1.080,93
Bony skarbowe 5.476.892,90 13.997.833,73
Certyfikaty depozytowe 4.428,59 0,00
Listy zastawne 0,00 50.000,00
Instrumenty pochodne (SWAP'y walutowe) 24.141,50 0,00
Pozosta³e 21.317,53 385,41

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5.645,49 14.791,25
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 53,19 1.339,25
5. Z tytu³u op³at 119,86 22,19
6. Z tytu³u us³ug 19,30 0,00
7. Pozosta³e 2.357,06 5.124,34

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 2.310,43 5.124,34
Wydatki – razem 6.407.458,21 17.694.928,40

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) 328.194,84 228.671,78
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 75.006,48 631.143,24
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wp³ywy – razem 75.006,48 631.143,24

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 402.316,95 877.576,60
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00 14,13
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 4,11 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 402.321,06 877.590,73

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) (327.314,58) (246.447,49)

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 880,26 (17.775,71)

D. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych 880,26 (17.775,71)
w tym zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych od walut obcych 0,00 0,00

E. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 204,22 17.979,93

F. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (E +/– D) 1.084,48 204,22
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywów
i pasywów, w tym œrodków
pieniê¿nych
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne wy³¹cznie w walucie
polskiej w wysokoœci 542,48 tys. z³.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat w wa-
lucie polskiej w wysokoœci
542,00 tys. z³.
Aktywa zainwestowane w papiery
wartoœciowe emitentów zagranicz-
nych s¹ denominowane w walutach
obcych. Na potrzeby codziennej wyce-
ny, zgodnie z zasadami wyceny, wyli-
czana jest wartoœæ tych aktywów
w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe denominowana
w walutach obcych stanowi³a 13,63%
ogó³u aktywów i 13,77% aktywów
netto funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu papiery wartoœciowe
o wartoœci rynkowej w walutach wy-
mienialnych (w tysi¹cach):

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano zo-
bowi¹zañ z tytu³u nabytych lokat
w walutach wymienialnych.

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniej-
szym sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie
z zapisem statutu i uchwa³¹ zarz¹du
z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z w³asnych œrodków, w tym z wyna-
grodzenia za zarz¹dzanie funduszem,
pokrywa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci
funduszu za wyj¹tkiem prowizji
maklerskich.
Na podstawie uchwa³y zarz¹du towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r.,
od dnia 1 marca 2004 r. UniKorona
Obligacje FIO pokrywa z w³asnych
œrodków koszty nielimitowane okre-
œlone w statucie, tj. koszty prowizji
maklerskich, prowizji i op³at za pro-
wadzenie rejestru aktywów funduszu
i prowadzenie rachunków banko-
wych, odsetek od kredytów i po¿y-
czek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania
og³oszeñ wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatków oraz in-
nych op³at wymaganych przez orga-
ny pañstwowe w zwi¹zku z dzia³al-
noœci¹ funduszu, je¿eli wartoœæ akty-
wów netto funduszu przekroczy
350 mln z³.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r
do dnia 29 lutego 2004 r. koszty nieli-
mitowane pokrywane by³y ze œrodków
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. do dnia 31 grud-
nia 2004 r. koszty nielimitowane by³y
pokrywane przez fundusz.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
(5.383,97) tys. z³ – zrealizowana

strata ze zbycia papierów
wartoœciowych, 
w tym:

(5.798,18) tys. z³ – zrealizowana strata
ze zbycia obligacji,

15,77 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia listów zastawnych,

(1.783,93) tys. z³ – zrealizowana strata
ze zbycia CIRS,

2.182,37 tys. z³ – zrealizowany zysk
z tytu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
8.619,62 tys. z³ – z tytu³u wyceny

papierów wartoœciowych, w tym:
3.707,19 tys. z³ – wzrost niezreali-

zowanego zysku z wyceny
obligacji,

(2.445,90) tys. z³ – spadek niezrealizo-
wanego zysku z wyceny listów
zastawnych,

8.089,99 tys. z³ – spadek niezrealizo-
wanej straty z wyceny CIRS, 

(731,66) tys. z³ – spadek niezrealizo-
wanego zysku z tytu³u ró¿nic
kursowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze
inwestycyjne s¹ p³atnikami zrycza³to-
wanego podatku dochodowego od
osób fizycznych (od 1 stycznia
2004 r. w wysokoœci 19%) na pod-
stawie ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od
osób fizycznych (Dz.U. z 2000 r.,
nr 14, poz. 176 z póŸniejszymi zmia-
nami) od dochodu z tytu³u
„odkupienia” i „konwersji z”
jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
2.003,36 tys. z³.
Op³aty 
manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera op³atê manipulacyjn¹”.
W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. towarzystwo
pobra³o przy zbywaniu jednostek
53,19 tys. z³.
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Rodzaj papieru wartoœciowego Waluta Wartoœæ w walucie Wartoœæ w z³
(w tys.) (w tys.)

Obligacje Skarbu Pañstwa Republiki Wêgierskiej HUF 292.059,30 4.845,27
Obligacje komercyjne – Elektrownia Turów EUR 3.596,25 14.669,10
Listy zastawne Reinhyp-BRE Bank Hipoteczny SA EUR 4.095,66 16.706,21
Suma – 36.220,58



Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych, ze œrod-
ków funduszu, w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 77,47 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Fundusz zawar³ na instrumentach po-
chodnych transakcje walutowe
SWAP dotycz¹ce CIRS (Currency Interest
Rate Swap), maj¹ce na celu zabezpie-
czenie ryzyka walutowego zwi¹zanego
z transakcj¹ nabycia listów zastaw-
nych w walutach obcych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca przysz³ych przep³ywów pieniê¿-
nych zwi¹zanych z powy¿sz¹ transak-
cj¹ przedstawia³a siê nastêpuj¹co
(w tysi¹cach):

Szczegó³owe informacje dotycz¹ce
transakcji zawartych na instrumen-
tach pochodnych zosta³y zawarte
w za³¹czniku nr 1a do sprawozdania
finansowego UniKorona
Obligacje FIO.

10)Struktura walutowa ró¿nic kursowych
Struktura walutowa dodatnich ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Dodatnie saldo
ró¿nic w okresie

HUF 1,13
Suma 1,13

Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu

okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne saldo 
ró¿nic w okresie

EUR (2.904,95)
Suma (2.904,95)

2. Informacja o
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobowi¹-

zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, ich wspó³-
ma³¿onkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiaj¹cym oraz innym oso-
bom, z którymi s¹ one powi¹zane
osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³
w nieruchomoœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finan-
sowym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia doty-
cz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu bi-

lansowym, a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym zna-
cz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi, a uprzed-
nio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Na potrzeby sprawozdania finansowe-
go w rachunku wyniku ujête zosta³y
rozdzielnie salda dotycz¹ce ujemnych
i dodatnich ró¿nic kursowych odpo-
wiednio jako koszty operacyjne i przy-
chody z lokat. Szczegó³owa struktura
walutowa zosta³a przedstawiona w in-
formacjach dodatkowych. Analogiczny
podzia³ zosta³ przedstawiony w porów-
nywalnych danych finansowych opubli-
kowanych za okres sprawozdawczy

koñcz¹cy siê 31 grudnia 2003 r. Po-
wy¿sze zmiany mia³y wp³yw jedynie na
prezentacjê danych dotycz¹cych kosz-
tów, nie mia³y wp³ywu na wynik
z operacji.

7. Dokonane korekty b³êdów pod-
stawowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i ren-
townoœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wyst¹pi³y
przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w dniach:

Data Wartoœæ aktywów
skorygowanej netto na jednostkê
wyceny uczestnictwa przed

korekt¹ (w z³)
7 czerwca 2004 r. 169,58
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Transakcja Waluta Wartoœæ w walucie Wartoœæ w z³
(w tys.) (w tys.)

CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. – przep³ywy otrzymywane PLN 5.971,14 5.971,14
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. – przep³ywy otrzymywane PLN 14.067,27 14.067,27
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r. – przep³ywy otrzymywane PLN 16.286,44 16.286,44
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. – przep³ywy p³acone EUR (1.430,44) (5.834,75)
CIRS EUR/ 14 marca 2011 r. – przep³ywy p³acone EUR (3.576,09) (14.586,87)
CIRS EUR/ 20 maja 2009 r. – przep³ywy p³acone EUR (4.153,80) (16.943,36)
Suma – (1.040,13)



8 czerwca 2004 r. 169,12
9 czerwca 2004 r. 169,26
11 czerwca 2004 r. 169,50
14 czerwca 2004 r. 169,52
15 czerwca 2004 r. 169,46

Data Wartoœæ aktywów
og³oszenia netto na jednostkê
korekty uczestnictwa po

korekcie (w z³)
16 czerwca 2004 r. 169,45
16 czerwca 2004 r. 168,99
16 czerwca 2004 r. 169,13
16 czerwca 2004 r. 169,38
16 czerwca 2004 r. 169,40
16 czerwca 2004 r. 169,36

Przyczyn¹ powstania b³êdu w wycenie-
by³o wprowadzenie nieprawid³owego
kursu zamkniêcia z serwisu Reuters dla
obligacji HU0000402227. W konse-
kwencji czego zosta³a dokonana nie-

prawid³owa wycena portfela papierów
wartoœciowych tego funduszu.
W omawianym okresie zosta³y z³o¿one
zlecenia „nabycia”, „konwersji do”,
„odkupienia” oraz „konwersji z” w fun-
duszu UniKorona Obligacje FIO.
W dniach 7 czerwca 2004 r., 8 czerw-
ca 2004 r., 9 czerwca 2004 r.,
11 czerwca 2004 r., 14 czerwca
2004 r. i 15 czerwca 2004 r. wartoœæ
prawid³owej jednostki uczestnictwa by-
³a ni¿sza od b³êdnie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonuj¹cy transakcji „naby-
cia” oraz „konwersji do” otrzymali
1,712 jednostki uczestnictwa mniej.
W celu wyrównania strat uczestników
funduszu, Union Investment TFI SA do-
kupi³o ze œrodków w³asnych na rejestr
tych klientów brakuj¹c¹ liczbê jedno-
stek uczestnictwa ww. funduszu.
W dniach 7 czerwca 2004 r., 8 czerw-
ca 2004 r., 9 czerwca 2004 r.,
11 czerwca 2004 r., 14 czerwca
2004 r. i 15 czerwca 2004 r. wartoœæ

prawid³owej jednostki uczestnictwa by-
³a ni¿sza od b³êdnie wyliczonej, zatem
uczestnicy dokonuj¹cy transakcji „odku-
pienia” oraz „konwersji z” jednostek
uczestnictwa UniKorona Obligacje FIO

otrzymali zawy¿on¹ kwotê z tytu³u od-
kupienia. W celu wyrównania strat po-
zosta³ym uczestnikom funduszu, Union
Investment TFI SA przekaza³o brakuj¹ce
œrodki na rachunek funduszu UniKoro-
na Obligacje FIO.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.

41

Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje FIO na dzieñ 31.12.2004 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.

Zestawienie transakcji, których przedmiotem s¹ instrumenty pochodne, funduszu
UniKorona Obligacje FIO na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

Za³¹cznik 1a

LLpp.. ttrraannssaakkccjjii 11 22 33

a zakres i charakter instrumentu CIRS Asset SWAP Asset SWAP
b przyjête dla instrumentu zasady Asset SWAP ujêty jest pozabilansowo w zestawieniu sk³adników

rachunkowoœci portfela funduszu inwestycyjnego. Asset SWAP wyceniany jest w wartoœci
godziwej w ka¿dym dniu wyceny aktywów netto funduszu inwestycyjnego.

c cel nabycia instrumentu zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia
ryzyka walutowego ryzyka walutowego ryzyka walutowego
i stopy procentowej i stopy procentowej i stopy procentowej

od przep³ywów od przep³ywów od przep³ywów
z listów zastawnych z obligacji z obligacji

d kwota bêd¹ca podstaw¹ przysz³ych p³atnoœci 4.000.000 EUR 1.000.000 EUR 2.500.000 EUR
po kursie 3,9420 po kursie 4,38 po kursie 4,3015

e sumy przysz³ych przychodów lub p³atnoœci kasowych Wibor6M+0,61% Wibor6M+6,30% Wibor3M+5,87%
e1 terminy przysz³ych przychodów co 6 miesiêcy co 6 miesiêcy co 3 miesi¹ce

od 20.11.02 od 14.03.03 od 14.06.03
f termin ustalania cen, zapadalnoœci, wygaœniêcia

lub wykonania instrumentu 20.05.2009 14.03.2011 14.03.2011
g mozliwoœæ wczeœniejszego rozliczenia mo¿liwe zamkniêcie mo¿liwe zamkniêcie mo¿liwe zamkniêcie

na rynku na rynku na rynku
h cena lub przedzia³ cen realizacji instrumentu nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
i mozliwoœæ wymiany lub zamiany na inny

sk³adnik aktywów lub pasywów nie przewidziana nie przewidziana nie przewidziana
j ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy

lub innych przychodów oraz terminu ich p³atnoœci Wibor6M+0,61% Wibor6M+6,30% Wibor3M+5,87%
k dodatkowe zabezpieczenia zwi¹zane z instrumentem,

przyjête lub za³o¿one nie przewidziano nie przewidziano nie przewidziano



Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-
wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Zestawienie transakcji, których przedmiotem s¹ instrumenty pochodne, funduszu
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Za³¹cznik 1a

LLpp.. ttrraannssaakkccjjii 11 22 33

l wy¿ej wymienione informacje dla instrumentu,
na który dany instrument mo¿e byæ zamieniony nie przewidziano nie przewidziano nie przewidziano

m inne warunki towarzysz¹ce danemu instrumentowi transakcja mia³a transakcja mia³a transakcja mia³a
na celu zamienienie na celu zamienienie na celu zamienienie

kuponów w euro kuponów w euro kuponów w euro
oprocentowanych i oprocentowanych i oprocentowanych

w euro, i na kupony w euro, i na kupony w euro, na kupony
denominowane denominowane denominowane

w PLN i o kuponie w PLN i o kuponie w PLN i o kuponie
opartym o WIBOR opartym o WIBOR opartym o WIBOR

n rodzaj ryzyka zwi¹zanego z instrumentem ryzyko ryzyko ryzyko
niewywi¹zania siê niewywi¹zania siê niewywi¹zania siê

ze zobowi¹zañ banku ze zobowi¹zañ ze zobowi¹zañ
hipotecznego i partnera Elektrowni Turów Elektrowni Turów

w transakcji SWAP i partnera i partnera
w transakcji SWAP w transakcji SWAP

o suma istniej¹cych nale¿noœci z tytu³u zajêtych
pozycji w instrumentach w tys. z³ – 136,39 –

P suma istniej¹cych zobowi¹zañ z tytu³u zajêtych
pozycji w instrumentach w tys. z³ 656,92 – 519,61



Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Zrównowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib¹ w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada siê
bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia
2004 r., który wykazuje aktywa netto i ka-
pita³y na sumê 550.166,08 tys. z³, rachu-
nek wyniku z operacji za rok obrotowy koñ-
cz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zysk z ope-
racji w kwocie 56.316,99 tys. z³, zestawie-
nie zmian w aktywach netto, rachunek
przep³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zwiêk-
szenie stanu œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 2.134,46 tys. z³, zestawienie lokat
wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
o wartoœci 544.927,35 tys. z³ oraz informa-
cjê dodatkow¹, obejmuj¹c¹ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodat-
kowe informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych
przez Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiê-
gowych, rozdzia³u 7 ustawy z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z póŸniej-
szymi zmianami) oraz norm wykonywania
zawodu bieg³ego rewidenta wydanych
przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.
Przepisy te wymagaj¹, aby badanie zosta³o
zaplanowane i przeprowadzone w taki
sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ,
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metodê wyryw-

kow¹ dowodów i zapisów ksiêgowych,
z których wynikaj¹ kwoty i informacje za-
warte w sprawozdaniu finansowym. Bada-
nie obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci
stosowanych zasad rachunkowoœci, zna-
cz¹cych szacunków dokonanych przez za-
rz¹d towarzystwa oraz ocenê ogólnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
¿amy przekonanie, ¿e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹
podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniKorona Zrównowa¿ony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zo-
sta³o sporz¹dzone na podstawie prawi-
d³owo prowadzonych ksi¹g rachunko-
wych i przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹ funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy
za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowoœci
okreœlonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
œnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz rozpo-
rz¹dzeniu Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wp³ywaj¹-
cymi na treœæ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników
funduszu uwzglêdnia informacje, o któ-
rych mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia
Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Zrównowa¿ony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Zrównowa¿ony Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-
duszem), daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz
sytuacji maj¹tkowej i finansowejfunduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finan-
sowego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 550.166,08 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy dodatni wynik z ope-
racji w kwocie 56.316,99 tys. z³ (³¹cznie),
na któr¹ sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat 
netto (4.118,24) tys. z³,
zrealizowany zysk 
ze zbycia lokat 3.050,85 tys. z³,
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku 
z wyceny lokat 57.384,38 tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 2.134,46 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na dzieñ
31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej wartoœci
rynkowej 544.927,35 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Zrównowa¿ony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej „fun-
duszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniKorona Zrównowa¿ony FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje, obligacje i inne pa-
piery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

5. Przy ustalaniu proporcji udzia³u w akty-
wach funduszu akcji i d³u¿nych papie-
rów wartoœciowych brane bêd¹ pod
uwagê w szczególnoœci czynniki wa-
runkuj¹ce sytuacje na rynkach akcji
oraz kszta³towanie siê i perspektywy
rentownoœci d³u¿nych papierów
wartoœciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane

lub gwarantowane przez Skarb Pañ-
stwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoœciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej
jednak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglêd-
nieniu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których
dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione w pañstwie innym ni¿
Rzeczypospolita Polska lub pañstwie
nale¿¹cym do Organizacji Wspó³pracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreœlonej gie³dzie
lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-

duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie mo¿e pobieraæ wynagro-
dzenia ani obci¹¿aæ funduszu kosztami
zwi¹zanymi z lokowaniem aktywów
funduszu w jednostki uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu zrównowa-

¿onego, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje oraz d³u¿ne papiery war-
toœciowe, przy czym udzia³ akcji w akty-
wach funduszu nie bêdzie ni¿szy ni¿ 20%
i nie wy¿szy ni¿ 80% wartoœci aktywów
funduszu. W przypadku zmiany warun-
ków rynkowych wy³¹cznie w interesie
uczestników mo¿e mieæ miejsce zmiana
wy¿ej wymienionych proporcji.

2. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoœciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki emisji
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lub pierwszej oferty publicznej zak³ada-
j¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o którym mowa powy¿ej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿
jeden rok od dopuszczenia do publicz-
nego obrotu, lub w wierzytelnoœci pie-
niê¿ne o terminie wymagalnoœci nie
d³u¿szym ni¿ rok, nie mo¿e przewy¿-
szyæ 10% wartoœci aktywów funduszu.

3. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci akty-
wów funduszu.

4. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnoœci wobec te-
go podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci
aktywów funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 4,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego oraz pañstwa nale¿¹ce do
OECD, oraz miêdzynarodowe instytucje
finansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pañstw nale¿¹cych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery
wartoœciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot
nie mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci
aktywów funduszu, za wyj¹tkiem lokat
w papiery wartoœciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pañ-
stwa i Narodowy Bank Polski, w które
fundusz mo¿e lokowaæ powy¿ej 35%
wartoœci aktywów funduszu.

6. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz jednostki samorz¹du tery-
torialnego oraz lokaty w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaran-
towane przez pañstwa nale¿¹ce do
OECD, oraz miêdzynarodowe instytucje
finansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z pañstw nale¿¹cych do
OECD, nie spe³niaj¹ warunków okre-
œlonych w pkt 4, powinny byæ doko-
nywane w papiery wartoœciowe co
najmniej szeœciu ró¿nych emisji,
z tym ¿e wartoœæ lokaty w papiery
¿adnej z tych emisji nie mo¿e prze-
wy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ okreœlo-
nych w statucie.

8. Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie
w bankach, po¿yczki i kredyty, o termi-
nie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci
nieprzekraczaj¹cej 10% wartoœci akty-
wów funduszu w chwili zaci¹gania
tych po¿yczek i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, z siedzib¹ w Warszawie, ul. Mary-
narska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona
Zrównowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 roz-
porz¹dzenia Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szcze-
gólnych zasad rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318)
do dnia 31 grudnia 2004 r. fundusz sto-
sowa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra
Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 149, poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ rocz-
ne sprawozdanie finansowe UniKorona
Zrównowowa¿onego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego (dalej zwanego Fun-
duszem), zgodnie z przepisami tego
rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami war-
toœciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
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wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny
nale¿y rozumieæ rynek, na którym wo-
lumen obrotów tym sk³adnikiem akty-
wów funduszu za ostatni kwarta³ by³
najwiêkszy. W przypadku równoczes-
nego rozpoczêcia notowañ papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informacji o wolumenie obrotów za
pe³en kwarta³ wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane na w³aœciwym dla nich ryn-
ku, o którym mowa w pkt 1, albo rynku
g³ównym, o którym mowa w pkt 2 i 3,
w tym samym dniu wyceny w wiêcej
ni¿ jednym systemie notowañ, wycenia-
ne s¹ z uwzglêdnieniem kursu z syste-
mu notowañ, dla którego w miesi¹cu
poprzedzaj¹cym wielkoœæ wolumenu
obrotów danym sk³adnikiem aktywów
funduszu by³a najwiêksza. W przypadku
równoleg³ego rozpoczêcia notowañ da-
nego sk³adnika aktywów funduszu
w kilku systemach notowañ, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie obro-

tów za pe³en miesi¹c wyceny dokonuje
siê w oparciu o notowania w systemie
jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej na-
bywano papiery wartoœciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ rynko-
w¹ prawa poboru niezbêdnego do ich
objêcia w dniu wygaœniêcia tego prawa,
a w przypadku gdy zosta³y okreœlone
ró¿ne ceny dla nabywców – w oparciu
o œredni¹ cenê nabycia, wa¿on¹ liczb¹
nabytych papierów wartoœciowych, o ile
cena ta zosta³a podana do publicznej
wiadomoœci, z uwzglêdnieniem zmian
wartoœci tych papierów wartoœciowych,
spowodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku,
których nie ma mo¿liwoœci sta³ego
okreœlania ich wartoœci rynkowej we-
d³ug metod okreœlonych w pkt 1 i 6,
nabyte z dyskontem lub premi¹ wyce-
nia siê w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniow¹ amortyzacjê premii;
odpis dyskonta zalicza siê do przycho-
dów z lokat proporcjonalnie do czêsto-
tliwoœci ustalania wartoœci aktywów
netto w dniach wyceny; amortyzacjê
premii zalicza siê do kosztów operacyj-
nych proporcjonalnie do czêstotliwoœci
ustalania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta wy-
nikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. znajduj¹ siê
miêdzy innymi:

n listy zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) s¹ d³ugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
cje finansowe o uznanej pozycji fi-
nansowej (posiadaj¹ce ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agencje ratingowe), którego przysz³y
kupon zale¿y od wysokoœci 6-mie-
siêcznej stawki WIBOR, w taki spo-
sób, ¿e im wy¿szy poziom stopy
procentowej tym dochodowoœæ in-
westycji jest ni¿sza. Przy osi¹gniêciu
okreœlonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastêpuje wykup
instrumentu w najbli¿szym terminie
odsetkowym. Na dzieñ 31 grudnia
2004 r. ca³oœæ emisji tych papierów
wartoœciowych zosta³a objêta przez
fundusze inwestycyjne zarz¹dzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartoœciowe s¹ do-
puszczone do notowañ na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, i¿ brak
jest transakcji dokonywanych na
tych papierach wartoœciowych, za-
rz¹d towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreœlonej dla bie¿¹-
cego okresu odsetkowego. Bie¿¹ce
oprocentowanie listów zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo
Berlin wynosi 0%.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwi¹zanego
z powy¿szymi papierami wartoœcio-
wymi stosowane przez fundusz
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(m.in.: monitorowanie sytuacji finan-
sowej na podstawie zmian ratingu
emitenta oraz uzyskanie wyceny pa-
pierów dokonanej przez instytucje
uczestnicz¹ce w obrocie tymi papie-
rami wartoœciowymi) nie wykaza³y
przes³anek wystêpowania trwa³ej
utraty wartoœci na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r.

n D³u¿ne papiery wartoœciowe wyemi-
towane przez European Investment
Bank
Papiery zosta³y wyemitowane
29 sierpnia 2003 r. z terminem wyku-
pu 15 wrzeœnia 2008 r. Odsetki
w pierwszym okresie odsetkowym
(29 sierpnia 2003 r. do 15 wrzeœnia
2003 r.) oraz w drugim okresie odset-
kowym (15 wrzeœnia 2003 r. do
15 wrzeœnia 2004 r.) zosta³y ustalone
w wysokoœci 6,00%. Dla nastêpnych
okresów odsetkowych (rocznych)
oprocentowanie jest ustalane jako su-
ma 4,00% i dwukrotnoœæ ró¿nicy
miêdzy dziesiêcioletnim CMS a dwu-
letnim CMS dla z³ (kwotowania kon-
traktów zamiany stóp procentowych
dla z³), przy czym tak ustalony kupon
nie mo¿e byæ ni¿szy ni¿ 0,00%. Bie-
¿¹ce oprocentowanie tych papierów
wartoœciowych wynosi 2,86%.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustaleniu zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je we-
d³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwy¿szego wolumenu ob-
rotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym –
w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
og³aszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyceny,
a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane w wa-
lutach, dla których Narodowy Bank Pol-
ski nie og³asza kursu, to ich wartoœæ na-
le¿y okreœliæ w relacji do wskazanej
przez fundusz waluty, dla której og³asza-
ny jest œredni kurs przez Narodowy Bank
Polski na dzieñ wyceny, a ustalany na
dzieñ poprzedzaj¹cy dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu
na z³ po kursie realizacji danej transakcji
wynikaj¹cym z zawartej umowy sprzeda-
¿y walut na podstawie potwierdzenia
warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych nie wy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹

ujmowane w ksiêgach funduszu wg œred-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿szej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ
jednostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na prze-
widywane wydatki funduszu. Koszty te
obejmuj¹ wynagrodzenie towarzystwa
z tytu³u zarz¹dzania i nie mog¹ przekro-
czyæ 4% w skali roku obrotowego od œred-
niej rocznej wartoœci aktywów netto fun-
duszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjêtymi w statucie, oraz koszty prowizji
maklerskich, prowizji i op³at za prowadze-
nie rejestru aktywów funduszu i prowa-
dzenie rachunków bankowych, odsetek
od kredytów i po¿yczek funduszu, op³at
s¹dowych, taksy notarialnej, dokonywa-
nia og³oszeñ wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatków oraz innych
op³at wymaganych przez organy pañstwo-
we w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ funduszu,
stanowi¹ce koszty nielimitowane
funduszu.
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Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku, je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego 2004 r.
z w³asnych œrodków, w tym z wynagro-
dzenia za zarz¹dzanie funduszem, pobie-
ranego na zasadach okreœlonych w art. 44
statutu funduszu, pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimito-
wane funduszu s¹ pokrywane bezpoœred-
nio przez fundusz po przekroczeniu
250 mln z³ wartoœci aktywów netto
funduszu.
W okresie do dnia 29 lutego 2004 r. kosz-
ty nielimitowane pokrywane by³y ze œrod-
ków towarzystwa natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. przez czas nieozna-
czony koszty nielimitowane s¹ pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu,
fundusz mo¿e przyznaæ dodatkowe
œwiadczenie pieniê¿ne ustalane i wy-
p³acane na zasadach okreœlonych
w statucie funduszu.

Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Sposób ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest
w ksiêgach rachunkowych funduszu
w dniu nastêpnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nale¿y siê dywidenda z akcji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiêgach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzaj¹cego istnienie i wartoœæ nale¿nej
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w pañstwie, w którym
znajduje siê siedziba spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwójnego opodatkowania, czêœæ podat-
ku nale¿nego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiêgach funduszu ja-
ko podatek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od osób prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest in first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹ce-
go ze zmiany cen akcji oraz zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmiany
kursu wymiany danej waluty w jakiej jest
denominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest wy-
liczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹ pa-
pierów wartoœciowych w cenie sprzeda¿y
w odpowiedniej walucie oraz wybranego
metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu papie-
rów wartoœciowych w cenie zakupu w od-
powiedniej walucie przeliczona po œrednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez
NBP, przyjêtym do wyceny aktywów fundu-
szu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian kursu wymiany danej waluty, w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy, jest wyliczany jako ilo-
czyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyjê-
tym do wyceny aktywów funduszu i usta-
lenia zobowi¹zañ w dniu wyceny z dnia
sprzeda¿y papierów wartoœciowych, oraz
œrednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do wyce-
ny aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
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opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych
jest kwota netto wyp³acana z funduszu
w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzglêdniaj¹ca
op³aty pobrane w wyniku realizacji
tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych
jest ró¿nica miêdzy przychodem podatko-
wym i kosztem podatkowym obliczonymi
zgodnie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ na papiery wartoœciowe d³ugoter-
minowe i papiery wartoœciowe krótkoter-
minowe (wierzycielskie papiery warto-
œciowe o terminie zapadalnoœci do
jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela
lokat na:
1. papiery udzia³owe – akcje, prawa do

akcji,
2. papiery wierzycielskie,

n obligacje Skarbu Pañstwa,
n obligacje komercyjne,
n obligacje komunalne,
n bony skarbowe,
n papiery wartoœciowe z przyrzecze-

niem odkupu – bony skarbowe,
n listy zastawne.

W przypadku papierów wartoœciowych
udzia³owych zastosowano podzia³ wed³ug
rynku i sytemu notowañ wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowañ.

W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje Skarbu Pañstwa – podzia³

wed³ug rynku i sytemu notowañ wy-
korzystywanych do wyceny, emisji
i charakteru danych papierów
wartoœciowych,

n obligacje komercyjne, obligacje ko-
munalne – podzia³ wed³ug terminu
odkupu,

n bony skarbowe – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siêcy i powy¿ej 6 miesiêcy,

n papiery wartoœciowe z przyrzecze-
niem odkupu – bony skarbowe – po-
dzia³ wed³ug emitenta oraz terminu
odkupu,

n listy zastawne – podzia³ wed³ug walu-
ty, emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003 

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Akcje 286.855,70 113.364,28
w tym w koszcie nabycia 215.270,07 96.486,81

Prawa do akcji 2.916,32 490,05
w tym w koszcie nabycia 2.674,34 21,03

Obligacje 179.938,08 80.935,27
w tym w koszcie nabycia 176.551,63 80.456,78

Listy zastawne 10.000,00 10.000,00
w tym w koszcie nabycia 10.000,00 10.000,00

Bony skarbowe 65.217,25 9.828,74
w tym w koszcie nabycia 65.059,85 9.791,35

Papiery wartoœciowe – razem 544.927,35 214.618,34

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 86,65 25,00
Lokaty krótkoterminowe 4.699,00 2.626,19

Œrodki pieniê¿ne – razem 4.785,65 2.651,19

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych jednostek uczestnictwa 3.387,06 1.321,22
Odsetki od papierów wartoœciowych 3.996,64 2.078,29
Pozosta³e odsetki 0,01 0,00
Pozosta³e 0,00 551,26

w tym przedp³ata na zakup akcji 0,00 550,80
Nale¿noœci – razem 7.383,71 3.950,77

Aktywa ogó³em 557.096,71 221.220,30

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Nabytych lokat 0,00 3,72
Odkupionych jednostek uczestnictwa 209,51 1.402,40
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 1.749,73 380,21
Wp³at na jednostki uczestnictwa 4.782,86 2.626,19
Pozosta³e 188,53 40,67

Zobowi¹zania – razem 6.930,63 4.453,19

III. Aktywa netto 550.166,08 216.767,11

IV. Kapita³ 445.348,70 168.266,72
Wp³acony 877.602,00 469.363,90
Wyp³acony (432.253,30) (301.097,18)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11.517,94 15.636,18

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18.090,08 15.039,23

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 75.209,36 17.824,98

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 550.166,08 216.767,11
Liczba jednostek uczestnictwa 3.126.628,575 1.454.603,371
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 175,96 149,02
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Dywidendy 2.209,14 659,83
Odpis dyskonta 2.316,36 599,23
Odsetki od papierów wartoœciowych 6.738,02 2.273,41
Pozosta³e odsetki 153,47 50,39
Dodatnie ró¿nice kursowe (saldo) 27,60 0,00

Przychody z lokat – razem 11.444,59 3.582,86

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 15.114,33 2.662,25
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 238,37 60,31
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 8,13 7,78
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 17,29 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 0,01 18,68
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,67
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 0,57 2,18
9. Amortyzacja premii 0,44 14,38
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 154,14 344,31
11. Pozosta³e 57,88 0,00
Koszty operacyjne – razem 15.595,98 3.110,56

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 33,15 89,62

IV. Koszty operacyjne netto 15.562,83 3.020,94

V. Przychody z lokat netto (4.118,24) 561,92

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3.050,85 1.929,19

z tytu³u ró¿nic kursowych 135,52 1.120,31
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 57.384,38 16.664,53

z tytu³u ró¿nic kursowych (2.862,49) 224,41

VII. Wynik z operacji 56.316,99 19.155,64
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym – GPW SA

Liczba WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Akcje
Notowania ci¹g³e

Banki
BPH SA 18.551 4.947,88 9.461,01 1,70
BRE SA 30.000 2.873,21 3.420,00 0,61
BZ WBK SA 45.000 2.808,79 4.365,00 0,78
KREDYT BANK SA 80.652 1.070,59 762,16 0,14
PEKAO SA 97.560 9.077,62 13.463,28 2,42
PKO BP SA 579.727 11.884,40 16.116,41 2,89

Przemys³ budowlany
ECHO SA 20.000 1.603,68 1.628,00 0,29
GLOBAL TRADE CENTRE SA 43.616 4.285,84 4.623,30 0,83
MOSTAL SD SA 140.000 4.517,57 4.704,00 0,84
PBG SA 41.462 1.326,78 1.961,15 0,35
PROCHEM SA 163.975 1.492,45 3.410,68 0,61
PROJPRZEM SA 208.680 2.110,09 1.763,35 0,32

Handel
ALMA MARKET SA 100.000 3.100,00 2.470,00 0,44
ARTMAN SA 50.000 950,00 455,00 0,08
DROZAPOL-PROFIL SA 1.000.000 3.200,00 4.600,00 0,83
ELDORADO SA 62.000 1.902,51 2.517,20 0,45
FARMACOL SA 26.929 176,46 775,56 0,14
INTER CARS SA 57.276 1.304,16 2.142,12 0,38
JC AUTO SA 30.000 810,00 915,00 0,16
PGF SA 46.000 2.069,65 2.741,60 0,49
PROSPER SA 27.796 374,03 319,65 0,06
STALPROFI SA 10.000 1.253,38 1.560,00 0,28

Informatyka
COMARCH SA 11.859 438,03 847,92 0,15
COMP RZESZOW SA 24.500 2.303,00 2.670,50 0,48
COMUTERLAND SA 31.190 3.250,99 3.462,09 0,62
CSS SA 115.047 1.962,61 2.151,38 0,39
EMAX SA SERIA PODSTAWOWA 8.295 715,26 870,98 0,16
PROKOM SA 40.101 6.855,04 5.894,85 1,06
SOFTBANK SA 89.162 1.702,95 2.487,62 0,45
TALEX SA 30.320 832,76 539,70 0,10
TECHMEX SA 102.700 3.078,17 2.423,72 0,44

Media
AGORA SA 54.533 2.591,09 3.097,47 0,56
ATM GRUPA SA 86.874 1.924,59 2.024,16 0,36
BROKER RMF FM SA 40.000 3.320,00 2.660,00 0,48
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Liczba WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Przemys³ chemiczny
BORYSZEW SA 197.440 1.678,24 3.968,54 0,71
JELFA SA 26.027 915,67 1.457,51 0,26
PKN ORLEN SA 600.000 14.679,17 22.680,00 4,07
ROPCZYCE SA 50.000 643,17 867,50 0,16
STOMIL SANOK SA 8.003 672,66 1.128,42 0,20
ŒNIE¯KA SA 59.801 1.401,41 1.620,61 0,29

Przemys³ drzewny
CELULOZA-ŒWIECIE SA 17.033 519,51 987,91 0,18
FORTE SA 228.454 1.526,75 2.821,41 0,51
GRAJEWO SA 8.938 499,60 1.787,60 0,32

Przemys³ elektromaszynowy
RAFACO SA 49.635 228,47 645,26 0,12
PRATERM SA SERIA A 300.000 6.000,00 6.210,00 1,11

Przemys³ materia³ów budowlanych
CERSANIT SA 30.003 1.577,99 3.510,35 0,63
CERAMIKA NOWA GALA SA 952.755 5.819,90 7.098,02 1,27
LENTEX SA 110.209 2.476,57 2.931,56 0,53
POLCOLORIT SA 243.176 1.045,66 958,11 0,17

Przemys³ metalowy
KÊTY SA 30.000 2.984,22 3.930,00 0,71
KGHM SA 514.165 10.826,88 16.093,36 2,89
STALEX SA 138.279 219,84 370,59 0,07
HUTMEN SA 44.417 599,77 786,18 0,14

Przemys³ spo¿ywczy
DUDA SA 48.471 2.369,40 6.664,76 1,20
INDYKPOL SA 25.872 2.221,60 1.679,09 0,30
SOKO£ÓW ZPS SA 499.941 1.659,05 2.924,65 0,52
WILBO SA 667.323 2.199,33 1.735,04 0,31
ELSTAROIL SA 55.677 1.685,25 2.366,27 0,42

Przemys³ lekki
CCC SA 202.407 1.922,87 1.932,99 0,35
VISTULA SA 26.764 644,70 829,68 0,15

Przemys³ – inne
GROCLIN SA 15.667 1.453,40 1.598,04 0,29

Telekomunikacja
NETIA SA 800.000 3.380,01 3.568,00 0,64
TP SA 1.220.000 17.222,66 24.156,00 4,34
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Liczba WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Us³ugi inne
IMPEL SA 80.900 2.118,50 1.189,23 0,21
PEKAES SA 250.000 2.253,38 2.200,00 0,39

Notowania jednolite (dwukrotne)

Przemys³ chemiczny
PERMEDIA SA 70.000 1.123,02 2.156,00 0,39

Razem akcje 6.860.167 186.682,23 246.157,54 44,19

2. Prawa do akcji
Notowania ci¹g³e

POLCOLORIT PDA 156.824 674,34 616,32 0,11
UNIMIL PDA 50.000 2.000,00 2.300,00 0,41

Razem prawa do akcji 206.824 2.674,34 2.916,32 0,52

Papiery wartoœciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii Siedziba Liczba ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3. Akcje

Austria (w EUR)
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wiedeñ 20.212 4.313,82 5.482,58 0,98

Republika Czeska (w CZK)
ZENTIVA Praga 15.000 1.415,55 1.524,72 0,27

Wêgry (w HUF)
BORSODCHEM RT Kazincbarcika 130.000 4.275,70 3.987,74 0,72
MOL ES GAZIPARI Budapeszt 30.000 3.875,62 6.325,77 1,13
MATAV RT Budapeszt 150.000 2.152,50 2.152,55 0,39
OTP BANK RT Budapeszt 229.690 12.554,65 21.224,80 3,81

Razem 574.902 28.587,84 40.698,16 7,30

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Seria nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

4. Obligacje Skarbu Pañstwa notowane na CeTO
Obligacje o oprocentowaniu sta³ym

12 listopada 2006 r. / PS1106 100,00 95,43 103,87 0,02
12 maja 2007 r. / PS0507 5.000,00 5.525,00 5.248,50 0,94
24 czerwca 2008 r. / PS0608 20.000,00 19.290,00 19.742,00 3,54
24 maja 2009 r. / DS0509 10.000,00 9.315,00 9.946,00 1,79

Razem 35.100,00 34.225,43 35.040,37 6,29
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Seria nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
24 marca 2007 r. / WZ0307 5.000,00 4.972,20 4.983,00 0,90

Razem 5.000,00 4.972,20 4.983,00 0,90

Obligacje zerokuponowe
12 sierpnia 2005 r. / OK0805 14.212,00 12.931,24 13.694,68 2,46
12 kwietnia 2006 r. / OK0406 25.000,00 21.873,50 23.127,50 4,15
12 sierpnia 2006 r. / OK0806 15.000,00 12.810,15 13.606,50 2,44

Razem 54.212,00 47.614,89 50.428,68 9,05

Razem obligacje 94.312,00 86.812,52 90.452,05 16,24

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.240,79 0,22

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Seria nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

5. Obligacje skarbu pañstwa notowane na GPW SA w Warszawie
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

18 stycznia 2009 r. / DZ0109 10.000,00 10.380,00 10.339,00 1,86
18 stycznia 2010 r. / DZ0110 10.000,00 10.380,00 10.420,00 1,87

Razem obligacje 20.000,00 20.760,00 20.759,00 3,73

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.365,40 0,24

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Emitent nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

6. Obligacje komercyjne notowane na GPW SA w Warszawie
12 kwietnia 2007 r. / COMARCH 1.450,00 1.456,40 1.798,00 0,32
15 wrzeœnia 2008 r. / European Investment Bank 3.000,00 3.000,00 2.995,50 0,54

Razem obligacje komercyjne 4.450,00 4.456,40 4.793,50 0,86

Razem naliczone odsetki od obligacji 48,92 0,01

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Seria nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

7. Obligacje komercyjne notowane na CeTO
12 grudnia 2005 r. / TP1205 15.000,00 15.199,43 15.075,00 2,71

Razem obligacje komercyjne 15.000,00 15.199,43 15.075,00 2,71

Razem naliczone odsetki od obligacji 56,61 0,01
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Wartoœæ Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

(w EUR) (w PLN)* nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

8. Obligacje komercyjne notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Luksemburgu (w EUR)
14 marca 2011 r. / Elektrownia Turów 3.000,00 12.237,00 13.036,52 12.573,52 2,26

Razem obligacje 3.000,00 12.237,00 13.036,52 12.573,52 2,26

Razem naliczone odsetki od obligacji 954,49 0,17
* wartoœæ nominalna wyra¿ona jako równowartoœæ 3.000.000,00 EUR wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Emitent nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

9. Obligacje komunalne notowane na CeTO
29 grudnia 2013 r. / Rybnik 7.500,00 7.641,46 7.635,00 1,37

Razem obligacje 7.500,00 7.641,46 7.635,00 1,37

Razem naliczone odsetki od obligacji 3,22 0,00

Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Emitent nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

10. Obligacje komercyjne
19 grudnia 2005 r. / CANPACK BPHPBK 3.000,00 3.000,00 3.000,00 0,53
6 marca 2006 r. / ¯YWIEC 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90
10 maja 2007 r. / EFL 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90
22 wrzenia 2008 r. / BRE_FL 5.000,00 5.000,00 5.000,00 0,90
28 czerwca 2009 r. / CANPACK 3.000,00 3.000,00 3.000,00 0,54
6 lutego 2011 r. / PKP 4.700,00 4.700,00 4.700,00 0,84
25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT 3.000,00 2.945,30 2.950,01 0,53

Razem obligacje komercyjne 28.700,00 28.645,30 28.650,01 5,14

Razem naliczone odsetki od obligacji 327,21 0,06

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

11. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

12 stycznia 2005 r. / PL0000002945 15.700,00 15.626,14 15.667,22 2,81
2 lutego 2005 r. / PL0000002978 3.900,00 3.872,22 3.877,64 0,70
23 lutego 2005 r. / PL0000003000 3.900,00 3.859,13 3.863,82 0,69
30 marca 2005 r. / PL0000003059 1.300,00 1.280,22 1.280,22 0,23
18 maja 2005 r. / PL0000003125 2.840,00 2.771,03 2.772,02 0,50
15 czerwca 2005 r. / PL0000003166 3.000,00 2.806,57 2.911,79 0,52

Razem bony skarbowe 30.640,00 30.215,31 30.372,71 5,45
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / Emitent nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

12. Listy zastawne
15 wrzeœnia 2010 r. / DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 10.000,00 10.000,00 10.000,00 1,80

Razem listy zastawne 10.000,00 10.000,00 10.000,00 1,80

Wartoœæ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

13. Papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu
13.1 Bony skarbowe

Poni¿ej 6-u miesiêcy
20 kwietnia 2005 r. / PL0000003083 35.510,00 34.844,54 34.844,54 6,25

Razem papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu 35.510,00 34.844,54 34.844,54 6,25

Papiery wartoœciowe – razem 469.555,89 544.927,35 97,82

Papiery wartoœciowe – razem z odsetkami 548.923,99 98,53

Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Akcje 286.855,70 51,49 113.364,28 51,24 35.654,07 59,15 30.333,35 53,74
Prawa do akcji 2.916,32 0,52 490,05 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje 179.938,08 32,31 80.935,27 36,59 13.285,18 22,04 22.565,19 39,98
Odsetki od obligacji 3.996,64 0,71 1.752,89 0,80 359,13 0,59 718,68 1,27
Listy zastawne 10.000,00 1,80 10.000,00 4,52 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od listów
zastawnych 0,00 0,00 325,40 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00
Bony skarbowe 65.217,25 11,70 9.828,74 4,44 10.883,96 18,06 926,42 1,64
Papiery wartoœciowe
(z odsetkami od papierów
wartoœciowych) 548.923,99 98,53 216.696,63 97,96 60.182,34 99,84 54.543,64 96,63

Inne aktywa 8.172,72 1,47 4.523,67 2,04 94,20 0,16 1.901,93 3,37
Aktywa razem 557.096,71 100,00 221.220,30 100,00 60.276,54 100,00 56.445,57 100,00
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego 

okresu sprawozdawczego 216.767,11 59.962,64 56.038,46 65.940,35
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (4.118,24) 561,93 6,79 1.667,47
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3.050,85 1.929,19 (2.595,25) (4.951,35)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat 57.384,38 16.664,53 4.564,09 742,99

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji 56.316,99 19.155,65 1.975,63 (2.540,89)
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie 
kapita³u z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 408.238,10 216.688,64 12.607,46 12.828,42
Zmiana kapita³u wyp³aconego 
(zmniejszenie kapita³u z tytu³u 
odkupionych jednostek uczestnictwa) (131.156,12) (79.039,82) (10.658,91) (20.189,42)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto 
z tytu³u zmian w kapitale 277.081,98 137.648,82 1.948,55 (7.361,00)

7. £¹czna zmiana aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 333.398,97 156.804,47 3.924,18 (9.901,89)

8. Wartoœæ aktywów netto na koniec 
okresu sprawozdawczego 550.166,08 216.767,11 59.962,64 56.038,46

9. Œrednia wartoœæ aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 378.756,80 102.345,22 60.874,08 57.347,00

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2.473.811,732 1.515.642,734 103.784,407 113.676,552
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (801.786,528) (564.734,627) (89.925,045) (184.464,350)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.672.025,204 950.908,107 13.859,362 (70.787,798)

2. Liczba jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6.827.282,008 4.353.470,276 2.837.827,542 2.734.043,135
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3.700.653,433) (2.898.866,905) (2.334.132,278) (2.244.207,233)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3.126.628,575 1.454.603,371 503.695,264 489.835,902

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 149,02 119,05 114,40 117,62
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec okresu sprawozdawczego 175,96 149,02 119,05 114,40
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto 

na jednostkê uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym (uœrednione w skali roku) 18,08% 25,17% 4,06% (2.74)%
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 149,02 114,56 108,77 99,87
dzieñ 2.01.2004 5.03.2003 26.07.2002 17.08.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 175,63 152,11 127,20 117,05
dzieñ 31.12.2004 16.10.2003 28.01.2002 14.11.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 175,63 149,23 119,29 114,40
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 4,06%** 2,98%** 3,98%** 3,98%**
wynagrodzenie towarzystwa 3,93%** 2,55%** 3,97%** 3,53%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 4,12%*** 3,04%** 4,01%*** 4,05%***
wynagrodzenie towarzystwa 3,99%*** 2,60%** 4,00%*** 3,58%***

* uœrednione w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 

– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej
I. Wp³ywy

1. Z tytu³u posiadanych lokat 18.561,47 2.917,67
Akcje i kwity depozytowe 2.146,49 659,83
Obligacje 5.737,72 2.210,74
Listy zastawne 555,00 0,00
Bony skarbowe 10.000,00 0,00
Lokaty krótkoterminowe 122,26 47,10

2. Z tytu³u zbycia (umorzenia) sk³adników lokat 9.010.716,36 2.854.818,13
Akcje i kwity depozytowe 23.697,41 12.613,65
Obligacje 162.118,54 79.754,46
Bony skarbowe 8.824.895,58 2.762.450,02
Pozosta³e 4,83 0,00

3. Pozosta³e 48,06 12,45
Wp³ywy – razem 9.029.325,89 2.857.748,25
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 

– 31.12.2004 – 31.12.2003

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 9.289.319,34 2.992.980,76

Akcje i kwity depozytowe 140.574,76 73.941,97
Obligacje 260.505,89 139.970,00
Certyfikaty depozytowe 0,00 3.000,00
Listy zastawne 0,00 15.000,00
Bony skarbowe 8.888.033,46 2.760.796,48
Pozosta³e 205,23 272,31

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 13.316,12 2.500,13
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 5.268,46 3.209,04
5. Z tytu³u op³at 172,41 7,78
6. Z tytu³u us³ug 18,70 0,00
7. Pozosta³e 1.660,33 262,24

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 1.282,42 262,24
Wydatki – razem 9.309.755,36 2.998.959,95

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (280.429,47) (141.211,70)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 413.597,39 221.128,77
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00

Wp³ywy – razem 413.597,39 221.128,77

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 131.032,91 77.351,05
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00 2,18
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,55 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 131.033,46 77.353,23

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 282.563,93 143.775,54

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 2.134,46 2.563,84

D. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 2.651,19 87,35

E. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (D +/– C) 4.785,65 2.651,19
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywów
i pasywów, w tym œrodków pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

EUR 0,01 0,04
HUF 0,55 0,01
Suma – 0,05

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat wy³¹cz-
nie w walucie polskiej w wysokoœci
4.699,00 tys. z³.
Aktywa zainwestowane w papiery war-
toœciowe spó³ek zagranicznych s¹ de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie
z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
toœæ tych aktywów w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ bie-
¿¹ca aktywów zainwestowanych w pa-
piery wartoœciowe denominowane w wa-
lutach obcych stanowi³a 9,56% ogó³u ak-
tywów i 9,68% aktywów netto funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiêgach
funduszu zarejestrowano papiery warto-
œciowe o wartoœci rynkowej w walutach
wymienialnych (w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

CZK 11.370,00 1.524,72
EUR 4.426,60 18.056,09
HUF 2.030.793,30 33.690,86
Suma – 53.271,67

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach

wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie z za-
pisem statutu i uchwa³¹ zarz¹du z dnia
5 sierpnia 2003 r., towarzystwo z w³a-
snych œrodków, w tym z wynagrodze-
nia za zarz¹dzanie funduszem, pokry-
wa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci fundu-
szu za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.
Na podstawie uchwa³y zarz¹du towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniKorona Zrów-
nowa¿ony FIO pokrywa z w³asnych
œrodków koszty nielimitowane okreœlo-
ne w statucie, tj koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie
rejestru aktywów funduszu i prowadze-
nie rachunków bankowych, odsetek od
kredytów i po¿yczek funduszu, op³at
s¹dowych, taksy notarialnej, dokony-
wania og³oszeñ wymaganych przepisa-
mi prawa i statutu, podatków oraz in-
nych op³at wymaganych przez organy
pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
funduszu, je¿eli wartoœæ aktywów netto
funduszu przekroczy 250 mln z³.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.
do dnia 29 lutego 2004 r. koszty nieli-
mitowane pokrywane by³y ze œrodków
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 marca 2004 r. do dnia 31 grud-
nia 2004 r. koszty nielimitowane by³y
pokrywane przez fundusz.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
3.050,85 tys. z³ – zrealizowany zysk ze

zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

4.056,77 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia akcji,

(1.127,65) tys. z³ – zrealizowana strata
ze zbycia obligacji,

(13,79) tys. z³ – zrealizowana strata ze
zbycia bonów skarbowych,

135,52 tys. z³ – zrealizowany zysk z ty-
tu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
57.384,38 tys. z³ – z tytu³u wyceny pa-

pierów wartoœciowych, w tym:
57.015,88 tys. z³ – wzrost niezrealizo-

wanego zysku z wyceny akcji,

(227,04) tys. z³ – zrealizowany zysk
z wyceny praw do akcji,

3.458,03 tys. z³ – zrealizowana strata
z wyceny obligacji,

(2.862,49) tys. z³ – z tytu³u ró¿nic
kursowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokoœci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od osób fizycznych (Dz.U.
z 2000 r., nr 14, poz. 176 z póŸniejszy-
mi zmianami) od dochodu z tytu³u
„odkupienia” i „konwersji z” jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
Za okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
1.316,11 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera op³atê manipulacyjn¹”. Za
okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. towarzystwo
pobra³o przy zbywaniu jednostek
5.268,46 tys. z³.
Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych, ze œrod-
ków funduszu, za okres od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 285,09 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem
lokat ani transakcji terminowych.

10)Struktura walutowa ró¿nic kursowych
Struktura walutowa dodatnich ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
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oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji
na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Dodatnie saldo
ró¿nic w okresie

CZK 4,81
HUF 22,79
Suma 27,60

Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji
na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne saldo 
ró¿nic w okresie

EUR (154,14)
Suma (154,14)

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobowi¹-
zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz
funduszu, udzielonych osobom za-
rz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, ich
wspó³ma³¿onkom, krewnym i powi-
nowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiaj¹-
cym oraz innym osobom, z którymi
s¹ one powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³
w nieruchomoœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finan-
sowym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia
dotycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu

bilansowym, a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym
znacz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi, a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporz¹dzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów pod-
stawowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentow-
noœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Zrównowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-

wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê bilans spo-
rz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2004 r.,
który wykazuje aktywa netto i kapita³y na
sumê 28.018,57 tys. z³, rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy siê te-
go dnia, wykazuj¹cy stratê z operacji
w kwocie 6.015,08 tys. z³, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek prze-
p³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy koñ-
cz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zmniejsze-
nie stanu œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 798,52 tys. z³, zestawienie lokat
wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
o wartoœci 27.827,39 tys. z³ oraz informa-
cjê dodatkow¹, obejmuj¹c¹ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodat-
kowe informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych, wydanych
przez Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgo-
wych, rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrze-
œnia 1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U.
z 2002 r., nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi
zmianami) oraz norm wykonywania zawo-
du bieg³ego rewidenta, wydanych przez
Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów. Prze-
pisy te wymagaj¹, aby badanie zosta³o za-
planowane i przeprowadzone w taki spo-
sób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ,
pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metodê wyryw-

kow¹ dowodów i zapisów ksiêgowych,
z których wynikaj¹ kwoty i informacje za-
warte w sprawozdaniu finansowym. Bada-
nie obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci
stosowanych zasad rachunkowoœci, zna-
cz¹cych szacunków dokonanych przez za-
rz¹d towarzystwa oraz ocenê ogólnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wy-
ra¿amy przekonanie, ¿e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹
podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zosta³o spo-
rz¹dzone na podstawie prawid³owo pro-
wadzonych ksi¹g rachunkowych i przed-
stawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹
i finansow¹ funduszu na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia, zgod-
nie z zasadami rachunkowoœci okreœlonymi
w ustawie z dnia 29 wrzeœnia 1994 r.
o rachunkowoœci oraz rozporz¹dzeniu
Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniGlobal Funduszu In-
westycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem), da-
j¹ce prawid³owy i rzetelny obraz sytuacji
maj¹tkowej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finansowe-
go za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r., wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 28.018,57 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy ujemny wynik
z operacji w kwocie (6.015,08) tys. z³
(³¹cznie), na któr¹ sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat 
netto (606,96) tys. z³,
zrealizowana strata 
ze zbycia lokat (2.307,54) tys. z³,
spadek niezrealizo-
wanego wyniku 
z wyceny lokat 
w wysokoœci (3.100,58) tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zmniej-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 798,52 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 27.827,39 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniGlobal Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej „funduszem”.
Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej
UniGlobal FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje emitentów z ca³ego
œwiata. Aktywa funduszu mog¹ byæ
te¿ inwestowane w obligacje i inne
papiery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Pañstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku
regulowanym;

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu;

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej jed-
nak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pañstwie innym ni¿
Rzeczpospolita Polska lub pañstwie
nale¿¹cym do Organizacji Wspó³pracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreœlonej gie³dzie
lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-

nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie mo¿e pobieraæ wy-
nagrodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60% wartoœci aktywów funduszu.
W pozosta³ej czêœci fundusz mo¿e
inwestowaæ swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoœciowe i instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany
warunków rynkowych wy³¹cznie
w interesie uczestników mo¿e mieæ
miejsce zmiana wy¿ej wymienionych
proporcji.

2. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoœciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zak³ada-
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j¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o którym mowa powy¿ej,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie d³u¿-
szym ni¿ jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu, lub w wierzy-
telnoœci pieniê¿ne o terminie wymagal-
noœci nie d³u¿szym ni¿ rok, nie mo¿e
przewy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych,
nie mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci
aktywów funduszu.

4. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez je-
den podmiot i wierzytelnoœci wobec te-
go podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci akty-
wów funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 4,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego oraz pañstwa nale¿¹ce do
OECD, oraz miêdzynarodowe instytucje
finansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pañstw nale¿¹cych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
toœciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci akty-
wów funduszu, za wyj¹tkiem lokat
w papiery wartoœciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pañstwa
i Narodowy Bank Polski, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ powy¿ej 35% war-
toœci aktywów funduszu.

6. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoœcio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorz¹du terytorialne-
go oraz pañstwa nale¿¹ce do OECD,
oraz miêdzynarodowe instytucje finan-
sowe, których cz³onkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD, nie
spe³niaj¹ warunków okreœlonych
w pkt 4, powinny byæ dokonywane
w papiery wartoœciowe co najmniej
szeœciu ró¿nych emisji, z tym ¿e war-
toœæ lokaty w papiery ¿adnej z tych
emisji nie mo¿e przewy¿szaæ 30% war-
toœci aktywów funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ okreœlo-
nych w statucie funduszu.

8. Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie
w bankach, po¿yczki i kredyty, o termi-
nie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci
nieprzekraczaj¹cej 10% wartoœci akty-
wów funduszu w chwili zaci¹gania
tych po¿yczek i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzib¹ w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego. Kapita³ zak³adowy na dzieñ
31 grudnia 2004 r. wynosi³ 21.687.900 z³
i nale¿a³ w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzib¹ we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki ¯ywnoœciowej SA (BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê
przewidzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ oko-
licznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie konty-
nuowania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), zgodnie z przepisami
tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,
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b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny
nale¿y rozumieæ rynek, na którym wo-
lumen obrotów tym sk³adnikiem akty-
wów funduszu za ostatni kwarta³ by³
najwiêkszy. W przypadku równocze-
snego rozpoczêcia notowañ papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informacji o wolumenie obrotów za pe-
³en kwarta³ wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiêcej ni¿ jednym systemie noto-
wañ, wyceniane s¹ z uwzglêdnieniem
kursu z systemu notowañ, dla którego
w miesi¹cu poprzedzaj¹cym wielkoœæ
wolumenu obrotów danym sk³adnikiem
aktywów funduszu by³a najwiêksza.
W przypadku równoleg³ego rozpoczê-
cia notowañ danego sk³adnika akty-
wów funduszu w kilku systemach noto-
wañ, do czasu uzyskania informacji
o wolumenie obrotów za pe³en miesi¹c
wyceny dokonuje siê w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoœciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ ryn-
kow¹ prawa poboru niezbêdnego do
ich objêcia w dniu wygaœniêcia tego
prawa, a w przypadku gdy zosta³y
okreœlone ró¿ne ceny dla nabywców
– w oparciu o œredni¹ cenê nabycia,
wa¿on¹ liczb¹ nabytych papierów war-
toœciowych, o ile cena ta zosta³a poda-
na do publicznej wiadomoœci, z uwz-
glêdnieniem zmian wartoœci tych papie-
rów wartoœciowych, spowodowanych
zdarzeniami maj¹cymi wp³yw na ich
wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku któ-
rych nie ma mo¿liwoœci sta³ego okreœla-
nia ich wartoœci rynkowej wed³ug me-
tod okreœlonych w pkt 1 i 6, nabyte
z dyskontem lub premi¹ wycenia siê
w oparciu o liniowy odpis dyskonta
lub liniow¹ amortyzacjê premii; odpis
dyskonta zalicza siê do przychodów
z lokat proporcjonalnie do czêstotliwo-
œci ustalania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny; amortyzacjê premii
zalicza siê do kosztów operacyjnych
proporcjonalnie do czêstotliwoœci usta-
lania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od depozytów ban-
kowych dokonywane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta
wynikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustaleniu zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je we-
d³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa
w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,
w oparciu o kryterium najwy¿szego
wolumenu obrotów tymi papierami
wartoœciowymi spoœród notowañ
tych papierów wartoœciowych na
wszystkich rynkach, w poprzednim
roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
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w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
– w walucie, w której papier warto-
œciowy jest denominowany, i wykazuje
siê w walucie polskiej po przeliczeniu
wed³ug obowi¹zuj¹cego œredniego
kursu og³aszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieñ
wyceny, a ustalonego na dzieñ
poprzedzaj¹cy dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœcio-
wes¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
transakcji wynikaj¹cym z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych nie wy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹ uj-
mowane w ksiêgach funduszu wg œrednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿ej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-

kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki fundu-
szu. Koszty limitowane obejmuj¹ wyna-
grodzenie towarzystwa z tytu³u zarz¹dza-
nia i nie mog¹ przekroczyæ 4% w skali
roku obrotowego od œredniej rocznej
wartoœci aktywów netto funduszu, usta-
lonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-

ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fun-
duszem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 44 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich, s¹ po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartoœæ
aktywów netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 mln z³.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiad-
czenie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na
zasadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu,
ze œrodków przeznaczonych na wyp³atê
wynagrodzenia dla towarzystwa, przed
up³ywem terminu, w którym wyp³acane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarz¹dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
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funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Sposób ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest
w ksiêgach rachunkowych funduszu
w dniu nastêpnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nale¿y siê dywidenda z akcji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiêgach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzaj¹cego istnienie i wartoœæ nale¿nej
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w pañstwie, w którym
znajduje siê siedziba spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwójnego opodatkowania, czêœæ podat-
ku nale¿nego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiêgach funduszu ja-
ko podatek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od osób prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest is first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest

wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹
papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyjê-
tym do wyceny aktywów funduszu i usta-
lenia zobowi¹zañ w dniu wyceny z dnia
sprzeda¿y papierów wartoœciowych oraz
œrednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do wyce-
ny aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-

mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ papierów wartoœciowych d³ugo-
terminowych na akcje oraz kwity
depozytowe.
W zestawieniu lokat dla ww. papierów
udzia³owych, zastosowano kryterium po-
dzia³u sk³adników portfela lokat wed³ug
kraju i waluty notowania.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Akcje 25.305,97 21.850,63
w tym w koszcie nabycia 27.073,46 20.644,76

Kwity depozytowe (ADR i GDR) 2.521,42 1.619,53
w tym w koszcie nabycia 2.568,74 1.539,64

Papiery wartoœciowe – razem 27.827,39 23.470,16

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 270,46 22,09
Lokaty krótkoterminowe 0,00 1.047,24

Œrodki pieniê¿ne – razem 270,46 1.069,33

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych lokat 0,00 246,59
Zbytych jednostek uczestnictwa 1,61 112,24
Dywidendy 39,62 32,50
Odsetki 0,00 0,00
Pozosta³e 1,10 0,62

Nale¿noœci – razem 42,33 391,95
Aktywa ogó³em 28.140,18 24.931,44

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Odkupionych jednostek uczestnictwa 12,96 297,95
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 97,00 91,80
Wp³at na jednostki uczestnictwa 0,20 130,24
Pozosta³e 11,45 15,35

Zobowi¹zania – razem 121,61 535,34

III. Aktywa netto 28.018,57 24.396,10

IV. Kapita³ 40.735,47 31.097,92
Wp³acony 153.028,64 112.377,93
Wyp³acony (112.293,17) (81.280,01)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1.820,10) (1.213,14)

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9.081,98) (6.774,44)

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia (1.814,82) 1.285,76

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 28.018,57 24.396,10
Liczba jednostek uczestnictwa 1.476.192,501 1.128.594,404
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 18,98 21,62
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Dywidendy 1.069,34 308,92
Odpis dyskonta 8,63 0,00
Odsetki 64,59 56,52
Dodatnie saldo ró¿nic kursowych 0,00 29,37
Pozosta³e 0,00 0,02

Przychody z lokat – razem 1.142,56 394,83

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1.491,06 630,36
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza, w tym inne op³aty zwi¹zane 

z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 34,68 40,01
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 6,14 9,41
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 18,62 23,25
6. Us³ugi prawne, w tym taksa notarialna 1,53 0,67
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 1,22 0,01
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 128,60 6,25
11. Pozosta³e, w tym: 129,86 39,98

podatek od dywidendy 129,86 39,98
Koszty operacyjne – razem 1.813,71 749,94

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 64,19 73,35

IV. Koszty operacyjne netto 1.749,52 676,59

V. Przychody z lokat netto (606,96) (281,76)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2.307,54) (839,36)

z tytu³u ró¿nic kursowych (1.405,44) 207,21
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3.100,58) 4.407,43

z tytu³u ró¿nic kursowych (5.198,94) (55,68)

VII. Wynik z operacji (6.015,08) 3.286,31
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Akcje

AAuussttrraalliiaa (w AUD)
AMCOR LTD Abbotsford 7.200 160,27 123,37 0,44
BHP LIMITED Melbourne 3.800 83,21 135,90 0,48
CSL LIMITED Parkville 1.200 83,04 81,83 0,29
WMC RESOURCESC LTD Southbank 6.000 78,79 100,99 0,36

Razem 18.200 405,31 442,09 1,57

BBeellggiiaa (w EUR)
FORTIS Bruksela 2.000 165,93 166,02 0,59

Razem 2.000 165,93 166,02 0,59

FFiinnllaannddiiaa (w EUR)
NOKIA CORPORATION Keilalahdentie 5.000 293,07 236,99 0,84

Razem 5.000 293,07 236,99 0,84

Francja (w EUR)
ACCOR Pary¿ 500 80,02 65,69 0,23
AIR LIQUIDE Pary¿ 242 149,50 134,25 0,48
AXA SA Pary¿ 1.400 105,96 103,82 0,37
BNP PARIBAS Pary¿ 350 84,12 76,09 0,27
DANONE Pary¿ 250 72,84 69,29 0,25
PEUGEOT Pary¿ 450 100,62 85,72 0,30
SANOFI-SYNTHELABO Pary¿ 1.300 347,10 311,80 1,11
SUEZ LYONNAISE DES EAUX Pary¿ 3.000 205,09 240,09 0,85
TOTAL FINA ELF Courbevoie 200 134,54 131,10 0,47
VIVENDI UNIVERSAL Pary¿ 1.000 78,73 95,82 0,34

Razem 8.692 1.358,52 1.313,67 4,67

Hiszpania (w EUR)
BANCO BILBAO Bilbao 1.200 61,15 63,88 0,23
BANCO SANTANDER CENT Santander 5.600 210,75 208,55 0,74
INDITEX Arteixo (La Coruna) 1.400 122,69 123,92 0,44
TELEFONICA Madryt 2.400 106,30 135,68 0,48

Razem 10.600 500,89 532,03 1,89

Holandia (w EUR)
ABN AMRO HOLDING NV Amsterdam 5.000 432,86 397,50 1,41
IHC CALAND Schiedam 350 61,40 66,73 0,24
INTEL NED GROEP CVA Amsterdam 1.400 120,16 127,12 0,45
PHILIPS ELECTRONICS Amsterdam 3.400 301,06 270,57 0,96
ROYAL DUTCH PETROL Haga 2.100 377,42 362,76 1,29
TPG NV Hoofddorp 800 63,77 65,20 0,23
UNILEVER Rotterdam 700 157,09 140,85 0,50
VNU NV Haarlem 1.000 119,60 88,64 0,32

Razem 14.750 1.633,36 1.519,37 5,40
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Japonia (w JPY)
ASAHI KASET CORP Tokio 5.000 81,13 74,82 0,27
EAST JAPAN RAILWAY COMPANY Tokio 8 151,16 133,01 0,47
FANUC Yamanashi 800 174,64 156,34 0,56
HONDA MOTOR Tokio 600 104,90 92,93 0,33
HOYA CORPORATION Tokio 500 150,53 168,74 0,60
ITO-YOKADO CO LTD Tokio 1.000 150,12 125,42 0,45
KIRIN BREWERY CO LTD Tokio 2.000 67,70 58,86 0,21
MATSUSHITA ELECTRON Osaka 3.000 158,54 142,28 0,50
MILLEA HOLDINGS INC Tokio 4 200,39 177,34 0,63
MITSUBISHI ELECTRIC CORP Tokio 5.000 65,68 73,21 0,26
MITSUBISHI ESTATE Tokio 4.000 137,79 140,01 0,50
MITSUBISHI TOKYO FINA Tokio 7 161,48 212,34 0,75
MITSUI CO LTD Tokio 6.000 183,00 160,83 0,57
NIPPON STEEL CORP Tokio 18.000 136,34 131,78 0,47
NOMURA HOLDINGS INC Tokio 2.000 131,77 87,15 0,31
NTT DOCOMO Tokio 15 133,94 82,69 0,29
ORIX CORP Tokio 400 172,87 162,41 0,58
ROHM COMPANY LIMITED Kyoto 200 94,79 61,84 0,22
SEKISUI HOUSE LTD Osaka 3.000 99,44 104,48 0,37
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD Tokio 800 115,80 98,00 0,35
SUMITOMO MITSUI SMGF Tokio 7 155,92 152,11 0,54
TAKEDA CHEMICAL IND Osaka 700 107,69 105,35 0,37
TOPPAN PRINTING CO LTD Tokio 2.000 78,68 66,33 0,24
TOYOTA MOTOR CORP Aichi 1.500 180,71 182,45 0,65

Razem 56.541 3.195,01 2.950,72 10,49

Kanada (w CAD)
INCO LTD Toronto 750 68,56 81,93 0,29

Razem 750 68,56 81,93 0,29

Luksemburg (w EUR)
ARCELOR Luxemburg 3.700 222,94 256,12 0,91

Razem 3.700 222,94 256,12 0,91

Niemcy (w EUR)
AAREAL BANK AG Wiesbaden 1.000 99,86 99,45 0,35
ALLIANZ AG NPV Monachium 1.000 367,85 398,11 1,42
BASF AG NPV Ludwigshafen/Rhein 300 48,35 64,86 0,23
BAYER SA Leverkusen 600 50,73 61,04 0,22
BAYERISCHE MOTOREN W Munich 1.500 228,91 203,13 0,72
CONTINENTAL AG Hannover 500 92,68 95,30 0,34
DAIMLERCHRYSLER AGOR Stuttgart 1.300 217,03 186,97 0,66
DEUTSCH BOERSE ORD Frankfurt 3.600 596,76 650,22 2,31
DEUTSCHE POST AG Bonn 9.000 637,64 620,42 2,20
DEUTSCHE POSTBANK AG Bonn 1.300 168,99 172,34 0,61
DEUTSCHE TEL AG Bonn 2.600 171,10 176,58 0,63
DOUGLAS HOLDIG AG Hagen 1.800 201,71 190,90 0,68
FIELMANN AG Hamburg 350 52,09 74,24 0,26
FRESENIUS AG PREF Bad Homburg 550 117,60 154,42 0,55
HANNOVER RUECKVERSIC Hannover 2.000 247,94 234,54 0,83
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

LINDE AG NPV Wiesbaden 700 107,55 131,51 0,47
LUFTHANSA DEUTSCHE R Cologne 3.000 154,31 129,10 0,46
MAN AG Monachium 1.400 146,22 161,84 0,58
METRO AG Duesseldorf 600 94,14 99,09 0,35
MUNCHENER RUCKVER Monachium 250 89,15 92,24 0,33
SAP AG NPV ORDS Walldorf 90 35,14 48,24 0,17
SCHERING AG NPV Berlin 850 136,40 190,73 0,68
SIEMENS AG Monachium 600 168,57 152,67 0,54
TUI AG Hannover 2.700 179,41 191,85 0,68

Razem 37.590 4.410,13 4.579,79 16,27

Stany Zjednoczone (w USD)
AETNA INC Hartford 400 94,09 149,22 0,53
AFFILIATED COMPUTER Dallas 300 57,73 54,00 0,19
ALCOA INC Pittsburgh 550 70,50 51,68 0,18
ALLSTATE CORP Northbrook 1.300 226,03 201,06 0,72
ALTRIA GROUP Nowy Jork 2.700 473,01 493,33 1,75
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP Nowy Jork 1.600 374,48 314,21 1,12
ARAMARK CORP-CL B Philadelphia 900 82,54 71,35 0,25
BOEING CO Chicago 1.050 133,98 162,55 0,58
CAPITAL ONE FINANC C Falls Church 700 167,73 176,28 0,63
CHEVRON CORP San Francisco 500 70,04 78,51 0,28
CISCO SYSTEMS INC San Jose 1.700 134,23 98,12 0,35
CITIGROUP INC Nowy Jork 4.400 773,71 633,94 2,25
COCA COLA COMPANY Atlanta 800 141,60 99,59 0,35
COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP Calabasas 3.300 274,99 365,23 1,30
CVS CORP Woonsocket 1.000 117,22 134,78 0,48
EXXON MOBIL CORPORATION Irving 750 109,57 114,97 0,41
FED NATL MTG Waszyngton 900 259,09 191,65 0,68
FEDERATED INVESTORS Pittsburgh 1.450 170,75 131,82 0,47
FREDDIE MAC McLean 1.500 340,29 330,59 1,17
FRIEDMAN BILLINGS Arlington 3.500 273,80 202,94 0,72
GENERAL ELECTRIC Flairfield 4.900 567,74 534,83 1,90
GOLDMAN SACHS GROUP Nowy Jork 500 167,06 155,56 0,55
HALLIBURTON CO Houston 1.200 130,81 140,81 0,50
HEWLETT PACKARD CO Palo Alto 2.400 163,34 150,50 0,54
HOME DEPOT INC REG Atlanta 1.100 134,07 140,59 0,50
INTEL CORP Santa Clara 2.000 226,97 139,89 0,50
INTL BUSINESS MACGINES CORP Armonk 800 285,10 235,83 0,84
JOHNSON&JOHNSON New Brunswick 800 146,33 151,72 0,54
KOHLS CORP Menomonee Falls 800 146,10 117,63 0,42
LOWE'S COS INC Wilkesboro 350 65,16 60,28 0,21
MARSH&MCLENNAN Nowy Jork 900 160,59 88,55 0,31
MATTEL INC El Segundo 1.500 108,17 87,42 0,31
MCDONALDS CORP Oak Brook 800 79,95 76,70 0,27
MEDTRONIC INC Minneapolis 800 148,41 118,83 0,42
MERRILL LYNCH Nowy Jork 350 63,86 62,56 0,22
MICROSOFT CORP Redmond 4.000 351,94 319,49 1,14
ORACLE CORP Redwood Shores 3.800 161,57 155,91 0,55
PEPSICO INC CAP Purchase 1.200 210,54 187,32 0,67
PFIZER INC Nowy Jork 7.000 950,23 562,88 2,00
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

SAFEWAY Pleasanton 1.300 91,27 76,74 0,27
SBC COMMUNICATIONS INC San Antonio 700 67,31 53,94 0,19
ST PAUL TRAVELLERS C St Paul 500 58,06 55,43 0,20
TIME WARNER INC Nowy Jork 1.600 134,92 93,01 0,33
UTSTARCOM INC Alameda 1.450 187,20 96,04 0,34
VIACOM SERB Nowy Jork 800 119,56 87,06 0,31
WAL MART STORES INC Bentonville 1.400 292,27 221,13 0,79
WALT DISNEY CO Burbank 2.800 275,82 232,77 0,83
WYETH Madison 1.700 240,66 216,51 0,77

Razem 76.750 10.080,39 8.675,75 30,83

Szwajcaria (w CHF)
CREDIT SUISSE GROUP Zurich 2.000 271,90 252,59 0,90
KUONI REISEN Zurich 70 93,47 92,47 0,33
NESTLE SA Vevey 250 226,90 196,51 0,70
NOVARTIS Bazylea 1.000 153,42 151,39 0,54
ROCHE HLDGS AG Bazylea 340 98,34 117,59 0,42
UBS AG Zurich 900 253,10 226,73 0,80

Razem 4.560 1.097,13 1.037,28 3,69

Wielka Brytania (w GBP)
3I_GROUP PLC Londyn 8.000 332,12 307,42 1,09
AMVESCAP PLS Londyn 10.000 274,21 185,07 0,66
AVIVA PLC Londyn 3.000 106,99 108,70 0,39
BILLITON PLC Londyn 2.000 37,59 70,45 0,25
BOC GROUP PLC Surrey 3.000 170,37 171,97 0,61
BP AMOCO PLC Londyn 3.300 91,78 96,73 0,34
BURBERRY GRUP Londyn 5.700 143,16 131,88 0,47
COMPASS GROUP PLC Surrey 8.000 197,16 113,67 0,40
GLAXOSMITHKLINE Middlesex 5.000 398,45 352,54 1,25
HAYS Surrey 12.000 107,68 86,03 0,31
HSBC HOLDINGS Londyn 2.200 89,90 111,58 0,40
MAN GROUP PLC Londyn 800 68,80 67,95 0,24
PEARSON PLC Londyn 2.800 116,01 101,54 0,36
PREMIER FOODS PLC St. Albans 8.000 113,81 125,55 0,45
RECKITT BENCKISERPLC Berkshire 1.700 136,40 154,39 0,55
ROYAL BANK OF SCOTLAND Edinburgh 1.300 137,92 131,42 0,47
SHELL TRNSPORT Londyn 5.000 133,86 128,09 0,45
TESCO Hertfordshire 5.800 89,15 107,67 0,38
VODAFONE GROUP PLC Newbury, Berkshire 40.000 363,54 326,00 1,16

Razem 127.600 3.108,90 2.878,65 10,23

W³ochy (w EUR)
BULGARI SPA Rzym 4.250 130,32 157,58 0,56
ENI SPA AZIONI EO Rzym 3.500 197,80 262,97 0,93
SAN PAOLO Turyn 1.600 72,08 69,18 0,25
TELECOM IT MOBIL SPA Turyn 6.500 133,12 145,83 0,52

Razem 15.850 533,32 635,56 2,26

Razem akcje 382.583 27.073,46 25.305,97 89,93
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

2. Kwity depozytowe ADR i GDR

Chiny (w USD)
CHEUNG KONG ADR Hong Kong 3.400 112,42 102,69 0,37
CHINA MOBILE ADR Hong Kong 2.500 159,04 128,29 0,46
HANG SENG BANK ADR Hong Kong 1.800 86,32 74,01 0,26
HENDERSON LAND ADR Hong Kong 7.000 117,16 109,90 0,39

Razem 14.700 474,94 414,89 1,48

Indie (w USD)
ICICI BANK LTD- ADR Mumbai 1.900 117,25 114,49 0,41
RELIANCE INDS SP GDR Mumbai 1.220 111,61 93,47 0,33

Razem 3.120 228,86 207,96 0,74

Japonia (w USD)
CANON ADR Tokio 700 120,24 113,58 0,40
FUJI PHOTO FILM ADR Tokio 1.100 128,82 121,64 0,43
KAO CORP ADR Tokio 150 131,22 115,06 0,41
SECOM ADR Tokio 400 124,35 95,10 0,34

Razem 2.350 504,63 445,38 1,58

Korea Pd (w USD)
KOOKMIN BANK ADR Seul 620 87,29 72,45 0,26
SAMSUNG ELECT GDR Gyeonggi 410 303,71 268,51 0,95

Razem 1.030 391,00 340,96 1,21

Republika Czeska (w USD)
KOMERCNI BANKA AS-GDR Praga 700 93,98 101,52 0,36

Razem 700 93,98 101,52 0,36

Singapur (w USD)
UNITED OVERSEAS BANK ADR Singapur 1.500 93,16 76,26 0,27

Razem 1.500 93,16 76,26 0,27

Rosja (w USD)
JSC MMC NORILSK NICKEL ADR Moskwa 500 121,69 82,99 0,30
LUKOIL HLDG ADR Moskwa 500 150,59 183,91 0,65
OAO GAZPROM ADR REG Moskwa 1.200 140,32 127,39 0,45
UNIFIED ENERGY SYS R Moskwa 800 80,68 67,94 0,24

Razem 3.000 493,28 462,23 1,64

Tajlandia (w USD)
ADVANCED INFO SVCS ADR Bangkok 9.900 66,27 84,37 0,30

Razem 9.900 66,27 84,37 0,30
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³ 
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii aakkccjjii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Wêgry (w USD)
MOL ES GAZIPARI GDR Budapeszt 700 88,41 150,71 0,54
OTP_BANK REG S GDR Budapeszt 1.300 134,21 237,14 0,84

Razem 2.000 222,62 387,85 1,38

Razem kwity depozytowe 38.300 2.568,74 2.521,42 8,96

Papiery wartoœciowe – razem 420.883 29.642,20 27.827,39 98,89

Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Akcje 25.305,97 89,93 21.850,63 87,64 9.866,12 90,11 13.521,86 90,54
Kwity depozytowe (ADR i GDR) 2.521,42 8,96 1.619,53 6,50 509,91 4,66 229,54 1,54
Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe
razem 27.827,39 98,89 23.470,16 94,14 10.376,03 94,77 13.751,40 92,08

Inne aktywa 312,79 1,11 1.461,28 5,86 573,25 5,23 1.183,28 7,92
AAktywa razem 28.140,18 100,00 24.931,44 100,00 10.949,28 100,00 14.934,68 100,00

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego 

okresu sprawozdawczego 24.396,10 10.845,47 14.725,47 13.899,05
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (606,96) (281,76) (299,29) 18,82
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.307,54) (839,36) (1.015,38) (2.427,52)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat (3.100,58) 4.407,43 (2.106,20) (268,69)

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji (6.015,08) 3.286,31 (3.420,87) (2.677,39)
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

a) z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie kapita³u 
z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 40.650,71 18.951,97 417,60 5.800,60
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

Zmiana kapita³u wyp³aconego 
(zmniejszenie kapita³u z tytu³u 
odkupionych jednostek uczestnictwa) (31.013,16) (8.687,65) (876,73) (2.296,80)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto 
z tytu³u zmian w kapitale 9.637,55 10.264,32 (459,13) 3.503,80

7. £¹czna zmiana aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 3.622,47 13.550,63 (3.880,00 826,41

8. Wartoœæ aktywów netto na koniec 
okresu sprawozdawczego 28.018,57 24.396,10 10.845,47 14.725,46

9. Œrednia wartoœæ aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym 37.285,67 15.758,96 13.286,36 15.545,79

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.842.459,419 929.600,621 20.135,072 227.763,281
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1.494.861,322) (423.349,261) (44.493,411) (90.264,784)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 347.598,097 506.251,360 (24.358,339) 137.498,497

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5.747.855,237 3.905.395,818 2.975.795,197 2.955.660,125
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (4.271.662,736) (2.776.801,414) (2.353.452,153) (2.308.958,742)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.476.192,501 1.128.594,404 622.343,044 646.701,383

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21,62 17,43 22,77 27,30
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 

na koniec okresu sprawozdawczego 18,98 21,62 17,43 22,77
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto 

na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
(uœrednione w skali roku) (12,21)% 24,04% (23.45)% (16.59)%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 18,81 15,82 16,53 20,50
dzieñ 29.12.2004 13.03.2003 10.10.2002 24.09.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 23,77 21,69 24,19 26,92
dzieñ 2.03.2004. 4.11.2003 11.03.2002 23.05.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 18,95 21,60 17,34 22,72
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 4,76%** 4,61%** 4,20%** 4,66%**
wynagrodzenie towarzystwa 3,92%** 3,91%** 3,97%** 3,60%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 4,86%*** 4,72%*** 4,24%*** 4,74%***
wynagrodzenie towarzystwa 4,00%*** 4,00%*** 4,00%*** 3,66%***

* uœrednionie w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 977,98 309,67

Akcje i kwity depozytowe 916,90 253,54
Lokaty krótkoterminowe 61,08 56,13

2. Z tytu³u zbycia sk³adników lokat 62.035,67 6.021,05
Akcje i kwity depozytowe 23.670,18 6.021,05
Bony skarbowe 38.365,49 0,00

3. Pozosta³e 12,00 9,72
Wp³ywy – razem 63.025,65 6.340,44

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 71.631,51 15.831,30

Akcje i kwity depozytowe 33.205,48 15.831,30
Bony skarbowe 38.356,86 0,00
Pozosta³e 69,17 5,66

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1.358,80 568,14
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 138,73 75,90
5. Z tytu³u op³at 29,46 9,40
6. Z tytu³u us³ug 0,86 0,00
7. Pozosta³e 170,10 5,11
Wydatki – razem 73.329,46 16.489,85

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (10.303,81) (10.149,41)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 40.770,02 19.045,23
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wp³ywy – razem 40.770,02 19.045,23

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 31.263,50 8.382,53
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,01
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,04 0,00
5. Odsetki 1,19 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 31.264,73 8.382,54

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 9.505,29 10.662,69

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) (798,52) 513,28
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

01.01.2004 01.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

D. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych (798,87) 512,98
w tym zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych od walut obcych (0,35) (0,30)

E. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 1.069,33 556,35

F. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (E +/– D) 270,46 1.069,33
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywów
i pasywów, w tym œrodków pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

USD 70,22 209,97
EUR 9,30 37,92
GBP 0,00 0,01
Suma – 247,90

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano œrod-
ków pieniê¿nych na rachunkach lokat.
Aktywa zainwestowane w papiery
wartoœciowe spó³ek zagranicznych s¹
denominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie
z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
toœæ tych aktywów w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe spó³ek zagra-
nicznych denominowana w walutach
obcych stanowi³a 98,89% ogó³u akty-
wów i 99,32% aktywów netto
funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartoœciowe o wartoœci rynkowej
w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

AUD 189,63 442,09
CAD 33,00 81,93
CHF 392,60 1.037,28
EUR 2.265,15 9.239,55
GBP 498,91 2.878,65
JPY 101.163,00 2.950,72
USD 3.744,37 11.197,17
Suma – 27.827,39

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano na-
le¿noœci z tytu³u zbytych lokat w walu-
tach wymienialnych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano
zobowi¹zania z tytu³u nabytych lokat
w walutach wymienialnych.

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie
z zapisem statutu i uchwa³¹ zarz¹du
z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z w³asnych œrodków, w tym z wyna-
grodzenia za zarz¹dzanie funduszem,
pokrywa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci
funduszu za wyj¹tkiem prowizji
maklerskich.
Na podstawie uchwa³y zarz¹du towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniGlobal FIO bê-
dzie pokrywaæ z w³asnych œrodków po-
zosta³e koszty nielimitowane okreœlone
w statucie, tj: prowizji i op³at za pro-
wadzenie rejestru aktywów funduszu
i prowadzenie rachunków bankowych,
odsetek od kredytów i po¿yczek fundu-
szu, op³at s¹dowych, taksy notarialnej,
dokonywania og³oszeñ wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatków
oraz innych op³at wymaganych przez
organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia-
³alnoœci¹ funduszu, je¿eli wartoœæ akty-
wów netto funduszu przekroczy
250 mln z³.
W okresie od dnia 1 stycznia
2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.
koszty nielimitowane pokrywane
by³y ze œrodków towarzystwa.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo-
kat w okresie sprawozdawczym
(2.307,54) tys. z³ – zrealizowana strata

ze zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

(902,10) tys. z³ – zrealizowana strata
ze zbycia akcji i kwitów depozyto-
wych,

(1.405,44) tys. z³ – zrealizowana strata
z tytu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
(3.100,58) tys. z³ – spadek niezrealizo-

wego wyniku z wyceny papierów
wartoœciowych, w tym:

2.098,36 tys. z³ – wzrost niezrealizo-
wanego zysku z wyceny akcji oraz
kwitów depozytowych,

(5.198,94) tys. z³ – spadek niezreali-
zowego wyniku z tytu³u ró¿nic
kursowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
W pañstwach nale¿¹cych do OECD
przychody funduszu (z tytu³u otrzymy-
wanych dywidend) podlegaj¹ opodat-
kowaniu na zasadach ogólnych.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. fundusz poniós³
koszty opodatkowania dywidend za-
granicznych w kwocie 129,86 tys. z³.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokoœci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od osób fizycznych (Dz.U.
z 2000 r., nr 14, poz. 176 z póŸniejszy-
mi zmianami) od dochodu z tytu³u „od-
kupienia” i „konwersji z” jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
34,64 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
op³atê manipulacyjn¹”. W okresie od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. towarzystwo pobra³o przy
zbywaniu jednostek 138,73 tys. z³.
Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych ze œrod-
ków funduszu w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 142,09 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
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funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie dokonywa³ lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne
od praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat ani transakcji
terminowych.

10)Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych
Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu
innych ni¿ lokacyjne pozycji bilanso-
wych oraz saldo niezrealizowanych
ró¿nic kursowych z wyceny tych pozycji
na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne saldo
ró¿nic w okresie

AUD (3,11)
CAD (0,03)
CHF (15,87)
EUR (30,59)
GBP (20,78)
JPY (11,54)
SEK (1,14)
USD (45,54)
Suma (128,60)

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobowi¹-
zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz fun-
duszu, udzielonych osobom zarz¹dza-
j¹cym i nadzoruj¹cym, ich wspó³ma³-
¿onkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobio-
nym lub przysposabiaj¹cym oraz in-
nym osobom, z którymi s¹ one
powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nierucho-
moœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finanso-
wym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia do-
tycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym zna-
cz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi, a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Na potrzeby sprawozdania finansowego
w rachunku wyniku ujête zosta³y roz-
dzielnie salda dotycz¹ce ujemnych i do-
datnich ró¿nic kursowych odpowiednio
jako koszty operacyjne i przychody z lo-
kat. Szczegó³owa struktura walutowa
zosta³a przedstawiona w informacjach
dodatkowych. Analogiczny podzia³ zo-
sta³ przedstawiony w porównywalnych
danych finansowych opublikowanych
za okres sprawozdawczy koñcz¹cy siê
31 grudnia 2003 r. Powy¿sze zmiany
mia³y wp³yw jedynie na prezentacjê da-
nych dotycz¹cych kosztów, nie mia³y
wp³ywu na wynik z operacji.

7. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y korekty b³êdów podstawowych ani
przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ, co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej „funduszem”) oœwiadcza,
¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów zapi-
sanych na rachunkach pieniê¿nych i ra-
chunkach papierów wartoœciowych jak te¿
po¿ytków z nich wynikaj¹cych przedsta-
wionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ak-
cje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê bilans sporz¹-
dzony na dzieñ 31 grudnia 2004 r., który
wykazuje aktywa netto i kapita³y na sumê
456.511,95 tys. z³, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego
dnia, wykazuj¹cy zysk z operacji w kwocie
62.779,78 tys. z³, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przep³ywów
pieniê¿nych za rok obrotowy koñcz¹cy siê
tego dnia, wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu
œrodków pieniê¿nych netto o kwotê
5.993,96 tys. z³, zestawienie lokat wed³ug
stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. o war-
toœci 458.173,63 tys. z³ oraz informacjê
dodatkow¹, obejmuj¹c¹ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatko-
we informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wyma-
gaj¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie
w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowo-

dów i zapisów ksiêgowych, z których wy-
nikaj¹ kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
równie¿ ocenê poprawnoœci stosowanych
zasad rachunkowoœci, znacz¹cych szacun-
ków dokonanych przez zarz¹d towarzy-
stwa oraz ocenê ogólnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyra¿amy prze-
konanie, ¿e przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczaj¹c¹ podstawê dla
naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
niefinansowe UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zosta³o spo-
rz¹dzone na podstawie prawid³owo pro-
wadzonych ksi¹g rachunkowych i przed-
stawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹
i finansow¹ funduszu na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia, zgodnie
z zasadami rachunkowoœci okreœlonymi
w ustawie z dnia 29 wrzeœnia 1994 r.
o rachunkowoœci oraz rozporz¹dzeniu
Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2001 r., nr 149, poz. 1670), oraz
jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu
funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniKorona Akcji Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Akcje Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (dalej zwany funduszem),
daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz sytuacji
maj¹tkowej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 456.511,95 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 62.779,78 tys. z³
(³¹cznie), na który sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat
netto (6.537,97) tys. z³,
zrealizowany zysk 
ze zbycia lokat 3.368,09 tys. z³,
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku
z wyceny lokat 65.949,66 tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 5.993,96 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 458.173,63 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Akcje Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty, zwany dalej „funduszem”.
Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej
UniKorona Akcje FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje. Aktywa funduszu
mog¹ byæ te¿ inwestowane w obligacje
i inne papiery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na ra-
chunkach bankowych, o niskim ryzy-
ku niewyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowa-
ne w krótkoterminowe papiery
wartoœciowe emitowane przez
emitentów o minimalnym ryzy-
ku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Pañstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej jed-
nak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których
dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pañstwie innym ni¿
Rzeczpospolita Polska lub pañstwie
nale¿¹cym do Organizacji Wspó³pracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po
uzyskaniu zezwolenia Komisji na doko-
nywanie lokat na okreœlonej gie³dzie
lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-

nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie mo¿e pobieraæ wy-
nagrodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60%. W pozosta³ej czêœci fundusz
mo¿e inwestowaæ swoje aktywa w ob-
ligacje, inne papiery wartoœciowe i in-
strumenty finansowe. W przypadku
zmiany warunków rynkowych wy³¹cz-
nie w interesie uczestników mo¿e mieæ
miejsce zmiana wy¿ej wymienionych
proporcji.

2. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoœciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagra-
nicznym rynku regulowanym, oraz
w papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zak³ada-
j¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do
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obrotu, o którym mowa powy¿ej, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie d³u¿szym
ni¿ jeden rok od dopuszczenia do pu-
blicznego obrotu, lub w wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci akty-
wów funduszu.

4. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej
ni¿ 5% wartoœci swoich aktywów
w papiery wartoœciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i wierzytelnoœci
wobec tego podmiotu, z zastrze¿e-
niem i¿ fundusz mo¿e lokowaæ od
5% do 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe wyemi-
towane przez jeden podmiot i wie-
rzytelnoœci wobec tego podmiotu,
je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat nie
przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 4,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego, pañstwa nale¿¹ce do OECD
oraz miêdzynarodowe instytucje finan-
sowe, których cz³onkiem jest Rzeczypo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD; lokaty
te dokonywane w papiery wartoœciowe
jednego emitenta lub gwarantowane
przez jeden podmiot nie mog¹ prze-
wy¿szaæ 35% wartoœci aktywów fundu-
szu, za wyj¹tkiem lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa i Narodowy
Bank Polski, w które fundusz mo¿e lo-
kowaæ powy¿ej 35% wartoœci aktywów
funduszu.

6. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz lokaty w papiery wartoœcio-
we emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorz¹du terytorialne-
go, pañstwa nale¿¹ce do OECD oraz
miêdzynarodowe instytucje finansowe,
których cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD, nie
spe³niaj¹ warunków okreœlonych
w pkt 4, powinny byæ dokonywane
w papiery wartoœciowe co najmniej
szeœciu ró¿nych emisji, z tym ¿e war-
toœæ lokaty w papiery ¿adnej z tych
emisji nie mo¿e przewy¿szaæ 30%
wartoœci aktywów funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ okreœlo-
nych w statucie.

8. Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie
w bankach, po¿yczki i kredyty, o termi-
nie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci
nieprzekraczaj¹cej 10% wartoœci akty-
wów funduszu w chwili zaci¹gania
tych po¿yczek i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego. Kapita³ zak³adowy na dzieñ
31 grudnia 2004 r. wynosi³ 21.687.900 z³
i nale¿a³ w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzib¹ we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki ¯ywnoœciowej SA (BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego funduszem), zgodnie
z przepisami tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,
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b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane jednoczeœnie na ró¿nych ryn-
kach zorganizowanych (GPW, CeTO al-
bo innym zorganizowanym rynku) wy-
ceniane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny
nale¿y rozumieæ rynek, na którym wolu-
men obrotów tym sk³adnikiem aktywów
funduszu za ostatni kwarta³ by³ naj-
wiêkszy. W przypadku równoczesnego
rozpoczêcia notowañ papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku zorganizowa-
nym krajowym, do czasu uzyskania in-
formacji o wolumenie obrotów za pe³en
kwarta³ wyceny dokonuje siê w oparciu
o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku zorgani-
zowanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowieñ pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane na w³aœciwym dla nich ryn-
ku, o którym mowa w pkt 1, albo rynku
g³ównym, o którym mowa w pkt 2 i 3,
w tym samym dniu wyceny w wiêcej
ni¿ jednym systemie notowañ, wycenia-
ne s¹ z uwzglêdnieniem kursu z syste-
mu notowañ, dla którego w miesi¹cu
poprzedzaj¹cym wielkoœæ wolumenu
obrotów danym sk³adnikiem aktywów
funduszu by³a najwiêksza. W przypadku
równoleg³ego rozpoczêcia notowañ da-
nego sk³adnika aktywów funduszu
w kilku systemach notowañ, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie obro-
tów za pe³en miesi¹c wyceny dokonuje
siê w oparciu o notowania w systemie
jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest

mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej na-
bywano papiery wartoœciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ rynko-
w¹ prawa poboru niezbêdnego do ich
objêcia w dniu wygaœniêcia tego prawa,
a w przypadku gdy zosta³y okreœlone
ró¿ne ceny dla nabywców – w oparciu
o œredni¹ cenê nabycia, wa¿on¹ liczb¹
nabytych papierów wartoœciowych, o ile
cena ta zosta³a podana do publicznej
wiadomoœci, z uwzglêdnieniem zmian
wartoœci tych papierów wartoœciowych,
spowodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku
których nie ma mo¿liwoœci sta³ego
okreœlania ich wartoœci rynkowej we-
d³ug metod okreœlonych w pkt 1 i 6,
nabyte z dyskontem lub premi¹ wyce-
nia siê w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniow¹ amortyzacjê premii;
odpis dyskonta zalicza siê do przycho-
dów z lokat proporcjonalnie do czêsto-
tliwoœci ustalania wartoœci aktywów
netto w dniach wyceny; amortyzacjê
premii zalicza siê do kosztów operacyj-
nych proporcjonalnie do czêstotliwoœci
ustalania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od papierów warto-
œciowych oraz depozytów bankowych,
a tak¿e rozliczanie dyskonta oraz premii
od papierów wartoœciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia
siê wed³ug metody okreœlaj¹cej stan
rozliczeñ funduszu i jego kontrahenta
wynikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustaleniu zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanymi na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je we-
d³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwy¿szego wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
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rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym –
w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
og³aszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹-
cy dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
transakcji wynikaj¹cym z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych niewy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹
ujmowane w ksiêgach funduszu wg œred-
niego kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿ej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny

rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na prze-
widywane wydatki funduszu. Koszty te
obejmuj¹ wynagrodzenie towarzystwa
z tytu³u zarz¹dzania i nie mog¹ przekro-
czyæ 4% w skali roku obrotowego od
œredniej rocznej wartoœci aktywów netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjêtymi w statucie, oraz koszty prowi-
zji maklerskich, prowizji i op³at za pro-
wadzenie rejestru aktywów funduszu
i prowadzenie rachunków bankowych,
odsetek od kredytów i po¿yczek fundu-
szu, op³at s¹dowych, taksy notarialnej,
dokonywania og³oszeñ wymaganych
przepisami prawa i statutu, podatków
oraz innych op³at wymaganych przez or-
gany pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alno-
œci¹ funduszu, stanowi¹ce koszty nielimi-
towane funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,

towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo do dnia 29 lutego
2004 r. z w³asnych œrodków, w tym z wy-
nagrodzenia za zarz¹dzanie funduszem
pobieranego na zasadach okreœlonych
w art. 44 statutu funduszu, pokrywa³o
wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. koszty nielimito-
wane funduszu s¹ pokrywane bezpoœred-
nio przez fundusz po przekroczeniu
250 mln z³ wartoœci aktywów netto
funduszu.
W okresie do dnia 31 maja 2004 r. koszty
nielimitowane pokrywane by³y ze œrodków
towarzystwa, natomiast w okresie od dnia
1 czerwca 2004 r. przez czas nieoznaczo-
ny koszty nielimitowane s¹ pokrywane
przez fundusz.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-
nie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na za-
sadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem,
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
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Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Sposób ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest
w ksiêgach rachunkowych funduszu
w dniu nastêpnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nale¿y siê dywidenda z akcji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiêgach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzaj¹cego istnienie i wartoœæ nale¿nej
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w pañstwie, w którym
znajduje siê siedziba spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwójnego opodatkowania, czêœæ podat-
ku nale¿nego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiêgach funduszu ja-
ko podatek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od osób prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest in first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-

wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest
wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹
papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyjê-
tym do wyceny aktywów funduszu i usta-
lenia zobowi¹zañ w dniu wyceny z dnia
sprzeda¿y papierów wartoœciowych oraz
œrednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do wyce-
ny aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-

niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumen ob-
rotów tymi papierami wartoœciowymi spo-
œród notowañ tych papierów wartoœcio-
wych na wszystkich rynkach w poprzed-
nim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ na papiery wartoœciowe d³ugoter-
minowe – papiery udzia³owe i papiery
wartoœciowe krótkoterminowe (wierzyciel-
skie papiery wartoœciowe o terminie zapa-
dalnoœci do jednego roku).
W zestawieniu lokat, zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela lokat na:
1. papiery udzia³owe – akcje, prawa do

akcji, kwity depozytowe,
2. papiery wierzycielskie – bony skarbo-

we, papiery wartoœciowe z przyrzecze-
niem odkupu – bony skarbowe.

W przypadku papierów wartoœciowych
udzia³owych zastosowano podzia³ wed³ug
rynku i sytemu notowañ wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowañ.
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n bony skarbowe – podzia³ wed³ug

emitenta oraz terminu wykupu:
do 6 miesiêcy,

n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem
odkupu – bony skarbowe – podzia³
wed³ug emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe i udzia³owe

Akcje 385.076,93 121.519,86
w tym w koszcie nabycia 295.617,30 97.280,16

Prawa do akcji 3.684,48 0,00
w tym w koszcie nabycia 3.411,51 0,00

Kwity depozytowe (ADR i GDR) 1.276,90 1.639,65
w tym w koszcie nabycia 579,30 1.398,81

Bony skarbowe 68.135,32 7.937,28
w tym w koszcie nabycia 68.134,06 7.937,28

Papiery wartoœciowe – razem 458.173,63 131.096,79

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 177,33 10,38
Lokaty krótkoterminowe 6.483,31 656,30

Œrodki pieniê¿ne – razem 6.660,64 666,68

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych lokat 382,33 0,00
Zbytych jednostek uczestnictwa 3.671,01 328,16
Pozosta³e odsetki 0,02 0,00
Pozosta³e 0,00 389,26

w tym przedp³ata na zakup akcji 0,00 388,80
Nale¿noœci – razem 4.053,36 717,42

Aktywa ogó³em 468.887,63 132.480,89

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Nabytych lokat 4.433,28 834,16
Odkupionych jednostek uczestnictwa 572,89 230,35
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 1.318,59 449,30
Wp³at na jednostki uczestnictwa 5.471,47 656,30
Pozosta³e 579,45 86,24

Zobowi¹zania – razem 12.375,68 2.256,35

III. Aktywa netto 456.511,95 130.224,54

IV. Kapita³ 379.157,53 115.649,90
Wp³acony 1.027.877,58 563.373,60
Wyp³acony (648.720,05) (447.723,70)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (10.758,73) (4.220,76)

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.317,04) (5.685,13)

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 90.430,19 24.480,53

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 456.511,95 130.224,54
Liczba jednostek uczestnictwa 4.328.822,246 1.643.976,869
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 105,46 79,21
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003

– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Dywidendy 2.429,15 832,98
Odpis dyskonta 1.586,32 298,10
Odsetki od obligacji 0,00 69,33
Pozosta³e odsetki 140,15 20,77
Dodatnie saldo ró¿nic kursowych 33,80 4,23

Przychody z lokat – razem 4.189,42 1.225,41

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10.347,08 3.158,41
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 198,70 52,87
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 7,67 7,91
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne oraz og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 16,63 18,68
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 4,82 0,67
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 0,56 3,02
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 157,34 45,73
11. Pozosta³e 59,17 1,24
Koszty operacyjne – razem 10.791,97 3.288,53

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 64,58 83,15

IV. Koszty operacyjne netto 10.727,39 3.205,38

V. Przychody z lokat netto (6.537,97) (1.979,97)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 3.368,09 1.847,74

z tytu³u ró¿nic kursowych (148,39) (6,36)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 65.949,66 23.222,56

z tytu³u ró¿nic kursowych (3.034,48) 209,73

VII. Wynik z operacji 62.779,78 23.090,33
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym – GPW SA

LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Akcje
Notowania ci¹g³e

Banki
BPH PBK SA 21.000 5.324,83 10.710,00 2,28
BRE SA 30.000 2.751,26 3.420,00 0,73
BZ WBK SA 58.000 2.931,04 5.626,00 1,20
INGBSK SA 12.000 4.662,63 4.668,00 1,00
KREDYT BANK SA 250.000 3.550,00 2.362,50 0,50
PEKAO SA 157.000 14.612,77 21.666,00 4,62
PKO BP SA 1.070.000 23.499,01 29.746,00 6,34

Przemys³ budowlany
BUDIMEX SA 53.000 1.632,14 2.231,30 0,48
ECHO SA 45.000 3.703,92 3.663,00 0,78
GLOBAL TRADE CENTRE SA 69.113 6.985,61 7.325,98 1,56
PBG SA 43.000 1.376,00 2.033,90 0,43
POLIMEXMS SA 189.190 6.123,61 6.356,78 1,36
PROCHEM SA 213.169 2.000,90 4.433,92 0,95
PROJPRZEM SA 60.000 622,02 507,00 0,11

Handel
ALMA MARKET SA 112.060 3.467,51 2.767,88 0,59
ARTMAN SA 70.387 1.427,46 640,52 0,14
CCC SA SERIA A2/B/C 264.431 2.516,23 2.525,32 0,54
DROZAPOL-PROFIL SA 1.200.000 3.840,00 5.520,00 1,18
ELDORADO SA 63.016 2.016,16 2.558,45 0,55
FARMACOL SA 15.422 475,29 444,15 0,09
INTER CARS SA 120.000 2.915,74 4.488,00 0,96
JC AUTO SA 40.000 1.101,67 1.220,00 0,26
PGF SA 38.734 1.679,48 2.308,55 0,49
PROSPER SA 21.416 180,49 246,28 0,05
STALPROFI SA 11.606 1.472,68 1.810,54 0,39

Informatyka
COMARCH SA 16.516 733,83 1.180,89 0,25
COMP RZESZOW SA 26.000 2.455,55 2.834,00 0,60
COMPUTERLAND SA 50.000 4.831,32 5.550,00 1,18
CSS SA 130.010 2.220,94 2.431,19 0,52
EMAX SA SERIA PODSTAWOWA 15.277 1.270,99 1.604,09 0,34
PROKOM SA 50.000 7.063,23 7.350,00 1,57
SOFTBANK SA 70.000 1.249,68 1.953,00 0,42
TECHMEX SA 70.000 2.065,30 1.652,00 0,35

Media
AGORA SA 45.000 2.178,04 2.556,00 0,55
ATM SA SERIA B D 74.234 1.633,15 1.729,65 0,37
BROKER RMF FM SA 30.000 2.490,00 1.995,00 0,43
TVN SA 30.012 1.201,34 1.176,47 0,25
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Przemys³ chemiczny
BORYSZEW SA 201.800 1.720,81 4.056,18 0,87
DWORY SA 873 35,54 35,53 0,01
JELFA SA 29.959 1.004,67 1.677,70 0,36
PKN ORLEN SA 845.649 22.306,97 31.965,53 6,82
ROPCZYCE SA 58.607 622,79 1.016,83 0,22
ŒNIE¯KA SA 56.000 1.324,39 1.517,60 0,32
STOMIL SANOK SA 10.000 434,17 1.410,00 0,30

Przemys³ elektromaszynowy
PRATERM SA SERIA A 366.572 7.367,54 7.588,04 1,62

Przemys³ drzewny
FORTE SA 420.612 3.159,37 5.194,56 1,11
GRAJEWO SA 7.783 578,03 1.556,60 0,33

Przemys³ materia³ów budowlanych
CERAMIKA NOWA GALA SA 1.330.000 8.113,09 9.908,50 2,11
CERSANIT SA 59.000 4.110,81 6.903,00 1,47
LENTEX SA 120.000 2.779,78 3.192,00 0,68
POLCOLORIT SA 564.764 2.386,07 2.225,17 0,47

Przemys³ metalowy
KÊTY SA 47.401 3.595,03 6.209,53 1,32
KGHM SA 520.000 9.181,33 16.276,00 3,47

Przemys³ spo¿ywczy
DUDA SA 49.890 2.089,50 6.859,88 1,46
ELSTAROIL SA 72.000 2.403,40 3.060,00 0,65
INDYKPOL SA 26.000 2.200,23 1.687,40 0,36
SOKO£ÓW ZPS SA 400.000 1.652,50 2.340,00 0,50
WILBO SA 797.625 2.096,34 2.073,83 0,44

Przemys³ – inne
GROCLIN SA 15.000 1.226,61 1.530,00 0,33

Telekomunikacja
NETIA SA 1.400.000 5.855,42 6.244,00 1,33
TP SA 1.520.000 23.736,00 30.096,00 6,42

Finanse – inne
GETIN SA 695.034 1.379,78 2.189,36 0,47

Us³ugi – inne
IMPEL SA 96.400 2.536,01 1.417,08 0,30
ORBIS SA 107.500 2.447,89 2.666,00 0,57
PEKAES SA 416.893 3.994,45 3.668,66 0,78
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // SSeerriiaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Notowania jednolite (dwukrotne)
Przemys³ chemiczny

PERMEDIA SA 79.050 1.268,21 2.434,74 0,52

Razem 15.149.005 251.868,55 328.292,08 70,02

2. Prawa do akcji
Notowania ci¹g³e

UNIMIL PDA 60.000 2.400,00 2.760,00 0,59
POLCOLORIT PDA 235.236 1.011,51 924,48 0,20

Razem akcje 295.236 3.411,51 3.684,48 0,79

Papiery wartoœciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

3. Akcje
Austria (w EUR)

BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wiedeñ 20.035 4.028,56 5.434,56 1,16

Republika Czeska (w CZK)
ZENTIVA Praga 30.000 2.306,26 3.049,43 0,65

Wêgry (w HUF)
BORSODCHEM RT Kazincbarcika 156.000 5.130,84 4.785,29 1,02
MATAV RT Budapeszt 550.000 7.942,91 7.892,69 1,68
MOL ES GAZIPARI Budapeszt 55.000 8.189,09 11.597,24 2,47
OTP BANK RT Budapeszt 260.000 16.151,09 24.025,64 5,13

Razem 1.071.035 43.748,75 56.784,85 12,11

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

4. Kwity depozytowe (ADR i GDR)
Wêgry (w USD)

OTP BANK GDR Budapeszt 7.000 579,30 1.276,90 0,27
Razem kwity depozytowe 7.000 579,30 1.276,90 0,27

Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

5. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

12 stycznia 2005 r. / PL0000002945 3.100,00 3.092,54 3.093,61 0,66
26 stycznia 2005 r. / PL0000002960 1.170,00 1.164,59 1.164,78 0,25

Razem bony skarbowe 4.270,00 4.257,13 4.258,39 0,91
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // IISSIINN CCOODDEE nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

6. Papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu

6.1. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

19 stycznia 2005 r. / PL0000002952 60.000,00 59.804,70 59.804,70 12,75
20 kwietnia 2005 r. / PL0000003083 4.150,00 4.072,23 4.072,23 0,87

Razem papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu 64.150,00 63.876,93 63.876,93 13,62

Papiery wartoœciowe – razem 367.742,17 458.173,63 97,72

Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Akcje 385.076,93 82,13 121.519,86 91,73 53.807,99 89,60 51.151,88 92,65
Prawa do akcji 3.684,48 0,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapis na akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwity depozytowe (ADR I GDR) 1.276,90 0,27 1.639,65 1,24 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje Skarbu Pañstwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacje komercyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 1.982,68 3,30 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00 31,89 0,05 0,00 0,00
Bony skarbowe 4.258,39 0,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe
z przyrzeczeniem odkupu
– bony skarbowe 63.876,93 13,62 7.937,28 5,99 4.105,09 6,84 0,00 0,00
Papiery wartoœciowe
razem 458.173,63 97,72 131.096,79 98,96 59.927,65 99,79 51.151,88 92,65

Inne aktywa 10.714,00 2,28 1.384,10 1,04 123,58 0,21 4.059,21 7,35
Aktywa razem 468.887,63 100,00 132.480,89 100,00 60.051,23 100,00 55.211,09 100,00
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 130.224,54 59.688,55 54.764,11 75.886,96
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (6.537,97) (1.979,97) (1.248,92) (713,80)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3.368,09 1.847,74 (1.724,18) (13.092,69)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat 65.949,66 23.222,56 3.408,50 3.514,54

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji 62.779,78 23.090,33 435,40 (10.291,95)
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem), w tym:

Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie
kapita³u z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 464.503,98 140.700,93 49.614,01 43.578,21
Zmiana kapita³u wyp³aconego (zmniejszenie
kapita³u z tytu³u odkupionych
jednostek uczestnictwa) (200.996,35) (93.255,27) (45.124,97) (54.409,11)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto z tytu³u
zmian w kapitale 263.507,63 47.445,66 4.489,04 (10.830,90)

7. £¹czna zmiana aktywów netto
w okresie sprawozdawczym 326.287,41 70.535,99 4.924,44 -21.122,85

8. Wartoœæ aktywów netto na koniec
okresu sprawozdawczego 456.511,95 130.224,54 59.688,55 54.764,11

9. Œrednia wartoœæ aktywów netto
w okresie sprawozdawczym 259.556,03 79.153,68 59.051,25 59.312,81

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4.824.691,895 1.917.614,523 818.094,679 760.967,721
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2.139.846,518) (1.310.427,023) (744.996,440) (957.374,799)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2.684.845,377 607.187,500 73.098,239 (196.407,078)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastaj¹co od pocz¹tku dzia³alnoœci
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14.303.203,814 9.478.511,919 7.560.897,397 6.742.802,717
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (9.974.381,568) (7.834.535,050) (6.524.108,028) (5.779.111,587)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4.328.822,246 1.643.976,869 1.036.789,369 963.691,130

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê

uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 79,21 57,57 56,83 65,41

2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 105,46 79,21 57,57 56,83

3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (uœrednione w skali roku) 33,14% 37,59% 1,30% (13,12) %

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 79,21 52,94 52,72 47,66
dzieñ 2.01.2004 7.03.2003 26.07.2002 24.09.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 105,18 82,50 66,73 64,89
dzieñ 31.12.2004 16.10.2003 28.01.2002 4.01.2001
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 105,18 79,44 57,80 56,95
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 4,06%** 4,06%** 3,95%** 3,94%**
wynagrodzenie towarzystwa 3,89%** 3,91%** 3,95%** 3,50%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 4,16%*** 4,14%*** 4,00%*** 4,01%***
wynagrodzenie towarzystwa 3,99%*** 3,99%*** 4,00%*** 3,56%***

* uœrednionie w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej
I. Wp³ywy

1. Z tytu³u posiadanych lokat 12.480,42 924,92
Akcje i kwity depozytowe 2.365,37 831,86
Obligacje 0,00 72,55
Bony skarbowe 10.000,00 0,00
Lokaty krótkoterminowe 115,05 20,51

2. Z tytu³u zbycia sk³adników lokat 7.060.939,35 1.460.445,28
Akcje i kwity depozytowe 36.255,20 21.545,76
Obligacje 52.088,10 2.279,18
Bony skarbowe 6.972.596,05 1.436.620,34

3. Pozosta³e 41,76 10,99
Wp³ywy – razem 7.073.461,53 1.461.381,19
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 7.323.614,75 1.505.888,10

Akcje i kwity depozytowe 229.796,08 65.146,08
Obligacje 52.348,10 0,00
Bony skarbowe 7.041.207,77 1.440.154,43
Pozosta³e 262,80 587,59

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 9.305,36 2.879,91
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 3.273,07 1.359,40
5. Z tytu³u op³at 132,11 7,91
6. Z tytu³u us³ug 4,10 0,00
7. Pozosta³e 1.370,88 687,79

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 1.370,88 687,79
Wydatki – razem 7.337.700,27 1.510.823,11

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (264.238,74) (49.441,92)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej
I. Wp³ywy

1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 469.249,37 142.403,27
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wyp³ywy – razem 469.249,37 142.403,27

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 199.016,11 92.346,48
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00 3,02
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,56 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 199.016,67 92.349,50

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 270.232,70 50.053,77

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 5.993,96 611,85

D. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych 5.993,96 611,85
w tym zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych od walut obcych 0,00 0,00

E. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 666,69 54,83

F. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (E +/– D) 6.660,64 666,68
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywów
i pasywów, w tym œrodków pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

USD 0,02 0,05
Suma – 0,05

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat:

Waluta Waluta z³ 
(w tys.) (w tys.)

USD 394,70 1.180,31
Suma – 1.180,31

Aktywa zainwestowane w papiery war-
toœciowe spó³ek zagranicznych s¹ de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie
z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
toœæ tych aktywów w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe denominowane
w walutach obcych stanowi³a 12,38%
ogó³u aktywów i 12,71% aktywów
netto funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartoœciowe o wartoœci rynkowej
w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

CZK 22.740,00 3.049,43
EUR 1.332,33 5.434,56
HUF 2.911.444,00 48.300,86

USD 394,70 1.276,90
Suma – 58.061,75

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 31 maja 2004 r., zgodnie z za-
pisem statutu i uchwa³¹ zarz¹du z dnia
5 sierpnia 2003 r., towarzystwo z w³a-
snych œrodków, w tym z wynagrodzenia
za zarz¹dzanie funduszem, pokrywa³o
wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.
Na podstawie uchwa³y zarz¹du towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniKorona Ak-
cje FIO pokrywa z w³asnych œrodków
koszty nielimitowane okreœlone w sta-
tucie, tj. koszty prowizji maklerskich,
prowizji i op³at za prowadzenie rejestru
aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kre-
dytów i po¿yczek funduszu, op³at s¹do-
wych, taksy notarialnej, dokonywania
og³oszeñ wymaganych przepisami pra-
wa i statutu, podatków oraz innych
op³at wymaganych przez organy pañ-
stwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ fun-
duszu, je¿eli wartoœæ aktywów netto
funduszu przekroczy 250 mln z³.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.
do dnia 31 maja 2004 r. koszty nielimi-
towane by³y pokrywane ze œrodków
towarzystwa, natomiast w okresie od
dnia 1 czerwca 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r. koszty nielimitowa-
ne pokrywane by³y przez fundusz.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
3.368,09 tys. z³ – zrealizowany zysk ze

zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

3.516,48 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia akcji i kwitów depozytowych,

(148,39) tys. z³ – zrealizowana strata
z tytu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym

65.949,66 tys. z³ – zrost niezrealizowa-
nego zysku z tytu³u wyceny papie-
rów wartoœciowych, w tym:

68.984,14 tys. z³ – wzrost niezrealizo-
wanego zysku z wyceny akcji i kwi-
tów depozytowych,

(3.034,48) tys. z³ – spadek niezrealizo-
wanego wyniku z tytu³u ró¿nic kur-
sowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r.
w wysokoœci 19%) na podstawie usta-
wy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osób fizycznych
(Dz.U. z 2000 r., nr 14, poz. 176
z póŸniejszymi zmianami) od dochodu
z tytu³u „odkupienia” i „konwersji z”
jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
Za okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
1.637,69 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa,
pobiera op³atê manipulacyjn¹”.
Za okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. towarzystwo
pobra³o przy zbywaniu jednostek
3.273,07 tys. z³.
Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych, ze œrod-
ków funduszu, za okres od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 518,94 w tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne
od praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat ani transakcji
terminowych.
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10)Struktura walutowa ró¿nic kursowych
Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne saldo
ró¿nic w okresie

CZK (3,28)
EUR (1,70)
USD (64,48)
HUF (54,08)
Suma (123,54)

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych i nad-
zoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêczeniach
lub innych umowach zobowi¹zuj¹cych
do œwiadczeñ na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzo-
ruj¹cym, ich wspó³ma³¿onkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biaj¹cym oraz innym osobom, z którymi
s¹ one powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nierucho-
moœci.

4. Informacje o znacz¹cych
zdarzeniach, dotycz¹cych lat
ubieg³ych, ujêtych w sprawozda-
niu finansowym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia doty-
cz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym zna-
cz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnio-

nymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi
finansowymi, a uprzednio sporz¹-
dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi finan-
sowymi a uprzednio sporz¹dzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów pod-
stawowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentow-
noœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y korekty b³êdów podstawowych ani
przypadki korekt wyceny aktywów net-
to na jednostkê uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza
Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Akcje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej „funduszem”) oœwiad-
cza, ¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów
zapisanych na rachunkach pieniê¿nych
i rachunkach papierów wartoœciowych jak
te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹cych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê bilans spo-
rz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2004 r.,
który wykazuje aktywa netto i kapita³y na
sumê 11.922,28 tys. z³, rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy siê te-
go dnia, wykazuj¹cy stratê z operacji
w kwocie 1.663,01 tys. z³, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek prze-
p³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy koñ-
cz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zwiêksze-
nie stanu œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 1.361,79 tys. z³, zestawienie lo-
kat wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. o wartoœci 10.537,29 tys. z³ oraz
informacjê dodatkow¹ obejmuj¹c¹ wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wyma-
gaj¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie
w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowo-

dów i zapisów ksiêgowych, z których wy-
nikaj¹ kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
równie¿ ocenê poprawnoœci stosowanych
zasad rachunkowoœci, znacz¹cych szacun-
ków dokonanych przez zarz¹d towarzy-
stwa oraz ocenê ogólnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyra¿amy prze-
konanie, ¿e przeprowadzone przez nas ba-
danie stanowi wystarczaj¹c¹ podstawê dla
naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniXXI Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zosta³o spo-
rz¹dzone na podstawie prawid³owo
prowadzonych ksi¹g rachunkowych
i przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹ funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. oraz wynik fi-
nansowy za rok obrotowy koñcz¹cy siê
tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
woœci okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
oraz rozporz¹dzeniu Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2001 r.,
nr 149, poz. 1670), oraz jest zgodne
z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i posta-
nowieniami statutu funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniXXI Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniXXI Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz sytuacji
maj¹tkowej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 11.922,28tys. z³.

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1.663,01 tys. z³
(³¹cznie), na który sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat
netto (344,32) tys. z³,
zrealizowany zysk
ze zbycia lokat 171,86 tys. z³,
spadek niezrealizo
wanego wyniku
z wyceny lokat (1.490,55) tys. z³.

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 1.361,79 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 10.537,29 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniXXI Wiek Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej „funduszem”.
Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej
UniXXI Wiek FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki g³ównie

w akcje, obligacje i inne papiery warto-
œciowe emitentów z ca³ego œwiata.
Fundusz koncentruje siê na inwesty-
cjach w spó³ki dzia³aj¹ce w zorientowa-
nych przysz³oœciowo przemys³ach
XXI wieku. Dodatkowo œrodki fundu-
szu s¹ lokowane w krótkoterminowe
instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lo-
katprzez fundusz jest d¹¿enie do
osi¹gniêcia celu inwestycyjnego fun-
duszu poprzez uzyskanie odpo-
wiedniej stopy zwrotu z aktywów
funduszu przy zachowaniu za³o¿onej
p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrod-
ki funduszu s¹ utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyp³acalnoœci, oraz s¹ loko-
wane w krótkoterminowe papiery
wartoœciowe emitowane przez emi-
tentów o minimalnym ryzyku
niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Pañstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

2) papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nabywane
w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, je¿eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) papiery wartoœciowe inne ni¿ okre-
œlone w pkt 1, 2 lub wierzytelnoœci
pieniê¿ne o terminie wymagalnoœci
nie d³u¿szym ni¿ rok, pod warun-
kiem ¿e s¹ one zbywalne i ich war-
toœæ rynkowa mo¿e byæ ustalona
w ka¿dym czasie (nie rzadziej jed-
nak ni¿ w dniu wyceny).

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ aktywa w pa-
piery wartoœciowe, które s¹ w obrocie
na gie³dzie lub oficjalnie uznanym re-
gulowanym rynku pozagie³dowym,
oraz w papiery wartoœciowe, których
dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione w pañstwie innym ni¿ Rzecz-
pospolita Polska lub pañstwie nale¿¹-
cym do Organizacji Wspó³pracy Gospo-
darczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu
zezwolenia Komisji na dokonywanie lo-
kat na okreœlonej gie³dzie lub rynku.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-

j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-
nia jednostek w takich funduszach,
towarzystwo nie mo¿e pobieraæ wy-
nagrodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

8. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60% wartoœci aktywów funduszu.
W pozosta³ej czêœci fundusz mo¿e in-
westowaæ swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoœciowe i instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany wa-
runków rynkowych wy³¹cznie w intere-
sie uczestników mo¿e mieæ miejsce
zmiana wy¿ej wymienionych proporcji.

2. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe inne ni¿ emitowane lub gwaran-
towane przez Skarb Pañstwa lub Naro-
dowy Bank Polski oraz papiery warto-
œciowe dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym, oraz w papiery
wartoœciowe dopuszczone do publicz-
nego obrotu nabywane w obrocie pier-
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wotnym lub pierwszej ofercie publicz-
nej, je¿eli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie
wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o którym mowa powy¿ej, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿ jeden
rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu, lub w wierzytelnoœci pieniê¿ne
o terminie wymagalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, nie mo¿e przewy¿szyæ 10%
wartoœci aktywów funduszu.

3. £¹czna wartoœæ lokat w jednostki
uczestnictwa w innych funduszach in-
westycyjnych otwartych maj¹cych swo-
j¹ siedzibê na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹,
je¿eli instytucje te oferuj¹ publicznie ty-
tu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹-
danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych, nie
mo¿e przewy¿szaæ 5% wartoœci akty-
wów funduszu.

4. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnoœci wobec
tego podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci
aktywów funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 4,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego oraz pañstwa nale¿¹ce do
OECD oraz miêdzynarodowe instytucje
finansowe, których cz³onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pañstw nale¿¹cych do OECD;
lokaty te dokonywane w papiery war-
toœciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie
mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci akty-
wów funduszu, za wyj¹tkiem lokat
w papiery wartoœciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pañstwa
i Narodowy Bank Polski, w które fun-

dusz mo¿e lokowaæ powy¿ej 35%
wartoœci aktywów funduszu.

6. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
jednostki samorz¹du terytorialnego
oraz pañstwa nale¿¹ce do OECD oraz
miêdzynarodowe instytucje finansowe,
których cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z pañstw
nale¿¹cych do OECD, nie spe³niaj¹ wa-
runków okreœlonych w pkt 4, powinny
byæ dokonywane w papiery wartoœcio-
we, co najmniej szeœciu ró¿nych emisji,
z tym ¿e wartoœæ lokaty w papiery ¿ad-
nej z tych emisji nie mo¿e przewy¿szaæ
30% wartoœci aktywów funduszu.

7. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ okreœlo-
nych w statucie funduszu. Fundusz
mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie w bankach,
po¿yczki i kredyty, o terminie sp³aty do
roku, w ³¹cznej wysokoœci nieprzekra-
czaj¹cej 10% wartoœci aktywów fundu-
szu w chwili zaci¹gania tych po¿yczek
i kredytów.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego. Kapita³ zak³adowy na dzieñ
31 grudnia 2004 r. wynosi³ 21.687.900 z³
i nale¿a³ w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzib¹ we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki ¯ywnoœciowej SA (BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEÑ
BILANSOWY
Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.
Dane porównywalne zosta³y wykazane ja-
ko po³¹czone dane za poprzednie okresy
sprawozdawcze funduszu przejmowanego
oraz funduszu przejmuj¹cego.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniXXI Wiek Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), zgodnie z przepisami
tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i war-
toœci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym
dniu s¹ w posiadaniu uczestników
funduszu.

Papiery wartoœciowe i prawa maj¹t-
kowe w obrocie regulowanym
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
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terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-
niane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny
nale¿y rozumieæ rynek, na którym wo-
lumen obrotów tym sk³adnikiem akty-
wów funduszu za ostatni kwarta³ by³
najwiêkszy. W przypadku równocze-
snego rozpoczêcia notowañ papieru na
GPW i CeTO lub innym rynku regulo-
wanym krajowym, do czasu uzyskania
informacji o wolumenie obrotów za pe-
³en kwarta³ wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiêcej ni¿ jednym systemie noto-
wañ, wyceniane s¹ z uwzglêdnieniem
kursu z systemu notowañ, dla którego
w miesi¹cu poprzedzaj¹cym wielkoœæ
wolumenu obrotów danym sk³adnikiem

aktywów funduszu by³a najwiêksza.
W przypadku równoleg³ego rozpoczê-
cia notowañ danego sk³adnika akty-
wów funduszu w kilku systemach noto-
wañ, do czasu uzyskania informacji
o wolumenie obrotów za pe³en miesi¹c
wyceny dokonuje siê w oparciu o no-
towania w systemie jednolitego
kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoœciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ ryn-
kow¹ prawa poboru niezbêdnego do
ich objêcia w dniu wygaœniêcia tego
prawa, a w przypadku gdy zosta³y
okreœlone ró¿ne ceny dla nabywców
– w oparciu o œredni¹ cenê nabycia,
wa¿on¹ liczb¹ nabytych papierów
wartoœciowych, o ile cena ta zosta³a
podana do publicznej wiadomoœci,
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci tych
papierów wartoœciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami maj¹cymi wp³yw na
ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku któ-
rych nie ma mo¿liwoœci sta³ego okreœla-
nia ich wartoœci rynkowej wed³ug me-
tod okreœlonych w pkt 1 i 6, nabyte
z dyskontem lub premi¹ wycenia siê
w oparciu o odpis dyskonta lub amor-
tyzacjê premii; odpis dyskonta zalicza
siê do przychodów z lokat proporcjo-
nalnie do czêstotliwoœci ustalania war-
toœci aktywów netto w dniach wyceny;
amortyzacjê premii zalicza siê do kosz-
tów operacyjnych proporcjonalnie do
czêstotliwoœci ustalania wartoœci akty-
wów netto w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od depozytów ban-
kowych dokonywane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta wy-
nikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji, w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustaleniu zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je
wed³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwy¿szego wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœcio-
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wymi spoœród notowañ tych papie-
rów wartoœciowych na wszystkich
rynkach, w poprzednim roku
kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym –
w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
og³aszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyceny,
a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
transakcji wynikaj¹cym z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych nie wy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹ uj-
mowane w ksiêgach funduszu wg œrednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegoœ powodu nie jest mo¿liwa
wycena papierów wartoœciowych w spo-
sób okreœlony powy¿ej fundusz, dzia³aj¹c
w dobrej wierze, w uzgodnieniu z depozy-
tariuszem, po pisemnej akceptacji bieg³ego
rewidenta oszacuje wartoœæ takich papie-
rów przy u¿yciu metod wyceny rzetelnie
oddaj¹cych wartoœæ aktywów netto, zgod-
nie z zasad¹ ostro¿nej wyceny i przy
uwzglêdnieniu interesu uczestników fun-
duszu. Niezw³ocznie po ustaleniu metody,
przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla wyce-
ny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ, fun-
dusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 4%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-

nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku, je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej mo¿e byæ zale¿na od wartoœci
œrodków wp³acanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartoœci jed-
nostek uczestnictwa nale¿¹cych ju¿ do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wp³aty na nabycie jednostek
uczestnictwa.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 44 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich, s¹ po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartoœæ
aktywów netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 mln z³.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-
nie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na za-
sadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
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Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu, stanowi czêœæ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu,
ze œrodków przeznaczonych na wyp³atê
wynagrodzenia dla towarzystwa, przed
up³ywem terminu, w którym wyp³acane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarz¹dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane
jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za kwo-
tênale¿nego mu œwiadczenia, po cenie
jednostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej
w dniu realizacji œwiadczenia, chyba ¿e
uczestnik funduszu zadecyduje o wyp³acie
œwiadczenia w formie pieniê¿nej. Realiza-
cja œwiadczenia na rzecz uczestników
nie wp³ywa na wartoœæ aktywów netto
funduszu.

Sposób ujmowania dywidend
oraz podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiêgach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastêpnym po ostatnim dniu
notowania akcji z prawem do dywiden-
dyna rynku zorganizowanym. W przy-
padku gdy funduszowi nale¿y siê dywi-
denda z akcji notowanych na rynku
zagranicznym, dywidenda jest ujmowa-
na w ksiêgach rachunkowych w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzaj¹ce-
go istnienie i wartoœæ nale¿nej 
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w pañstwie,
w którym znajduje siê siedziba spó³ki
wyp³acaj¹cej dywidendê. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich
umowach o unikaniu podwójnego opo-
datkowania, czêœæ podatku nale¿nego
funduszom jest ujmowana w tej samej
dacie w ksiêgach funduszu jako podatek
nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest is first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych w ce-
nie sprzeda¿y w odpowiedniej walucie
oraz wybranego metod¹ HIFO odpowied-
niego pakietu papierów wartoœciowych
w cenie zakupu w odpowiedniej walucie
przeliczona po œrednim kursie dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjêtym
do wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy jest wyliczany jako iloczyn
wartoœci sprzedawanych papierów warto-
œciowych w cenie zakupu w walucie oraz
ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia zo-
bowi¹zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych, oraz œrednim kur-
sem wymiany dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych
jest kwota netto wyp³acana z funduszu
w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzglêdniaj¹ca
op³aty pobrane w wyniku realizacji
tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych kryterium, tym jest wolumen ob-
rotów tymi papierami wartoœciowymi spo-
œród notowañ tych papierów wartoœcio-
wych na wszystkich rynkach, w poprzed-
nim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ papierów wartoœciowych d³ugo-
terminowych na akcje oraz kwity
depozytowe.
W zestawieniu lokat dla ww. papierów
udzia³owych zastosowano kryterium po-
dzia³u sk³adników portfela lokat wed³ug
kraju i waluty notowania.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe – udzia³owe

Akcje i prawa do akcji 10.364,93 12.093,26
w tym w koszcie nabycia 10.523,10 10.773,07

Kwity depozytowe (ADR i GDR) 172,36 92,66
w tym w koszcie nabycia 171,35 79,46

Papiery wartoœciowe – razem 10.537,29 12.185,92

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 465,86 66,66
Lokaty krótkoterminowe 944,00 0,00

Œrodki pieniê¿ne – razem 1.409,86 66,66

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych lokat 0,00 608,91
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,44 64,27
Dywidendy 17,74 22,33
Pozosta³e 0,51 0,74

Nale¿noœci – razem 18,69 696,25
Aktywa ogó³em 11.965,84 12.948,83

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Nabytych lokat 0,00 28,01
Odkupionych jednostek uczestnictwa 0,44 4,60
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 41,68 52,87
Wp³at na jednostki uczestnictwa 0,40 65,58
Pozosta³e 1,04 363,20

w tym kredyt w rachunku bie¿¹cym 0,00 354,56
Zobowi¹zania – razem 43,56 514,26

III. Aktywa netto 11.922,28 12.434,57

IV. Kapita³ 33.806,21 32.655,49
Wp³acony 137.066,80 119.906,66
Wyp³acony (103.260,59) (87.251,17)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1.200,30) (855,98)

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (20.526,47) (20.698,33)

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia (157,16) 1.333,39

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 11.922,28 12.434,57
Liczba jednostek uczestnictwa 167.095,758 150.060,673
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 71,35 82,86
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003

31.12.2004 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Dywidendy 318,14 231,28
Odpis dyskonta 21,42 0,00
Odsetki 29,89 81,67
Dodatnie ró¿nice kursowe (saldo) 0,00 19,73
Pozosta³e 0,05 0,91

Przychody z lokat – razem 369,50 333,59

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 530,65 505,71
2. Wynagrodzenia dla dystrybutorów 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza, w tym inne op³aty

zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 29,11 40,32
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 5,63 12,87
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 18,62 43,80
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 1,03 0,68
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,00 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 4,68 0,39
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne ró¿nice kursowe (saldo) 144,55 6,95
11. Pozosta³e 38,62 29,47

w tym podatek od dywidendy 38,62 29,47
Koszty operacyjne – razem 774,89 640,19

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 61,07 98,06

IV. Koszty operacyjne netto 713,82 542,13

V. Przychody z lokat netto (344,32) (208,54)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 171,86 (2.841,94)

z tytu³u ró¿nic kursowych (196,11) 597,88
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (1.490,55) 4.741,12

z tytu³u ró¿nic kursowych (1.565,76) (290,08)

VII. Wynik z operacji (1.663,01) 1.690,64
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Akcje
Dania (w DKK)

NOVO NORDISK Bagsvaerd 160 20,71 26,23 0,22
Razem 160 20,71 26,23 0,22

Finlandia (w EUR)
NOKIA CORPORATION Keilalahdentie 4.200 218,24 199,07 1,66

Razem 4.200 218,24 199,07 1,66

Francja (w EUR)
ALCATEL SA Pary¿ 200 19,87 21,72 0,19
AVENTIS Courbevoie 140 88,82 91,77 0,77
FRANCE TELECOM SA Pary¿ 2.000 134,43 160,06 1,34
SUEZ LYONNAJLSE DES Pary¿ 400 37,16 39,75 0,33
TOTAL FINA ELF SA Schiltigheim 700 169,79 167,89 1,40
VEOLIA ENVIRONNEMEN Pary¿ 650 40,25 30,36 0,25

Razem 4.090 490,32 511,55 4,28

Hiszpania (w EUR)
ENDESA SA Madryt 850 51,03 59,95 0,50
IBERDROLA SA Madryt 700 49,36 53,39 0,45
REPSOL YPF SA Madryt 480 32,21 37,51 0,31
TELEFONICA SA Madryt 2.500 111,36 141,34 1,18

Razem 4.530 243,96 292,19 2,44

Holandia (w EUR)
EUROPEAN AERONAUTIC Schiphol Rijk 500 47,77 43,63 0,37
ROYAL DUTCH PETROL Hague 1.850 329,73 319,58 2,67

Razem 2.350 377,50 363,21 3,04

Japonia (w JPY)
EISAI CO LTD Tokio 200 19,67 23,28 0,20
HOYA CORP Tokio 2.000 26,86 24,50 0,20
KURITA WATER Tokio 500 40,74 36,68 0,31
MITSUBISHI ELECTRONICS Osaka 400 56,77 60,20 0,50
MURATA MANUFACTURING Tokio 200 27,36 29,11 0,24
NTT CORP Tokio 8 65,28 44,10 0,37
NTT DOCOMO Tokio 3 49,51 40,25 0,34
SOFTBANK CORP Kyoto 200 34,85 33,43 0,28
TAKEDA CHEMICAL IND Tokio 2.000 34,84 29,28 0,24
TOKYO ELECTRIC POWER Tokio 900 34,31 38,69 0,32
TOKYO GAS CO LTD Tokio 100 38,13 33,75 0,28
YAMANOUCHI PHARMACEU Tokio 300 29,37 29,49 0,25

Razem 6.811 457,69 422,76 3,53

Kanada (w CAD)
ENCANA CORP Brampton 1.500 20,46 15,57 0,13
NORTEL NETWORKS Calgary 200 26,67 33,96 0,28

Razem 1.700 47,13 49,53 0,41
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

Niemcy (w EUR)
DEUTSCHE TEL AG Bonn 800 40,96 54,33 0,46
E. ON AG Duesseldorf 950 222,99 259,86 2,17
RWE AG NPV Essen 370 48,84 61,43 0,51
SAP AG NPV ORDS Walldorf 80 25,39 42,88 0,36
SIEMENS AG Monachium 1.200 260,63 305,34 2,55
SUEDZUKER AG Mannheim 240 15,20 14,98 0,13

Razem 3.640 614,01 738,82 6,18

Stany Zjednoczone (w USD)
3M CO St Paul 630 178,22 154,62 1,29
ABBOTT LABORATORIES Abbott Park 650 97,39 90,68 0,76
AETNA INC Hartford 70 21,19 26,11 0,22
AMGEN INC Thousand Oaks 600 148,25 115,1 0,96
ANADARKO PETROLEUM C The Woodlands 125 22,71 24,23 0,2
ATT CORP Nowy Jork 400 28,48 22,8 0,19
AUTOMATIC DATA PROCE Nowy Jork 290 37,57 38,46 0,32
BAXTER INTERNATIONAL Deerfield 370 45,21 38,22 0,32
BELLSOUTH CORP Atlanta 750 69,86 62,33 0,52
BIOGEN IDEC CORP Cambridge 300 48,14 59,76 0,5
BOEING CO Chicago 300 37,62 46,44 0,39
BRISTOL MYRS SQUIB Nowy Jork 1.050 103,43 80,44 0,67
CARDINAL HEALTH INC Dublin 220 48,34 38,26 0,32
CATERPILLAR INC Peoria 140 37,5 40,82 0,34
CENDANT CORP Nowy Jork 400 29,56 27,97 0,23
CHEVRON CORP San Francisco 320 41 50,25 0,42
CHIRON Emeryville 250 25,56 24,92 0,21
CISCO SYSTEMS San Jose 4.300 261,88 248,17 2,07
COMPUTER ASSOCIATES Islandia 200 18,1 18,58 0,16
DEERE & CO Moline 200 44,64 44,5 0,37
DOMINION RESOURCES Richmond 110 25,06 22,28 0,19
DUKE ENERGY CORP Charlotte 480 31,28 36,36 0,3
EATON CORP Cleveland 150 34,09 32,46 0,27
ELECTRONIC DATA SYST Plano 350 23,11 24,18 0,2
ELI LILY CO Indianapolis 510 117,5 86,55 0,72
EMERSON ELECTRIC CO St Louis 180 34,46 37,73 0,32
ENTERGY CORP Nowy Orlean 100 22,56 20,21 0,17
EXELON CORP Chicago 220 25,52 28,99 0,24
EXXON MOBIL CORP Irving 1.800 246,1 275,92 2,31
FEDEX CORP Memphis 160 47,91 47,12 0,39
FIRST DATA CORP Greenwood Village 350 48,76 44,52 0,37
FREESCALE SEMICO – B Austin 105 – 5,71 0,05
GENENTECH INC South San Francisco 250 43,14 40,7 0,34
GENERAL ELECTRIC Flairfield 3.900 416,38 425,68 3,56
GUIDANT CORP Indianapolis 150 21,08 32,34 0,27
HCA INC Nashville 170 23,63 20,31 0,17
HEWLETT PACKARD Palo Alto 1.850 123,71 116,01 0,97
HONEYWELL INTERNATIO Morristown 530 57,67 56,12 0,47
ILLINOIS TOOL WORKS Glenview 260 82,7 72,06 0,6
INTEL BUSINESS Armonk 1.170 393,62 344,91 2,88
INTEL CORP Santa Clara 3.650 289,26 255,3 2,13
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

ITT INDUSTRIES INC White Plains 80 22,92 20,2 0,17
JOHNSON&JOHNSON New Brunswick 1.300 252,1 246,55 2,06
LUCENT TECHNOLOG INC Murray Hill 1.800 26,87 20,24 0,17
MEDIMMUNE INC Gaithersburg 300 31,74 24,32 0,2
MEDTRONIC Minneapolis 500 87,33 74,27 0,62
MERCK & CO INC Whitehouse Station 400 67,83 38,44 0,32
MICROSOFT Redmond 1.600 147,56 127,8 1,07
MOTOROLA Schaumburg 950 40,56 48,86 0,41
NEXTEL COMMUNICATION Reston 400 34,83 35,88 0,3
OCCIDENTAL PETROLEUM Los Angeles 220 29,63 38,39 0,32
ORACLE CORP Redwood Shores 1.850 74,02 75,9 0,63
PARKER HANNIFIN CORP Cleveland 140 28,86 31,71 0,27
PFIZER Nowy Jork 4.100 471,97 329,69 2,76
QUALCOMM INC San Diego 600 54,13 76,08 0,64
SBC COMMNS INC San Antonio 1.400 118,6 107,89 0,9
SOUTHERN CO Atlanta 320 34,78 32,08 0,27
UNITED TECHNOLOGIST Hartford 140 33,43 43,27 0,36
UNITEDHEALTH INC Minnetonka 250 61,66 65,81 0,55
VERISON COMM Nowy Jork 1.050 133,24 127,2 1,06
WELLPOINT INC Indianapolis 80 27,1 27,51 0,23
WYETH Madison 730 105,43 92,97 0,78
YAHOO! INC Sunnyvale 660 54,42 74,37 0,63

Razem 46.880 5.391,20 5.037,55 42,10

Szwajcaria (w CHF)
ABB LTD Bazylea 1.050 337,08 363,14 3,03
NOVARTIS Bazylea 900 133,87 136,25 1,14
ROCHE HLDGS AG Zurich 1.000 21,26 16,78 0,14

Razem 2.950 492,21 516,17 4,31

Szwecja (w SEK)
ERICSSON LM TELEFON Sztokholm 6.000 29,45 57,51 0,48

Razem 6.000 29,45 57,51 0,48

Wielka Brytania (w GBP)
ASTRANZENECA Londyn 780 124,99 85,01 0,71
BG GROUP PLC Berkshire 1.550 27,42 31,66 0,26
BP AMOCO GBP Londyn 8.600 232,02 252,08 2,11
BT GROUP PLC Londyn 3.400 37,17 39,82 0,33
GLAXOSMITHKLINE Middlesex 12.000 897,32 846,10 7,07
NATION GRID TRANSCO Coventry 1.500 38,26 42,93 0,36
SCOTTISH POWER PLC Glasgow 800 18,08 18,61 0,16
SCOTTISH&SOUTHERN EN Perth 400 15,52 20,14 0,17
SHELL TRNSPORT Londyn 8.800 222,75 225,44 1,88
VODAFONE GROUP PLC Newbury, Berkshire 33.000 253,75 268,95 2,25

Razem 70.830 1.867,28 1.830,74 15,30
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

SSiieeddzziibbaa LLiicczzbbaa WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
NNaazzwwaa ssppóó³³kkii ssppóó³³kkii ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

W³ochy (w EUR)
ENEL SPA Rzym 3.300 93,32 97,33 0,81
ENI SPA AZIONI EO Rzym 1.500 86,75 112,70 0,94
TELECOM IT MOBIL SPA Turyn 1.600 29,82 35,90 0,30
TELECOM ITALIA SPA N Rzym 6.000 63,51 73,67 0,62

Razem 12.400 273,40 319,60 2,67

Razem akcje 166.541 10.523,10 10.364,93 86,62

2. Kwity depozytowe ADR I GDR
Japonia (w USD)

CANON ADR Tokio 520 78,51 84,37 0,70
OLYMPUS OPTICAL ADR Tokio 350 24,87 22,50 0,19

Razem 870 103,38 106,87 0,89

Korea Pd (w USD)
SAMSUNG ELECT GDR Gyeonggi 100 67,97 65,49 0,55

Razem 100 67,97 65,49 0,55

Razem kwity depozytowe 970 171,35 172,36 1,44

Papiery wartoœciowe – razem 10.694,45 10.537,29 88,06

Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. i 31 grudnia 2001 r.

w tys. z³

WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³ WWaarrttooœœææ UUddzziiaa³³
rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh rryynnkkoowwaa ww aakkttyywwaacchh
nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm nnaa ddzziieeññ ooggóó³³eemm

3311..1122..0044 ((ww %%)) 3311..1122..0033 ((ww %%)) 3311..1122..0022 ((ww %%)) 3311..1122..0011 ((ww %%))

Akcje 10.364,93 86,62 12.093,26 93,39 11.799,59 86,46 15.599,39 82,12
Kwity depozytowe (ADR i GDR) 172,36 1,44 92,66 0,72 1.557,21 1,15 751,02 3,95
Papiery wartoœciowe
razem 10.537,29 88,06 12.185,92 94,11 13.356,80 87,61 16.350,41 86,07

Inne aktywa 1.428,55 11,94 762,91 5,89 290,76 12,39 2.646,62 13,93
Aktywa razem 11.965,84 100,00 12.948,83 100,00 13.647,56 100,00 18.997,03 100,00
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2001 
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2001

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 12.434,57 13.373,88 18.573,55 24.790,74
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy

(razem), w tym
Przychody z lokat netto (344,32) (208,54) (315,21) (289,08)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 171,86 (2.841,94) (9.767,24) (5.905,19)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat (1.490,55) 4.741,12 3.220,73 (3.975,68)

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji (1.663,01) 1.690,64 (6.861,72) (10.169,95)
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zwiêkszenie z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa 17.160,14 14.532,51 3.673,52 21.745,79
Zmniejszenie z tytu³u odkupionych
jednostek uczestnictwa (16.009,42) (17.162,46) (2.011,47) (17.793,03)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1.150,72 -2.629,95 1.662,05 3.952,76
7. £¹czna zmiana wartoœci aktywów netto

w okresie sprawozdawczym (512,29) (939,31) (5.199,67) (6.217,19)
8. Wartoœæ aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 11.922,28 12.434,57 13.373,88 18.573,55
9. Œrednia wartoœæ aktywów netto w okresie sprawozdawczym 13.265,06 12.642,08 15.774,04 20.942,98

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2002 1.01.2001 1.01.2001
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2002 – 31.12.2001 – 31.12.2001

UNIXXI UNIDynamic UNIXXI UNIDynamic
Wiek FIO Europa FIO Wiek FIO Europa FIO

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych
jednostek
uczestnictwa 211.143,240 193.644,539 11.106,650 108.353,013 106.711,024 173.581,623

b) liczba odkupionych
jednostek
uczestnictwa (194.108,155) (141.893,383) (12.468,975) (45.157,908) (118.196,380) (90.541,555)

c) saldo zmian liczby
jednostek
uczestnictwa 17.035,085 51.751,156 (1.362,325) 63.195,105 (11.485,356) 83.040,068

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych

jednostek
uczestnictwa 990.542,708 779.399,468 585.754,929 431.239,391 574.648,279 322.886,378

b) liczba odkupionych
jednostek
uczestnictwa (823.446,950) (629.338,795) (487.445,412) (135.700,423) (474.976,437) (90.542,515)

c) saldo zmian liczby
jednostek
uczestnictwa 167.095,758 150.060,673 98.309,517 295.538,968 99.671,842 232.343,863
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 1.01.2002 1.01.2002 1.01.2001 1.01.2001
– 31.12.2004 – 31.12.2003 – 31.12.2002 – 31.12.2002 – 31.12.2001 – 31.12.2001

UNIXXI UNIDynamic UNIXXI UNIDynamic
Wiek FIO Europa FIO Wiek FIO Europa FIO

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto

na jednostkê uczestnictwa
na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 82,86 69,44 98,22 37,81 127,98 70,76

2) Wartoœæ aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa
na koniec okresu
sprawozdawczego 71,35 82,86 69,44 22,15 98,22 37,81

3) Procentowa zmiana
wartoœci aktywów
netto na jednostkê
uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
(uœrednione
w skali roku) (13,89)% 19,33% (29,30)% (41,41)% (23,25)% (46,57)%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

z³ 70,97 64,80 64,98 20,79 86,03 31,21
dzieñ 29.12.2004 13.03.2003 10.10.2002 10.10.2002 24.09.2001 24.09.2001

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

z³ 89,21 82,97 100,76 39,48 128,61 72,63
dzieñ 4.03.2004 19.09.2003 11.03.2002 11.03.2002 4.01.2001 25.01.2001

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

z³ 71,41 82,85 69,03 21,92 98,14 37,60
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2001

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 5,71%** 4,87%** 4,12%** 4,55%** 3,97%** 4,30%**
wynagrodzenie
towarzystwa 3,91%** 3,89%** 3,95%** 3,94%** 3,14%** 3,91%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 5,84%*** 5,01%*** 4,17%*** 4,63%*** 4,09%*** 4,38%***
wynagrodzenie
towarzystwa 4,00%*** 4,00%*** 4,00%*** 4,00%*** 3,23%*** 3,99%***

* uœrednionie w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r. oraz 31 grudnia 2001 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej
I. Wp³ywy

1. Z tytu³u posiadanych lokat 305,20 274,41
Akcje i kwity depozytowe 277,96 189,18
Lokaty krótkoterminowe 27,24 81,05
Pozosta³e 0,00 4,18

2. Z tytu³u zbycia lokat 99.593,20 15.084,29
Akcje i kwity depozytowe 13.206,50 15.084,29
Bony skarbowe 86.386,70 0,00
Pozosta³e 0,00 0,00

3. Pozosta³e 14,53 14,26
Wp³ywy – razem 99.912,93 15.372,96

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00

Akcje i kwity depozytowe 0,00 0,00
Pozosta³e 0,00 0,00

2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 98.783,83 14.016,76
Akcje i kwity depozytowe 12.365,76 14.014,65
Bony skarbowe 86.365,28 0,00
Pozosta³e 52,79 2,11

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 533,77 499,86
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 48,98 78,06
5. Z tytu³u op³at 6,00 12,87
6. Z tytu³u us³ug 0,86 0,00
7. Pozosta³e 30,54 40,37

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 20,08 40,37
Wydatki – razem 99.403,98 14.647,92

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) 508,95 725,04

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej
I. Wp³ywy

1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 17.207,77 14.610,47
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 354,56
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,81
Wp³ywy – razem 17.207,77 14.965,84

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 15.995,17 17.115,96
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 354,56 0,44
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 5,20 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 16.354,93 17.116,40

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 852,84 (2.150,56)
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003 
– 31.12.2004 – 31.12.2003

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 1.361,79 (1.425,52)

D. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych 1.343,20 (1.462,31)
w tym: zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych od walut obcych (18,59) (36,79)

E. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 66,66 1.528,97

F. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (E +/– D) 1.409,86 66,66
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wów i pasywów, w tym œrodków
pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

CHF 0,20 0,52
EUR 0,62 2,52
GBP 14,72 84,91
JPY 526,48 15,36
USD 12,88 361,48
Suma – 464,79

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat wy³¹cz-
nie w walucie polskiej w wysokoœci
944,00 tys. z³.
Aktywa zainwestowane w papiery
wartoœciowe spó³ek zagranicznych
s¹ denominowane w walutach ob-
cych. Na potrzeby codziennej wyceny,
zgodnie z zasadami wyceny, wylicza-
na jest wartoœæ tych aktywów
w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe spó³ek zagra-
nicznych denominowanych w walutach
obcych stanowi³a 88,06% ogó³u akty-
wów i 88,38% aktywów netto
funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartoœciowe o wartoœci rynkowej
w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

USD 1.747,42 5.225,48

SEK 127,20 57,51
JPY 14.494,10 422,76
GBP 317,29 1.830,74
EUR 594,37 2.424,43
DKK 47,84 26,23
CHF 195,37 516,17
CAD 13,68 33,96
Suma – 10.537,29

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano na-
le¿noœci z tytu³u zbytych lokat w walu-
tach wymienialnych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu nie zarejestrowano zo-
bowi¹zañ z tytu³u nabytych lokat
w walutach wymienialnych.

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Do dnia 29 lutego 2004 r., zgodnie
z zapisem statutu i uchwa³¹ zarz¹du
z dnia 5 sierpnia 2003 r., towarzystwo
z w³asnych œrodków, w tym z wyna-
grodzenia za zarz¹dzanie funduszem,
pokrywa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci
funduszu za wyj¹tkiem prowizji
maklerskich.
Na podstawie uchwa³y zarz¹du towa-
rzystwa z dnia 24 lutego 2004 r., od
dnia 1 marca 2004 r. UniXXI Wiek FIO

bêdzie pokrywaæ z w³asnych œrodków
pozosta³e koszty nielimitowane okre-
œlone w statucie, tj.: prowizji i op³at
za prowadzenie rejestru aktywów
funduszu i prowadzenie rachunków
bankowych, odsetek od kredytów
i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³o-
szeñ wymaganych przepisami prawa
i statutu, podatków oraz innych
op³at wymaganych przez organy
pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alno-
œci¹ funduszu, je¿eli wartoœæ akty-
wów netto funduszu przekroczy
250 mln z³.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004
r. do dnia 31 grudnia 2004 r. koszty
nielimitowane pokrywane by³y ze
œrodków towarzystwa.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
171,86 tys. z³ – zrealizowany zysk ze

zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

367,97 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia akcji i kwitów depozytowych,

(196,11) tys. z³ – zrealizowana strata
z tytu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
(1.490,54) tys. z³ – spadek niezrealizo-

wanego wyniku z wyceny papierów
wartoœciowych, w tym:

75,22 tys. z³ – wzrost niezrealizowane-
go zysku z wyceny akcji oraz kwi-
tów depozytowych,

(1.565,76) tys. z³ – wzrost niezrealizo-
wanej straty z tytu³u ró¿nic kurso-
wych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
W pañstwach nale¿¹cych do OECD
przychody funduszu (z tytu³u otrzymy-
wanych dywidend) podlegaj¹ opodat-
kowaniu na zasadach ogólnych.
W okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. fundusz poniós³
koszty opodatkowania dywidend za-
granicznych w kwocie 38,62 tys. z³.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokoœci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od osób fizycznych (Dz.U.
z 2000 r., nr 14, poz. 176 z póŸniejszy-
mi zmianami) od dochodu z tytu³u
„odkupienia” i „konwersji z” jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
W okresie od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
18,24 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
op³atê manipulacyjn¹”. W okresie od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. towarzystwo pobra³o przy
zbywaniu jednostek 48,98 tys. z³.
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Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych ze œrod-
ków funduszu w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 62,35 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem
lokat ani transakcji terminowych.

10)Struktura walutowa ró¿nic kursowych
Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu in-
nych ni¿ lokacyjne pozycji bilansowych
oraz saldo niezrealizowanych ró¿nic
kursowych z wyceny tych pozycji na
dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne 
saldo

ró¿nic w 
okresie

CAD (0,35)
CHF (9,67)
DKK (0,11)
EUR (29,39)
GBP (19,19)
JPY (15,61)
SEK (2,66)
USD (67,57)
Suma (144,55)

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wy-

p³aconych lub nale¿nych osobom
zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym,
obci¹¿aj¹cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobo-
wi¹zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz
funduszu, udzielonych osobom za-
rz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, ich
wspó³ma³¿onkom, krewnym i powi-
nowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabia-

j¹cym oraz innym osobom, z którymi
s¹ one powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nierucho-
moœci.

4. Informacje o znacz¹cych
zdarzeniach, dotycz¹cych lat
ubieg³ych, ujêtych
w sprawozdaniu finansowym
za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia
dotycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych
zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po
dniu bilansowym, a nieuwzglêd-
nionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym
znacz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi a uprzed-
nio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Na potrzeby sprawozdania finansowe-
go w rachunku wyniku ujête zosta³y
rozdzielnie salda dotycz¹ce ujemnych
i dodatnich ró¿nic kursowych odpo-
wiednio jako koszty operacyjne
i przychody z lokat. Szczegó³owa
struktura walutowa zosta³a przedsta-
wiona w informacjach dodatkowych.
Analogiczny podzia³ zosta³ przedsta-
wiony w porównywalnych danych fi-
nansowych opublikowanych za okres
sprawozdawczy koñcz¹cy siê 31 grud-
nia 2003 r. Powy¿sze zmiany mia³y
wp³yw jedynie na prezentacjê danych
dotycz¹cych kosztów, nie mia³y wp³y-
wu na wynik z operacji.

7. Dokonane korekty b³êdów pod-
stawowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentow-
noœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wyst¹pi-
³y przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w dniach:

Data Wartoœæ
skorygowanej aktywów netto
wyceny na jednostkê

uczestnictwa
przed korekt¹

23 sierpnia 2004 r. 76,54

Data Wartoœæ
og³oszenia aktywów netto
korekty na jednostkê

uczestnictwa
po korekcie

24 sierpnia 2004 r. 76,55

Przyczyn¹ powstania b³êdu w wycenie
by³o wprowadzenie do ksi¹g funduszu
zdarzenia na papierach wartoœciowych
na rynku kapita³owym zgodnie z b³êd-
nymi informacjami przekazanymi przez
Deutsche Bank Polska SA dotycz¹cego
przejêcia przez spó³kê Sanofi ISIN
FR0000120578 spó³ki Avensis ISIN
FR0000130460, poprzez zamianê
ww. akcji spó³ki Avensis na akcje spó³ki
Sanofi ISIN FR0000120578. Fundusz
nie mia³ podstaw zakwestionowania
podanych danych w dniu wyceny, po-
niewa¿ ujmowanie w ksiêgach zdarzeñ
na rynku kapita³owym odbywa siê na
podstawie dokumentu potwierdzaj¹ce-
go istnienie oraz wartoœæ tych praw,
który zosta³ wystawiony w dniu
23 sierpnia 2004 r. przez Deutsche
Bank Polska SA.
W rzeczywistoœci dokonana zosta³a za-
miana akcji spó³ki Avensis ISIN
FR0000130460 na akcje spó³ki Sanofi
Avensis ISIN FR0010086983.
Przekazanie nieprawid³owej informacji
przez Deutsche Bank Polska SA spowo-
dowa³o b³¹d w naliczeniu niezrealizo-
wanego zysku z wyceny nowo przy-
dzielonych papierów wartoœciowych
i tym samym b³¹d w wycenie aktywów
netto funduszu oraz b³¹d w wycenie
aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa.
W dniu 24 sierpnia 2004 r. po otrzy-
maniu przez fundusz informacji o pra-
wid³owym kodzie ISIN nowo przydzie-
lonego papieru dokonana zosta³a ko-
rekta naliczenia niezrealizowanego zy-
sku z wyceny nowo przydzielonych pa-
pierów wartoœciowych na dzieñ
23 sierpnia 2004 r.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
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lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniXXI
Wiek Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej „funduszem”) oœwiad-
cza, ¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów
zapisanych na rachunkach pieniê¿nych
i rachunkach papierów wartoœciowych jak
te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹cych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego z siedzib¹ w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada
siê bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r., który wykazuje aktywa netto
i kapita³y na sumê 165.626,50 tys. z³, ra-
chunek wyniku z operacji za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy zysk
z operacji w kwocie 8.031,92 tys. z³, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przep³ywów pieniê¿nych za rok obro-
towy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy
zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych
netto o kwotê 571,79 tys. z³, zestawienie
lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. o wartoœci 163.421,19 tys. z³ oraz
informacjê dodatkow¹, obejmuj¹c¹ wpro-
wadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wyma-
gaj¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie
w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowo-

dów i zapisów ksiêgowych, z których wy-
nikaj¹ kwoty i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
równie¿ ocenê poprawnoœci stosowanych
zasad rachunkowoœci, znacz¹cych szacun-
ków dokonanych przez zarz¹d towarzy-
stwa oraz ocenê ogólnej prezentacji spra-
wozdania finansowego. Wyra¿amy prze-
konanie, ¿e przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczaj¹c¹ podstawê
dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zo-
sta³o sporz¹dzone na podstawie prawid³o-
wo prowadzonych ksi¹g rachunkowych
i przedstawia rzetelnie i jasno, we wszyst-
kich istotnych aspektach, sytuacjê maj¹t-
kow¹ i finansow¹ funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy
za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowoœci okre-
œlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹-
dzeniu Ministra Finansów z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wp³ywa-
j¹cymi na treœæ sprawozdania finansowe-
go przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniWIBID Specjalistyczne-
go Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹-
dzeniem Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych, zarz¹d towarzystwa funduszy
inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne sprawoz-
danie finansowe UniWIBID Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (dalej zwanego funduszem), daj¹ce
prawid³owy i rzetelny obraz sytuacji maj¹t-
kowej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2004 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-

nia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa netto
w wysokoœci 165.626,50 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 8.031,92 tys. z³
(³¹cznie), na który sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat
netto 7.737,54 tys. z³,
zysk ze zbycia lokat 160,58 tys. z³,
wzrost niezrealizo-
wanego wyniku
z wyceny lokat 133,80 tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 571,79 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu
na dzieñ 31 grudnia 2004 r. o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 163.421,19 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniWIBID Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej „fun-
duszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniWIBID SFIO.
Fundusz jest otwartym funduszem in-
westycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach
okreœlonych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546),
zwanej dalej „Ustaw¹”, oraz
w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest ochrona realnej
wartoœci aktywów funduszu.
Zamiarem funduszu jest osi¹gniêcie lep-
szego wyniku ni¿ Benchmark ustalony
dla funduszu.

Kryteria doboru lokat
1. Do 100% wartoœci aktywów funduszu

jest lokowane w instrumenty finansowe
rynku pieniê¿nego, w przypadku któ-
rych czas pozostaj¹cy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokoœæ
oprocentowania jest ustalana dla okre-
sów nie d³u¿szych ni¿ rok.
Udzia³ tych instrumentów finansowych
w wartoœci aktywów funduszu nie bê-
dzie mniejszy ni¿ 70%.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie rentownoœci wy¿szej ni¿
okreœlony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej p³ynnoœci oraz minimalizowa-
niu ryzyka niewyp³acalnoœci emitentów
papierów wartoœciowych, w które in-
westuje fundusz.

3. Fundusz mo¿e dokonywaæ lokat za gra-
nic¹. Papiery wartoœciowe i wierzytel-
noœci objête lub nabyte za granic¹ mo-
g¹ stanowiæ do 100% wartoœci
aktywów funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w:

1) d³u¿ne papiery wartoœciowe,
2) wierzytelnoœci pieniê¿ne o terminie

wymagalnoœci nie d³u¿szym ni¿ rok,
3) waluty, pod warunkiem ¿e s¹ one

zbywalne i ich wartoœæ mo¿e byæ
ustalona nie rzadziej ni¿ w ka¿dym
dniu wyceny.

3. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych, w tym fundu-
szach zarz¹dzanych przez towarzystwo
lub tytu³y uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspólnego inwesto-
wania, maj¹ce siedzibê za granic¹.
W przypadku nabywania przez fundusz
jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarz¹dzanych przez to-
warzystwo, towarzystwo nie mo¿e po-
bieraæ wynagrodzenia ani obci¹¿aæ fun-
duszu kosztami zwi¹zanymi z lokowa-
niem aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa tych funduszy.

4. Fundusz mo¿e dokonywaæ lokat
w papiery wartoœciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartoœciowymi, inne pra-
wa pochodne od praw maj¹tkowych
bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe, przy uwzglêdnie-
niu swojego celu inwestycyjnego.

5. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia
swoich bie¿¹cych zobowi¹zañ, czêœæ
swoich aktywów na rachunkach
bankowych.

6. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
25% wartoœci aktywów funduszu w li-
sty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy za-
stawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz przy dokonywaniu lokat stosu-

je ograniczenia inwestycyjne dla fundu-
szu inwestycyjnego mieszanego.

2. Do 5% wartoœci aktywów funduszu
mo¿e byæ lokowane w papiery warto-
œciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot, wierzytelnoœci wobec tego pod-
miotu, walutê jednego pañstwa lub
euro.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery

wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, walutê jednego pañstwa lub
EURO, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 2
i 3 powy¿ej, nie stosuje siê do lokat
w papiery wartoœciowe emitowane
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Pañstwa albo Narodowy Bank

Polski,
2) jednostki samorz¹du terytorialnego,
3) pañstwa nale¿¹ce do OECD oraz

miêdzynarodowe instytucje finanso-
we, których cz³onkiem jest Rzeczy-
pospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pañstw nale¿¹cych do
OECD, o ile Komisja na to zezwoli.

6. Przy uwzglêdnieniu kryterium doboru
lokat inwestycje dokonywane w pa-
piery wartoœciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pañstwa
albo Narodowy Bank Polski oraz
pañstwa nale¿¹ce do OECD mog¹
stanowiæ do 100% wartoœci aktywów
funduszu.

7. Przy uwzglêdnieniu kryterium doboru
lokat inwestycje w d³u¿ne papiery war-
toœciowe inne ni¿ wskazane w pkt 6
oraz inwestycje w instrumenty finanso-
we o terminie wykupu krótszym ni¿ je-
den rok mog¹ zgodnie z zasadami dy-
wersyfikacji okreœlonymi w niniejszym
artykule stanowiæ do 100% wartoœci
aktywów funduszu.

8. Je¿eli lokaty, o których mowa w pkt 5
podpunkt 2) i 3), nie spe³niaj¹ warun-
ków okreœlonych w pkt 2 i 4, powinny
byæ dokonywane w papiery wartoœcio-
we co najmniej szeœciu ró¿nych emisji,
z tym ¿e wartoœæ lokaty w papiery ¿ad-
nej z tych emisji nie mo¿e przewy¿szaæ
30% wartoœci aktywów funduszu.

9. Lokaty, o których mowa w pkt 5 pod-
punkt 2) i 3), dokonywane w papiery
wartoœciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot
nie mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci
aktywów funduszu, przy czym ograni-
czenia tego nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych lub gwa-
rantowanych przez nastêpuj¹ce pañ-
stwa nale¿¹ce do OECD:
1) Wielk¹ Brytaniê,
2) Republikê Federaln¹ Niemiec,
3) Francjê,
4) Stany Zjednoczone Ameryki

Pó³nocnej.
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10.W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ inwestycyjnych okre-
œlonych w statucie jest on zobowi¹zany
do dostosowania, w ci¹gu 6 miesiêcy,
stanu swoich aktywów do wymagañ
okreœlonych w statucie, uwzglêdniaj¹c
nale¿ycie interes uczestników funduszu.

11.Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w za-
kresie niezbêdnym do zaspokojenia
swoich bie¿¹cych zobowi¹zañ, czêœæ
swoich aktywów na rachunkach
bankowych.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniWibid Spe-
cjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹dzo-
ne przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³al-
noœci przez fundusz w daj¹cej siê przewi-
dzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okolicznoœci
wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-

pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniWIBID Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
zgodnie z przepisami tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen
i wartoœci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym regulowanym rynku) wyce-

niane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny
nale¿y rozumieæ rynek, na którym wo-
lumen obrotów tym sk³adnikiem akty-
wów funduszu za ostatni kwarta³ by³
najwiêkszy. W przypadku równocze-
snego rozpoczêcia notowañ papieru na
GPW i CeTO lub innym regulowanym
rynku krajowym, do czasu uzyskania in-
formacji o wolumenie obrotów za pe-
³en kwarta³ wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku regulo-
wanym, wówczas rynkiem g³ównym
dla nich jest zawsze rynek krajowy,
przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2 powy¿ej.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3 powy¿ej, w tym samym
dniu wyceny w wiêcej ni¿ jednym sys-
temie notowañ, wyceniane s¹
z uwzglêdnieniem kursu z systemu no-
towañ, dla którego w miesi¹cu poprze-
dzaj¹cym wielkoœæ wolumenu obrotów
danym sk³adnikiem aktywów funduszu
by³a najwiêksza. W przypadku równo-
leg³ego rozpoczêcia notowañ danego
sk³adnika aktywów funduszu w kilku
systemach notowañ, do czasu uzyska-
nia informacji o wolumenie obrotów za
pe³en miesi¹c wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowania w systemie jed-
nolitego kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku og³osze-

nia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz
– z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.
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6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5 powy¿ej, wy-
ceniane s¹ w oparciu o ostatni¹ z cen,
po jakiej nabywano papiery wartoœcio-
we na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, powiêkszon¹
o wartoœæ rynkow¹ prawa poboru nie-
zbêdnego do ich objêcia w dniu wyga-
œniêcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zosta³y okreœlone ró¿ne ceny dla
nabywców – w oparciu o œredni¹ cenê
nabycia, wa¿on¹ liczb¹ nabytych pa-
pierów wartoœciowych, o ile cena ta
zosta³a podana do publicznej wiado-
moœci, z uwzglêdnieniem zmian warto-
œci tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku
których nie ma mo¿liwoœci sta³ego
okreœlania ich wartoœci rynkowej we-
d³ug metod okreœlonych w pkt 1 i 6,
nabyte z dyskontem lub premi¹ wyce-
nia siê w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii; odpis dyskonta za-
licza siê do przychodów z lokat propor-
cjonalnie do czêstotliwoœci ustalania
wartoœci aktywów netto w dniach wy-
ceny; amortyzacjê premii zalicza siê do
kosztów operacyjnych proporcjonalnie
do czêstotliwoœci ustalania wartoœci
aktywów netto w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od papierów warto-
œciowych oraz depozytów bankowych,
a tak¿e rozliczanie dyskonta oraz premii
od papierów wartoœciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan rozli-
czeñ funduszu i jego kontrahenta wy-
nikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug

ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

4. Obligacje konwergencyjne wyceniane
s¹ koszcie nabycia, równoczeœnie doko-
nywane jest naliczenie odsetek wg
stopy okreœlonej dla bie¿¹cego okresu
odsetkowego.

W portfelu inwestycyjnym funduszu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. znajdowa³y siê
miêdzy innymi:

n listy zastawne wyemitowane przez
Dexia Bank Hipoteczny Berlin AG
Listy zastawne (Dexia) s¹ d³ugoter-
minowymi instrumentami finanso-
wymi wyemitowanymi przez instytu-
cje finansowe o uznanej pozycji fi-
nansowej (posiadaj¹ce ratingi na
poziomie AAA, przyznane przez
agencje ratingowe), którego przysz³y
kupon zale¿y od wysokoœci 6-mie-
siêcznej stawki WIBOR, w taki spo-
sób, ¿e im wy¿szy poziom stopy
procentowej tym dochodowoœæ in-
westycji jest ni¿sza. Przy osi¹gniêciu
okreœlonego poziomu dochodu z li-
stu zastawnego nastêpuje wykup
instrumentu w najbli¿szym terminie
odsetkowym. Na dzieñ 31 grudnia
2004 r. ca³oœæ emisji tych papierów
wartoœciowych zosta³a objêta przez
fundusze inwestycyjne zarz¹dzane
przez Union Investment TFI SA.
Opisane papiery wartoœciowe s¹ do-
puszczone do notowañ na rynku
w Berlinie. Z uwagi na fakt, i¿ brak
jest transakcji dokonywanych na
tych papierach wartoœciowych,
zarz¹d towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreœlonej dla bie¿¹-
cego okresu odsetkowego. Bie¿¹ce
oprocentowanie listów zastawnych
wyemitowanych przez Dexia Hypo
Berlin wynosi 0%.
Procedury weryfikacji wyceny oraz
monitorowania ryzyka zwi¹zanego
z powy¿szymi papierami wartoœcio-
wymi stosowane przez fundusz
(m.in.: monitorowanie sytuacji fi-
nansowej na podstawie zmian ratin-
gu emitenta oraz uzyskanie wyceny
papierów dokonanej przez instytucje
uczestnicz¹ce w obrocie tymi papie-
rami wartoœciowymi) nie wykaza³y
przes³anek wystêpowania trwa³ej
utraty wartoœci na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r.

n obligacje konwergencyjne (ang. co-
nvergence notes) – d³u¿ne papiery
wartoœciowe, charakteryzuj¹ce siê
zmian¹ stopy naliczania przychodów
odsetkowych.
Papiery powy¿sze s¹ d³ugotermino-
wymi instrumentami finansowymi,
wyemitowanymi przez instytucje fi-
nansowe o uznanej pozycji finanso-
wej (posiadaj¹ce ratingi na poziomie
inwestycyjnym, przyznane przez
agencje ratingowe Standard&Poor's
oraz Moody's), których przysz³y ku-
pon zale¿y od wysokoœci 6-miesiêcz-
nej stawki WIBOR. Na dzieñ
31 grudnia 2004 r. ca³oœæ emisji
poszczególnych obligacji zosta³a
objêta przez fundusze inwestycyjne
zarz¹dzane przez Union Investment
TFI SA. Opisane obligacje s¹ dopusz-
czone do notowañ na rynku w Luk-
semburgu. Z uwagi na fakt, i¿ brak
jest transakcji dokonywanych na
tych papierach wartoœciowych,
zarz¹d towarzystwa wycenia je
w koszcie nabycia oraz nalicza od-
setki wg stopy okreœlonej dla bie¿¹-
cego okresu odsetkowego. Procedu-
ry weryfikacji wyceny oraz monitoro-
wania ryzyka zwi¹zanego z powy¿-
szymi papierami wartoœciowymi sto-
sowane przez fundusz (m.in.: moni-
torowanie sytuacji finansowej na
podstawie zmian ratingu emitenta
oraz uzyskanie wyceny papierów do-
konanej przez instytucje uczestnicz¹-
ce w obrocie tymi papierami warto-
œciowymi) nie wykaza³y przes³anek
wystêpowania trwa³ej utraty warto-
œci na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tkowe

niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane za granic¹ na rynku zorgani-
zowanym s¹ wyceniane na podstawie
ostatniego kursu zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je we-
d³ug wartoœci godziwej.

2. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 1,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
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o kryterium najwy¿szego wolumenu ob-
rotów tymi papierami wartoœciowy-
mi spoœród notowañ tych papierów
wartoœciowych na wszystkich rynkach
w poprzednim roku kalendarzowym.
Zmiana rynku obowi¹zuje od pierw-
szego dnia wyceny w miesi¹cu nastêpu-
j¹cym po pierwszym miesi¹cu kalenda-
rzowym w roku, dla którego dokonywa-
na jest weryfikacja rynku g³ównego.

3. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

4. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym
– w walucie, w której papier warto-
œciowy jest denominowany, i wykazuje
siê w walucie polskiej po przeliczeniu
wed³ug obowi¹zuj¹cego œredniego
kursu og³aszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieñ
wyceny, a ustalonego na dzieñ po-
przedzaj¹cy dzieñ wyceny.

5. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie og³asza kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla
której og³aszany jest œredni kurs przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ wyce-
ny, a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
na dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych naliczane s¹ zgodnie
z zasadami, z którymi dokonywano tych
lokat.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿ej, fundusz dzia-
³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu z de-
pozytariuszem, po pisemnej akceptacji bie-
g³ego rewidenta oszacuje wartoœæ takich
papierów przy u¿yciu metod wyceny rzetel-
nie oddaj¹cych wartoœæ aktywów netto,
zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny i przy
uwzglêdnieniu interesu uczestników fundu-
szu. Niezw³ocznie po ustaleniu metody,

przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla wyceny
aktywów i ustalenia zobowi¹zañ, fundusz
dokona odpowiednich zmian w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
1. Wartoœæ aktywów funduszu jest co-

dziennie pomniejszana o przewidywan¹
wartoœæ kosztów w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Kosz-
ty obejmuj¹ wynagrodzenie sta³e towa-
rzystwa z tytu³u zarz¹dzania w wysoko-
œci nie wiêkszej ni¿ 0,5% oraz wynagro-
dzenie sta³e za prowadzenie dystrybucji
jednostek uczestnictwa w wysokoœci nie
wiêkszej ni¿ 0,5% rocznie w skali roku
obrotowego od œredniej rocznej warto-
œci aktywów netto funduszu, ustalonej
zgodnie z zasadami przyjêtymi w statu-
cie, oraz koszty prowizji maklerskich,
op³at s¹dowych, taksy notarialnej, po-
datków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

2. Wartoœæ aktywów funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o wynagrodze-
nie zmienne za zarz¹dzanie uzale¿nio-
ne od wyników zarz¹dzania fundu-
szem, które jest naliczane i wyp³acane
zgodnie z zamieszczonymi poni¿ej
zasadami:
Wynagrodzenie sta³e naliczane jest
w ka¿dym dniu wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku liczonego jako 365 lub 366 dni,
w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni, od œredniej wartoœci aktywów
netto funduszu z poprzedniego dnia
wyceny. Wynagrodzenie sta³e pobiera-
ne jest miesiêcznie i przekazywane ze
œrodków funduszu, w terminie do
15 dnia nastêpnego miesi¹ca.
towarzystwo pobiera wynagrodzenie
zmienne za zarz¹dzanie, w przypadku

gdy uzyskane wyniki zarz¹dzania fun-
duszem przez towarzystwo s¹ wy¿sze
ni¿ Benchmark.
1) przyjmuje siê, ¿e wyniki zarz¹dzania

funduszem przez towarzystwo s¹
lepsze ni¿ Benchmark w przypadku
spe³nienia poni¿szego warunku:

W (naV) >= W (BV)

gdzie:
W (naV) – procentowa zmiana war-

toœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa w bie¿¹cym okresie
rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartoœci aktywów net-
to na jednostkê uczestnictwa
w ostatnim dniu wyceny bie¿¹ce-
go okresu rozliczeniowego do
wartoœci aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W (BV) – procentowa zmiana warto-
œci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartoœci Benchmarku
w ostatnim dniu wyceny bie¿¹ce-
go okresu rozliczeniowego do
wartoœci Benchmarku w ostat-
nim dniu wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego;

2) wynagrodzenie to ustalane jest
zgodnie z poni¿szym wzorem:

PF= 0,33x(W(naV)–W(BV))xA(naV)

gdzie:
PF – wynagrodzenie zmienne za

zarz¹dzanie,
W (naV) – procentowa zmiana

wartoœci aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa w bie-
¿¹cym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek warto-
œci aktywów netto na jednost-
kê uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny bie¿¹cego okresu
rozliczeniowego do wartoœci
aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W (BV) – procentowa zmiana war-
toœci Benchmark'u w danym
okresie rozliczeniowym, obli-
czana jako stosunek wartoœci
Benchmarku w ostatnim dniu
wyceny bie¿¹cego okresu rozli-
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czeniowego do wartoœci Bench-
marku w ostatnim dniu wyceny
poprzedniego okresu rozlicze-
niowego,

A (naV) – œrednia wartoœæ aktywów
netto w danym okresie rozlicze-
niowym;

3) okresami rozliczeniowymi s¹ okresy
miesiêczne;

4) wysokoœæ rezerwy na wynagrodze-
nie zmienne za zarz¹dzanie ustalana
jest w ka¿dym dniu wyceny;

5) wartoœæ skumulowanej rezerwy,
o której mowa w pkt 4), nale¿na na
koniec ka¿dego okresu rozliczenio-
wego, wyp³acana jest towarzystwu
w terminie 15 dni od zakoñczenia
tego okresu.

Wynagrodzenie towarzystwa
Towarzystwo jest uprawnione do pobiera-
nia wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem, na które sk³ada siê:
1) wynagrodzenie sta³e za zarz¹dzanie

w wysokoœci nie wiêkszej ni¿ 0,5%
rocznie, z którego to wynagrodzenia nie
wiêcej ni¿ 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztów dzia³alnoœci funduszu,
wynagrodzenie sta³e za prowadzenie
dystrybucji jednostek uczestnictwa
w wysokoœci nie wiêkszej ni¿ 0,5%,

2) wynagrodzenie zmienne za zarz¹dzanie
uzale¿nione od wyników zarz¹dzania
funduszem,

3) wynagrodzenie sta³e pobierane jest
miesiêcznie i przekazywane ze œrodków
funduszu, w terminie do 15 dnia na-
stêpnego miesi¹ca.

Wynagrodzenie zmienne za zarz¹dzanie
jest naliczane i wyp³acane, w przypadku
gdy uzyskane wyniki zarz¹dzania fundu-
szem przez towarzystwo bêd¹ wy¿sze
ni¿ Benchmark.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 44 statutu funduszu, pokrywa-
³o wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków

w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-
nie pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na za-
sadach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy z fun-
duszem oraz dokonywanie przez uczest-
nika funduszu wy³¹cznie wp³at bezpo-
œrednich na rachunek funduszu, bez
poœrednictwa Dystrybutora.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 36 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu,
ze œrodków przeznaczonych na wyp³atê
wynagrodzenia dla towarzystwa przed
up³ywem terminu, w którym wyp³acane
jest towarzystwu wynagrodzenie za
zarz¹dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat 
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest
metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane jako
pierwsze” HIFO (highest is first out), polega-
j¹c¹ na przypisaniu sprzedanym sk³adnikom
najwy¿szej ceny nabycia danego sk³adnika
lokat, a w przypadku instrumentów wyce-
nianych metod¹ odpisu dyskonta lub amor-
tyzacji premii, najwy¿szej wartoœci ksiêgowej
uwzglêdniaj¹cej odpowiednio odpis dyskon-
ta lub amortyzacjê premii.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla
papierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
kwarta³. W przypadku papierów warto-

œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
W zestawieniu lokat zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela lokat
na papiery wierzycielskie:
n obligacje komercyjne,
n obligacje konwergencyjne,
n obligacje gwarantowane przez Skarb

Pañstwa,
n listy zastawne,
n bony skarbowe,
n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem

odkupu – bony skarbowe,
n certyfikaty depozytowe.
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje konwergencyjne, listy zastaw-

ne, certyfikaty depozytowe – podzia³
wed³ug emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje gwarantowane przez Skarb
Pañstwa – podzia³ wed³ug rynku i syte-
mu notowañ wykorzystywanych do
wyceny, emisji i charakteru danych pa-
pierów wartoœciowych,

n listy zastawne – podzia³ wed³ug rynku
i sytemu notowañ wykorzystywanych
do wyceny, emisji i charakteru danych
papierów wartoœciowych,

n bony skarbowe – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siêcy i powy¿ej 6 miesiêcy,

n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem
odkupu – bony skarbowe – podzia³
wed³ug emitenta oraz terminu odkupu,

n obligacje komercyjne – podzia³ wed³ug
rynku i sytemu notowañ wykorzystywa-
nych do wyceny, emisji i charakteru da-
nych papierów wartoœciowych,

n certyfikaty depozytowe – podzia³ we-
d³ug emitenta oraz terminu wykupu.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004 31.12.2003

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Obligacje 87.802,92 20.919,39
w tym w koszcie nabycia 87.671,14 20.801,22

Listy zastawne 33.721,61 3.603,39
w tym w koszcie nabycia 33.626,93 3.603,70

Certyfikaty depozytowe 10.000,00 5.551,70
w tym w koszcie nabycia 10.000,00 5.516,89

Bony skarbowe 31.896,66 30.462,36
w tym w koszcie nabycia 31.619,88 30.234,41

Papiery wartoœciowe – razem 163.421,19 60.536,84

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 130,38 0,59
Lokaty krótkoterminowe 442,00 0,00

Œrodki pieniê¿ne – razem 572,38 0,59

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych jednostek uczestnictwa 442,76 0,00
Odsetki od d³u¿nych papierów wartoœciowych 1.778,42 91,70
Pozosta³e odsetki 0,02 0,00
Pozosta³e 0,54 0,21

Nale¿noœci – razem 2.221,74 91,91
Aktywa ogó³em 166.215,31 60.629,34

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 144,18 41,02
Wp³at na jednostki uczestnictwa 442,76 0,00
Pozosta³e 1,87 0,00

Zobowi¹zania – razem 588,81 41,02

III. Aktywa netto 165.626,50 60.588,32

IV. Kapita³ 156.970,90 59.964,64
Wp³acony 301.362,13 63.861,66
Wyp³acony (144.391,23) (3.897,02)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8.333,63 596,09

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 182,24 21,66

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 139,73 5,93

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 165.626,50 60.588,32
Liczba jednostek uczestnictwa 151.249,489 58.616,794
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 1.095,05 1.033,63
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

1.01.2004 1.01.2003

31.12.2004 31.12.2003

I. Przychody z lokat
Odpis dyskonta 3.923,52 541,85
Odsetki od obligacji 4.998,85 138,50
Pozosta³e odsetki 59,69 10,60
Przychody z lokat – razem 8.982,06 690,95

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1.243,75 94,55

w tym wynagrodzenie sta³e 1.181,35 88,98
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty

zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 76,48 0,00
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 2,80 0,00
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym

poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 0,00 0,00
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 1,15 1,01
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,01 0,50
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 0,05 0,00
9. Amortyzacja premii 0,77 0,31
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 0,00 0,00
11. Pozosta³e 0,00 0,00
Koszty operacyjne – razem 1.327,01 96,37

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 82,49 1,51

IV. Koszty operacyjne netto 1.244,52 94,86

V. Przychody z lokat netto 7.737,54 596,09

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 160,58 21,66
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 133,80 5,93

VII. Wynik z operacji 8.031,92 623,68
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ WWaarrttooœœææ rryynn- UUddzziiaa³³
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // SSeerriiaa nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nnaabbyycciiaa 3311..1122..22000044 ooggóó³³eemm ((ww %%))

1. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO

12 grudnia 2005 r. / TP1205 8.000,00 7.995,15 8.040,00 4,84
Razem obligacje 8.000,00 7.995,15 8.040,00 4,84

Razem naliczone odsetki od obligacji 30,19 0,02

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
TTeerrmmiinn wwyykkuuppuu // EEmmiitteenntt nnoommiinnaallnnaa ww cceenniiee kkoowwaa nnaa ddzziieeññ ww aakkttyywwaacchh

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

2. Obligacje komunalne
Notowane na CeTO

29 grudnia 2013 r. / Rybnik 1.000,00 1.049,43 1.048,54 0,63
Razem obligacje 1.000,00 1.049,43 1.048,54 0,63

Razem naliczone odsetki od obligacji 0,44 0,00

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

3. Obligacje konwergencyjne
Notowane na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Luksemburgu

30 sierpnia 2012 r. /
NS BANK Nederland N. V. 400,00 400,00 400,00 0,24

Razem obligacje konwergencyjne 400,00 400,00 400,00 0,24

Razem naliczone odsetki od obligacji konwergencyjnych 10,78 0,01

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent / Seria nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

4. Listy zastawne
Notowane na CeTO

10 kwietnia 2008 r. / Reinhyp-BRE
Bank Hipoteczny SA, seria PA 1 30.000,00 30.023,23 30.119,00 18,12
10 paŸdziernika 2008 r. / Reinhyp-BRE
Bank Hipoteczny SA, seria PA 2 1.000,00 1.000,00 1.000,00 0,60

Razem listy zastawne 31.000,00 31.023,23 31.119,00 18,72

Razem naliczone odsetki od listów zastawnych 530,45 0,32
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

5. Listy zastawne
Notowane na gie³dzie papierów wartoœciowych w Berlinie

15 wrzeœnia 2010 r. /
DEXIA HYPOBANK BERLIN AG 600,00 600,00 600,00 0,36

Razem listy zastawne 600,00 600,00 600,00 0,36
Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

6. Obligacje gwarantowane przez Skarb Pañstwa
14 stycznia 2008 r. /
Agencja Rozwoju Przemys³u 1.169,00 916,11 996,97 0,60

Razem obligacje Skarbu Pañstwa 1.169,00 916,11 996,97 0,60

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

7. Listy zastawne
19 marca 2008 r. / Reinhyp-BRE
Bank Hipoteczny SA 1.000,00 1.003,70 1.002,61 0,60
30 kwietnia 2008 r. / HypoVereinsbank 1.000,00 1.000,00 1.000,00 0,60

Razem listy zastawne 2.000,00 2.003,70 2.002,61 1,20

Razem naliczone odsetki od listów zastawnych 22,01 0,01

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

8. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

26 stycznia 2005 r. / PL0000002960 1.630,00 1.620,23 1.622,75 0,98
16 marca 2005 r. / PL0000003034 1.900,00 1.871,72 1.875,04 1,13
30 marca 2005 r. / PL0000003059 1.000,00 978,26 983,99 0,59
13 kwietnia 2005 r. / PL0000003075 4.000,00 3.834,16 3.924,42 2,36
20 kwietnia 2005 r. / PL0000003083 2.000,00 1.914,26 1.959,52 1,18
27 kwietnia 2005 r. / PL0000003091 7.890,00 7.662,60 7.723,52 4,65
18 maja 2005 r. / PL0000003125 14.160,00 13.738,65 13.807,42 8,30

Razem bony skarbowe 32.580,00 31.619,88 31.896,66 19,19

9. Obligacje komercyjne
19 stycznia 2005 r. / ECHO INVESTMENT 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
19 grudnia 2005 r. / CAN PACK 9.000,00 9.000,00 9.000,00 5,41
6 marca 2006 r. / ¯YWIEC 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
10 maja 2007 r. / EFL 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,02
5 lipca 2007 r. / PGF 15.000,00 14.981,55 14.982,39 9,01

127

Sprawozdanie finansowe UniWIBID SFIO na dzieñ 31.12.2004 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.



Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

23 lipca 2007 r. / BRE LEASING TR 4 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
7 listopada 2007 r. / BORYSZEW 5.000,00 5.000,00 5.000,00 3,01
22 wrzeœnia 2008 r. / BRE 700,00 700,00 700,00 0,42
28 czerwca 2009 r. / CAN PACK 4.000,00 4.000,00 4.000,00 2,41
6 lutego 2011 r. / PKP 14.700,00 14.700,00 14.700,00 8,84
25 maja 2011 r. / ECHO INVESTMENT 4.000,00 3.928,90 3.935,02 2,37

Razem obligacje 77.400,00 77.310,45 77.317,41 46,52

Razem naliczone odsetki od obligacji 1.057,69 0,64

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

10. Certyfikaty depozytowe
28 kwietnia 2006 r. / AIG Bank Polska 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,01

Razem certyfikaty depozytowe 10.000,00 10.000,00 10.000,00 6,01

Razem naliczone odsetki od certyfikatów depozytowych 126,86 0,08

Papiery wartoœciowe – razem 162.917,95 163.421,19 98,31

Papiery wartoœciowe – razem (z odsetkami) 162.917,95 165.199,61 99,39

Porównanie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2003 r.

w tys. z³

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ Udzia³
Termin wykupu / Emitent rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach

na dzieñ ogó³em na dzieñ ogó³em
31.12.04 (w %) 31.12.03 (w %)

Obligacje 87.802,92 52,83 20.919,39 34,50
Odsetki od obligacji 1.099,10 0,67 42,78 0,07
Listy zastawne 33.721,61 20,28 3.603,39 5,94
Odsetki od listów zastawnych 552,46 0,33 48,92 0,08
Certyfikaty depozytowe 10.000,00 6,01 5.551,70 9,15
Odsetki od certyfikatów depozytowych 126,86 0,08 0,00 0,00
Bony skarbowe 31.896,66 19,19 30.462,36 50,24
Papiery wartoœciowe razem
(z odsetkami od obligacji) 165.199,61 99,39 60.628,54 100,00

Inne aktywa 1.015,70 0,61 0,80 0,00
Aktywa – razem 166.215,31 100,00 60.629,34 100,00
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
– 31.12.2004 – 31.12.2003

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60.588,32 0,00
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto 7.737,54 596,09
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 160,58 21,66
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 133,80 5,93

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji 8.031,92 623,68
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie kapita³u
z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 237.500,47 63.861,66
Zmiana kapita³u wyp³aconego (zmniejszenie
kapita³u z tytu³u odkupionych jednostek uczestnictwa) (140.494,21) (3.897,02)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto z tytu³u zmian w kapitale 97.006,26 59.964,64
7. £¹czna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 105.038,18 60.588,32
8. Wartoœæ aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 165.626,50 60.588,32
9. Œrednia wartoœæ aktywów netto w okresie sprawozdawczym 137.203,03 19.177,83

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 224.364,779 62.429,313
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (131.732,084) (3.812,519)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 92.632,695 58.616,794

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
od pocz¹tku dzia³alnoœci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 286.794,092 62.429,313
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (135.544,603) (3.812,519)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 151.249,489 58.616,794

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1.033,63 1.001,34
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego 1.095,05 1.033,63
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto

na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(uœrednione w skali roku) 5,94% 5,25%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

z³ 1.033,78 1.001,34
dzieñ 2.01.2004 22.05.2003

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

z³ 1.094,85 1.033,48
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

z³ 1.094,85 1.033,48
dzieñ 31.12.2004 31.12.2003

129

Sprawozdanie finansowe UniWIBID SFIO na dzieñ 31.12.2004 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.



Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
– 31.12.2004 – 31.12.2003

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 0,95%** 0,81%**
wynagrodzenie towarzystwa 0,89%** 0,8%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 0,97%*** 0,82%***
wynagrodzenie towarzystwa 0,91%*** 0,8%***

* uœrednionie w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r., przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
– 31.12.2004 – 31.12.2003

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 15.603,51 85,63

Obligacje 9.478,11 13,82
Listy zastawne 1.419,17 61,28
Certyfikaty depozytowe 1.029,59 0,00
Noty konwergencyjne 12,89 0,00
Bony skarbowe 3.620,00 0,00
Lokaty krótkoterminowe 43,75 10,53

2. Z tytu³u zbycia (umorzenia) sk³adników lokat 1.645.830,41 301.414,31
Obligacje 128.918,60 1.890,00
Listy zastawne 1,02 0,00
Certyfikaty depozytowe 10.003,53 400,00
Bony skarbowe 1.506.907,26 299.124,31

3. Pozosta³e 21,29 2,37
Wp³ywy – razem 1.661.455,21 301.502,31

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 1.756.745,26 361.410,32

Obligacje 202.264,34 22.680,11
Listy zastawne 30.308,28 3.624,33
Bony skarbowe 1.509.200,88 55.740,59
Bony komercyjne 0,00 273.453,84
Certyfikaty depozytowe 14.971,76 5.911,45

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1.129,37 53,53
w tym z tytu³u wynagrodzenia sta³ego 1.076,16 0,00
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

1.01.2004 1.01.2003
– 31.12.2004 – 31.12.2003

4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia
dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00 0,00

5. Z tytu³u op³at 5,33 2,51
6. Z tytu³u us³ug 0,33 0,00
7. Pozosta³e 12,77 0,00

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 1,56 0,00
Wydatki – razem 1.757.893,06 361.466,36

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (96.437,85) (59.964,05)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa

albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 237.500,47 63.861,66
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wp³ywy – razem 237.500,47 63.861,66

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa

albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 140.490,78 3.897,02
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00 0,00
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00 0,00
5. Odsetki 0,05 0,00
6. Pozosta³e 0,00 0,00
Wydatki – razem 140.490,83 3.897,02

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 97.009,64 59.964,64

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 571,79 0,59

D. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 0,59 0,00

E. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (D +/– C) 572,38 0,59
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wów i pasywów, w tym œrodków
pieniê¿nych
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne wy³¹cznie w walucie polskiej
w wysokoœci 130,38 tys. z³.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat wy³¹cz-
nie w walucie polskiej w wysokoœci
442,00 tys. z³.

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Zgodnie z zapisem statutu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 5 sierpnia
2003 r. towarzystwo w okresie
od dnia 1 stycznia 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r. z w³asnych
œrodków, w tym z wynagrodzenia
za zarz¹dzanie funduszem, pokry-
wa³o wszelkie koszty dzia³alnoœci
funduszu za wyj¹tkiem prowizji
maklerskich.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
160,58 tys. z³ – zrealizowany zysk ze

zbycia papierów wartoœciowych,
w tym:

235,42 tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia obligacji,

(74,84) tys. z³ – zrealizowany zysk ze
zbycia bonów skarbowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
133,80 tys. z³ – wzrost niezrealizo-

wanego zysku z tytu³u wyceny
papierów wartoœciowych, 
w tym:

38,03 tys. z³ – wzrost niezrealizowa-
nego zysku z wyceny obligacji,

95,77 tys. z³ – wzrost niezrealizowa-
nego zysku z wyceny listów
zastawnych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie 
funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podsta-
wie ustawy o podatku dochodowym
od osób prawnych, s¹ zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego
od osób prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokoœci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od osób fizycznych (Dz.U.
z 2000 r., nr 14, poz. 176 z póŸniejszy-
mi zmianami) od dochodu z tytu³u
„odkupienia” i „konwersji z” jedno-
stek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
W zwi¹zku z uzyskan¹ w dniu 13 lipca
2004 r. zgod¹ KPWiG na dokonanie
zmian w statucie zezwalaj¹cych na na-
bywanie jednostek uczestnictwa rów-
nie¿ osobom fizycznym w okresie od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. fundusz naliczy³ i odprowadzi³
podatek w wysokoœci 3,43 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
op³aty manipulacyjne nie s¹ pobierane.
Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych, ze œrod-
ków funduszu, w okresie od 1 stycznia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zosta³y
zap³acone prowizje maklerskie w ³¹cz-
nej wysokoœci 39,16 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne
od praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat ani transakcji
terminowych.

2. Informacja o
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych, osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych

i nadzoruj¹cych, które obci¹¿a³yby
fundusz.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêczeniach
lub innych umowach zobowi¹zuj¹cych
do œwiadczeñ na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzo-
ruj¹cym, ich wspó³ma³¿onkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biaj¹cym oraz innym osobom, z którymi
s¹ one powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nieru-
chomoœci.

4. Informacje o znacz¹cych zda-
rzeniach, dotycz¹cych lat ubie-
g³ych, ujêtych w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia
dotycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych
zdarzeniach, jakie nast¹pi³y
po dniu bilansowym,
a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu
finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym
znacz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi a uprzed-
nio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy
danymi ujawnionymi w sprawozda-
niu finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym wyst¹-
pi³y przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w dniach:

132

Sprawozdanie finansowe UniWIBID SFIO na dzieñ 31.12.2004 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 r.



Data Wartoœæ aktywów
skorygowanej netto na jednostkê
wyceny uczestnictwa

przed korekt¹
14 czerwca 2004 r. 1.059,00
16 czewrca 2004 r. 1.059,31
21 czerwca 2004 r. 1.060,08
25 czerwca 2004 r. 1.060,69
29 czerwca 2004 r. 1.061,30
1 lipca 2004 r. 1.061,62
2 lipca 2004 r. 1.061,79
5 lipca 2004 r. 1.062,27
6 lipca 2004 r. 1.062,43
7 lipca 2004 r. 1.062,59
8 lipca 2004 r. 1.062,77
11 lipca 2004 r. 1.062,91
12 lipca 2004 r. 1.063,39
13 lipca 2004 r. 1.063,55
14 lipca 2004 r. 1.063,71

Data Wartoœæ aktywów
og³oszenia netto na jednostkê
korekty uczestnictwa

po korekcie
19 lipca 2004 r. 1.059,01
19 lipca 2004 r. 1.059,32
19 lipca 2004 r. 1.060,09
19 lipca 2004 r. 1.060,70
19 lipca 2004 r. 1.061,31
19 lipca 2004 r. 1.061,63
19 lipca 2004 r. 1.061,80
19 lipca 2004 r. 1.062,28
19 lipca 2004 r. 1.062,44
19 lipca 2004 r. 1.062,61
19 lipca 2004 r. 1.062,78
19 lipca 2004 r. 1.062,92
19 lipca 2004 r. 1.063,40
19 lipca 2004 r. 1.063,56
19 lipca 2004 r. 1.063,72

Przyczyn¹ powstania b³êdu w wycenie
by³o nieprawid³owe zdefiniowanie pa-
pieru wartoœciowego w bazie danych
systemu ksiêgowego. W konsekwencji
czego zosta³a dokonana nieprawid³owa
wycena portfela papierów wartoœcio-
wych tego funduszu.
W omawianym okresie zosta³y z³o¿one
zlecenia „konwersji do” oraz „odkupie-
nia” w funduszu UniWibid SFIO.
Wartoœæ prawid³owej jednostki
uczestnictwa by³a wy¿sza od b³êdnie
wyliczonej, zatem uczestnicy dokonu-
j¹cy w dniu 16 czerwca 2004 r.
transakcji „konwersji do” otrzymali
0,084 jednostki uczestnictwa wiêcej.
W celu wyrównania strat pozosta³ym

uczestnikom funduszu, Union Invest-
ment TFI SA przekaza³o brakuj¹ce
œrodki na rachunek funduszu
UniWibid SFIO.
Uczestnicy dokonuj¹cy w ww. okresie
transakcji „odkupienia” jednostek
uczestnictwa UniWibid SFIO otrzymali
zani¿on¹ kwotê z tytu³u odkupienia.
W celu wyrównania strat uczestników
funduszu, Union Investment TFI SA
przekaza³o dodatkowe œrodki na ra-
chunki uczestników dokonuj¹cych
transakcji „odkupienia” w ww. dniu
w funduszu UniWibid SFIO.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniWibid
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (zwanego dalej „fundu-
szem”) oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce sta-
nów aktywów zapisanych na rachunkach
pieniê¿nych i rachunkach papierów warto-
œciowych jak te¿ po¿ytków z nich wynika-
j¹cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib¹ w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na które
sk³ada siê bilans sporz¹dzony na dzieñ
31grudnia 2004 r., który wykazuje
aktywa netto i kapita³y na sumê
4.214,02 tys. z³, rachunek wyniku z ope-
racji za okres od dnia 23 kwietnia 2004 r.
do dnia 31 grudnia 2004 r., wykazuj¹cy
stratê z operacji w kwocie 1.390,17 tys. z³,
zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przep³ywów pieniê¿nych za
okres od dnia 23 kwietnia 2004 r. do
dnia 31 grudnia 2004 r., wykazuj¹cy
zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych
netto o kwotê 622,29 tys. z³, zestawie-
nie lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r. o wartoœci 3.572,25 tys. z³
oraz informacjê dodatkow¹, obejmuj¹c¹
wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego oraz dodatkowe informacje
i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ
za³¹czonego sprawozdania finansowego,
jak równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g ra-
chunkowych odpowiedzialny jest za-
rz¹d Union Investment Towarzystwa
FunduszyInwestycyjnych SA. Naszym
zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie
opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jas-
noœci tego sprawozdania finansowego
oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunko-
wych stanowi¹cych podstawê jego
sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliœmy stosownie do posta-
nowieñ Miêdzynarodowych Standardów
Rewizji Sprawozdañ Finansowych, wyda-
nych przez Miêdzynarodow¹ Federacjê
Ksiêgowych, rozdzia³u 7 ustawy z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z póŸ-
niejszymi zmianami) oraz norm wykony-
wania zawodu bieg³ego rewidenta,
wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych
Rewidentów. Przepisy te wymagaj¹, aby
badanie zosta³o zaplanowane i przepro-

wadzone w taki sposób, aby uzyskaæ
racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie
w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowo-
dów i zapisów ksiêgowych, z których
wynikaj¹ kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci
stosowanych zasad rachunkowoœci,
znacz¹cych szacunków dokonanych
przez zarz¹d towarzystwa oraz ocenê
ogólnej prezentacji sprawozdania finan-
sowego. Wyra¿amy przekonanie, ¿e
przeprowadzone przez nas badanie sta-
nowi wystarczaj¹c¹ podstawê dla naszej
opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozda-
nie finansowe UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zosta³o sporz¹dzone na podstawie pra-
wid³owo prowadzonych ksi¹g rachunko-
wych i przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytu-
acjê maj¹tkow¹ i finansow¹ funduszu
na dzieñ 31 grudnia 2004 r. oraz wynik
finansowy za okres od dnia 23 kwietnia
2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r.,
zgodnie z zasadami rachunkowoœci okre-
œlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹-
dzeniu Ministra Finansów z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wp³ywa-
j¹cymi na treœæ sprawozdania finansowe-
go przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.
Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³o-
woœci i rzetelnoœci zbadanego spra-
wozdania finansowego, zwracamy
uwagê na informacjê zawart¹ we wpro-
wadzeniu do tego sprawozdania finan-
sowego, w punkcie dotycz¹cym za³o¿e-
nia kontynuowania dzia³alnoœci przez
fundusz.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union
Investment Towarzystwa Funduszy In-
westycyjnych SA skierowany do uczest-
ników funduszu uwzglêdnia informacje,
o których mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹-
dzenia Ministra Finansów z dnia 10 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwesty-
cyjnych, i jest zgodny z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹dze-
niem Ministra Finansów z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczególnych zasad ra-
chunkowoœci funduszy inwestycyjnych, za-
rz¹d towarzystwa funduszy inwestycyjnych
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniDolar Obligacje Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem), daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz
sytuacji maj¹tkowej i finansowej funduszu
na dzieñ 31 grudnia 2004 r., oraz wyni-
ku finansowego za okres koñcz¹cy siê
tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 4.214,02 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od
23 kwietnia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. wykazuj¹cy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1.390,17 tys. z³
(³¹cznie), na któr¹ sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat
netto (584,36) tys. z³,
zrealizowana strata
ze zbycia lokat (37,50) tys. z³,
niezrealizowana strata
z wyceny lokat (768,31) tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
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5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za
okres od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 622,29 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 3.572,25 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniDolar Obligacje Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty, zwany dalej „fundu-
szem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniDolar Obligacje FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej
dalej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest wzrost wartoœci akty-
wów funduszu w wyniku wzrostu wartoœci
lokat.

Kryteria doboru lokat
1. Œrodki funduszu lokowane s¹ przede

wszystkim w obligacje oraz inne d³u¿-
ne papiery wartoœciowe, w tym obli-
gacje emitowane przez rz¹d Stanów
Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej, obli-
gacje korporacyjne i inne papiery d³u¿-
ne emitowane przez podmioty, których
siedziba mieœci siê w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki Pó³nocnej, oraz obli-
gacje i inne papiery d³u¿ne denomino-
wane w USD emitowane przez pod-
mioty, których siedziba mieœci siê
w innych ni¿ Stany Zjednoczone
krajach OECD.

2. Fundusz mo¿e dokonywaæ tak¿e inwe-
stycji w inne d³u¿ne papiery wartoœcio-
we, w tym papiery wartoœciowe rynku
pieniê¿nego, w szczególnoœci w przy-
padku wyst¹pienia istotnych zmian wa-
runków rynkowych, a tak¿e w inne in-
strumenty finansowe, których mo¿li-
woœæ nabywania przewidziana jest
w statucie funduszu.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu
z aktywów funduszu przy zachowaniu
za³o¿onej p³ynnoœci.

4. Co najmniej 90% wartoœci aktywów
funduszu bêd¹ stanowiæ papiery warto-
œciowe posiadaj¹ce rating inwestycyjny.
Do 10% wartoœci aktywów funduszu
mog¹ stanowiæ papiery wartoœciowe
nieposiadaj¹ce ratingu inwestycyjnego
lub papiery bez ratingu.

5. Nie mniej ni¿ 80% wartoœci aktywów
funduszu stanowiæ bêd¹ papiery warto-
œciowe denominowane w USD.

6. Lokaty funduszu w papiery wartoœcio-
we s¹ dokonywane przede wszystkim
na podstawie bie¿¹cej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta oraz emitenta papieru
wartoœciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa przede
wszystkim w nastêpuj¹ce kategorie
lokat:
1) obligacje i inne papiery d³u¿ne,

w tym:
a) obligacje emitowane przez rz¹d

Stanów Zjednoczonych Ameryki
Pó³nocnej,

b) obligacje korporacyjne i inne pa-
piery d³u¿ne emitowane przez
podmioty, których siedziba mie-
œci siê w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pó³nocnej,

c) obligacje i inne papiery d³u¿ne
denominowane w USD emitowa-
ne przez podmioty, których sie-
dziba mieœci siê w innych ni¿
Stany Zjednoczone Ameryki Pó³-
nocnej krajach OECD,

2) inne ni¿ wskazane w pkt 1) powy¿ej
d³u¿ne papiery wartoœciowe, w tym
papiery wartoœciowe rynku pieniê¿-

nego, w szczególnoœci w przypadku
wyst¹pienia istotnych zmian warun-
ków rynkowych,

3) inne instrumenty finansowe, których
mo¿liwoœæ nabywania przewidziana
jest statutem.

3. Fundusz nie dokonuje lokat swoich ak-
tywów w akcje, za wyj¹tkiem przypad-
ku, w którym nabycie akcji wynika z za-
miany nabytych obligacji na akcje.

4. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

5. Fundusz, z zastrze¿eniem ust. 6, mo¿e
lokowaæ ³¹cznie 5% swoich aktywów
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy
fundusze te specjalizuj¹ siê w inwesty-
cjach na okreœlonym obszarze geogra-
ficznym lub w okreœlonej bran¿y lub
sektorze gospodarczym. W przypadku
nabywania jednostek w takich fundu-
szach, towarzystwo nie mo¿e pobieraæ
wynagrodzenia ani obci¹¿aæ funduszu
kosztami zwi¹zanymi z lokowaniem
aktywów funduszu w jednostki
uczestnictwa.

7. Fundusz mo¿e dokonywaæ lokat w pa-
piery wartoœciowe dopuszczone do ob-
rotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, je¿eli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹
z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿
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rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu.

8. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokojenia zobowi¹-
zañ funduszu, czêœæ swoich aktywów
na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem papierów d³u¿-

nych, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane
do 100% w obligacje oraz inne d³u¿ne
papiery wartoœciowe wymienione
w pkt 2 powy¿ej, przy czym udzia³ tych
papierów wartoœciowych w aktywach
funduszu nie powinien byæ ni¿szy ni¿
80% wartoœci aktywów funduszu.

2. £¹czna wartoœæ lokat zainwestowanych
w obligacje emitowane przez rz¹d Sta-
nów Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej
oraz obligacje korporacyjne i inne pa-
piery d³u¿ne emitowane przez podmioty,
których siedziba mieœci siê w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej, nie
mo¿e byæ ni¿sza ni¿ 50% wartoœci
aktywów funduszu.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu.

4. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
5% wartoœci swoich aktywów w papie-
ry wartoœciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnoœci wobec
tego podmiotu, z zastrze¿eniem i¿ fun-
dusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i wierzytelnoœci wobec tego
podmiotu, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich
lokat nie przekroczy 40% wartoœci
aktywów funduszu.

5. Ograniczeñ, o których mowa w pkt 4,
nie stosuje siê do lokat w papiery war-
toœciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, a tak¿e do lokat w papiery
wartoœciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorz¹du tery-
torialnego, pañstwa nale¿¹ce do OECD
oraz miêdzynarodowe instytucje finan-
sowe, których cz³onkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD.

6. Lokaty te dokonywane w papiery war-
toœciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie

mog¹ przewy¿szaæ 35% wartoœci akty-
wów funduszu, za wyj¹tkiem lokat
w papiery wartoœciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pañ-
stwa i Narodowy Bank Polski oraz pa-
pierów wartoœciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez nastêpuj¹-
ce kraje nale¿¹ce do OECD: Stany Zjed-
noczone Ameryki Pó³nocnej, Wielk¹
Brytaniê, Australiê, Czechy, Kanadê,
Federaln¹ Republikê Niemiec, Norwe-
giê, Rzeczpospolit¹ Polsk¹ oraz Wê-
gry, w które fundusz mo¿e lokowaæ
powy¿ej 35% wartoœci aktywów
funduszu.

7. Je¿eli lokaty w papiery wartoœciowe
emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz jednostki samorz¹du teryto-
rialnego oraz lokaty w papiery warto-
œciowe emitowane lub gwarantowane
przez pañstwa nale¿¹ce do OECD oraz
miêdzynarodowe instytucje finansowe,
których cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno
z pañstw nale¿¹cych do OECD, nie
spe³niaj¹ warunków okreœlonych
w pkt 4, powinny byæ dokonywane
w papiery wartoœciowe co najmniej
szeœciu ró¿nych emisji, z tym ¿e war-
toœæ lokaty w papiery ¿adnej z tych
emisji nie mo¿e przewy¿szaæ 30%
wartoœci aktywów funduszu.

8. W przypadku przekroczenia przez fun-
dusz ograniczeñ, o których mowa po-
wy¿ej, jest on zobowi¹zany do dosto-
sowania, w ci¹gu 6 miesiêcy, stanu
swoich aktywów do wymagañ
okreœlonych w statucie.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzib¹ w Warszawie,
ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców

prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniDolar Obliga-
cje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. Sprawozdanie finanso-
we sporz¹dzone na dzieñ 31 grudnia
2004 r. jest pierwszym rocznym sprawoz-
daniem finansowym.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê
przewidzieæ przysz³oœci.
W funduszu akcjonariusze Union Invest-
ment TFI SA posiadaj¹ 80,73% ogólnej
liczby jednostek uczestnictwa. Tak du¿a
koncentracja nabytych jednostek uczestni-
ctwa przez akcjonariuszy Union Invest-
ment TFI SA wynika z dokonania wp³at
w zwi¹zku z uruchomieniem funduszu.
Zgodnie z wiedz¹ zarz¹du Union Invest-
ment TFI SA Akcjonariusze nie informowali
o zamiarze odkupienia ca³oœci lub czêœci
posiadanych jednostek uczestnictwa.
W zwi¹zku z tym wed³ug zarz¹du Union
Investment TFI nie istniej¹ okolicznoœci
wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 rozpo-
rz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paŸ-
dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych
zasad rachunkowoœci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. nr 231, poz. 2318) do dnia
31 grudnia 2004 r. fundusz stosowa³ prze-
pisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ roczne spra-
wozdanie finansowe UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego funduszem), zgodnie
z przepisami tego rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê a zobowi¹zania ustala siê we-
d³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z dnia poprzedniego.
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2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci
aktywów netto funduszu w dniu
wyceny podzielonej przez liczbê
wszystkich jednostek uczestnictwa,
które w tym dniu s¹ w posiadaniu
uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,
w przypadku gdy nie zosta³a wyzna-
czona cena œrednia transakcji wa¿o-
na wolumenem obrotu, do wyceny
stosuje siê cenê wyznaczan¹ na se-
sji fixingowej uwzglêdniaj¹c¹ ceny
kupna i sprzeda¿y dla danego
papieru wartoœciowego,

c) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ jednolitych – ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane jednoczeœnie na ró¿nych
rynkach zorganizowanych (GPW, CeTO
albo innym zorganizowanym rynku)
wyceniane s¹ – z wy³¹czeniem kontrak-
tów terminowych – na podstawie kur-
su na rynku g³ównym dla danego
sk³adnika aktywów funduszu. Przez ry-
nek g³ówny nale¿y rozumieæ rynek, na
którym wolumen obrotów tym sk³adni-
kiem aktywów funduszu za ostatni
kwarta³ kalendarzowy by³ najwiêkszy.

Zmiana rynku g³ównego obowi¹zuje
od piêtnastego dnia kalendarzowego
w miesi¹cu nastêpuj¹cym po zakoñcze-
niu kwarta³u kalendarzowego, dla któ-
rego dokonywana jest weryfikacja ryn-
ku g³ównego. W przypadku równocze-
snego rozpoczêcia notowañ papieru na
GPW i CeTo lub innym rynku zorgani-
zowanym krajowym, do czasu uzyska-
nia informacji o wolumenie obrotów za
kwarta³ kalendarzowy wyceny dokonu-
je siê w oparciu o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku zorga-
nizowanym, wówczas rynkiem g³ów-
nym dla nich jest zawsze rynek krajo-
wy, przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane na w³aœciwym dla nich ryn-
ku, o którym mowa w pkt 1, albo rynku
g³ównym, o którym mowa w pkt 2 i 3,
w tym samym dniu wyceny w wiêcej
ni¿ jednym systemie notowañ, wycenia-
ne s¹ z uwzglêdnieniem kursu z syste-
mu notowañ, dla którego w miesi¹cu
poprzedzaj¹cym wielkoœæ wolumenu
obrotów danym sk³adnikiem aktywów
funduszu by³a najwiêksza. W przypadku
równoleg³ego rozpoczêcia notowañ da-
nego sk³adnika aktywów funduszu
w kilku systemach notowañ, do czasu
uzyskania informacji o wolumenie obro-
tów za pe³en miesi¹c wyceny dokonuje
siê w oparciu o notowania w systemie
jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku

og³oszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie
jest mo¿liwe zastosowanie metod wy-

ceny, o których mowa w pkt 5, wyce-
niane s¹ w oparciu o ostatni¹ z cen,
po jakiej nabywano papiery wartoœcio-
we na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, powiêkszon¹
o wartoœæ rynkow¹ prawa poboru nie-
zbêdnego do ich objêcia w dniu wyga-
œniêcia tego prawa, a w przypadku
gdy zosta³y okreœlone ró¿ne ceny dla
nabywców – w oparciu o œredni¹ cenê
nabycia, wa¿on¹ liczb¹ nabytych pa-
pierów wartoœciowych, o ile cena ta
zosta³a podana do publicznej wiado-
moœci, z uwzglêdnieniem zmian warto-
œci tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku
których nie ma mo¿liwoœci sta³ego
okreœlania ich wartoœci rynkowej we-
d³ug metod okreœlonych w pkt 1 i 6,
nabyte z dyskontem lub premi¹ wyce-
nia siê w oparciu o odpis dyskonta
lub amortyzacjê premii; odpis dyskonta
zalicza siê do przychodów z lokat pro-
porcjonalnie do czêstotliwoœci ustalania
wartoœci aktywów netto w dniach wy-
ceny; amortyzacjê premii zalicza siê
do kosztów operacyjnych proporcjo-
nalnie do czêstotliwoœci ustalania
wartoœci aktywów netto w dniach
wyceny.

Inne papiery wartoœciowe i prawa
maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê we-
d³ug kursu okreœlaj¹cego stan rozliczeñ
funduszu i instytucji rozliczeniowej.
Kontrakty terminowe zawarte poza
rynkiem zorganizowanym wycenia siê
wed³ug metody okreœlaj¹cej stan roz-
liczeñ funduszu i jego kontrahenta
wynikaj¹cych z warunków umownych
z uwzglêdnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa tego funduszu.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y pa-

pierów wartoœciowych i praw maj¹tko-
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wych niebêd¹cych papierami warto-
œciowymi, denominowane w walutach
obcych, ujmowane s¹ w ksiêgach fun-
duszu na podstawie potwierdzenia za-
warcia transakcji, w walucie obcej po
przeliczeniu wed³ug œredniego kursu
dla danej waluty ustalonego przez
NBP, przyjêtego do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je
wed³ug wartoœci godziwej.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe nienoto-
wane w Polsce, dla których nie ma ak-
tywnego zorganizowanego rynku, fun-
dusz zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyce-
ny bêdzie wycenia³ zgodnie z wartoœci¹
godziw¹. Wartoœæ godziwa ustalana
bêdzie na podstawie kursu BGN (Bloom-
berg Generic) podawanego przez sys-
tem informacyjny Bloomberg. Je¿eli
w danym dniu wolumen obrotu nie
by³by wystarczaj¹cy do okreœlenia kursu
BGN, wtedy fundusz ustali wartoœæ go-
dziw¹ na podstawie kursu BFV (Bloom-
berg Fair Value) podawanego przez
system informacyjny Bloomberg. Je¿eli
nie jest mo¿liwa do zastosowania ¿ad-
na z metod podanych powy¿ej, to takie
papiery wartoœciowe nabyte z dyskon-
tem lub premi¹ wycenia siê w oparciu
o odpis dyskonta lub amortyzacjê pre-
mii; odpis dyskonta zalicza siê do przy-
chodów z lokat proporcjonalnie do czê-
stotliwoœci ustalania wartoœci aktywów
netto w dniach wyceny; amortyzacjê
premii zalicza siê do kosztów operacyj-
nych proporcjonalnie do czêstotliwoœci
ustalania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny.

4. Rynek g³ówny, o którym mowa
w pkt 2, jest wybierany przez fundusz
w uzgodnieniu z depozytariuszem,
w oparciu o kryterium najwy¿szego
wolumenu obrotów tymi papierami
wartoœciowymi spoœród notowañ
tych papierów wartoœciowych na

wszystkich rynkach w poprzednim ro-
ku kalendarzowym. Zmiana rynku
g³ównego obowi¹zuje od pierwszego
dnia wyceny w miesi¹cu nastêpuj¹-
cym po pierwszym miesi¹cu kalenda-
rzowym w roku, dla którego doko-
nywana jest weryfikacja rynku
g³ównego.

5. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi
papierami wartoœciowymi za poprzed-
ni rok kalendarzowy, wyceny dokonuje
siê w oparciu o notowanie z rynku
g³ównego ustalonego na podstawie
wolumenu obrotu tymi papierami
wartoœciowymi co najmniej za pe³en
miesi¹c w danym roku kalendarzowym
poprzedzaj¹cy dzieñ zawarcia transak-
cji. Je¿eli nie jest mo¿liwe ustalenie
wolumenu obrotów tymi papierami
wartoœciowymi za pe³en miesi¹c
w danym roku kalendarzowym, wyceny
dokonuje siê w oparciu o notowanie
z rynku, na którym zosta³a dokonana
pierwsza w danym roku transakcja na
tym papierze wartoœciowym przez
fundusz.

6. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym –
w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje siê
w walucie polskiej po przeliczeniu we-
d³ug obowi¹zuj¹cego œredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski na dzieñ wyceny,
a ustalonego na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

7. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane
w walutach, dla których Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, to ich
wartoœæ nale¿y okreœliæ w relacji do
USD, dla której to waluty ustalany jest
œredni kurs przez Narodowy Bank Polski
na dzieñ wyceny, a ustalany na dzieñ
poprzedzaj¹cy dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej

transakcji wynikaj¹cym z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych, nie wy-
nikaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y, s¹ uj-
mowane w ksiêgach funduszu wg œrednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿ej, fundusz,
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest co-
dziennie pomniejszana o przewidywan¹
wartoœæ kosztów w postaci rezerwy na
przewidywane wydatki funduszu. Koszty
te obejmuj¹ wynagrodzenie towarzystwa
z tytu³u zarz¹dzania i nie mog¹ przekro-
czyæ 2% w skali roku obrotowego od
œredniej rocznej wartoœci aktywów netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjêtymi w statucie, oraz koszty prowizji
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maklerskich, prowizji i op³at za prowadze-
nie rejestru aktywów funduszu i prowa-
dzenie rachunków bankowych, odsetek
od kredytów i po¿yczek funduszu, op³at
s¹dowych, taksy notarialnej, dokonywa-
nia og³oszeñ wymaganych przepisami
prawa i statutu, podatków oraz innych
op³at wymaganych przez organy pañ-
stwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ fun-
duszu, stanowi¹ce koszty nielimitowane
funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 2% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 1,2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze œrod-
ków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera op³atê za
otwarcie rejestru oraz przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa op³atê mani-
pulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 2% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 26 kwietnia
2004 r., towarzystwo z w³asnych œrod-
ków, w tym z wynagrodzenia za zarz¹dza-
nie funduszem pobieranego na zasadach
okreœlonych w art. 44 statutu funduszu,
pokrywa przez czas nieoznaczony wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fun-
dusz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadcze-

nie ustalane i wyp³acane na zasadach
okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 44 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹-
dzanie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane
jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za kwo-
tê nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie
jednostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej
w dniu realizacji œwiadczenia, chyba ¿e
uczestnik funduszu zadecyduje o wyp³acie
œwiadczenia w formie pieniê¿nej. Realiza-
cja œwiadczenia na rzecz uczestników nie
wp³ywa na wartoœæ aktywów netto
funduszu.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat 
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest is first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie zysk lub strata ze
zbycia lokat wyliczana metod¹ opisan¹ po-
wy¿ej sk³ada siê z dwóch elementów: zreali-
zowanego zysku lub straty wynikaj¹cego ze
zmiany cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kursu wy-
miany danej waluty, w jakiej jest denomino-
wany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest
wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹

papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian kursu wymiany danej waluty w ja-
kiej jest denominowany sprzedawany pa-
pier wartoœciowy jest wyliczany jako ilo-
czyn wartoœci sprzedawanych papierów
wartoœciowych w cenie zakupu w walucie
oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim kursem dla
danej waluty ustalonym przez NBP, przyjê-
tym do wyceny aktywów funduszu i ustale-
nia zobowi¹zañ w dniu wyceny z dnia
sprzeda¿y papierów wartoœciowych oraz
œrednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla pa-
pierów wartoœciowych notowanych na
GPW i CeTO lub innym krajowym rynku
zorganizowanym jest wolumen obrotu ty-
mi papierami wartoœciowymi za ostatni
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kwarta³. W przypadku papierów warto-
œciowych notowanych na rynkach zagra-
nicznych, kryterium tym jest wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach w po-
przednim roku kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
W zestawieniu lokat, zastosowano kryte-
rium podzia³u sk³adników portfela lokat na
papiery wierzycielskie:
n obligacje komercyjne,
n euroobligacje,
n listy zastawne.
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje komercyjne – podzia³ wed³ug

emitenta oraz terminu odkupu,
n euroobligacje – podzia³ wed³ug emi-

tenta oraz terminu odkupu,
n listy zastawne – podzia³ wed³ug walu-

ty, emitenta oraz terminu odkupu.

140

Sprawozdanie finansowe UniDolar Obligacje FIO na dzieñ 31.12.2004 r.
obejmuj¹ce okres od 23.04.2004 do 31.12.2004 r.



Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Obligacje 506,26
w tym w koszcie nabycia 604,29

Euroobligacje 2.167,72
w tym w koszcie nabycia 2.591,84

Listy zastawne 898,27
w tym w koszcie nabycia 1.144,65

Papiery wartoœciowe – razem 3.572,25

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 55,91
Lokaty krótkoterminowe 566,38

Œrodki pieniê¿ne – razem 622,29

3. Nale¿noœci z tytu³u
Odsetki od d³u¿nych papierów wartoœciowych 59,66
Pozosta³e odsetki 0,01
Pozosta³e 0,21

Nale¿noœci – razem 59,88
Aktywa ogó³em 4.254,42

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 2,66
Wp³at na jednostki uczestnictwa 37,74

Zobowi¹zania – razem 40,40

III. Aktywa netto 4.214,02

IV. Kapita³ 5.604,19
Wp³acony 6.964,52
Wyp³acony (1.360,33)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (584,36)

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (37,50)

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia (768,31)

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 4.214,02
Liczba jednostek uczestnictwa 56.462,893
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa (w PLN) 74,63
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa (w USD) 24,9565
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

23.04.2004 – 31.12.2004

I. Przychody z lokat
Odsetki od obligacji 59,95
Pozosta³e odsetki 32,11

Przychody z lokat – razem 92,06

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 29,50
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty

zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 20,60
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 3,14
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 0,00
5. Us³ugi wydawnicze, w tym

poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 8,90
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 1,92
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejrestracyjne 2,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 0,17
9. Amortyzacja premii 0,23
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 646,68
11. Pozosta³e 0,50
Koszty operacyjne – razem 713,64

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 37,22

IV. Koszty operacyjne netto 676,42

V. Przychody z lokat netto (584,36)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (37,50)

z tytu³u ró¿nic kursowych (34,50)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (768,31)

z tytu³u ró¿nic kursowych (733,84)

VII. Wynik z operacji (1.390,17)
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie rynkowa w aktywach

(w USD) (w PLN)* nabycia na dzieñ ogó³em
31.12.04 (w %)

1. Obligacje komercyjne
30 stycznia 2006 r. / GENERAL ELECTRIC 30,00 89,71 105,70 89,53 2,10
12 czerwca 2006 r. / GENERAL ELECTRIC 30,00 89,71 112,39 94,31 2,22
28 czerwca 2006 r. / KFW 50,00 149,52 182,98 154,13 3,62
10 grudnia 2008 r. / TP SA 50,00 149,52 203,22 168,29 3,96

Razem obligacje 160,00 478,46 604,29 506,26 11,90

Razem naliczone odsetki od obligacji 5,22 0,12

2. Euroobligacje
4 listopada 2005 r. / IBRD 10,00 29,90 361,67 304,07 7,15
19 kwietnia 2006 r. / IBRD 12,00 35,88 440,79 369,99 8,70
21 sierpnia 2006 r. / IBRD 10,00 29,90 377,54 315,67 7,42
18 wrzeœnia 2006 r. / EIB 50,00 149,52 192,43 159,26 3,74
28 wrzeœnia 2006 r. / IBRD 50,00 149,52 182,77 152,76 3,59
23 kwietnia 2007 r. / EIB 50,00 149,52 196,18 162,25 3,81
19 grudnia 2007 r. / IBRD 12,00 35,88 460,52 385,35 9,06
6 lutego 2008 r. / IBRD 10,00 29,90 379,94 318,37 7,48

Razem obligacje 204,00 610,02 2.591,84 2.167,72 50,95

Razem naliczone odsetki od obligacji 51,49 1,21
* wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004

Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ Udzia³
Termin wykupu / Emitent nominalna nominalna w cenie rynkowa w aktywach

(w USD) (w PLN)* nabycia na dzieñ ogó³em
31.12.04 (w %)

3. Listy zastawne
20 maja 2008 r. / REINHYP BRE 300,00 1.059,66 1.144,65 898,27 21,12

Razem listy zastawne 1.059,66 1.144,65 898,27 21,12

Razem naliczone odsetki od listów zastawnych 2,95 0,07

Papiery wartoœciowe – razem 4.340,78 3.572,25 83,97

Papiery wartoœciowe – razem (z odsetkami) 3.631,91 85,37
* wg œredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r., nr tabeli 256/A/NBP/2004
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

23.04.2004 – 31.12.2004

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto (584,36)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (37,50)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (768,31)

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji (1.390,17)
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie kapita³u
z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 6.964,52
Zmiana kapita³u wyp³aconego (zmniejszenie kapita³u
z tytu³u odkupionych jednostek uczestnictwa) (1.360,33)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto z tytu³u zmian w kapitale 5.604,19
7. £¹czna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 4.214,02
8. Wartoœæ aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 4.214,02
9. Œrednia wartoœæ aktywów netto w okresie sprawozdawczym 4.869,68

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71.171,684
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (14.708,791)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 56.462,893

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71.171,684
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (14.708,791)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 56.462,893

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(na pierwszy dzieñ wyceny) – w PLN 100,32

1a) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(na pierwszy dzieñ wyceny) – w USD 25,0400

2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego – w PLN 74,63

2a) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego – w USD 24,9491

3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym – w PLN (37,05)%

3a) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym – w USD (0,53)%

4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
w PLN 74,15
w USD 24,9529
dzieñ 29.12.2004

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
w PLN 101,31
w USD 24,9700
dzieñ 30.04.2004
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

23.04.2004 – 31.12.2004

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w PLN 74,73
w USD 24,9491
dzieñ 31.12.2004

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 20,96%**
wynagrodzenie towarzystwa 0,87%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnychw aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 21.20%***
wynagrodzenie towarzystwa 0,88%***

* uœrednionie w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

23.04.2004 – 31.12.2004

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 84,30

Obligacje 10,10
Euroobligacje 43,37
Listy zastawne 11,63
Certyfikaty depozytowe 0,00
Bony skarbowe 0,00
Lokaty krótkoterminowe 19,20

2. Z tytu³u zbycia sk³adników lokat 1.109,87
Obligacje 361,20
Euroobligacje 708,28
Certyfikaty depozytowe 0,00
Bony skarbowe 0,00
Pozosta³e 40,39

3. Pozosta³e 14,86
Wp³ywy – razem 1.209,03
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przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

23.04.2004 – 31.12.2004

II. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 6.200,37

Akcje i kwity depozytowe 0,00
Obligacje 982,77
Euroobligacje 3.409,70
Listy zastawne 1.145,52
Bony skarbowe 0,00
Bony komercyjne 0,00
Certyfikaty depozytowe 0,00
Pozosta³e 662,38

w tym lokaty krótkoterminowe 661,43
3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 24,07
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 3,24
5. Z tytu³u op³at 3,19
6. Z tytu³u us³ug 0,86
7. Pozosta³e 0,00
Wydatki – razem 6.231,73

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (5.022,70)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 7.005,50
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozosta³e 0,00
Wp³ywy – razem 7.005,50

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 1.360,33
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00
5. Odsetki 0,18
6. Pozosta³e 0,00
Wydatki – razem 1.360,51

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 5.644,99

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 622,29

D. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych 622,29
w tym zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych od walut obcych 0,00

D. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 0,00

E. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (D +/– C) 622,29
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze akty-
wów i pasywów, w tym œrodków
pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

USD 0,04 0,12
Suma – 0,12

Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat denomi-
nowane w USD w tys. z³:

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

USD 189,40 566,38
Suma – 566,38

Aktywa zainwestowane w papiery war-
toœciowe spó³ek zagranicznych s¹ de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie
z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
toœæ tych aktywów w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe spó³ek zagranicz-
nych denominowana w walutach obcych
stanowi³a 83,96% ogó³u aktywów
i 84,77% aktywów netto funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiêgach
funduszu zarejestrowano papiery warto-
œciowe o wartoœci rynkowej w walutach
wymienialnych (w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

USD 1.194,57 3.572,25
Suma – 3.572,25

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo
Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-
³¹ zarz¹du z dnia 26 kwietnia 2004 r.
towarzystwo w okresie od dnia
26 kwietnia 2004 r. do dnia 31 grud-
nia 2004 r. z w³asnych œrodków,
w tym z wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem, pokrywa wszelkie koszty
dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat w okresie sprawozdawczym
(37,50) tys. z³ – zrealizowana strata

z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych, w tym:

(3,00) tys. z³ – zrealizowana strata z ty-
tu³u zbycia obligacji komercyjnych,

(34,50) tys. z³ – zrealizowana strata
z tytu³u ró¿nic kursowych.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
(768,31) tys. z³ – wzrost niezrealizowa-

nej straty z tytu³u wyceny papierów
wartoœciowych, w tym:

(3,54) tys. z³ – wzrost niezrealizowanej
straty z tytu³u wyceny obligacji
komercyjnych,

(30,93) tys. z³ – wzrost niezrealizo-
wanej straty z tytu³u wyceny
euroobligacji,

(733,84) tys. z³ – wzrost niezrealizowa-
nej straty z tytu³u ró¿nic kursowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze in-
westycyjne s¹ p³atnikami zrycza³towa-
nego podatku dochodowego od osób
fizycznych (od 1 stycznia 2004 r. w wy-
sokoœci 19%) na podstawie ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od osób fizycznych (Dz.U.
z 2000 r., nr 14, poz. 176 z póŸniejszy-

mi zmianami) od dochodu z tytu³u
„odkupienia” i „konwersji z” jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.
W okresie od 23 kwietnia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz nie odpro-
wadza³ ww. podatku.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
op³atê manipulacyjn¹”. W okresie od
23 kwietnia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. towarzystwo pobra³o przy zby-
waniu jednostek 0,21 tys. z³ oraz
0,80 tys. USD.
Op³aty maklerskie
Fundusz w okresie od 23 kwietnia
2004 r. do 31 grudnia 2004 r. nie
poniós³ kosztów z tytu³u prowizji
maklerskich.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie dokonywa³ lokat w instrumenty
pochodne, inne prawa pochodne
od praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat ani transakcji
terminowych.

10)Struktura walutowa ró¿nic kursowych
Struktura walutowa ujemnych ró¿nic
kursowych zrealizowanych w ci¹gu
okresu obrotowego przy rozliczaniu
innych ni¿ lokacyjne pozycji bilanso-
wych oraz saldo niezrealizowanych
ró¿nic kursowych z wyceny tych pozy-
cji na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
(w tysi¹cach z³):

Waluta Ujemne saldo 
ró¿nic w okresie

USD 646,68
Suma 646,68

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach wyp³a-

conych lub nale¿nych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, obci¹¿aj¹-
cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêczeniach
lub innych umowach zobowi¹zuj¹cych
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do œwiadczeñ na rzecz funduszu, udzie-
lonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzo-
ruj¹cym, ich wspó³ma³¿onkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stop-
nia, przysposobionym lub przysposa-
biaj¹cym oraz innym osobom, z którymi
s¹ one powi¹zane osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nieru-
chomoœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finanso-
wym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia
dotycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zda-
rzeniach, jakie nast¹pi³y po
dniu bilansowym, a nieuwzglêd-
nionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym zna-
cz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi ujaw-
nionymi w sprawozdaniu
finansowym i porównywalnymi
danymi finansowymi a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi finan-
sowymi a uprzednio sporz¹dzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wy-
st¹pi³y korekty b³êdów podstawo-
wych ani przypadki korekt wyceny
aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w doko-
nywaniu wyceny aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ,
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-
wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
23.04.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgod-
ne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniStoProcent
Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê bilans sporz¹-
dzony na dzieñ 31 grudnia 2004 r., który
wykazuje aktywa netto i kapita³y na sumê
7.957,73 tys. z³, rachunek wyniku z opera-
cji za okres od dnia 4 paŸdziernika 2004 r.
do dnia 31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy
zysk z operacji w kwocie 117,93 tys. z³, ze-
stawienie zmian w aktywach netto, rachu-
nek przep³ywów pieniê¿nych za okres od
dnia 4 paŸdziernika 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r., wykazuj¹cy zwiêksze-
nie stanu œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 765,61 tys. z³, zestawienie lokat
wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.
o wartoœci 7.776,58 tys. z³ oraz informacjê
dodatkow¹ obejmuj¹c¹ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatko-
we informacje i objaœnienia.
Za prawid³owoœæ, rzetelnoœæ i jasnoœæ za³¹-
czonego sprawozdania finansowego, jak
równie¿ za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych odpowiedzialny jest zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych SA. Naszym zadaniem by³o
zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci,
prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozda-
nia finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
Miêdzynarodowych Standardów Rewizji
Sprawozdañ Finansowych wydanych przez
Miêdzynarodow¹ Federacjê Ksiêgowych,
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z póŸniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu bieg³ego
rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów. Przepisy te wymaga-
j¹, aby badanie zosta³o zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposób, aby uzy-
skaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na
wyra¿enie opinii o sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje sprawdzenie

w oparciu o metodê wyrywkow¹ dowodów
i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹
kwoty i informacje zawarte w sprawozda-
niu finansowym. Badanie obejmuje równie¿
ocenê poprawnoœci stosowanych zasad ra-
chunkowoœci, znacz¹cych szacunków doko-
nanych przez zarz¹d towarzystwa oraz oce-
nê ogólnej prezentacji sprawozdania finan-
sowego. Wyra¿amy przekonanie, ¿e prze-
prowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczaj¹c¹ podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie
finansowe UniStoProcent Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zosta³o sporz¹-
dzone na podstawie prawid³owo prowa-
dzonych ksi¹g rachunkowych i przedsta-
wia rzetelnie i jasno, we wszystkich istot-
nych aspektach, sytuacjê maj¹tkow¹ i fi-
nansow¹ funduszu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. oraz wynik finansowy za okres od
4 paŸdziernika 2004 r. do 31 grudnia
2004 r., zgodnie z zasadami rachunkowo-
œci okreœlonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
œnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz roz-
porz¹dzeniu Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy in-
westycyjnych (Dz.U. z 2001 r., nr 149,
poz. 1670), oraz jest zgodne z wp³ywaj¹-
cymi na treœæ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami
statutu funduszu.
Ponadto stwierdzamy, ¿e list Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA skierowany do uczestników fun-
duszu uwzglêdnia informacje, o których
mowa w § 43 pkt 1 rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych, i jest
zgodny z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym UniStoProcent Plus Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Janina Skwarka
Bieg³y rewident nr 3683/5018

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Bo¿ena Graczyk
Cz³onek Zarz¹du

Bieg³y rewident nr 9941/7390

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ Renata Sochacka
Pe³nomocnik

Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Warszawa, 21 marca 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz rozporz¹-
dzeniem Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych, zarz¹d towarzystwa funduszy
inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne sprawoz-
danie finansowe UniStoProcent Plus Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
zwanego funduszem), daj¹ce prawid³owy
i rzetelny obraz sytuacji maj¹tkowej i fi-
nansowej funduszu na dzieñ 31 grudnia
2004 r. oraz wyniku finansowego za okres
koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. bilans funduszu sporz¹dzony na dzieñ

31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy aktywa
netto w wysokoœci 7.957,73 tys. z³;

3. rachunek wyniku z operacji za
okres od 4 paŸdziernika 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy dodat-
ni wynik z operacji w kwocie
117,93 tys. z³ (³¹cznie), na któr¹
sk³adaj¹ siê:

przychody z lokat netto 63,50 tys. z³,
zrealizowana strata
ze zbycia lokat (0,04) tys. z³,
niezrealizowany wynik
z wyceny lokat 54,47 tys. z³;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych

za okres od 4 paŸdziernika 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. wykazuj¹cy
zwiêkszenie œrodków pieniê¿nych
netto o kwotê 765,61 tys. z³;

6. zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2004 r., o ³¹cznej
wartoœci rynkowej 7.776,58 tys. z³;

7. dodatkowe informacje i objaœnienia.

/–/ Ma³gorzata Góra
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarz¹du

/–/ Tomasz Sêdkowski
Cz³onek Zarz¹du
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Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniStoProcent Plus Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty, zwany dalej „fundu-
szem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniStoProcent Plus FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546), zwanej da-
lej „Ustaw¹”, oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest wzrost wartoœci akty-
wów funduszu w wyniku wzrostu wartoœci
lokat.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje. Aktywa funduszu
mog¹ byæ te¿ inwestowane w obligacje
i inne papiery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa przede
wszystkim w nastêpuj¹ce kategorie lokat:

1) obligacje i inne papiery d³u¿ne, w tym
w szczególnoœci:
a) obligacje emitowane przez kraje

nale¿¹ce do OECD,
b) obligacje korporacyjne i inne papie-

ry d³u¿ne emitowane przez podmio-
ty, których siedziba mieœci siê
w krajach nale¿¹cych do OECD,

2) inne ni¿ wskazane w pkt 1) powy¿ej
d³u¿ne papiery wartoœciowe, w tym pa-
piery wartoœciowe rynku pieniê¿nego
oraz instrumenty rynku pieniê¿nego,

3) akcje spó³ek, na zasadach okreœlonych
w ust. 3,

4) inne instrumenty finansowe, których
mo¿liwoœæ nabywania przewidziana
jest statutem.

3. Fundusz inwestuje czêœæ swoich akty-
wów w akcje spó³ek notowanych na
GPW, w tym przede wszystkim w akcje
spó³ek wchodz¹cych w sk³ad indeksu
WIG 20, a tak¿e w inne akcje spó³ek
dopuszczone do obrotu na gie³dzie pa-
pierów wartoœciowych lub na regulo-
wanym rynku pozagie³dowym, który
dzia³a regularnie i do którego dostêp
nie jest ograniczony oraz jest uznany
przez w³aœciwy organ za spe³niaj¹cy
warunki okreœlone przepisami prawa.

4. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 3 Prawa o pu-
blicznym obrocie, inne prawa pochod-
ne z praw maj¹tkowych bêd¹cych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe wy³¹cznie dla ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego i przy uwzglêdnie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

5. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych ma-
j¹cych siedzibê na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, je¿eli instytucje te oferuj¹ publicz-
nie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na
¿¹danie uczestnika oraz je¿eli stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak okreœlone przez Ustawê dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6. Fundusz mo¿e nabywaæ jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarz¹dzanych przez towarzy-
stwo wy³¹cznie w przypadku, gdy fun-
dusze te specjalizuj¹ siê w inwestycjach
na okreœlonym obszarze geograficznym
lub w okreœlonej bran¿y lub sektorze
gospodarczym. W przypadku nabywa-

nia jednostek w takich funduszach, to-
warzystwo nie mo¿e pobieraæ wynagro-
dzenia ani obci¹¿aæ funduszu kosztami
zwi¹zanymi z lokowaniem aktywów
funduszu w jednostki uczestnictwa.

7. Dokonuj¹c lokat w kategorie lokat,
o których mowa w ust. 2 pkt 1) – 3),
fundusz lokuje swoje aktywa w:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i in-
strumenty rynku pieniê¿nego do-
puszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w pañstwie
cz³onkowskim,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, je¿eli warun-
ki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w pañstwie
cz³onkowskim, oraz gdy dopuszcze-
nie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od
dnia, w którym po raz pierwszy na-
st¹pi zaoferowanie tych papierów
lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w pkt 1) i 2), spe³nia-
j¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub
których emitent spe³nia te wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego, inne ni¿ okreœlo-
ne w pkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

8. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak¿e za zgo-
d¹ Komisji w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub
które mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

9. Fundusz mo¿e udzielaæ innym podmio-
tom po¿yczek, których przedmiotem
s¹ papiery wartoœciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym w art. 89 ust. 1a
Prawa o publicznym obrocie, pod
warunkiem ¿e:
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a) fundusz otrzyma zabezpieczenie
w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie z poli-
tyk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

b) wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny do dnia
zwrotu po¿yczonych papierów
wartoœciowych;

c) po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

10.Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem stabilnego

wzrostu, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane
do 100% w instrumenty rynku pieniê¿-
nego, obligacje, inne papiery d³u¿ne,
przy czym udzia³ tych papierów warto-
œciowych oraz instrumentów w akty-
wach funduszu nie bêdzie ni¿szy ni¿
55% wartoœci aktywów funduszu.
W pozosta³ej czêœci fundusz mo¿e in-
westowaæ swoje aktywa w akcje, inne
papiery wartoœciowe oraz instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany wa-
runków rynkowych wy³¹cznie w intere-
sie uczestników mo¿e mieæ miejsce
zmiana wy¿ej wymienionych proporcji.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych, do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie mo¿e przekroczyæ 35%
wartoœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery

wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez Skarb Pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkowskie, jednostkê samorz¹du te-
rytorialnego pañstwa cz³onkowskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkowskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego pa-
piery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ
35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez Skarb
Pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emitowa-
nych, porêczanych lub gwarantowanych
przez wybrane kraje nale¿¹ce do OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku
pieniê¿nego wyemitowane przez pod-
mioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej.
Przez grupê kapita³ow¹ rozumie siê
podmioty nale¿¹ce do grupy, dla której
jest sporz¹dzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy
do grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty,
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytu³ów
uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspólnego inwestowania.
£¹czna wartoœæ lokat w tytu³y uczestni-
ctwa instytucji wspólnego inwestowa-
nia innych ni¿ jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytu³y uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych nie mo¿e przewy¿szaæ 30%
wartoœci aktywów funduszu.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s¹ na
czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni¿ oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunków rozliczenio-
wych zawierane s¹ na warunkach
uzgodnionych z depozytariuszem
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nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZAJ¥CE
FUNDUSZEM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹
prawa polskiego. Kapita³ zak³adowy na
dzieñ 31 grudnia 2004 r. wynosi³
21.687.900 z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem oraz w 30%
do Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA).
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w dniu 5 paŸdziernika
2001 r. zosta³o wpisane pod numerem
KRS 50329 do Rejestru Przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wy-
dzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego.

OKRES SPRAWOZDAWCZY
Sprawozdanie finansowe UniStoProcent
Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od 4 paŸdziernika 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. Sprawozdanie fi-
nansowe sporz¹dzone na dzieñ 31 grud-
nia 2004 r. jest pierwszym rocznym spra-
wozdaniem finansowym funduszu.

KONTYNUACJA DZIA£ANIA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPRRZZYYJJÊÊTTEE ZZAASSAADDYY RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz § 41 roz-
porz¹dzenia Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szcze-
gólnych zasad rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318)
do dnia 31 grudnia 2004 r. fundusz sto-
sowa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra
Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 149, poz. 1670) oraz sporz¹dzi³ rocz-
ne sprawozdanie finansowe UniSto-

Procent Plus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
zgodnie z przepisami tego
rozporz¹dzenia.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu

wycenia siê a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i war-
toœci z dnia poprzedniego.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
1. Papiery wartoœciowe oraz inne prawa

maj¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi, z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych, notowane na rynku
zorganizowanym, s¹ wyceniane
w oparciu o:
a) w przypadku papierów wartoœcio-

wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych, na których wyznacza-
ny i og³aszany jest kurs zamkniêcia
– ostatni kurs zamkniêcia w syste-
mie notowañ ci¹g³ych,

b) w przypadku papierów wartoœcio-
wych notowanych w systemie noto-
wañ ci¹g³ych bez odrêbnego wy-
znaczania kursu zamkniêcia – cenê
œredni¹ transakcji wa¿on¹ wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia,
w którym zawarto transakcjê,

c) w przypadku papierów warto-
œciowych notowanych w systemie
notowañ jednolitych – ostatni
kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowymi
notowane jednoczeœnie na ró¿nych ryn-
kach zorganizowanych (GPW, CeTO al-
bo innym zorganizowanym rynku) wy-
ceniane s¹ – z wy³¹czeniem kontraktów
terminowych – na podstawie kursu na
rynku g³ównym dla danego sk³adnika
aktywów funduszu. Przez rynek g³ówny

nale¿y rozumieæ rynek, na którym wolu-
men obrotów tym sk³adnikiem aktywów
funduszu za ostatni kwarta³ by³ naj-
wiêkszy. W przypadku równoczesnego
rozpoczêcia notowañ papieru na GPW
i CeTO lub innym zorganizowanym ryn-
ku krajowym, do czasu uzyskania infor-
macji o wolumenie obrotów za pe³en
kwarta³ wyceny dokonuje siê w oparciu
o notowanie na GPW.

3. Je¿eli papiery wartoœciowe i prawa ma-
j¹tkowe niebêd¹ce papierami warto-
œciowymi polskiego lub zagranicznego
emitenta s¹ notowane jednoczeœnie na
krajowym i zagranicznym rynku zorga-
nizowanym, wówczas rynkiem g³ów-
nym dla nich jest zawsze rynek krajo-
wy, przy zachowaniu postanowieñ
pkt 1 i 2.

4. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane na w³aœciwym dla nich
rynku, o którym mowa w pkt 1, albo
rynku g³ównym, o którym mowa
w pkt 2 i 3, w tym samym dniu wyceny
w wiêcej ni¿ jednym systemie noto-
wañ, wyceniane s¹ z uwzglêdnieniem
kursu z systemu notowañ, dla którego
w miesi¹cu poprzedzaj¹cym wielkoœæ
wolumenu obrotów danym sk³adnikiem
aktywów funduszu by³a najwiêksza.
W przypadku równoleg³ego rozpoczê-
cia notowañ danego sk³adnika akty-
wów funduszu w kilku systemach noto-
wañ, do czasu uzyskania informacji
o wolumenie obrotów za pe³en miesi¹c
wyceny dokonuje siê w oparciu o noto-
wania w systemie jednolitego kursu
dnia.

5. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 1 – wed³ug
ostatniej, najni¿szej odpowiednio ceny
lub wartoœci:
a) zaproponowanej w wyniku

og³oszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcjê

pakietow¹,
c) aktywów netto na certyfikat inwe-

stycyjny og³oszonej przez fundusz –
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci
tych papierów wartoœciowych, spo-
wodowanych zdarzeniami maj¹cymi
wp³yw na ich wartoœæ rynkow¹.

6. Papiery wartoœciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, dla których nie jest
mo¿liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w pkt 5, wyceniane s¹
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w oparciu o ostatni¹ z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoœciowe na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ ryn-
kow¹ prawa poboru niezbêdnego do
ich objêcia w dniu wygaœniêcia tego
prawa, a w przypadku gdy zosta³y
okreœlone ró¿ne ceny dla nabywców
– w oparciu o œredni¹ cenê nabycia,
wa¿on¹ liczb¹ nabytych papierów
wartoœciowych, o ile cena ta zosta³a
podana do publicznej wiadomoœci,
z uwzglêdnieniem zmian wartoœci tych
papierów wartoœciowych, spowodowa-
nych zdarzeniami maj¹cymi wp³yw na
ich wartoœæ rynkow¹.

7. Papiery wartoœciowe, w przypadku
których nie ma mo¿liwoœci sta³ego
okreœlania ich wartoœci rynkowej we-
d³ug metod okreœlonych w pkt 1 i 6,
nabyte z dyskontem lub premi¹ wyce-
nia siê w oparciu o liniowy odpis dys-
konta lub liniow¹ amortyzacjê premii;
odpis dyskonta zalicza siê do przycho-
dów z lokat proporcjonalnie do czêsto-
tliwoœci ustalania wartoœci aktywów
netto w dniach wyceny; amortyzacjê
premii zalicza siê do kosztów operacyj-
nych proporcjonalnie do czêstotliwoœci
ustalania wartoœci aktywów netto
w dniach wyceny.

8. Naliczanie odsetek od papierów warto-
œciowych oraz depozytów bankowych,
a tak¿e rozliczanie dyskonta oraz premii
od papierów wartoœciowych dokony-
wane jest liniowo.

Inne papiery wartoœciowe 
i prawa maj¹tkowe
1. Papiery wartoœciowe nienotowane na

rynkach zorganizowanych s¹ wycenia-
ne wed³ug wartoœci godziwej.

2. Kontrakty terminowe notowane na
rynku zorganizowanym wycenia siê
wed³ug kursu okreœlaj¹cego stan
rozliczeñ funduszu i instytucji rozli-
czeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza rynkiem zorganizowa-
nym wycenia siê wed³ug metody
okreœlaj¹cej stan rozliczeñ funduszu
i jego kontrahenta wynikaj¹cych
z warunków umownych z uwzglêd-
nieniem zasad wyceny dla instrumen-
tu bazowego i terminu wykonania
kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego fundu-
szu inwestycyjnego wycenia siê wed³ug
ostatniej, og³oszonej przez fundusz,
wartoœci aktywów netto na jednostkê

uczestnictwa tego funduszu przed
dniem wyceny.

Zagraniczne papiery wartoœciowe
1. Transakcje nabycia oraz sprzeda¿y papie-

rów wartoœciowych i praw maj¹tkowych
niebêd¹cych papierami wartoœciowymi,
denominowane w walutach obcych,
ujmowane s¹ w ksiêgach funduszu na
podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji, w walucie obcej po przelicze-
niu wed³ug œredniego kursu dla danej
waluty ustalonego przez NBP, przyjête-
go do wyceny aktywów funduszu
i ustaleniu zobowi¹zañ w dniu wyceny.

2. Papiery wartoœciowe i prawa maj¹tko-
we niebêd¹ce papierami wartoœciowy-
mi notowane za granic¹ na rynku zor-
ganizowanym s¹ wyceniane na podsta-
wie ostatniego kursu zamkniêcia w sys-
temie notowañ ci¹g³ych lub ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jed-
nolitego na rynku g³ównym dla tych
papierów wartoœciowych, a w przypad-
ku papierów wartoœciowych oraz praw
maj¹tkowych niebêd¹cych papierami
wartoœciowymi nienotowanych na ryn-
ku zorganizowanym wycenia siê je
wed³ug wartoœci godziwej.

3. Rynek g³ówny, o którym mowa w pkt 2,
jest wybierany przez fundusz w uzgod-
nieniu z depozytariuszem, w oparciu
o kryterium najwy¿szego wolumenu
obrotów tymi papierami wartoœciowymi
spoœród notowañ tych papierów warto-
œciowych na wszystkich rynkach, w po-
przednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku gdy nie jest mo¿liwe
ustalenie wolumenu obrotów tymi pa-
pierami wartoœciowymi za poprzedni
rok kalendarzowy, wyceny dokonuje siê
w oparciu o notowanie z rynku, na któ-
rym zosta³a dokonana pierwsza w da-
nym roku transakcja na tym papierze
wartoœciowym.

5. Zagraniczne papiery wartoœciowe wy-
cenia siê w walucie kraju notowania
lub – w przypadku papierów nienoto-
wanych na rynku zorganizowanym –
w walucie, w której papier wartoœcio-
wy jest denominowany, i wykazuje
siê w walucie polskiej po przeliczeniu
wed³ug obowi¹zuj¹cego œredniego
kursu og³aszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieñ
wyceny, a ustalonego na dzieñ
poprzedzaj¹cy dzieñ wyceny.

6. Je¿eli zagraniczne papiery wartoœciowe
s¹ notowane lub denominowane w wa-

lutach, dla których Narodowy Bank Pol-
ski nie og³asza kursu, to ich wartoœæ
nale¿y okreœliæ w relacji do wskazanej
przez fundusz waluty, dla której
og³aszany jest œredni kurs przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ wyceny,
a ustalany na dzieñ poprzedzaj¹cy
dzieñ wyceny.

Œrodki na rachunkach bankowych
Odsetki od œrodków utrzymywanych na ra-
chunkach bankowych obliczane s¹ zgod-
nie z zasadami, z którymi dokonywano
tych lokat.
Operacje nabycia lub sprzeda¿y walut ob-
cych s¹ ujmowane w ksiêgach funduszu
w dniu dokonania transakcji nabycia lub
sprzeda¿y danej waluty po przeliczeniu na
walutê polsk¹ po kursie realizacji danej
transakcji wynikaj¹cych z zawartej umowy
sprzeda¿y walut na podstawie potwierdze-
nia warunków zawartej transakcji.
Œrodki pieniê¿ne denominowane w walu-
tach obcych s¹ utrzymywane na rachun-
kach funduszu tylko w celu zaspokojenia
bie¿¹cych zobowi¹zañ i wyceniane wg
kursu œredniego danej waluty og³oszonego
przez NBP na dzieñ wyceny.
Wp³yw lub wyp³yw walut obcych niewyni-
kaj¹ce z ich nabycia lub sprzeda¿y s¹ uj-
mowane w ksiêgach funduszu wg œrednie-
go kursu dla danej waluty ustalonego
przez NBP na dzieñ ujêcia.

Inne zasady wyceny
Je¿eli z jakiegokolwiek powodu nie jest
mo¿liwa wycena papierów wartoœciowych
w sposób okreœlony powy¿ej, fundusz
dzia³aj¹c w dobrej wierze, w uzgodnieniu
z depozytariuszem, po pisemnej akceptacji
bieg³ego rewidenta oszacuje wartoœæ ta-
kich papierów przy u¿yciu metod wyceny
rzetelnie oddaj¹cych wartoœæ aktywów
netto, zgodnie z zasad¹ ostro¿nej wyceny
i przy uwzglêdnieniu interesu uczestników
funduszu. Niezw³ocznie po ustaleniu me-
tody, przyjêtej na sta³e jako w³aœciwej dla
wyceny aktywów i ustalenia zobowi¹zañ,
fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

DDOOCCHHOODDYY II KKOOSSZZTTYY FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ jed-
nostek uczestnictwa.
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2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 2%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 2% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 1,2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 45 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 45
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze
œrodków w³asnych.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w ka¿-
dym dniu wyceny i za ka¿dy dzieñ roku
liczonego jako 365 lub 366 dni,
w przypadku gdy rok kalendarzowy
ma 366 dni, od œredniej wartoœci akty-
wów netto funduszu z poprzedniego
dnia wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest mie-
siêcznie i przekazywane ze œrodków
funduszu w terminie do 15 dnia
nastêpnego miesi¹ca.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 5 paŸdziernika
2004 r., towarzystwo z w³asnych œrod-

ków, w tym z wynagrodzenia za zarz¹dza-
nie funduszem pobieranego na zasadach
okreœlonych w art. 44 statutu funduszu,
pokrywa przez czas nieoznaczony, wszel-
kie koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹t-
kiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
1. Uczestnikowi funduszu, który na pod-

stawie umowy z funduszem zobowi¹-
za³ siê do inwestowania znacznych
œrodków w jednostki uczestnictwa fun-
duszu, fundusz mo¿e przyznaæ dodat-
kowe œwiadczenie pieniê¿ne ustalane
i wyp³acane na zasadach okreœlonych
w statucie funduszu.

2. Warunkiem przyznania przez fundusz
dodatkowego œwiadczenia jest podpi-
sanie przez uczestnika funduszu umo-
wy z funduszem.

3. Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczest-
nika funduszu zale¿eæ bêdzie w szcze-
gólnoœci od œredniej wartoœci aktywów
netto przypadaj¹cych na posiadane
przez danego uczestnika funduszu jed-
nostki uczestnictwa w okresie rozra-
chunkowym oraz d³ugoœci okresu rozli-
czeniowego. Wysokoœæ tego œwiadcze-
nia w zale¿noœci od d³ugoœci okresu
rozliczeniowego okreœla taryfa ustalana
przez zarz¹d towarzystwa.

4. Œwiadczenie na rzecz uczestnika
funduszu stanowi zobowi¹zanie fun-
duszu i spe³niane jest przez fundusz,
w terminie wskazanym w umowie
z uczestnikiem funduszu. Œwiadczenie
realizowane jest ze œrodków stano-
wi¹cych rezerwê na wynagrodzenie
towarzystwa.

5. Spe³nienie œwiadczenia dokonywane
jest poprzez nabycie na rzecz uczestnika
funduszu jednostek uczestnictwa za
kwotê nale¿nego mu œwiadczenia, po
cenie jednostek uczestnictwa obowi¹zu-
j¹cej w dniu realizacji œwiadczenia, chy-
ba ¿e uczestnik funduszu zadecyduje
o wyp³acie œwiadczenia w formie pie-
niê¿nej, powiadamiaj¹c o tym fundusz
najpóŸniej na 7 dni roboczych przed da-
t¹ spe³nienia œwiadczenia w formie pi-
semnej pod rygorem niewa¿noœci.

6. W odniesieniu do uczestników fundu-
szu bêd¹cych uczestnikami Specjali-
stycznych Planów Inwestycyjnych lub
pracowniczych programów emerytal-
nych wysokoœæ kwoty, o której mowa
w ust. 2, mo¿e zostaæ przez fundusz
obni¿ona, maksymalnie o 99,9%.

Sposób ujmowania dywidend oraz
podatku od dywidend
Nale¿na dywidenda z akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmowana jest
w ksiêgach rachunkowych funduszu
w dniu nastêpnym po ostatnim dniu noto-
wania akcji z prawem do dywidendy na
rynku zorganizowanym. W przypadku gdy
funduszowi nale¿y siê dywidenda z akcji
notowanych na rynku zagranicznym, dywi-
denda jest ujmowana w ksiêgach rachun-
kowych w dniu uzyskania dokumentu po-
twierdzaj¹cego istnienie i wartoœæ nale¿nej
dywidendy.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany poda-
tek od dywidendy zgodnie z zasadami
opodatkowania w pañstwie, w którym
znajduje siê siedziba spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê. Zgodnie z zasadami zawarty-
mi w odpowiednich umowach o unikaniu
podwójnego opodatkowania, czêœæ podat-
ku nale¿nego funduszom jest ujmowana
w tej samej dacie w ksiêgach funduszu ja-
ko podatek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, s¹ zwolnione w Polsce z podat-
ku dochodowego od osób prawnych.

Metoda ustalania zysku lub straty
ze zbycia lokat
Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
jest metod¹: „najdro¿sze jest sprzedawane
jako pierwsze” HIFO (highest is first out),
polegaj¹c¹ na przypisaniu sprzedanym
sk³adnikom najwy¿szej ceny nabycia dane-
go sk³adnika lokat, a w przypadku instru-
mentów wycenianych metod¹ odpisu dys-
konta lub amortyzacji premii, najwy¿szej
wartoœci ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpo-
wiednio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych de-
nominowanych w walucie, zysk lub strata
ze zbycia lokat, wyliczana metod¹ opisan¹
powy¿ej, sk³ada siê z dwóch elementów:
zrealizowanego zysku lub straty wynikaj¹-
cego ze zmiany cen akcji oraz zrealizowa-
nego zysku lub straty wynikaj¹cego ze
zmiany kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany papier
wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy ze
zmian cen papierów wartoœciowych jest
wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹
papierów wartoœciowych w cenie sprzeda-
¿y w odpowiedniej walucie oraz wybrane-
go metod¹ HIFO odpowiedniego pakietu
papierów wartoœciowych w cenie zakupu
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w odpowiedniej walucie przeliczona po
œrednim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny aktywów
funduszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzedawany
papier wartoœciowy, jest wyliczany jako
iloczyn wartoœci sprzedawanych papie-
rów wartoœciowych w cenie zakupu
w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy œrednim
kursem dla danej waluty ustalonym przez
NBP, przyjêtym do wyceny aktywów fun-
duszu i ustalenia zobowi¹zañ w dniu
wyceny z dnia sprzeda¿y papierów warto-
œciowych, oraz œrednim kursem wymiany
dla danej waluty ustalonym przez NBP,
przyjêtym do wyceny aktywów funduszu
i ustalenia zobowi¹zañ w dniu wyceny
waluty z dnia zakupu.

Metoda ustalania dochodu z tytu³u
udzia³u w funduszach inwestycyj-
nych, bêd¹cego podstaw¹ obliczenia
zrycza³towanego podatku dochodo-
wego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych
jest kwota netto wyp³acana z funduszu
w wyniku odkupienia jednostek uczest-
nictwa lub konwersji, uwzglêdniaj¹ca
op³aty pobrane w wyniku realizacji
tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Kryterium wyboru rynku, w tym
systemu notowañ
Kryterium wyboru rynku g³ównego dla
papierów wartoœciowych notowanych
na GPW i CeTO lub innym krajowym
rynku zorganizowanym jest wolumen
obrotu tymi papierami wartoœciowymi
za ostatni kwarta³. W przypadku papie-
rów wartoœciowych, notowanych na

rynkach zagranicznych, kryterium tym
jest wolumen obrotów tymi papierami
wartoœciowymi spoœród notowañ tych
papierów wartoœciowych na wszyst-
kich rynkach w poprzednim roku
kalendarzowym.

Przyjête w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu kryterium podzia³u
sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano
podzia³ na papiery wartoœciowe d³ugoter-
minowe – papiery udzia³owe i papiery
wartoœciowe krótkoterminowe (wierzyciel-
skie papiery wartoœciowe o terminie zapa-
dalnoœci do jednego roku).
W zestawieniu lokat zastosowano kry-
terium podzia³u sk³adników portfela
lokat na:
1. papiery udzia³owe – akcje,
2. papiery wierzycielskie:

n obligacje Skarbu Pañstwa,
n obligacje komercyjne,
n bony skarbowe,
n papiery wartoœciowe z przyrzecze-

niem odkupu – bony skarbowe.
W przypadku papierów wartoœciowych
udzia³owych zastosowano podzia³ wed³ug
rynku i sytemu notowañ wykorzystywa-
nych do wyceny ich notowañ.
W odniesieniu do papierów wierzyciel-
skich podzia³ wynika z podstawy prawnej
emisji papierów:
n obligacje Skarbu Pañstwa – podzia³

wed³ug rynku i sytemu notowañ wyko-
rzystywanych do wyceny, emisji
i charakteru danych papierów
wartoœciowych,

n obligacje komercyjne – podzia³ wed³ug
terminu odkupu,

n bony skarbowe – podzia³ wed³ug emi-
tenta oraz terminu wykupu: do 6 mie-
siêcy i powy¿ej 6 miesiêcy,

n papiery wartoœciowe z przyrzeczeniem
odkupu – bony skarbowe – podzia³
wed³ug emitenta oraz terminu odkupu.
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Bilans na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

31.12.2004

I. Aktywa
1. Lokaty
1.1. Papiery wartoœciowe

Akcje 1.271,63
w tym w koszcie nabycia 1.222,71

Obligacje 1.825,25
w tym w koszcie nabycia 1.819,70

Bony skarbowe 4.679,70
w tym w koszcie nabycia 4.634,76

Papiery wartoœciowe – razem 7.776,58

2. Œrodki pieniê¿ne
Rachunki bankowe 109,61
Lokaty krótkoterminowe 656,00

Œrodki pieniê¿ne – razem 765,61

3. Nale¿noœci z tytu³u
Zbytych jednostek uczestnictwa 297,65
Odsetki od papierów wartoœciowych 7,20
Pozosta³e odsetki 0,02
Pozosta³e 0,21

Nale¿noœci – razem 305,08

Aktywa ogó³em 8.847,27

II. Zobowi¹zania z tytu³u
Nabytych lokat 122,07
Wynagrodzenia za zarz¹dzanie 10,73
Wp³at na jednostki uczestnictwa 756,72
Pozosta³e 0,02

Zobowi¹zania – razem 889,54

III. Aktywa netto 7.957,73

IV. Kapita³ 7.839,80
Wp³acony 8.160,71
Wyp³acony (320,91)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 63,50

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (0,04)

VII. Wzrost (spadek) wartoœci lokat ponad cenê nabycia 54,47

VIII.Kapita³ i zakumulowany wynik z operacji – razem 7.957,73
Liczba jednostek uczestnictwa 77.815,688
Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa 102,26
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Rachunek wyniku z operacji

w tys. z³

4.10.2004 – 31.12.2004

I. Przychody z lokat
Odpis dyskonta 64,90
Odsetki od papierów wartoœciowych 6,32
Pozosta³e odsetki 15,43

Przychody z lokat – razem 86,65

II. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23,15
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 0,00
3. Op³ata dla depozytariusza i inne op³aty zwi¹zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 7,74
3a. Op³aty za prowadzenie rachunków bankowych 0,44
4. Us³ugi w zakresie rachunkowoœci, w tym prowadzenie rejestru uczestników 5,23
5. Us³ugi wydawnicze, w tym poligraficzne og³oszeñ wymaganych przepisami prawa i statutu 0,00
6. Us³ugi prawne, w tym taksy notarialne 0,30
7. Op³aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
8. Odsetki od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00
10. Ujemne saldo ró¿nic kursowych 0,00
11. Pozosta³e 0,50
Koszty operacyjne – razem 37,36

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14,21

IV. Koszty operacyjne netto 23,15

V. Przychody z lokat netto 63,50

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (0,04)

z tytu³u ró¿nic kursowych 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 54,47

z tytu³u ró¿nic kursowych (0,95)

VII. Wynik z operacji 117,93
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartoœciowe notowane na rynku zorganizowanym – GPW SA

Liczba Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Nazwa spó³ki akcji w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em (w %)

1. Akcje
Notowania ci¹g³e

Banki
BPH SA 165 75,48 84,15 0,95
BRE SA 405 46,50 46,17 0,52
BZ WBK SA 95 7,76 9,21 0,10
BIG – MILLENIUM SA 7.000 23,58 23,52 0,27
PEKAO SA 200 23,96 27,60 0,31

Przemys³ budowlany
GLOBAL TRADE CENTRE SA 380 42,56 40,28 0,46
MOSTAL SD SA 600 20,41 20,16 0,23
PBG SA 1.500 68,67 70,95 0,80

Informatyka
COMPUTERLAND SA 170 18,77 18,87 0,21
PROKOM SA 600 79,44 88,20 1,00
SOFTBANK SA 1.300 34,04 36,27 0,41

Media
AGORA SA 1.700 90,11 96,56 1,09

Przemys³ chemiczny
PKN ORLEN SA 3.300 125,43 124,74 1,41

Przemys³ drzewny
CELULOZA-ŒWIECIE SA 500 27,93 29,00 0,33

Przemys³ elektromaszynowy
PRATERM SA SERIA A 1.625 32,89 33,64 0,38

Przemys³ materia³ów budowlanych
CERAMIKA NOWA GALA SA 4.000 30,13 29,80 0,34

Przemys³ metalowy
KÊTY SA 70 9,06 9,17 0,10
KGHM SA 4.500 145,48 140,85 1,59

Telekomunikajca
NETIA SA 13.800 59,71 61,55 0,70
TP SA 11.000 199,61 217,80 2,46

Us³ugi inne
ORBIS SA 796 18,73 19,74 0,22

Razem akcje 53.706,00 1.180,25 1.228,23 13,88
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe notowane na zagranicznych rynkach zorganizowanych

Siedziba Liczba Wartoœæ Wartoœæ ryn-
Nazwa spó³ki akcji w cenie kowa na dzieñ

nabycia 31.12.2004

2. Akcje
Austria (EUR)

BANK AUSTRIA CREDITANSTALT Wiedeñ 160 42,46 43,40
Razem 160 42,46 43,40

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em %

3. Obligacje skarbu pañstwa notowane na GPW SA w Warszawie
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

14 grudnia 2005 r. / DZ1205 1.300,00 1.318,20 1.322,75 14,95
Razem obligacje 1.300,00 1.318,20 1.322,75 14,95

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / Seria nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em %

4. Obligacje komercyjne
Notowane na CeTO

12 grudnia 2005 r. / TP1205 500,00 501,50 502,50 5,68
Razem obligacje komercyjne 500,00 501,50 502,50 5,68

Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em %

5. Bony skarbowe
Poni¿ej 6-u miesiêcy

12 stycznia 2005 r. / PL0000002945 1.200,00 1.177,20 1.197,15 13,53
26 stycznia 2005 r. / PL0000002960 1.200,00 1.173,84 1.193,82 13,50
2 lutego 2005 r. / PL0000002978 100,00 97,68 99,35 1,12
23 lutego 2005 r. / PL0000003000 100,00 97,25 98,92 1,12
16 marca 2005 r. / PL0000003034 100,00 96,83 98,50 1,11

Razem bony skarbowe 2.700,00 2.642,80 2.687,74 30,38
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Zestawienie lokat wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2004 r. cd.

w tys. z³
Papiery wartoœciowe nienotowane na rynku zorganizowanym

Wartoœæ Wartoœæ Wartoœæ ryn- Udzia³
Termin wykupu / ISIN CODE nominalna w cenie kowa na dzieñ w aktywach

nabycia 31.12.2004 ogó³em %

6. Papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu
6.1. Bony skarbowe

Poni¿ej 6-u miesiêcy
20 kwietnia 2005 r. / PL0000003083 2.030,00 1.991,96 1.991,96 22,52

Razem papiery wartoœciowe nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem odkupu 2.030,00 1.991,96 1.991,96 22,52

Papiery wartoœciowe – razem 7.677,17 7.776,58 87,90

Zestawienie zmian w aktywach netto

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

04.10.2004 – 31.12.2004

I. Zmiana wartoœci aktywów netto
1. Wartoœæ aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Przychody z lokat netto 63,50
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (0,04)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 54,47

3. Zmiana w aktywach netto z tytu³u wyniku z operacji 117,93
4. Dystrybucja dochodów funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto 0,00
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
Zmiana kapita³u wp³aconego (powiêkszenie kapita³u z tytu³u zbytych jednostek uczestnictwa) 8.160,71
Zmiana kapita³u wyp³aconego (zmniejszenie kapita³u z tytu³u odkupionych jednostek uczestnictwa) (320,91)

6. Zmiana wartoœci aktywów netto z tytu³u zmian w kapitale 7.839,80
7. £¹czna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 7.957,73
8. Wartoœæ aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7.957,73
9. Œrednia wartoœæ aktywów netto w okresie sprawozdawczym 5.014,07

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80.992,080
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3.176,392)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 77.815,688

2. Liczba jednostek uczestnictwa od pocz¹tku dzia³alnoœci
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80.992,080
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3.176,392)
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 77.815,688,
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Zestawienie zmian w aktywach netto cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

04.10.2004 – 31.12.2004

III. Zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa
1) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (na pierwszy dzieñ wyceny) 100,18
2) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 102,26
3) Procentowa zmiana wartoœci aktywów netto na jednostkê uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,54%
4a) Minimalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

z³ 100,18
dzieñ 8.10.2004

4b) Maksymalna wartoœæ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
z³ 102,21
dzieñ 31.12.2004

5) Wartoœæ aktywów netto na jednostkê uczestnictwa wed³ug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
z³ 102,21
dzieñ 31.12.2004

IVa. Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach
koszty operacyjne (1) * 2,92%**
wynagrodzenie towarzystwa 1,81%**

IVb.Procentowy udzia³ kosztów operacyjnych w aktywach netto
koszty operacyjne (1) * 3,06%***
wynagrodzenie towarzystwa 1,90%***

* uœrednione w skali roku
** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów w okresie sprawozdawczym
*** udzia³ kosztów w œredniej wartoœci aktywów netto w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. przeliczeñ dokonano z wykorzystaniem kosztów operacyjnych brutto.

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

4.10.2004 – 31.12.2004

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u posiadanych lokat 6,26

Akcje i kwity depozytowe 0,00
Obligacje 0,00
Listy zastawne 0,00
Bony skarbowe 0,00
Lokaty krótkoterminowe 6,26

2. Z tytu³u zbycia (umorzenia) sk³adników lokat 16.196,37
Akcje i kwity depozytowe 5,73
Obligacje Skarbu Pañstwa 0,00
Obligacje komercyjne 0,00
Bony skarbowe 16.190,64

3. Pozosta³e 9,40
Wp³ywy – razem 16.212,03
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych cd.

w tys. z³ – z wyj¹tkiem liczby jednostek uczestnictwa

4.10.2004 – 31.12.2004

I. Wydatki
1. Z tytu³u posiadanych lokat 0,00
2. Z tytu³u nabycia sk³adników lokat 23.732,43

Akcje i kwity depozytowe 1.106,40
Obligacje Skarbu Pañstwa 1.318,79
Obligacje komercyjne 501,80
Certyfikaty depozytowe 0,00
Listy zastawne 0,00
Bony skarbowe 20.805,45
Pozosta³e 0,00

3. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 12,42
4. Z tytu³u wyp³aconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadz¹cych dystrybucjê 2,05
5. Z tytu³u op³at 0,44
6. Z tytu³u us³ug 0,00
7. Pozosta³e 0,02

w tym odprowadzony podatek dochodowy od osób fizycznych 0,02
Wydatki – razem 23.747,36

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej (I – II) (7.535,33)

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy
1. Z tytu³u zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatów inwestycyjnych 8.621,82
2. Z tytu³u zaci¹gniêtych kredytów 0,00
3. Z tytu³u zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00
4. Z tytu³u sp³aty udzielonych po¿yczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozosta³e 0,00
Wp³ywy – razem 8.621,82

II. Wydatki
1. Z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatów inwestycyjnych 320,88
2. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych kredytów 0,00
3. Z tytu³u sp³at zaci¹gniêtych po¿yczek 0,00
4. Z tytu³u udzielonych po¿yczek 0,00
5. Odsetki 0,00
6. Pozosta³e 0,00
Wydatki – razem 320,88

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej (I – II) 8.300,94

C. Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych netto (A +/– B) 765,61

D. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 0,00

E. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (D +/– C) 765,61
w tym o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 0,00
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Dodatkowe informacje
i objaœnienia

1. Dane uzupe³niaj¹ce o pozycjach
bilansu i rachunku wyników
z operacji funduszu

1) Dane o walutowej strukturze aktywów
i pasywów, w tym œrodków pieniê¿nych
Œrodki pieniê¿ne w walutach wymie-
nialnych by³y utrzymywane na rachun-
kach bankowych wy³¹cznie w zakresie
niezbêdnym do zaspokajania bie¿¹cych
zobowi¹zañ funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne wy³¹cznie w walucie polskiej
w wysokoœci 109,61 tys. z³.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano œrodki
pieniê¿ne na rachunkach lokat wy³¹cz-
nie w walucie polskiej w wysokoœci
656,00 tys. z³.
Aktywa zainwestowane w papiery war-
toœciowe spó³ek zagranicznych s¹ de-
nominowane w walutach obcych. Na
potrzeby codziennej wyceny, zgodnie
z zasadami wyceny, wyliczana jest war-
toœæ tych aktywów w z³otych.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. wartoœæ
bie¿¹ca aktywów zainwestowanych
w papiery wartoœciowe denominowane
w walutach obcych stanowi³a 9,56%
ogó³u aktywów i 9,68% aktywów net-
to funduszu.
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. w ksiê-
gach funduszu zarejestrowano papiery
wartoœciowe o wartoœci rynkowej
w walutach wymienialnych
(w tysi¹cach):

Waluta Waluta z³
(w tys.) (w tys.)

EUR 10,64 43,40
Suma – 43,40

2) Informacje o zaci¹gniêtych kredytach
i po¿yczkach
Fundusz nie zaci¹ga³ po¿yczek ani nie
wykorzystywa³ kredytów w kwotach
wymagaj¹cych wykazania w niniejszym
sprawozdaniu.

3) Informacje o udzielonych przez fundusz
po¿yczkach pieniê¿nych
Fundusz nie udziela³ po¿yczek pieniê¿-
nych w okresie sprawozdawczym.

4) Podzia³ kosztów pokrywanych przez
towarzystwo

Zgodnie z zapisem statutu oraz uchwa-
³¹ zarz¹du z dnia 5 paŸdziernika
2004 r. towarzystwo w okresie od
dnia 5 paŸdziernika 2004 r. do dnia
31 grudnia 2004 r. z w³asnych œrod-
ków, w tym z wynagrodzenia za za-
rz¹dzanie funduszem, pokrywa wszel-
kie koszty dzia³alnoœci funduszu za
wyj¹tkiem prowizji maklerskich.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat
(0,04) tys. z³ – zrealizowana strata ze

zbycia papierów wartoœciowych
w okresie sprawozdawczym, w tym:

(0,04) tys. z³ – zrealizowana strata ze
zbycia akcji.

6) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (straty) z wyceny lokat w okresie
sprawozdawczym
54,47 tys. z³ – wzrost niezrealizowane-

go zysku z tytu³u wyceny papierów
wartoœciowych, w tym:

49,87 tys. z³ – wzrost niezrealizowane-
go zysku z wyceny akcji,

5,55 tys. z³ – wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny obligacji,

(0,95) tys. z³ – wzrost niezrealizowanej
straty z tytu³u ró¿nic kursowych.

7) Informacje o podatkach i op³atach
Opodatkowanie funduszu
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.
Od dnia 1 marca 2002 r. fundusze
inwestycyjne s¹ p³atnikami zrycza³to-
wanego podatku dochodowego
od osób fizycznych (od 1 stycznia
2004 r. w wysokoœci 19%) na podsta-
wie ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od osób fizycz-
nych (Dz.U. z 2000 r., nr 14, poz. 176
z póŸniejszymi zmianami) od dochodu
z tytu³u „odkupienia” i „konwersji z”
jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.
Za okres od 4 paŸdziernika 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. fundusz naliczy³
i odprowadzi³ podatek w wysokoœci
0,04 tys. z³.
Op³aty manipulacyjne
Zgodnie z zapisem statutu funduszu
art. 25 ust. 1 „Towarzystwo przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa, pobiera
op³atê manipulacyjn¹”. Za okres od
4 paŸdziernika 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. towarzystwo pobra³o przy zby-
waniu jednostek 2,05 tys. z³.

Op³aty maklerskie
Z tytu³u transakcji gie³dowych, ze œrod-
ków funduszu, za okres od 4 paŸdzier-
nika 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zo-
sta³y zap³acone prowizje maklerskie
w ³¹cznej wysokoœci 3,62 tys. z³.

8) Informacje o dystrybucji dochodów
Wszystkie dochody i zyski z operacji s¹
reinwestowane i powiêkszaj¹ aktywa
funduszu. Fundusz nie wyp³aca odsetek
ani dywidendy.

9) Inne informacje o lokatach funduszu
Na dzieñ 31 grudnia 2004 r. fundusz
nie posiada³ lokat w instrumenty po-
chodne, inne prawa pochodne od praw
maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem
lokat ani transakcji terminowych.

2. Informacja o:
1) Wynagrodzeniach i nagrodach

wyp³aconych lub nale¿nych osobom
zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym,
obci¹¿aj¹cych fundusz
Fundusz nie wyp³aca³ wynagrodzeñ
i nagród dla osób zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych.

2) Nie sp³aconych zaliczkach, kredytach,
po¿yczkach, gwarancjach, porêcze-
niach lub innych umowach zobowi¹-
zuj¹cych do œwiadczeñ na rzecz
funduszu, udzielonych osobom zarz¹-
dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, ich wspó³-
ma³¿onkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiaj¹cym oraz innym
osobom, z którymi s¹ one powi¹zane
osobiœcie
Fundusz nie zawiera³ umów, o których
mowa powy¿ej, które obci¹¿a³yby
fundusz.

3. Informacje odnoœnie
nieruchomoœci
Fundusz nie inwestowa³ w nieru-
chomoœci.

4. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, dotycz¹cych lat ubieg³ych,
ujêtych w sprawozdaniu finanso-
wym za bie¿¹cy okres
Nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia
dotycz¹ce lat ubieg³ych.

5. Informacje o znacz¹cych zdarze-
niach, jakie nast¹pi³y po dniu bi-
lansowym, a nieuwzglêdnionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y po dniu bilansowym
znacz¹ce zdarzenia nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym.

6. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿-
nic pomiêdzy danymi ujawniony-
mi w sprawozdaniu finansowym
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i porównywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporz¹dzony-
mi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi
Nie wyst¹pi³y ró¿nice pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i porównywalnymi danymi finan-
sowymi, a uprzednio sporz¹dzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

7. Dokonane korekty b³êdów podsta-
wowych, ich przyczyny, tytu³y
oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentow-
noœæ funduszu

1) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki korekt wyceny aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa.

2) W okresie sprawozdawczym nie wyst¹-
pi³y przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestni-
ctwa, ani tak¿e zawieszenia w dokony-
waniu wyceny aktywów netto na
jednostkê uczestnictwa.

8. Kontynuacja dzia³alnoœci przez
fundusz
Zdaniem zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ
co do mo¿liwoœci kontynuowania
dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 18 marca 2005 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniStoPro-
cent Plus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-
wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu fi-
nansowym funduszu za okres od
4.10.2004 r. do 31.12.2004 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA

/–/ Piotr Zaczek, Prokurent
/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Sprawozdania finansowe funduszy
31.12.2004

Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Marynarska 19a
02-674 Warszawa
ulgowa infolinia 0 801 144 144
faks (48 22) 60 70 476
telegazeta TVP 1, str. 642
e-mail: tfi@union-investment.pl
wwwwww..uunniioonn-iinnvveessttmmeenntt..ppll

Warszawa, czerwiec 2005
(412/001-054,056-058,060/0064/06.2005)


