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Investment

Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu UniFundusze Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Stan na 31 grudnia 2010 roku



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty (UniFundusze FIO), zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat

utworzony 6 lipca 2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniKorona Pieniezny 12 wrze$nia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrze$nia 1999 r.
3 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrze$nia 2007 r.
4 Subfundusz UniDolar Obligacje 23 kwietnia 2004 r.
) Subfundusz UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.- UniStoProcent Plus) 4 pazdziernika 2004 r.
6 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrze$nia 2007 r.
7 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
8 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
9 Subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. — UniAkcje Polska 2012) 20 wrze$nia 2007 r.
10 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
11 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek 20 wrze$nia 2007 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

W 2010 r. dokonano likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje, UniMaxZréwnowazony, UniMaxZagranica
oraz potgczenia Subfunduszy:

e UniStoProcent Bis (subfundusz przejmowany) z UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
UniStoProcent Plus) (subfundusz przejmujacy),

e UniAktywnaAlokacja(95%) (subfundusz przejmowany) z UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus) (subfundusz przejmujacy)

W dniu 6 grudnia 2010 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykreslenia
z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZrownowazony.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz UniMaxZagranica nie zostat wykreslony
z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczace potaczenia oraz likwidaciji powyzszych Subfunduszy zostaty przedstawione
w Informacji Dodatkowej do potaczonego sprawozdania finansowego.

Opis
UniFundusze 7 Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.



2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnoéci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartoSciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okre$lone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoéci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

b) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzar Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.
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12.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie
Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowié wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

t aczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢é ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw facznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgacy do grupy kapitatowe;j.

¥ gczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.



13.

14.

t aczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ° Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarébwno o charakterze statym jak i zmiennym.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez
emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych brane
beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz,
lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okre$lone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych



przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartoSciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okredlong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
Subfunduszu bedg lokowane do 100% w akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat akcji

w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych proporciji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.
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16.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywodw tgcznie w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgace do grupy, dla ktorej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7'° Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartoéciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujac
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoéci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzarn Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytgcznie
w interesie Uczestnikdw udziat obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach
Subfunduszu moze byé mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% WartosSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% WartoSci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10.

1.

12.

13

14.

15.

16.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

¥ gaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosSci
swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartosé¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

¥ gczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze 7'° Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla
okreséw nie dtuzszych niz jeden rok. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajagcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okre$lone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktore
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,



6.

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg lokowane do 100% w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu nie
powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow udziat instrumentow finansowych rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze
inwestowacé swoje Aktywa w inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.



12. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

13. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

15. Lgczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynno$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniDolar Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Co najmniej 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg stanowi¢ papiery wartosciowe posiadajgce rating
inwestycyjny. Do 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ papiery wartoSciowe nie posiadajgce
ratingu inwestycyjnego lub papiery bez ratingu.

3. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu stanowié¢ beda papiery warto$ciowe denominowane
w USD.

4. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru warto$ciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w obligacje oraz inne diuzne papiery wartoéciowe,
w tym obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej, obligacje korporacyjne
i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej, oraz obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty,
ktorych siedziba miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD. Subfundusz
moze dokonywac takze inwestycji w inne diuzne papiery warto$ciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegodlnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkéw rynkowych, a takze w
inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwos¢ nabywania przewidziana jest w Statucie Subfunduszu.
Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:

a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym:
i. obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,



ii. obligacje korporacyjne i inne papiery dluzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

iii. obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD,

b. inne, niz wskazane w pkt 1) powyzej, dluzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegolnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkdéw rynkowych,

c. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje lokat swoich Aktywow w akcje, za wyjatkiem przypadku, w ktérym nabycie akgc;ji
wynika z zamiany nabytych obligacji na akcje.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym ze taczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreSlonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem papieréw dtuznych, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w obligacje oraz inne dtuzne papiery wartoSciowe wymienione w pkt 2 powyzej,
przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy

niz 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgacy do grupy kapitatowe;j.

¥ aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.



15. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢

30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnosécig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
UniStoProcent Plus)

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz, jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarébwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartosciowego.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw
o0 minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegolnoéci czynniki warunkujgce sytuacije
na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Do dnia 15 sierpnia 2010 r. podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu, byto dgzenie do osiggniecia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0% przez okres roku
liczony od 15 grudnia kazdego roku, a poczgwszy od roku 2008 — dgzenie do osiggniecia rocznej stopy
zwrotu nie mniejszej niz 0% przez okres roku liczony od 31 grudnia kazdego roku. Stopa zwrotu rok do roku
liczona byta na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z poczatku

i kohca okresu rozliczeniowego. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej dokonang na dzieh 15 sierpnia
2010 r. ostatnim okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym byt okres od dnia

31 grudnia 2009 r. do dnia 15 sierpnia 2010 r.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dituzne papiery wartoéciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:

a) akcje oraz w kwity depozytowe emitentdw z Europy Srodkowowschodnie;j,

b) Instrumenty Rynku PienieZznego,

c) obligacje emitowane przez kraje nalezgce do OECD,



d) obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezgcych do OECD oraz w inne papiery diuzne.

Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow z
siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

1) nastepujgce panstwa czionkowskie: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Stowenia,
Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu bedzie mégt inwestowac
Srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD oraz ktérych
dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej zgody Komis;ji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Subfunduszu bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. Srodki
pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu przy czym udziat w Aktywach
Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie wyzszy niz 40% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

t aczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynno$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ° Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku lokowania
Srodkdéw w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgZzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalnoéci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej. Udziat
akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% tych aktywow. Aktywa Subfunduszu
mogaq byc¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa,
przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zarédwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
beda lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkdw
rynkowych wyfgcznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.



10.

11

12.

13.

14.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% WartosSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktoérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

t gczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze 7'° Subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r.
UniAkcje Polska 2012)

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynno$ci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnoéci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje spotek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujacych sektoréw:

a. bankowosc,

ubezpieczenia,

pozostate ustugi finansowe,

budownictwo (w szczegoélnosci budowa, remont, montaz, rozbiérka obiektéw budowlanych),
ustugi deweloperskie,

energetyka,

handel detaliczny,

S @ ™0 o o0 OT

hotele i restauracje,

informatyka (w szczeg6lnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),

j-  media (w szczegolnosci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),

k. przemyst chemiczny (w szczego6lnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),
I.  przemyst tworzyw sztucznych,

m. przemyst drzewny,

n. przemyst farmaceutyczny,

0. przemyst elektromaszynowy,

p. przemyst lekki (w szczegdlnoéci przemyst widkienniczy, odziezowy, skoérzany),

g. przemyst motoryzacyjny,

r. przemyst paliwowy (w szczegoélnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktéw naftowych, gazownie),
S. pozostate gatezie przemystu,

t. przemyst spozywczy (w szczegdlnosci napoje i zywnosé),
u. handel hurtowy,
v. sektor materiatow budowlanych,

w. przemyst metalowy (w szczeg6lnosci wydobycie metali, obrébka metali, hutnictwo),



X. telekomunikacja,

y. inne ustugi.

2. Udziat akcji spotek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

d. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okre$lone w pkt a) — c), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym Ze fgczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub kiére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wyfgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu
nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone w art. 171
ust. 2 pkt 1) — 3) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac swoje Aktywa
w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej
niz 40% Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowe;.



W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowag instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgcy sie

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze 7° Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, zarbwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujac
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest



zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierdéw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktdérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna

wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Subfunduszu moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoéci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papierow warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. tagczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
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do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosSci
swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

t aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywoéw, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

t aczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ° Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarébwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptfacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczeg6lnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sig i perspektywy rentownosci dtuznych papierow
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym $rodki pieniezne bedg lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz
lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowaé swoje Aktywa
w obligacje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
wytgcznie w interesie Uczestnikéw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.
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Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu rédznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgacy do grupy kapitatowe;j.

¥ gczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

¥ aczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ° Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania $rodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnoéci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalno$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery warto$ciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 207 Statutu, przy czym udziat akcji matych i Srednich
spotek w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. Za mate i Srednie spotki w rozumieniu zdania
poprzedniego, rozumie sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa
(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spétki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réownowarto$¢ w ztotych 5 mld EURO. Catkowita wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe
nie bedzie przekraczaé 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. W przypadku zmiany warunkéw
rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych
proporgiji.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu .

6. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, parnstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu .



8. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfundusz u w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych

Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw u nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez

podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

12. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosSciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

14. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skifad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod humerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest na
dzien 31 grudnia 2010 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. Do potaczonego sprawozdania nie wtacza sie
jednostkowych sprawozdan Subfunduszy zlikwidowanych i przejetych (w ramach potaczen Subfunduszy)

w trakcie okresu, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie. Transakcje potgczenia Subfunduszy wykazywane sg
jako zwiekszenia kapitatu wptaconego w subfunduszu przejmujgcym.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2009 r.



Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Informacje Dodatkowe:

1.

Potgczenia Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus)
z Subfunduszem UniStoProcent Bis

W dniu 12 lutego 2010 r. nastgpito potgczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus)z UniStoProcent Bis. Szczegétowe informacje dotyczace potgczenia zostaty
przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu UniBezpieczna
Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

Potaczenia Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus)
z Subfunduszem UniAktywnaAlokacja(95%)

W dniu 14 maja 2010 r. nastgpito potgczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus) z UniAktywnaAlokacja(95%). Szczegoétowe informacje dotyczace potgczenia
zostaly przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
UniStoProcent Plus).

W dniu 15 maja 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
o planowanej zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus).

Zmiana weszta w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 15 sierpnia
2010r.

Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

W dniu 15 sierpnia 2010 r Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogtoszenia o zmianie nazwy Subfunduszu UniStoProcent Plus na UniBezpieczna Alokacja.

Ogloszenie, o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. UniAkcje
Polska 2012).

W dniu 15 marca 2010 r Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogfoszenia o planowanej zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu (do dnia
30 czerwca 2010 r. UniAkcje Polska 2012).

Zmiana weszta w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 15 czerwca
2010r.

Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. UniAkcje Polska 2012).

W dniu 1 lipca 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 zmianie nazwy Subfunduszu UniAkcje Polska 2012 na UniAkcje Sektory Wzrostu.

Ogloszenie, o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

Zmiany polityki inwestycyjnej dla Subfunduszy w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym UniFundusze

W dniu 4 stycznia 2011 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianach w polityce inwestycyjnej
Subfunduszy w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym UniFundusze.

Zmiany te dotyczg mozliwosci lokowania Aktywow Subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane przez
Serbig oraz Chorwacje.

Powyzsze zmiany wejdg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 kwietnia 2011 r.



Dodatkowo informujemy o likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje, UniMaxZrownowazony
oraz UniMaxZagranica

W dniu 19 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat uchwate o likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony.

W dniu 21 wrze$nia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat uchwate o likwidacji Subfunduszu UniMaxZagranica.

Przestankg do rozwigzania Subfunduszy, zgodng z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycpg’nych (DzU nr 146, poz. 1546, z pézniejszymi zmianami) oraz art. 40 ust. 2 pkt 2
Statutu UniFundusze © jest fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszami
UniMaxAkcje, UniMaxZréwnowazony oraz UniMaxZagranica nie pozwala na pokrycie kosztéw dziatalno$ci
tych Subfunduszy.

Publikacji ogtoszenia o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje, UniMaxZréwnowazony dokonano
w dniu 1 lutego 2010 r. na stronie internetowej www.union-investment.pl oraz w Gazecie Gietdy Parkiet,
a dla Subfunduszu UniMaxZagranica 1 pazdziernika 2010 .

Dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje, UniMaxZrownowazony byt 18 marca 2010 r.
W dniu 26 marca 2010 r. zakoriczono likwidacje Subfunduszy.

Dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu UniMaxZagranica byt 18 listopada 2010 r. W dniu 1 grudnia
2010 r. zakonhczono likwidacje Subfunduszu .

Likwidacja Subfunduszy zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami art. 40 Statutu Funduszu
UniFundusze 7°. Aktywa Subfunduszy zostaty zbyte z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanych Subfunduszy.

W dniu 6 grudnia 2010 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykreslenia
z rejestru funduszy inwestycyjnych Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZrownowazony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz UniMaxZagranica nie zostat wykre$lony
z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy
Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych

sprawozdan finansowych Subfunduszy, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia, z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Chtodnej 51.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000104753 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze "'° ma jedna kategorie jednostek.



List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

2010 rok byt rokiem wyjatkowym w catej historii dziatalnosci Union Investment TFI S.A. W tym roku
odnotowalismy najwyzsze naptywy do naszych funduszy, bedace efektem optymalnego dopasowania oferty
produktowej do Panstwa oczekiwan i bardzo dobrej oceny potencjatu rynkéw kapitatowych. Dzieki
prowadzonym dziataniom udziat Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wzrést w 2010 z
4,25% do 6,72%. Gleboko wierzymy, ze przyjeta strategia dziatania pozwoli nam oferowa¢ Panstwu
odpowiednio szerokg palete produktow finansowych najwyzszej jakoéci, przynoszacych oczekiwane zyski.

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe zarzgdzanych przez Union Investment
TFI S.A. funduszy wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. i zachecamy do szczegétowego zapoznania sie z
osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikow makroekonomicznych w 2010 roku na wyniki instrumentéw dtuznych

W latach 2008 i 2009 doswiadczyliSmy kryzysu bankowego zwigzanego z problemami na rynku papieréw
hipotecznych w Stanach Zjednoczonych. Banki Centralne i rzady najbardziej zaangazowanych w problem
krajow ruszyly z pomocg i same wpedzity sie w ktopoty finansowe. Grecja, Irlandia, czy Portugalia sg obecnie
zupetnie inaczej postrzegane niz jeszcze rok temu. Kiopoty krajow strefy euro odbity sie takze

na wiarygodnosci wspolnej waluty pomimo tego, ze Stany Zjednoczone czy Japonia sg w rownie trudnej
sytuacji. Na tym tle sytuacja finansowania deficytu budzetowego Polski w 2010 r. — jako jednego z nielicznych
krajow, ktory Swiatowg recesje przeszedt z dodatnim wzrostem gospodarczym — byta zdecydowanie
pozytywna. Najwiekszg cze$¢ potrzeb budzetowych zostata sfinansowana przez inwestorow zagranicznych,
ktorzy Polske — pomimo jej ciggtej przynaleznosci do rynkow rozwijajgcych sie — traktowali jako dobre miejsce
do przeczekania trudnej sytuacji na Swiecie.

Rynek polskich skarbowych papieréw dtuznych w 2010 r. dostosowywat sie do tego, co sie dziato na $wiecie,
czyli zareagowat w pierwszej potowie roku na problemy Grecji, a w drugiej na problemy Irlandii. Dodatkowo
w drugiej potowie 2010 r. rentownosci papierow skarbowych zaczety rosng¢ wraz z rosngcg inflacjg

i w oczekiwaniu na spodziewane administracyjne podwyzki stép procentowych. Pomimo wszystkich
niedogodnosci, rok 2010 byt dobrym rokiem dla inwestycji w papiery diuzne, a fundusze obligacyjne

zarobity ok. 8%, znacznie powyzej inflacji, ktéra w 2010 r. wyniosta 3,1%.

Wplyw czynnikéw dotyczacych rynkow akcji w 2010 roku

Rok 2010 na rynku akcji mozna podzieli¢ na dwa okresy, znaczaco réznigce sie stopg zwrotu oraz nastrojami
inwestoréw. W pierwszym potroczu na rynkach dominowaty obawy inwestorow

co do trwatosci ozywienia gospodarczego na $Swiecie. Czesto powtarzanym zwrotem byt ,double deep”, czyli
podwdjne dno recesji. Poczatek roku przyniést korekte na ryzykownych aktywach m.in. akcjach, surowcach.
W lutym 2010, kiedy indeks WIG notowat najnizsze wartosci, stopa zwrotu od poczgtku roku wynosita -7%.
W dalszej czesci 1. pdtrocza panowata duza zmienno$¢ notowan, do ktérej przyczynita sie staba sytuacja
fiskalna niektérych krajow strefy Euro. Wysokie zadtuzenie publiczne Grecji (ponad 140% PKB) wywotato
perturbacje na rynkach finansowych. Nastgpit wzrost awersji do ryzyka, globalna wyprzedaz akcji, przecena
obligaciji krajéw strefy Euro o wysokim zadtuzeniu (Grecja, Irlandia, Portugalia, Hiszpania) oraz spadek kursu
EUR. W Polsce dodatkowym czynnikiem hamujgcym wzrost indeksow gietdowych byly prywatyzacje oraz SPO
0 znaczgcej wartosci. Przeprowadzono m.in. sprzedaz akcji KGHM, PZU, PGE i Tauronu. Laczna warto$¢
ofert sprzedazy akcji w 2010 r. przekroczyta 30 mld ztotych. Pierwsze pétrocze WIG zamknat 1.50% strata.

Drugie pofrocze stato pod innym, duzo lepszym dla akcji, znakiem. Rynki uwzglednity w cenach ryzyko
niewyptacalnoéci krajéw strefy Euro. Deklaracje FED i ECB podtrzymujgce gotowos¢ dostarczania ptynnosci
uspokoity rynki finansowe. Akcje rozpoczety marsz w gére. Dobre nastroje przeniosty sie¢ na rynki surowcowe.
Ceny miedzi, srebra, pszenicy, bawetny bity rekordy notowar. Caty rok indeks WIG zamknat zyskiem 18.76%.
Najlepszymi sektorami byty spo6tki spozywcze, medialne oraz banki.

Wyniki i zmiany w strukturze aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
w 2010 roku

Wartosciowo najwieksze aktywa naptynety w 2010 r. do subfunduszy pienieznych: ENERGA Trading 1
(ponad 909 min zt), UniKorona Pieniezny (ponad 869 min zt) oraz UniWIBID (ponad 699 min zi). Niemniej
jednak wérdd inwestorow pojawito sie takze zainteresowanie bardziej agresywnymi inwestycjami: subfundusz
UniStabilny Wzrost pozyskat ponad 547 min zt, UniKorona Obligacje (ponad 196 min zt), UniBezpieczna
Alokacja (ponad 149 min zi) a takze jednym z najbardziej ryzykownych instrumentéw oferowanych przez
Towarzystwo — UniAkcje Matych i Srednich Spétek (ponad 129 min zt).



Roczne wyniki subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo uplasowaly sie w wiekszo$ci przypadkow w 1.
i 2. kwartylu, zajmujgc najwyzsze pozycje na polskim rynku w kategorii funduszy aktywnej alokacji (UniTotal
Trend z wynikiem 29,70%) oraz w kategorii funduszy stabilnego wzrostu (UniStabilny Wzrost z wynikiem
15,05%):

Subfundusz 12M stopa zwrotu 2010

Wydzielony w funduszu UniFundusze SFIO

UniWIBID (PLN) 5,08%
UniEURIBOR (EUR) 3,67%
UniTotal Trend (PLN) 29,70%
Wydzielony w funduszu UniFundusze FIO

UniKorona Pieniezny (PLN) 5,61%
UniKorona Obligacje (PLN) 8,51%
UniObligacje Nowa Europa (PLN) 8,26%
UniDolar Obligacje (PLN) 11,99%
UniDolar Obligacje (USD) 7,69%
UniBezpieczna Alokacja (PLN) 6,15%
UniStabilny Wzrost (PLN) 15,05%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) 11,86%
UniKorona Akcje (PLN) 16,67%
UniAkcje Sektory Wzrostu (PLN) 13,87%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) 17,85%
UniAkcje Matych i Srednich Spétek (PLN) 19,20%
Wydzielony w funduszu ENERGA Trading SFIO

Energa Trading 1 | 5,70%*

*stopa zwrotu w okresie od utworzenia portfela 28.12.2009 - 31.12.2010

Struktura naptywow $rodkéw jasno wskazuje na utrzymujgcy sie wsréd inwestordw awersje do ryzyka bedaca
pochodng zaréwno $wiatowego kryzysu finansowego 2007-2008 jak

i skutecznego wdrozenia dyrektywy MiFID, majgcej na celu obnizenie potencjalnego ryzyka inwestycyjnego
dla konsumenta.

W rezultacie struktura aktywéw funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo 31 grudnia 2010 r. wygladata
nastepujgco:

Struktura aktywow Towarzystwa na 31.12.2010

Hpieniezne

H polskich papieréw dtuznych

B zagranicznych papieréw diuznych
18% z ochrong kapitatu
mieszana polityka
polskie akcje

B zagraniczne akcyjne

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.



Zmiany w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w 2010 roku

W ramach regularnej weryfikacji oferty produktowej Towarzystwo zdecydowato o potgczeniu wszystkich
subfunduszy z ochrong kapitatu w jeden subfundusz t.j. UniStoProcent Plus, a nastepnie o przeksztatceniu go
w subfundusz UniBezpieczna Alokacja. Zmiany te miata na celu zwiekszenie efektywnosci zarzadzania
Srodkami oraz zaproponowanie klientom dotychczasowych subfunduszy takiej strategii inwestycyjnej, ktéra
daje mozliwos¢ osiggania potencjalnie wyzszych stép zwrotu przy niewiele wyzszym ryzyku inwestycyjnym.

Ponadto, w wyniku analizy oferty produktowej, Towarzystwo dokonato transformacji polityki inwestycyjnej
subfunduszu UniAkcje Polska 2012 na strategie akcyjng, umozliwiajgca korzystanie ze wzrostu najlepiej
rokujgcych sektoréw gospodarki, reprezentowanych przez spo6tki na warszawskim parkiecie. Przeksztatcony
subfundusz dziata pod nazwg UniAkcje Sektory

Wzrostu.

Kolejnym krokiem w przegladzie oferty produktowej byto rozpoczecie likwidacji subfunduszy UniMaxAkcje,
UniMaxZréwnowazony (w obu przypadkach proces zakonczyt sie w 2010 r.) oraz UniMaxZagranica w zwigzku
z faktem, ze dochody z tych subfunduszy nie pokrywaly kosztéw operacyjnych ich dziatalnosci.

Dokonano takze przeksztatcenia funduszu UniWIBID w subfundusz funduszu parasolowego UniFundusze 57'°.

Sukcesy Towarzystwa w 2010 roku

Mito nam réwniez poinformowac, ze po raz 8. z rzedu Union Investment TFI staneto na podium (po raz 6. jako
lider klasyfikacji) dorocznego rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych organizowanego przez dziennik
Rzeczpospolita oraz firme ratingowg Analizy Online. W rankingu doceniono jako$¢ procesu inwestycyjnego,
dtugoterminowe wynikéw funduszy, stabilno$é zespotu zarzadzajacych jak rowniez jakosé prowadzonej polityki
informacyjnej Towarzystwa.

Szanowni Panstwo,

Przed nami kolejny rok, peten nowych wyzwan i zmian na rynkach kapitatowych. Wiele czynnikéw wskazuje
na to, ze takze w 2011 r. to wiasnie inwestycje w fundusze akcji przyniosg inwestorom najwieksze zyski.
Niemniej jednak nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze dalszym wzrostom na gietdzie moze towarzyszy¢ duza
zmiennos$¢ a tym samym znaczne wahania wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcji.

Serdecznie zapraszamy do inwestowania z Union Investment i skorzystania z tych sposréd zarzadzanych
przez nas funduszy, ktére najlepiej odpowiadajg na Panstwa potrzeby zarbwno w aspekcie potencjalnych
zyskow jak i poziomu akceptacji zmiennosci wartosci inwestycji w czasie.

W wyrazami szacunku,

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Sprawozdanie finansowe

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pbzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegd6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r., o tgcznej wartosci 8 037 774 tys. zi,

3. potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 5 375 148 tys. zi,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 417 240 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

-/ =
Matgorzata Goéra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

=l
Anna Jankowska
Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 20 kwietnia 2011 r.

Zatacznikami do potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze F'° sg jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2010 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

VL.

Vil

Aktywa

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2.  Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4.  Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

dtuzne papiery warto$ciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe.
6.  Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto (I-Il.
Kapitat Funduszu
1.  Kapitat wptacony
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna.
Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata. ze zbycia lokat
Wzrost (spadek. wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI.

31.12.2010
8839003
85523
71055
644651
6864620
5115852
1173154
997422
0
0
3463855
5375148
4100701
40639324
-36538623
683512
269986
413526
590935
5375148

31.12.2009
5388049
70872
4486
244344
3642814
2357289
1425533
1343149
0
0
2180071
3207978
2338595
29736219
27397624
473653
275904
197749
395730
3207978



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa wyrazonego w z})




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto (w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz
wartosci aktywow netto na jednostke uczetnictwa wyrazone w zl)

o . 1.01.2010 1.01.2009
Zestawienie zmian w Aktywach Netto ~31.12.2010 ~ 31.12.2009
I.  Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego *) 3142308 1998462
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 417240 450102
a) przychody z lokat netto 2237 45023
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 218876 -49243
c)  wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 196127 454322
3.  Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 417240 450102
4.  Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) zprzychodéw z lokat netto 0 0
b)  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)  zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1815600 759413
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 11486517 6680511
Sz:zesfr?‘i:tax:)kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 9670917 5921098
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2232840 1209515
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5375148 3207978
8.  Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4674474 2277088

*) Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego nie uwzglednia aktywoéw netto:
Subfunduszu UniStoProcent Bis w wysokosci 18 543 tys. zt. potaczonego z Subfunduszem UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus),

Subfunduszu UniAktywna Alokacja (95%) w wysokosci 42 152 tys. zt. potaczonego z Subfunduszem UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent
Plus) oraz

poddanych likwidacji Subfunduszy: UniMaxAkcje w wysokoséci 1 720 tys. zt., UniMaxZréwnowazony w wysokosci 2 020 tys. zt. oraz UniMaxZagranica o wysokoéci 1235
tys. zt.

Zmiana aktywéw netto UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wytaczeniem wptywu transakcji potaczenia oraz likwidacji wynosi 2 167 170 tys. zt.



Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:

UniKorona Pieniezny,

UniKorona Obligacje,

UniDolar Obligacje,

UniBezpieczna Alokacja (do 14 sierpnia 2010 roku UniStoProcent Plus),
UniKorona Zréwnowazony,

UniKorona Akcje,

UniAkcje: Nowa Europa,

UniAkcje Sektory Wzrostu (do 30 czerwca 2010 roku UniAkcje: Polska 2012),
UniObligacje: Nowa Europa,

UniStabilny Wzrost,

UniAkcje Matych i Srednich Spétek,

(zwanego dalej Funduszem) oSwiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywdw Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych, jak tez
pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w:

potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 .,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Pieniezny za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDolar Obligacje za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu za okres od dnia 01.01.2010 r.
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres od dnia 01.01.2010 .
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia 01.01.2010 .
do dnia 31.12.2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek za okres
od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 .,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

1= /-1
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Warszawa, 20 kwietnia 2011 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Union Investnent Towarzystwa Funduszy Inwestvevinych Spotka
Akevina

Przeprowadziliémy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11 {..Fundusz™),
na ktore sktada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., polgczony

rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej To warrysiwg

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych Spotka  Akcyjna
{Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
trzetelng prezentacje tego potgezonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr [32. poz. 1223 7z poiniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi 1 innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrolg wewnetrzng, kidra uznaje za niezb¢dna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw,

Zgodnie 2 ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spetiato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego  sporzadzenia.  Badanie potaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j. Regulacje te naktadaja na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze potgczone sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidfowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym, Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci pofaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bgdow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja pofaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie zas w cely wyrazenia

KERAG Syl 5
Nt oaned s
zklacagoe;

7 e, [est polsky spdlkg 7 ograniczang Sodika rarepstawany IS
w Szdzie Regmowym KRS BR0S04753

[ fid A KapHaf rakladowey.
Ay J FEE D00 PLI
cuopsratie KPS intarnatongd”l, Gospodarzy Kiapowens HIP 524 BE[
oodrmotem priwa STHBICAISKIBGD Femetnr Sadowane. HEGGM 03083947




opinti na temat skatecznosei dziatania kontroli wewligtrzne] w jednostee. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniodci stosowane} polityki rachunkowosci, zasadnosei szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogéinej prezentacyi  pofaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 7e¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowiy wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia préez nas opinti z badanta.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia, zostalo sporzadzone. we wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci  obowigzujacymi  na terytorium - Rzeczypospolitej  Polskie; okreslonymi
w ustawie o rachunkowosct © wydanych na j¢j podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na treée potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
t postanowieniami statuty Funduszu oraz zostafo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadezenie Depozytariusza odnoszgee
sig¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. 7 0.0. nr ewidencyjuy 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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