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LIST DO UCZESTNIKOW

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2001 .

Szanowni Panstwo,

Mineto kolejne pdf roku dziatalnosci naszych funduszy. Byfo to wyjgtkowo dynamiczne szes¢ miesiecy ze wzgledu na zmiany zachodzace na
rynku kapitatowym w Polsce i za granica, jak rowniez ze wzgledu na zmiany przeprowadzone w obrebie naszych wlasnych Funduszy.
Dziewigtego marca 2001 r. weszly w Zycie zmiany w Statutach Funduszy zarzgdzanych przez Union Investment. Wiekszos¢ z nich miafa na
celu jedynie ujednolicenie zapiséw poszczegdlnych Statutow w ramach taczenia dwoch firm: Union Investment i Korony, inne odegrafy istotng
role w pozycjonowaniu Funduszy na rynku.

Dwa sposrdd siedmiu Funduszy zarzadzanych aktualnie przez Union Investment zostaly przeksztatcone w fundusze zagraniczne: Korona
Indeksowy OFI — w UniXXI Wiek FIO, Korona Prywatyzacji OFI — w UniGlobal FIO. Pierwszy z nich inwestuje w akcje spdtek informatycznych,
biotechnologicznych, optycznych, technologii ochrony zdrowia oraz technologii ochrony srodowiska, nalezacych do tzw. branz przyszfosci.
Drugi buduje swdj portfel, opierajac sie na najbardziej znanych markach swiatowych. W pofaczeniu z trzecim z funduszy zagranicznych -
UniDynamic Europa FIO - nasza oferta najszerzej, sposrod dziatajgcych na polskim rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych, udostepnia
zagraniczne rynki kapitatowe polskim inwestorom.

Pod wzgledem dokonywanych inwestycji, minione péfrocze uptfynefo w Polsce pod hastem funduszy papieréw dtuznych, gdyz ze wzgledu na
niekorzystng koniunkture giefdowa wiasnie one cieszyty sie najwiekszym zainteresowaniem wsrdéd inwestoréw. W tym czasie Aktywa Netto
Funduszu UniKorona Rynek Pieniezny FIO wzrosty o 26%, a UniKorona Obligacje FIO az o 73%. Przyrost wartosci Jednostki wynidst
odpowiednio 15% i 12% w skali roku. Sposrod funduszy akcyjnych najwiecej nowych aktywdéw zgromadzit UniGlobal FIO, potwierdzajgc
wzrastajace zainteresowanie klientow rynkami zagranicznymi.

Spodziewamy sie, ze druga pofowa 2001 roku przyniesie ozywienie na gietdach papieréw wartosciowych. Jesli stanie sie to faktem, mamy
nadzieje, ze Paristwo jako nasi klienci bedq mieli mozliwos¢ skorzystania z dynamicznych wzrostéw rynkéw akcji zaréwno w Polsce jak i na
calym swiecie.

Z wyrazami szacunku,

Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniGlobal Otwarty Fundusz Inwestycyjny (zwanego dalej
LFunduszem"”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujgcego:

a) wstep,

b) bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 16.202,81 tys. zt,

c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy strate netto 1.322,75 tys. zt,

d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,

e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,

f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.
Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych bfedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.
Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pismie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie Depozytariusza.
Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach,
a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,
b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,
c) przedstawia prawidfowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Bandir .,a'?.ﬁq..mwai?

Andrzej J. Konopacki
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajace prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniGlobal Otwarty Fundusz
Inwestycyjny zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

| o o dtouteon

Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gféwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniGlobal Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
UniGlobal FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajagcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 10 czerwca 1997 r.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia Korona Prywatyzacji Otwartego Funduszu Inwestycyjnego w UniGlobal Otwarty Fundusz
Inwestycyjny zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 3 stycznia 2001 r.

UniGlobal Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawg o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz termindéw dostarczania Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd okresowych sprawozdan | biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 11 czerwca
1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r., 19 kwietnia
2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Sprawozdanie finansowe UniGlobal Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz

W zwigzku ze zmiang Statutu Funduszu zatwierdzong przez KPWiG w dniu 3 stycznia 2001 r., opublikowang 9 stycznia 2001 r., zmienity sie
rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz.

1. Fundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajgcy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjgtkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dituzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,



3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok,
pod warunkiem ze s3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne

prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe, wytacznie dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe, ktére sg w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku
pozagietdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktoérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz z zastrzezeniem ust. 6 moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wytgcznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigzac¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw Funduszu bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym
udziat akgji w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% wartosci Aktywdw Funduszu. W pozostatej czesci Fundusz moze inwestowac
swoje Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie
w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporgji.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréow wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wilasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa powyzej, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji,
z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu

taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszac
35% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywdédw do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje emitentéw z catego swiata. Aktywa Funduszu moga by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.



3. Lokaty Funduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczegdlnosci w przypadku papieréow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Funduszu s utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewypfacalnosci oraz s
lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

INSTYTUCJE OBSLtUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spétka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastapito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Potaczone
Towarzystwo dziata pod nazwa Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 r. petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktéry powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opoznienia,

- zapewnienia, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

—  zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposob zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
- wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 roku do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedzibg w Warszawie,
ul. Domaniewska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestrow uczestnikow,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowe;j.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug rynkowej wartosci skfadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedtug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartos¢ Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytaczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.



Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na réznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
gtéwnym dla danego sktadnika Aktywdéw Funduszu. Przez rynek gtéwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotow tym
sktadnikiem Aktywow Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.

Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sa notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéweczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien pkt 1 2.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wiasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wiecej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajagcym wielkosé¢ wolumenu obrotéw danym
skfadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku rownolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane s w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych
w pkt 1 i 5, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Inne papiery wartosciowe | prawa majgtkowe

1.

Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych sa wyceniane w nastepujacy sposéb:

1)  w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrot
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla dtuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdry papier ten zostat nabyty, o stata réwna
dyskontu, z ktérym papier ten nabyto, albo maleje o statg réwng premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktéry dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;.

Wartos¢ transakcji terminowych ustala sie wedtug biezacej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powiekszonej lub pomniejszonej

odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest

ustalana wedtug zasad okreslonych w art. 38 Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1.

Papiery wartosciowe notowane za granica na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kurséw publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

Rynek gtéowny, o ktérym mowa powyzej, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki od srodkdw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane sg zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposéb okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajagc w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywoéw Netto, zgodnie z zasada ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
Funduszu.



DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu

1. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywdw Funduszu, a tym samym zwigkszajg odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. wartos¢ Aktywdw Funduszu byta codziennie pomniegjszana o przewidywang wartos¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywow, ustugi
w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Warto$¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczy¢ 4% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 2%) w skali
roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu. W przypadku
jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu, przekrocza 2% Towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wtasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym powyzej Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate nielimitowang od Funduszu
za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Opfata ta nie moze by¢ wyzsza od opfaty pobieranej przez Fundusz przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwtocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania opfaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
optaty nie wptywa na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej optaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wyfgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, opfat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwiagzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga
by¢ pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposob
wynagrodzenia likwidatora.

W zwigzku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztéw Funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty

pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finansdéw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat papierow wartosciowych dtugoterminowych na akcje oraz amerykanskie kwity depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. papierdw udziatowych zastosowano kryterium podziatu skfadnikéw portfela lokat wedtug kraju i waluty
notowania.



BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa
30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000

.  Aktywa
1. Lokaty
Akcje 14.937,05 9.825,22 10.495,24
ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 291,98 0,00 0,00
Bony Skarbowe 0,00 1.759,56 1.621,53
Papiery wartosciowe - razem 15.229,03 11.584,78 12.116,77
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 101,61 1,57 0,54
Lokaty krotkoterminowe 983,79 2.287,00 1.390,00
Srodki pieniezne - razem 1.085,40 2.288,57 1.390,54
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 134,03 599,28 0,00
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 0,30 0,38 0,50
Dywidendy 10,41 0,00 19,47
Odsetki 0,36 18,54 2,38
Pozostate 0,39 0,00 0,00
Naleznosci — razem 145,49 618,20 22,35
Aktywa Ogotem 16.459,92 14.491,55 13.529,66

Il.  Zobowigzania z tytutu

Nabytych lokat 200,31 518,69 0,00

Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,77 2,66 2,74

Rezerwa na wydatki 53,91 70,76 43,26

Woptat na Jednostki Uczestnictwa 1,00 0,05 0,15

Pozostate 1,12 0,33 0,26

Zobowigzania - razem 257,11 592,49 46,41

lll. Aktywa Netto 16.202,81 13.899,06 13.483,25

IV. Kapitat 21.415,43 17.788,93 18.830,89

Wptacony 92.820,57 87.207,76 81.822,36

Wyptacony (71.405,14) (69.418,83) (62.991,47)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (455,70) (650,91) (632,46)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat (4.708,90) (2.492,18) (2.736,78)

VIl. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng nabycia (48,02) (746,78) (1.978,40)
VIIl. Kapitat powierzony i zakumulowany wynik dziatalnosci

operacyjnej netto razem 16.202,81 13.899,06 13.483,25

Liczba Jednostek Uczestnictwa 651.865,672 509.202,886  549.776,936

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 24,86 27,30 24,52




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 97,87 23,49 21,09
2. Odpis dyskonta 40,44 138,78 0,75
3. Odsetki 349,95 285,25 167,25
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 41,58 0,00 0,00
5. Opfata manipulacyjna 1,66 14,07 12,86
Przychody z lokat — razem 531,50 461,59 201,95
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 258,34 288,62 149,37
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 1,66 5,07 4,66
3. Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
Aktywow Funduszy 5.50 24,01 12,01
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw 78,54 514,63 261,73
5.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,78 70,82 8,08
6. Ustugi prawne 0,96 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,33 0,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne rdznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 63,89 83,83 175,29
koszty marketingu 22,89 0,00 0,00
Koszty operacyjne — razem 412,00 986,98 611,14
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 75,71 413,69 315,94
IV. Koszty operacyjne netto 336,29 573,29 295,20
V. Przychody z lokat netto 195,21 (111,70) (93,25)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.216,72) 281,18 36,59
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 698,76 911,12 (320,50)
VIl. Wynik z operacji (1.322,75) 1.080,60 (377,16)
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Nazwa spotki llos¢ akgji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
W cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogoétem
30.06.2001 (W %)
1. Akcje
Australia (w AUD)

BHP LIMITED 2.684 51,30 56,31 0,34%

MIM HOLDINGS LIMITED 24.000 55,49 58,15 0,35%

NAB NATION AUSTRAL B 900 51,43 63,70 0,39%

WMC LIMITED 3.500 57,00 67,70 0,41%
Razem 215,22 245,86 1,49%
Finlandia (w EURO)

NOKIA CORPORATION 2.600 225,93 235,14 1,43%
Razem 225,93 235,14 1,43%
Francja (w EURO)

ACCOR 500 81,50 84,20 0,51%

AVENTIS 340 104,11 108,31 0,66%

AXA SA 920 107,07 104,59 0,63%

COFLEXIP 120 71,17 72,12 0,44%

DANONE 320 159,92 175,24 1,06%

LOREAL 340 97,65 87,58 0,53%

SUEZ LYONNAISE DES 500 61,96 64,19 0,39%

TOTAL FINA ELF SA 135 76,67 75,43 0,46%
Razem 760,05 771,66 4,68%
Hiszpania (w EURO)

BCO DE BILBAO 1.550 87,58 80,01 0,49%

TELEFONICA SA 1.500 94,95 73,78 0,45%
Razem 182,53 153,79 0,94%
Holandia (w EURO)

HEINEKEN 625 111,53 100,57 0,61%

INTL NED GROEP CVA 330 83,71 86,07 0,52%

KONINKLUKE AHOLD N 740 95,23 92,50 0,56%

NUMICO NV 500 82,79 76,57 0,46%

STMICROELECTRONICS 350 49,79 48,48 0,29%

VNU NV 450 66,25 60,81 0,37%
Razem 489,30 465,00 2,81%
Irlandia (w EURO)

CRH 1.000 62,26 67,90 0,41%
Razem 62,26 67,90 0,41%
Japonia (w JPY)

EAST JAPAN RAILWAY 3 66,73 69,28 0,42%

FUJITSU LTD 1.000 54,87 42,02 0,25%

HOYA CORP 200 50,53 50,68 0,31%

KIRIN BREWERY 1.000 36,22 34,03 0,21%

KOMATSU LIMITED 3.000 58,16 55,04 0,33%

KYOCERA CORP 200 82,14 70,56 0,43%

MITSUBISHI ELECTRONI 2.000 50,04 39,64 0,24%

MITSUI CO LTD 2.000 51,90 53,82 0,33%

NOMURA SEC 1.000 75,04 76,66 0,47%

NTT DOCOMO 2 149,48 139,21 0,85%

ROHM COMPANY 100 61,21 62,16 0,38%

SONY CORP 400 126,23 105,21 0,64%

SUMITOMO MITSUI 1.000 33,80 33,04 0,20%

TERUMO CORP 400 28,69 29,38 0,18%

TOYOTA MOTOR 700 110,45 98,57 0,60%

UFJ HOLD INC 2 50,20 43,04 0,26%

YASUDA FIRE MARIN 1.000 24,49 24,86 0,15%
Razem 1.110,18 1.027,20 6,25%
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Kanada (w CAD)
BCE INC
INCO LTD

Razem

Niemcy (w EURO)
BASF AG NPV
CELANESE AG
DAIMLERCHRYSLER AGOR
DEUTSCH BOERSE ORD
DEUTSCHE TEL AG
DOUGLAS HOLDIG AG
DRESDNER BANK
FIELMANN AG
FRESENIUS AG PREF
LINDE AG NPV
MAN AG
METALLGESELLSCHAAFT
MUNCHENER RUCKVER
RWE AG NPV
SAP AG NPV ORDS
SCHERING AG NPV

Razem

Stany Zjednoczone (w USD)

ALCOA INC

AMER INTL GRP
AMERICAN EXPRESS
AOL TIME WARNER
ATT WIRELESS GROUP
BRISTOL MYRS SQUIB
CHEVRON CORP
CISCO SYSTEMS
CITICORP

COCA COLA

COLGATE PALMOLIVE
CONOCO INC CLA
DOW CHEMICAL
DUPONT

ELECTRONIC DATA SYST
EMC CORP

EXXON MOBIL CORP
FED NATL MTG
FEDERATED INVESTORS
GENERAL ELECTRONIC
GILETTE

INTEL CORP

INTL BUSINESS
JOHNSON&JOHNSON
KELLOGG

KRAFT FOODS INC
LAUDER ESTEE
MCDONALDS CORP
MEDTRONIC

MERCK & CO INC
MERRILL LYNCH
MICROSOFT

MORGAN STANLEY DEAN
NIKE INC

OMNICOM INC
ORACLE CORP
PEPSICO INC CAP
PFIZER

PHARMACIA CORP
PHILIP MORRIS
PROCTER & GAMBLE
SBC COMMNS INC
SCHLUMBERGER
SPRINT CORP
STARBUCKS

SUN MICROSYSTEMS
TEXSAS INSTRUMENTS
TRIBUNE

TRICON GLOBAL
UNITED TECHNOLOGIST
VIACOM SERB

530
400

340
120
280
400
.100
750
500
480
270
630
.200
2.250

—_

—_

—_

470
720
500

520
280
410
1.750
1.700
300
500
3.000
.500
430
250
600
700
230
420
.400
430
510
.580
680
550
.300
240
800
450
820
780
.900
450
440
450
.100
230
330
250
1.350
830
2.600
590
2.300
190
700
500
640
2.500
3.800
430
370
300
300
460

—_

—_

—_

—_

—_

—_

49,25 56,48 0,34%
26,67 27,44 0,17%
75,92 83,92 0.51%
58,84 53,18 0,32%
81,05 98,00 0,59%
52,92 51,27 0,31%
56,07 56,08 0,34%
89,97 99,07 0,60%

103,56 79,81 0,48%
88,26 90,88 0,55%
77,99 70,54 0,43%

106,27 101,70 0,62%

122,09 105,35 0,64%

122,90 103,78 0,63%

113,30 91,29 0,55%

106,49 100,79 0,61%
66,85 74,31 0,45%

370,82 396,23 2,41%
96,67 104,05 0,63%

1.714,05 1.676,33 10,16%
74,10 81,69 0,50%
91,24 96,01 0,58%
65,07 63,43 0,38%

283,40 369,80 2,25%
129,27 110,82 0,67%
70,53 62,56 0,38%
180,59 180,42 1,10%
244,54 217,70 1,32%
281,63 316,02 1,92%
81,58 77,15 0,47%
58,01 58,80 0,36%
71,61 67,46 0,41%
91,39 92,80 0,56%
38,78 44,24 0,27%
94,11 104,66 0,64%
179,12 162,16 0,99%
140,85 149,76 0,91%
157,82 173,15 1,05%
177,69 202,85 1,23%
113,52 132,17 0,80%
70,77 63,57 0,39%
154,39 151,61 0,92%
90,02 108,13 0,66%
145,12 159,48 0,97%
49,09 52,03 0,32%
97,47 101,35 0,62%
112,63 134,04 0,81%
213,75 204,99 1,25%
85,99 82,55 0,50%
125,24 112,12 0,68%
113,15 106,31 0,65%
258,70 320,16 1,95%
56,02 58,90 0,36%
53,95 55,25 0,34%
86,99 85,72 0,52%
81,99 102,27 0,62%
145,63 146,27 0,89%
410,66 415,18 2,52%
111,97 108,09 0,66%
431,87 465,39 2,83%
47,41 48,33 0,29%
121,19 111,81 0,68%
123,56 104,96 0,64%
49,08 61,62 0,37%
212,92 229,26 1,39%
253,64 238,17 1,45%
51,62 54,01 0,33%
62,48 59,02 0,36%
45,61 52,51 0,32%
88,66 87,63 0,53%
82,24 94,91 0,58%
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

Nazwa spotki llos¢ akji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogotem

30.06.2001 (w %)
WAL MART STORES 590 120,28 114,80 0,70%
WALT DISNEY 780 90,07 89,85 0,55%
WASHINGTON MUTUAL 580 84,71 86,83 0,53%
WELLS FARGO CO 400 76,39 74,05 0,45%
WORLDCOMI COA 520 40,00 29,44 0,18%
Razem 7.070,11 7.334,26 44,60%
Szwajcaria (w CHF)
KUONI REISEN 50 89,36 77.29 0,47%
NESTLE SA 140 115,10 118,78 0,72%
NOVARTIS 760 122,74 109,80 0,67%
ROCHE HLDGS AG 300 93,01 86,29 0,52%
UBS AG 160 93,30 91,51 0,56%
Razem 513,51 483,67 2,94%
Szwecja (w SEK)
ERICSSON LM TELEFON 5.000 119,11 109,30 0,66%
SKANDIA FORSAK AB 1.800 69,19 66,13 0,40%
Razem 188,30 175,43 1,06%
Wielka Brytania (w GBP)
AMVESCAP PLS 1.700 104,00 117,70 0,72%
BILLITON 3.000 60,00 59,58 0,36%
BP AMOCO GBP 2.500 82,09 81,92 0,50%
BRIT AMERIC TOBACCO 2.900 89,92 87,79 0,53%
COMPASS GROUP PLC 3.700 113,36 118,03 0,72%
GLAXOSMITHKLINE 2.020 218,60 226,49 1,38%
HAYS 4.000 64,75 41,09 0,25%
HSBC HLDGS 4.000 191,91 188,93 1,15%
PEARSON 780 59,66 51,25 0,31%
RENTOKIL INITIAL 4.500 51,48 60,80 0,37%
REUTERS GROUP PLC 870 46,73 45,02 0,27%
SHELL TRNSPT 3.150 103,70 104,37 0,63%
TESCO 7.000 103,90 100,66 0,61%
VODAFONE GROUP PLC 34.000 403,05 300,21 1,82%
Razem 1.693,15 1.583,84 9,62%
Wtochy (w EURO)
ASSIC GENERALI SPA 930 120,38 112,07 0,68%
ENI SPA AZIONI EO 4.000 209,59 194,78 1,18%
MEDIOLANUM 2.200 85,18 88,82 0,54%
SAIPEM 2.700 66,08 59,22 0,36%
SAN PAOLO 1.550 86,99 80,01 0,49%
TELECOM ITALIA MOBIL 4.800 123,68 98,15 0,60%
Razem 691,90 633,05 3,85%
Razem akcje 14.992,41 14.937,05 90,75%

2. ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe (w USD)
Hong Kong (w USD)

CHEUNG KONG HLDG 700 30,69 30,14 0,18%

CHINA MOBILE ADR 900 81,35 96,13 0,58%
Razem 112,04 126,27 0,76%
Irlandia (w USD)

ELAN FIN CORP LTD 170 41,42 41,35 0,25%
Razem 41,42 41,35 0,25%
Rosja (w USD)

LUKOIL HLDG ADR 200 42,15 38,67 0,23%

SURGUTNEFTGAZ ADR 700 38,12 35,45 0,22%
Razem 80,27 74,12 0,45%
Wegry (w USD)

MOL ES GAZIPARI GDR 900 50,91 50,24 0,31%
Razem 50,91 50,24 0,31%

Razem ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 284,64 291,98 1,77%

Papiery wartosciowe razem 15.277,05 15.229,03 92,52%




POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU, 31.12.1999 ROKU I 31.12.1998 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (W %)

Akcje 14.937,05 90,75% 9.825,22 67,80%
ADR — Amerykanskie Kwity Depozytowe 291,98 1,77% 0,00 0,00%
Bony Skarbowe 0,00 0,00% 1.759,56 12,14%
Papiery wartosciowe razem 15.229,03 92,52% 11.584,78 79,94%

Inne Aktywa 1.230,89 7,48% 2.906,77 20,06%
Razem Aktywa Ogoétem 16.459,92 100,00% 14.491,55 100,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

31.12.1999 (w %) 31.12.1998 (W %)

Akcje 12.338,90 85,21% 7.422,08 83,60%
ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Bony Skarbowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Papiery wartosciowe razem 12.338,90 85,21% 7.422,08 83,60%

Inne Aktywa 2.140,90 14,79% 1.455,52 16,40%
Razem Aktywa Ogoétem 14.479,80 100,00% 8.877,60 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 1.01.1999 1.01.1998
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999 -31.12.1998
. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 13.899,06 14.134,94 6.728,50 10.875,71
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto 195,21 (111,70) (323,53) (126,85)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.216,72) 281,18 (1.356,65) (931,88)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 698,76 911,12 2.844,88 (3.262,26)
3. Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operac;ji (1.322,75) 1.080,60 1.164,70 (4.320,99)
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwigkszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 5.612,81 18.234,87 24.695,18 10.525,87
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (1.986,31) (19.551,35) (18.453,44) (10.352,09)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 3.626,50 (1.316,48) 6.241,74 173,78
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym  2.303,75 (235,88) 7.406,44 (4.147,21)
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 16.202,81 13.899,06 14.134,94 6.728,50
8. Srednia wartos¢ Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 15.699,90 13.979,54 14.312,15 7.847,62
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 219.787,615 718.262,137 989.082,671 324.702,417
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (77.124,829) (769.342,580) (712.001,339) (294.389,967)
c¢) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 142.662,786  (51.080,443) 277.081,332 30.312,450

2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa od poczatku
dziatalnosci Funduszu, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

2.947.684,459 2.727.896,844 2.009.634,707 1.020.552,036

b)  Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (2.295.818,787) (2.218.693,958) (1.449.351,378) (737.350,039)

c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4a. Minimalna wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
zt
dzien
4b. Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
zt
dzien
5. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt
dzien

IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach
Koszty operacyjne (1)
Wynagrodzenie Towarzystwa

IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach Netto
Koszty operacyjne (1)
Wynagrodzenie Towarzystwa

*  usrednione w skali roku

udziat kosztow w sredniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
*** udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywdw w okresie sprawozdawczym
(1) Na dzien 30 czerwca 2001 r. przeliczen dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto

*k

651.865,672  509.202,886
27,30 25,23
24,86 27,30

(18,02)% 8,20%
23,54 21,90
04.04.2001 28.02.2000
27,31 27,75
01.01.2001 25.09.2000
24,67 27,31
29.06.2001 31.12.2000
5,16%** 4%*
3,23%** 2%*
5,29%*** 4%*
3,32%*** 2%*

560.283,329  283.201,997

23,76 43,01
25,23 23,76
6,19% (44.76)%
19,24 20,28

15.11.1999 09.10.1998

33,9 45,27
19.02.1999 10.02.1998

25,23 23,76
29.12.1999 31.12.1998

4%* -
2%* -
4%* 4%*
2%* 2%*
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NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.

1. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w walutach wymienialnych byly utrzymywane na rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu.
Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne w walutach wymienialnych (w tysigcach):

Waluta zt
usD 5,97 23,81
GBP 5,65 31,66
CHF 0,00 0,00
SEK 0,43 0,16
EUR 0,00 0,00
AUD 0,01 0,02
JPY 1.386,97 44, 49
PLN 1,47
Suma 101,61

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne na rachunkach lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
EUR 166,84 563,65
SEK 113,00 41,52
CHF 16,04 35,62
PLN 343,00
Suma 983,79

Aktywa zainwestowane w papiery wartosciowe spofek zagranicznych s denominowane w walutach obcych. Na potrzeby codziennej
wyceny, zgodnie z zasadami wyceny, wyliczana jest wartos¢ tych Aktywow w ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. warto$¢ biezaca Aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe spofek zagranicznych denominowana
w walutach obcych stanowita 92,52% ogétu Aktywow i 93,99% Aktywow Netto Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano papiery wartosciowe o wartosci rynkowej w walutach wymienialnych

(w tysigcach):

Waluta zt
AUD 121,76 245,85
CAD 32,05 83,92
CHF 217,77 483,66
EUR 1.184,88 4.002,89
GBP 282,52 1.583,84
JPY 32.025,00 1.027,20
SEK 477,50 175,44
usD 1.912,73 7.626,23
Suma 15.229,03

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano naleznosci z tytutu zbytych lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
JPY 1.967,07 63,08
EUR 21,00 70,95
Suma 134,03

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano zobowigzania z tytutu nabytych lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
JPY 3.596,97 115,37
CAD 10,19 26,68
SEK 60,15 22,10
EUR 10,70 36,16
Suma 200,31

2. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie wykorzystywat kredytow w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
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10.

Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

a) Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywdw Funduszy (5,50) tys. zt,
b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (78,54) tys. zt,

c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (2,78) tys. z,

d) ustugi prawne (0,96) tys. zt,

e) inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (63,89) tys. zt, w tym koszty marketingu (22,89) tys. zt,
Wszystkie limitowane koszty operacyjne biezacego okresu pokryto Towarzystwo.

Fundusz dokonat zwrotu kosztéw poniesionych przez Towarzystwo w wysokosci limitu statutowego.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowana strata ze zbycia akcji oraz amerykanskich kwitéw depozytowych (2.216,72) tys. zt,
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- spadek niezrealizowanej straty z wyceny akcji oraz amerykanskich kwitéw depozytowych 698,76 tys. zt.
Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od os6b prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD przychody Funduszu (z tytutu otrzymywanych dywidend) podlegajg podatkowaniu na zasadach
ogolnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2001 r. do dnia 30 czerwca 2001 r. Fundusz poniost koszty opodatkowania dywidend zagranicznych
w kwocie 23,44 tys. zt.

Opfaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srodkéw Funduszu, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. zostaty zaptacone prowizje
maklerskie w tgcznej wysokosci 68,78 tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochodéw
Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Fundusz nie dokonywat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat ani
transakgji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2000 roku.
Dodatnie saldo réznic kursowych 41,58 tys. zt

Struktura walutowa dodatnich i ujemnych réznic kursowych zrealizowanych w ciggu okresu obrotowego przy rozliczaniu innych niz
lokacyjne pozycji bilansowych oraz ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny tych pozycji na dzien 30 czerwca 2001 r.
(w tys. zt):

Waluta Dodatnie/ujemne saldo réznic w okresie
usb 131,80
GBP 1,97
SEK (4,52)
CHF (6,29)
EUR (70,39)
JPY (12,59)
CAD 0,62
AUD 0,98
Saldo 41,58
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla UniGlobal Otwartego Inwestycyjnego Funduszu, Deutsche Bank Polska SA potwierdza zgodnos¢

danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze stanem faktycznym.
Sprawozdanie obejmowato:

1.

2
3
4.
5.
6.
w

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto w wysokosci 16.202,81 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie (1.322,75) tys. zt,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o facznej wartosci rynkowej 15.229,03 zf,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

Rozliczanie transakcji dotyczgcych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

Terminowe rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu,

Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajgcego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepiséw prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek
Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniXXI Wiek Otwarty Fundusz Inwestycyjny (zwanego dalej
LFunduszem"”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujgcego:

a) wstep,

b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 10.884,64 tys. zt,

c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy strate netto 2.738,91 tys. zt,

d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,

e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,

f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pisSmie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsq i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

(Bandi Eﬂ'?.ﬁm,.wai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajgce prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek Otwarty Fundusz
Inwestycyjny zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powotanym powyzej Rozporzadzeniem.

| .
| e 4 1
| didtouacen
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniXXl Wiek Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skrdconej
UniXXI Wiek FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 27 wrzesnia 1999 r.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia Korona Indeksowy Otwartego Funduszu Inwestycyjnego w UniXXI Wiek Otwarty Fundusz
Inwestycyjny zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 3 stycznia 2001 r.

UniXXI Wiek Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawg o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz termindéw dostarczania Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd okresowych sprawozdan i biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 11 czerwca
1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r., 19 kwietnia
2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz

W zwigzku ze zmiang Statutu Funduszu zatwierdzong przez KPWiG w dniu 3 stycznia 2001 r., opublikowang 9 stycznia 2001 r., zmienity sie
rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz.

1. Fundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjgtkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,
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3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
pod warunkiem ze s3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne

prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe, ktére sa w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku

pozagietdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz z zastrzezeniem ust. 6 moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wyfgcznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wyfacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw Funduszu bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym
udziat akcji w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% wartosci Aktywdw Funduszu. W pozostatej czesci Fundusz moze inwestowac
swoje Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie
w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporgji.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wlasciwy organ za spetniajgcy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjgtkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszac
35% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Jezeli lokaty, w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki gtéwnie w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe emitentéw z catego $wiata. Fundusz koncentruje sie na
inwestycjach w spotki dziatajgce w zorientowanych przysztosciowo przemystach XXI wieku. Dodatkowo srodki Funduszu sg lokowane
w krétkoterminowe instrumenty finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
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3. Lokaty Funduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczegdlnosci w przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Funduszu s utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptfacalnosci oraz sa
lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

INSTYTUCJE OBSLtUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spétka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastapito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszio do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Pofaczone
Towarzystwo dziata pod nazwa Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 r. petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktory powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

-  zapewnienia, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umoéw z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opdznienia,

- zapewnienia, aby warto$¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposob zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
- wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 roku do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedzibg w Warszawie,
ul. Domaniewska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z o0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestrow uczestnikow,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowe;.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug rynkowej wartosci sktadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedfug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartos¢ Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytagczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

24



Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na réznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wyfgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
gtéwnym dla danego sktadnika Aktywéw Funduszu. Przez rynek gtéwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotéw tym
sktadnikiem Aktywow Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.

Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sa notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéweczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien pkt 1 2.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wiasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wigcej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajacym wielkosé¢ wolumenu obrotéw danym
skfadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku réwnolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane sg w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o wartosc rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych
w pkt 1i 5, nabyte z dyskontem lub premig wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Inne papiery wartosciowe i prawa majgtkowe

1.

Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych sg wyceniane w nastepujacy sposéb:

1) w oparciu o Srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrét
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla dtuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdéry papier ten zostat nabyty, o stata réwna
dyskontu, z ktérym papier ten nabyto, albo maleje o stata réwna premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktéry dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikdéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;.

Wartos¢ transakcji terminowych ustala sie wedtug biezgcej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powiekszonej lub pomniejszonej

odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest

ustalana wedtug zasad okreslonych w art. 38. Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajagcym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1.

Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kurséw publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

Rynek gtéowny, o ktérym mowa w pkt 1, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogfaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki od srodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane sg zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposéb okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajagc w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywoéw Netto, zgodnie z zasada ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
Funduszu.
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DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu

1. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywdw Funduszu, a tym samym zwigkszajg odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. wartos¢ Aktywdw Funduszu byta codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywow, ustugi
w zakresie rachunkowosci w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikdw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Wartos¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczy¢ 2,5% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 0,5%)
w skali roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci do 4% rocznie, z ktoérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu. W przypadku
jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu, przekrocza 2% Towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wtasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym w ustepach powyzszych Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate
nielimitowana od Funduszu za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata ta nie moze by¢ wyzsza od optaty
pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwlocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania optaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
optaty nie wptywa na wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej optaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od zaciagnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszern wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga
by¢ pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéow bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposob
wynagrodzenia likwidatora.

W zwigzku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztéw Funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty

pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej, zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finansdw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat papieréw wartosciowych diugoterminowych na akcje oraz amerykanskie kwity depozytowe.
W zestawieniu lokat dla ww. papieréw udziatowych zastosowano kryterium podziatu sktadnikow portfela lokat wedtug kraju i waluty notowania.

26



BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa
30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000

.  Aktywa
1. Lokaty
Akcje 9.264,66 10.886,44 17.826,89
ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 113,80 0,00 0,00
Bony Skarbowe 0,00 489,47 445,67
Papiery wartosciowe - razem 9.378,46 11.375,91 18.272,56
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 261,16 101,59 433,70
Srodki w drodze 0,00 0,00 0,00
Lokaty krétkoterminowe 1.209,91 1.849,00 1.101,00
Srodki pieniezne - razem 1.471,07 1.950,59 1.534,70
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 333,88 0,00 71,83
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 2,30 2.536,24 447,87
Dywidendy 4,19 0,00 62,34
Odsetki 1,20 1,54 6,06
Pozostate 0,46 0,00 0,00
Naleznosci — razem 342,03 2.537,78 588,10
Aktywa Ogoétem 11.191,56 15.864,28 20.395,36

Il.  Zobowigzania z tytutu

Nabytych lokat 260,10 0,00 1.367,25
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,00 1.571,96 1.059,57
Rezerwa na wydatki 36,73 59,45 92,09

Woptat na Jednostki Uczestnictwa 9,30 3,88 34,72
Pozostate 0,76 3,40 7,61
Zobowigzania - razem 306,89 1.638,69 2.561,24

lll. Aktywa Netto 10.884,67 14.225,59 17.834,12
IV. Kapitat 14.226,61 14.828,62 16.230,55
Whptacony 77.559,01 65.112,74 39.370,46
Wyptacony (63.332,40) (50.284,12) (23.139,91)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (75,60) 1,22 (47,24)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2.889,63) (1.935,64) 86,55
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia (376,71) 1.331,39 1.564,26
VIIl. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem 10.884,67 14.225,59 17.834,12
Liczba Jednostek Uczestnictwa 103.197,522  111.157,198  119.871,790

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 105,47 127,98 148,78




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 76,84 139,33 68,50
2. Odsetki 150,67 128,36 86,80
3. Odpis dyskonta 10,53 4,95 0,20
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 2,30 38,62 23,52
Przychody z lokat — razem 240,34 311,26 179,02
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 157,21 99,43 56,99
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 2,30 717 2,72
3. Optata dla Depozytariusza | inne optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru Aktywow Funduszy 5,19 23,40 12,32
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow 15,71 16,79 8,05
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,78 30,14 10,94
6. Ustugi prawne 1,21 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek 0,62 0,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 88,95 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 66,89 106,43 108,55
koszty marketingu 19,92 17,93 5,93
Koszty operacyjne - razem 340,86 283,36 199,57
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 23,70 0,00 0,00
IV. Koszty operacyjne netto 317,16 283,36 199,57
V. Przychody z lokat netto (76,82) 27,90 (20,55)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (953,99) (2.132,71) (110,52)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1.708,10) 372,83 605,70
VIl. Wynik z operacji (2.738,91) (1.731,98) 474,63
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Nazwa spotki llos¢ akgji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa w Aktywach
nabycia na dzien Ogotem
30.06.2001 (W %)
1. Akcje
Belgia (w EURO)

ION BEAM APPS 650 63,08 55,56 0,50%
Razem 63,08 55,56 0,50%
Dania (w DKK)

VESTAS WIND SYSTEMS 350 65,09 65,12 0,58%
Razem 65,09 65,12 0,58%
Finlandia (w EURO)

NOKIA CORPORATION 3.250 307,50 293,92 2,63%
Razem 307,50 293,92 2,63%
Francja (w EURO)

AVENTIS 120 36,99 38,23 0,34%

CAP GEMINI SOGETI 170 108,36 49,39 0,44%

SANOFI-SYN 150 35,24 39,27 0,35%

SUEZ LYONNAISE DES 1.000 121,56 128,37 1,15%

VIVENDI UNIVERSAL 1.520 384,54 353,55 3,16%
Razem 686,69 608,81 5,44%
Hiszpania (w EURO)

AGUAS DE BARCELONA 850 52,08 46,72 0,42%
Razem 52,08 46,72 0,42%
Holandia (w EURO)

PHILIPS ELEC 450 55,15 47,60 0,43%

QIAGEN NV EURO ORDS 1.500 142,09 131,75 1,18%
Razem 197,24 179,35 1,61%
Japonia (w JPY)

KADOKAWA SHOTEN 400 35,31 27,20 0,24%

KURITA WATER 1.000 51,98 55,04 0,49%

NTT DOCOMO 1 74,74 69,60 0,62%

OLYMPUS OPTICAL 1.000 57,62 64,09 0,57%

SANKYO CO LTD 1.000 83,88 72,17 0,65%

SONY CORP 400 112,92 105,21 0,94%

TERUMO CORP 600 40,46 44,07 0,39%
Razem 456,91 437,38 3,90%
Niemcy (w EURO)

AIXTRON AG 400 57,44 45,81 0,41%

BASF AG NPV 1.200 214,98 187,70 1,68%

BAYER SA 650 109,06 101,01 0,90%

DEGUSSA AG 800 98,87 85,40 0,76%

DEUTSCHE TEL AG 4.300 385,52 387,28 3,46%

FRESENIUS AG PREF 140 50,90 52,73 0,47%

HIGHLIGHT COMMUNICATIONS 1.100 36,28 13,38 0,12%

INFINEON 350 32,00 32,75 0,29%

RWE AG NPV 2.300 328,99 363,64 3,25%

SAP AG NPV ORDS 680 350,04 374,22 3,34%

SCHERING AG NPV 500 95,98 104,05 0,93%

SIEMENS AG 650 185,36 157,01 1,40%

UMWELTKONTOR RENEWAB 500 98,82 84,03 0,75%

WADECO WATER NPV 300 36,67 40,03 0,36%
Razem 2.080,91 2.029,04 18,12%
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA

Nazwa spotki llos¢ akji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogotem

30.06.2001 (w %)
Stany Zjednoczone (w USD)

AMGEN INC 400 103,25 96,77 0,87%

AOL TIME WARNER 260 53,93 54,94 0,49%

ATT CORP 320 26,17 28,07 0,25%

ATT WIRELESS GROUP 2.600 197,33 169,49 1,51%

BIOGEN INC 450 115,81 97,53 0,87%

BRISTOL MYRS SQUIB 680 167,07 141,80 1,27%

CHECK POINT SOFTWARE 190 35,23 38,31 0,34%

CHIRON 200 35,12 40,67 0,36%

CISCO SYSTEMS 3.800 298,19 275,75 2,46%

ECOLAB INC 1.000 166,68 163,35 1,46%

ELI LILY CO 420 131,67 123,92 1,11%

EMC CORP 1.700 232,33 196,90 1,76%

GENENTECH INC 390 79,01 85,68 0,77%

HEWLETT PACKARD 450 57,39 51,31 0,46%

IMMUNEX CORP 320 21,13 22,65 0,20%

INTEL CORP 1.200 143,67 139,95 1,25%

INTL BUSINESS 280 110,62 126,15 1,13%

JOHNSON&JOHNSON 1.260 239,28 251,19 2,24%

MEDIMMUNE INC 250 34,10 47,05 0,42%

MEDTRONIC 180 33,83 33,02 0,30%

MERCK & CO INC 1.000 286,05 254,82 2,28%

MICROSOFT 700 160,13 203,74 1,82%

MILLENNIUM PHARM 300 42,22 42,56 0,38%

MOTOROLA 1.000 65,82 66,03 0,59%

ORACLE CORP 2.100 141,41 159,09 1,42%

PFIZER 2.500 378,51 399,21 3,57%

PHARMACIA CORP 564 115,60 103,33 0,92%

SCHERING PLUGH 350 51,39 50,57 0,45%

SCM MICROSYSTEMS 1.000 40,48 40,20 0,36%

SIEBEL SYS INC 1.032 178,78 192,98 1,72%

SUM MICROSYSTEMS 2.700 196,43 169,23 1,51%
Razem 3.938,63 3.866,26 34,54%
Szwajcaria (w CHF)

NOVARTIS 1.720 284,02 248,50 2,22%

ROCHE HLDGS AG 1.000 328,52 287,62 2,57%
Razem 612,54 536,12 4,79%
SzwEcja (w SEK)

ERICSSON LM TELEFON 7.000 171,16 153,02 1,37%
Razem 171,16 153,02 1,37%
Wielka Brytania (w GBP)

BP AMOCO GBP 2.400 81,46 78,64 0,70%

GLAXOSMITHKLINE 5.700 600,10 639,11 5.71%

SHELL TRNSPT 3.900 130,95 129,22 1,16%

VODAFONE GROUP PLC 5.000 44,34 44,15 0,40%
Razem 856,85 891,12 7,97%
Wtochy (w EURO)

TELECOM ITALIA MOBIL 5.000 130,35 102,24 0,91%
Razem 130,35 102,24 0,91%

Razem akcje 9.619,03 9.264,66 82,78%

2. ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe (w USD)

Korea PD (w USD)

SAMSUNG ELECT GDR 190 65,87 59,44 0,53%
Razem 65,87 59,44 0,53%
Kanada (w USD)

NORTEL NETWRKS 1.500 70,27 54,36 0,49%
Razem 70,27 54,36 0,49%

Razem ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 136,14 113,80 1,02%

Papiery wartosciowe razem 9.755,17 9.378,46 83,80%

30



POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU I 31.12.1999 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogoétem na dzien ogoétem na dzien ogoétem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (w %) 31.12.1999 (w %)

Akcje 9.264,66 82,78% 10.886,44 68,62% 5.256,83 99,44%

ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 113,80 1,02% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Obligacje (bez odsetek) 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Odsetki od obligacji 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Bony skarbowe 0,00 0,00% 489,47 3,09% 0,00 0,00%
Papiery wartosciowe

(z odsetkami od obligacji) 9.378,46 83,80% 11.375,91 71.71% 5.256,83 99,44%

Inne Aktywa 1.812,90 16,20% 4.488,37 28,29% 125,88 0,56%

Aktywa Ogoétem 11.191,36 100,00% 15.864,28 100,00% 5.382,71 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 27.09.1999
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999
. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14.225,59 5.286,58 -
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto (76,82) 27,90 (26,68)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (953,99) (2.132,71) 197,07
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1.708,10) 372,83 958,56
3. Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operacji (2.738,91) (1.731,98) 1.128,95
4.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwigkszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 12.446,27 60.931,35 4.181,39
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (13.048,28) (50.260,36) (23,76)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (602,01) 10.670,99 4.157,63
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (3.340,92) 8.939,01 5.286,58
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 10.884,67 14.225,59 5.286,58
8. Srednia wartos¢ Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 12.297,10 13.618,50 4.416,74
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 105.248,189  426.322,980 41.614,275
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (113.207,865) (356.595,324) (184,733)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa (7.959,676) 69.727,656 41.429,542
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 573.185,444  467.937,255 41.614,275
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (469.987,922) (356.780,057) (184,733)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 103.197,522  111.157,198 41.429,542
lll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 127,98 127,60 -
2. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 105,47 127,98 127,60
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (35,47)% 0,30% 0,28%
4a. Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 102,09 108,38 98,53
dzien 04.04.2001 13.10.2000 18.10.1999
4b. Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 128,61 174,22 128,64
dzien 04.01.2001 22.03.2000 28.12.1999
5.  Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 104,60 127,97 127,62
dzien 29.06.2001 29.12.2000 29.12.1999
IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach
Koszty operacyjne (V) 5,34%** 1,6%* 2,5%*
Wynagrodzenie Towarzystwa 2,46%** 0,5%* 0,5%*
IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach Netto
Koszty operacyjne () 5,59%*** 1,7% 2,5%*
Wynagrodzenie Towarzystwa 2,58%*** 0,5% 0,5%*

*

%

Hkk

usrednione w skali roku

udziat kosztéw w $redniej wartosci Aktywdw w okresie sprawozdawczym

udziat kosztow w Sredniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym

Na dzien 30 czerwca 2001 r. przeliczern dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto
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NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.
1. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w walutach wymienialnych byly utrzymywane na rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne w walutach wymienialnych (w tysigcach):

Waluta zt
usD 5,34 21,31
GBP 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00
DKK 0,27 0,12
SEK 0,07 0,03
EUR 67,98 229,67
PLN 10,03
Suma 261,16

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne na rachunkach lokat w walutach wymienialnych (w

tysigcach):
Waluta zt
EUR 217,39 734,40
usD 38,97 155,39
GBP 41,05 230,12
PLN 90,00
Suma 1 209,91

Aktywa zainwestowane w papiery wartosciowe spotek zagranicznych sa denominowane w walutach obcych. Na potrzeby codziennej
wyceny, zgodnie z zasadami wyceny, wyliczana jest wartos¢ tych Aktywow w ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. wartos$¢ biezgca Aktywdw zainwestowanych w papiery wartosciowe spétek zagranicznych denominowanych
w walutach obcych stanowita 83,80% ogotu Aktywéw i 86,16% Aktywdw Netto Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano papiery wartosciowe o wartosci rynkowej w walutach wymienialnych

(w tysigcach):

Waluta zt
usD 988,15 3.980,06
GBP 158,96 891,12
CHF 241,39 536,12
DKK 143,50 65,12
SEK 416,50 153,02
EUR 993,36 3.315,64
JPY 13.636,00 437,38
Suma 9.378,46

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano naleznosci z tytutu zbytych lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
EUR 79,37 268,15
GBP 11,72 65,73
Suma 333,88

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano zobowigzania z tytutu nabytych lokat w walutach wymienialnych (w

tysigcach):
Waluta zt
EUR 26,49 89,48
GBP 7,91 44,34
usb 31,67 126,28
Suma 260,10

2. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie wykorzystywat kredytow w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
3. Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

a) Opfata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywdw Funduszy (5,19) tys. zt,

b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (15,71) tys. zt,

c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (2,78) tys. zi,

d) ustugi prawne (1,21) tys. zf,

e) inne koszty zwigzane z dziafalnosciag Funduszu (66,89) tys. zt, w tym koszty marketingu (19,92) tys. zt.

Wszystkie koszty operacyjne biezacego okresu sprawozdawczego pokryto Towarzystwo.




10.

Fundusz dokonat zwrotu kosztoéw poniesionych przez Towarzystwo w wysokosci limitu statutowego.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowana strata ze zbycia papierow wartosciowych w okresie sprawozdawczym (953,99) tys. zf,

- zrealizowana strata ze zbycia akcji oraz amerykanskich kwitow depozytowych (673,51) tys. zt,

- zrealizowana strata ze zbycia kontraktéw terminowych (280,48) tys. zt.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- spadek niezrealizowanego zysku z wyceny akcji oraz amerykanskich kwitéw depozytowych (1.708,10) tys. zt.
Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od os6b prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD przychody Funduszu (z tytutu otrzymywanych dywidend) podlegajg podatkowaniu na zasadach ogélnych.
W okresie od dnia 1 stycznia 2001 r. do dnia 30 czerwca 2001 r. Fundusz ponidst koszty opodatkowania dywidend zagranicznych
w kwocie 16,89 tys. zt.

Oplaty maklerskie

Z tytutu transakcji gietfdowych, ze srodkéw Funduszu, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. zostaty zaptacone prowizje
maklerskie w tacznej wysokosci 75,61 tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochodéw
Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powiekszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2001 r. Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ani transakcji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
Ujemne saldo réznic kursowych (88,95) tys. zt

Struktura walutowa dodatnich i ujemnych réznic kursowych zrealizowanych w ciggu okresu obrotowego przy rozliczaniu innych niz
lokacyjne pozycji bilansowych oraz ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny tych pozycji na dzien 30 czerwca 2001 r.
(w tys. zt):

Waluta Dodatnie/ujemne saldo réznic w okresie
usb 50,51
GBP (5.22)
SEK (1,54)
CHF (5,90)
EUR (116,75)
DKK 0,08
JPY (10,13)
Saldo (88,95)
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla UniXXI Wiek Otwartego Inwestycyjnego Funduszu, Deutsche Bank Polska SA potwierdza zgodnos¢

danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze stanem faktycznym.
Sprawozdanie obejmowato:

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto w wysokosci 10.884,67 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie (2.738,91) tys. zt,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o facznej wartosci rynkowej 9.378,46 tys. zi,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

o U A WN =

W okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

*  Rozliczanie transakcji dotyczacych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Terminowe rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu,

¢ Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywow Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
¢ Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajacego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepiséw prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.

- AN
fﬁf;if_’;ﬁﬂﬂf ) A

Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek

Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniDynamic Europa Otwarty Inwestycyjny Fundusz (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujacego:

a) wstep,
b) bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujgcy Aktywa Netto na kwote 9.211,69 tys. zt,
c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy strate netto 5.747,83 tys. zt,
d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,
e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,
f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pisSmie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsq i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

(Bandi Eﬂ'?.ﬁm,.wai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajgce prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniDynamic Europa Otwarty
Fundusz Inwestycyjny zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

| .
| e 4 1
| didtouacen
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: ,,UniDynamic Europa Otwarty Fundusz Inwestycyjny”. Zamiennie moze by¢ uzywana skrécona nazwa ,,UniDynamic
Europa FIO".

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r. poz. 933 z pdzniejszymi zmianami).

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 14 wrzesnia 2000 r.

UniDynamic Europa Otwarty Inwestycyjny Fundusz dziata zgodnie z ustawg o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz terminéw dostarczania Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu
14 lipca 2000 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 3 stycznia 2001 r.).
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Sprawozdanie finansowe UniDynamic Europa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dfugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe.

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wiasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne
prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w papiery wartosciowe, ktére sa w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku
pozagietfdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej | Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz, moze lokowac swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wylgcznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw Funduszu bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym
udziat akcji w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% wartosci Aktywow Funduszu. W pozostatej czesci Fundusz bedzie
inwestowac swoje Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporgji.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na giefdzie papieréw wartosciowych
lub na regulowanym rynku poza gietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wtasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszac
35% wartosci Aktywow Funduszu.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w ust. 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki gtownie w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe emitentéw, ktorych siedzibg jest Europa lub ktérych
czes¢ aktywnosci gospodarczej jest prowadzona w Europie. Fundusz koncentruje sie na inwestycjach w spoétkach o matej lub sredniej
kapitalizacji (mid and small caps). Aktywa Funduszu moga by¢ réwniez inwestowane w akcje przedsiebiorstw o duzej kapitalizacji (big
caps). Dodatkowo $rodki Funduszu sa lokowane w krotkoterminowe instrumenty finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Funduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczegoblnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Funduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg
lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.
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INSTYTUCJE OBSLtUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibag w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest sp6tka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spotka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spotki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastgpito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego pofaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFl SA, gdzie Korona TFI SA byto podmiotem przejmujacym. Potaczone
Towarzystwo dziata pod nazwg Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA | zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26) petnigcy funkcje Depozytariusza zgodnie z art. 51 ustawy

o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienie, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz uméw z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opdznienia,

- zapewnienie, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawa i ze statutem funduszu,

- wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy

Funkcje Agenta Transferowego pefnit w 2001 r. do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska
41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestréow uczestnikéw,
$wiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowej.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Netto Aktywdw Funduszu ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny réwnolegle przez Fundusz i Depozytariusza, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Srodki pieniezne wyptacane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat stosownych wpiséw w Rejestrach Uczestnikéw z tytutu realizacji Zlecenia
Odkupienia Jednostek.

Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papierow wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym, wedtug ostatnich
dostepnych kurséw publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

Rynek gtéwny jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w oparciu o kryterium wolumenu obrotéw tymi papierami
wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nie notowanych na rynku regulowanym
- w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedfug obowigzujacego
sredniego kursu ogfaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ogfaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta s3 notowane
jednoczes$nie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéweczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wifasciwym dla nich rynku, w tym samym Dniu
Wyceny w wiecej niz jednym systemie notowan, wyceniane sg z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu
poprzedzajagcym wielkos¢ wolumenu obrotéw danym skfadnikiem Aktywdéw Funduszu byta najwieksza. W przypadku réwnolegtego
rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotow
za peten miesigc wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
powyzej, wyceniane s W oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
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publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena
ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej, nabyte z dyskontem lub premia
wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych s wyceniane w nastepujacy sposéb:

1) w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrét tymi
papierami wartosciowymi, ktore zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku gdy dla dtuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug formuty
liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktory papier ten zostat nabyty, o statg réwna dyskontu, z ktorym
papier ten nabyto, albo maleje o statg réwng premii, z ktérg papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub podzielonej przez liczbe
dni w okresie, na ktory dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o ceng nabycia takiego
papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowej.

Warto$¢ transakcji terminowych ustala sie wediug biezacej wartosci depozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej

odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest

ustalana wedtug zasad okreslonych powyzej. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku regulowanym ustalana jest

w Dniu Wyceny przypadajagcym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu kontraktu.

Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposéb okreslony powyzej, Fundusz, dziatajac w dobrej
wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢
Aktywow Netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow Funduszu.

Przy ksiegowaniu sprzedazy papierow wartosciowych stosowana jest metoda HIFO ,,najdrozej kupione sprzedaje sie pierwsze”, tzn. ze jako
pierwsze sprzedawane sg papiery o najwyzszej cenie nabycia.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio
wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a pfatnosci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzona rezerwe.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finansdéw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat papieréw wartosciowych na akcje oraz amerykanskie kwity depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. papieréw udziatowych zastosowano kryterium podziatu sktadnikow portfela lokat wedtug kraju i waluty
notowania.
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BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

30.06.2001 31.12.2000
.  Aktywa
1. Lokaty
Akcje 7.752,33 9.513,62
ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 794,62 870,85
Papiery wartosciowe razem 8.546,95 10.384,47
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 185,01 248,98
Lokaty krétkoterminowe 338,07 0,00
Srodki pieniezne - razem 523,08 248,98
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 172,44 1,75
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 0,40 0,00
Dywidendy 2,17 0,63
Odsetki 0,10 0,06
Pozostate 0,43 0,37
Naleznosci — razem 175,54 2,81
Aktywa Ogo6tem 9.245,57 10.636,26
Il.  Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat 0,00 45,40
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,00 0,00
Rezerwa na wydatki 32,25 21,40
Whptat na Jednostki Uczestnictwa 0,45 0,00
Pozostate 1,18 4,31
Zobowigzania - razem 33,88 71,11
lll.  Aktywa Netto 9.211,69 10.565,15
IV. Kapitat 19.236,38 14.842,01
Whptacony 22.641,62 14.842,11
Wyptacony (3.405,24) (0,10)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (801,29) (44,36)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3.298,88) (248,32)
VIl. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia (5.924,52) (3.984,18)
VIIl. Kapitat powierzony i zakumulowany wynik dziatalnosci operacyjnej netto razem 9.211,69 10.565,15
Liczba Jednostek Uczestnictwa 220.022,052  149.303,795
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 41,87 70,76
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 51,89 4,23
2. Odpis dyskonta 0,00 0,00
3. Odsetki 32,61 98,03
4. Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0,00 5,80
5. Pozostafe 3,54 9,68
Przychody z lokat - razem 88,04 117,74
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 213,42 151,23
2. Optata dla Depozytariusza 0,00 0,00
3. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 3,54 9,68
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow 0,00 0,00
5.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
6. Ustugi prawne 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1,74 1,17
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,07 0,02
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00
10. Ujemne roznice kursowe (saldo) 616,41 0,00
11. Pozostafe 9,79 0,00
Koszty operacyjne — razem 844,97 162,10
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,00 0,00
IV. Koszty operacyjne netto 844,97 162,10
V. Przychody z lokat netto (756,93) (44,36)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3.050,56) (248,32)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1.940,34) (3.984,18)
VIIl. Wynik z operacji (5.747,83) (4.276,86)
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Nazwa spotki llos¢ akgji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogodtem
30.06.2001 (w %)
1.  Akcje
Belgia (w EURO)

DELHAIZE LE LION 150 33,03 35,40 0,38%
Razem 150 33,03 35,40 0,38%
Dania (w DKK)

GNSTORE NORD HLDGS 1.100 82,83 39,44 0,43%

ISS 340 95,26 79,46 0,86%
Razem 1.440 178,09 118,90 1,29%
Finlandia (w EURO)

NOKIA CORPORATION 4.650 709,02 420,53 4,55%

TIETOENATOR 900 109,62 79,96 0,86%
Razem 5.550 818,64 500,49 5,41%
Francja (w EURO)

A NOVO 2.250 371,90 189,27 2,05%

ALTEN 920 40,93 32,41 0,35%

ALTRAN TECH SA 700 203,27 130,06 1.41%

ATOS SA 350 138,98 100,50 1,09%

AVENTIS 700 217,93 223,00 2,41%

CAP GEMINI SOGETI 300 239,13 87,16 0,94%

CARREFOUR 200 45,46 42,23 0,46%

GFI INFORMATIQUE 1.700 221,46 108,55 1,18%

PINGUELY 650 69,95 42,27 0,46%

SODEXHO ALLIANCE SA 920 175,96 171,41 1,86%

TRANSICIEL 300 54,68 44,81 0,48%
Razem 8.160 1.779,65 1.171,67 12,69%
Hiszpania (w EURO)

INDITEX 1.000 64,29 63,68 0,69%

INDRA SISTEMAS SA 1.700 85,20 59,33 0,64%

NH HOTELS 1.200 65,11 56,63 0,61%

SOGECABLE SA 500 65,19 40,10 0,43%

TELEFONICA SA 3.200 229,46 157,40 1,70%
Razem 7.600 509,25 377,14 4,07%
Holandia (w EURO)

ASM LITHOGRAPHY HLD 2.000 236,52 178,98 1,94%

KONINKLIJKE AHOLD N 500 61,28 62,50 0,68%

QIAGEN NV EURO ORDS 3.600 672,08 316,21 3,42%

STMICROELECTRONICS 750 142,19 103,88 1,12%
Razem 6.850 1.112,07 661,57 7,16%
Luksemburg (w EURO)

SOCIETE EUROPEENE 140 88,26 73,31 0,79%
Razem 140 88,26 73,31 0,79%
Niemcy (w EURO)

ADIDAS SALOMON 200 48,15 48,89 0,53%

AIXTRON AG 900 198,34 103,07 1,11%

CEYONOQ 2.000 60,45 49,19 0,53%

COMPUTERLINKS AG 300 71,92 44,59 0,48%

DEAG AG DEM DEM ORDS 1.000 93,79 63,17 0,68%

DEUTSCH BOERSE ORD 800 115,47 112,16 1.21%

FARMATIC BIOTECH 700 47,07 43,04 0,47%

FRESENIUS AG PREF 340 192,01 128,07 1,39%

HUGO BOSS ORDS 200 181,96 195,27 2,11%

INFINEON 350 36,00 32,75 0,35%

KONTRON EMBEDDED 850 244,62 141,28 1,53%

MEDION AG 500 205,45 162,16 1,75%

PFEIFFER VACUUN AG 150 24,53 19,26 0,21%

QS COMMUNICATIONS AG 2.300 51,35 16,01 0,17%

SAP AG NPV ORDS 500 344,74 275,16 2,98%

SINGULUS TECHNOLOGI 270 54,23 22,12 0,24%




ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

Nazwa spotki llos¢ akgji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogoétem

30.06.2001 (w %)

TELEGATE AG EUR NPV 500 170,41 16,39 0,18%

TELESENS AG 340 81,92 4,55 0,05%
Razem 12.200 2.222,41 1.477,13 15,97%
Norwegia (w NOK)

TOMRA SYSTEM ASA 2.000 143,61 123,44 1,34%
Razem 2.000 143,61 123,44 1,34%
Stany Zjednoczone (w USD)

SCM MICROSYSTEMS 550 95,12 22,11 0,24%
Razem 550 95,12 22,11 0,24%
Szwajcaria (w CHF)

NOVARTIS 640 97,66 92,46 1,00%

PUBLIGROUPE SA 50 129,23 70,63 0,76%

ROCHE HLDGS AG 350 105,82 100,67 1,09%

SGS SOC GEN SURVEILL 225 295,20 162,41 1,76%
Razem 1.265 627,91 426,17 4,61%
Szwecja (w SEK)

AU SYSTEMS AB 8.000 213,71 26,75 0,29%

ERICSSON LM TELEFON 7.000 328,99 153,02 1,66%

HIQ INTERNATIONAL 5.000 173,66 48,31 0,52%

MUNTERS AB 1.200 64,35 76,27 0,82%

SECURITAS AB SERIA B 700 68,85 48,99 0,53%

SKANDIA FORSAK AB 2.100 183,54 77,15 0,83%
Razem 24.000 1.033,10 430,49 4,65%
Wielka Brytania (w GBP)

AMVESCAP PLS 1.000 94,51 69,24 0,75%

ARM HOLDINGS ORD GBP 15.000 474,07 225,79 2,44%

ASTRANZENECA 150 27,03 27,86 0,30%

CARPHONE WERAHOUSE 5.000 60,74 44,15 0,48%

CMG PLC 11.000 776,70 191,79 2,07%

COMPASS GROUP PLC 2.200 13,50 70,18 0,76%

DIMENSION DATA HLDGS 6.000 223,98 90,82 0,98%

GLAXOSMITHKLINE 2.800 314,24 313,95 3,40%

HAYS 6.000 136,66 61,64 0,67%

LOGICA PLC 6.000 669,84 290,29 3,14%

RENTOKIL INITIAL 16.000 179,37 216,18 2,34%

REUTERS GROUP PLC 5.500 442,92 284,60 3,08%

VODAFONE GROUP PLC 39.000 459,74 344,36 3,72%
Razem 115.650 3.873,30 2.230,85 24,13%
Wtochy (w EURO)

SEAT-PAGINE GIALLE 10.000 65,90 41,52 0,45%

TELECOM ITALIA MOBIL 1.300 47,18 26,58 0,29%

TELECOM ITALIA SPA 1.000 48,27 35,56 0,38%
Razem 12.300 161,35 103,66 1,12%

Razem Akcje 12.675,79 7.752,33 83,85%

2. ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe
Irlandia (w USD)

ELAN FIN CORP LTD 800 192,01 194,57 2,10%
Razem 800 192,01 194,57 2,10%
Irlandia (w EURO)

TRINTECH ADR 2.650 269,06 23,99 0,26%
Razem 2.650 269,06 23,99 0,26%
Wielka Brytania (w USD)

NDS GROUP PLC 2.800 719,13 378,46 4,09%
Razem 2.800 719,13 378,46 4,09%
Francja (w USD)

BUSINESS OBJECTS 2.100 615,48 197,60 2,14%
Razem 2.100 615,48 197,60 2,14%

Razem ADR - Amerykanskie Kwity Depozytowe 1.795,68 794,62 8,59%

Papiery wartosciowe razem 14.471,47 8.546,95 92,44%




POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogodtem na dzien ogotem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (W %)

Akcje 7.752,33 83,85% 9.513,62 89,45%
ADR - Amerykanskie Kwity depozytowe (w USD) 794,62 8,59% 870,85 8,19%
Razem papiery wartosciowe 8.546,95 92,44% 10.384,47 97,64%
Inne Aktywa 698,62 7,56% 251,79 2,36%
Aktywa Ogoétem 9.245,57 100,00% 10.636,26 100,00%

ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

01.01.2001 14.09.2000
-30.06.2001 - 31.12.2000
. Zmiana wartosci Aktywoéw Netto
1. Wartos¢ Aktywdw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10.565,15 0,00
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto (756,93) (44,36)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3.050,56) (248,32)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1.940,34) (3.984,18)
3.  Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operac;ji (5.747,83) (4.276,86)
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwiekszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 7.799,51 14.842,11
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (3.405,14) (0,10)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 4.394,37 14.842,01
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (1.353,46) 10.565,15
7.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 9.211,69 10.565,15
8. Srednia wartos¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 10.812,75 12.965,06
II.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 139.719,305  149.304,755
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (69.001,048) (0,960)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 70.718,257  149.303,795
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 289.024,060  149.304,755
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (69.002,008) (0,960)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 220.022,052  149.303,795
lll.  Zmiana wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
1.  Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 70,76 0,00
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 41,87 70,76
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (82.33)% (29,24)%
4a. Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 40,68 70,31
dzien 27.06.2001 29.12.2000
4b. Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 72,63 102,46
dzien 25.01.2001 4.10.2001
5. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 41,46 70,31
dzien 29.06.2001 29.12.2001
IVa. Procentowy udziat kosztéw w Aktywach
Koszty operacyjne " 15,36%* 1,52%
Wynagrodzenie Towarzystwa 3,88%* 1,42%
IVb. Procentowy udziat kosztéw w Aktywach Netto
Koszty operacyjne ) 15,76%** 1,25%
Wynagrodzenie Towarzystwa 3,98%** 1.17%

*  udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywdw w okresie sprawozdawczym

udziat kosztéw w $redniej wartosci Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym
Na dzien 30 czerwca 2001 r. przeliczen dokonano z wykorzystaniem kwoty kosztéw operacyjnych brutto

*%

M
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NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.

1. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywoéw, w tym srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w walutach wymienialnych byly utrzymywane na rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do

zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne w walutach wymienialnych (w tysigcach):

Waluta zt
EUR 45,92 155,12
usD 0,00 0,00
GBP 5,08 28,46
DKK 0,06 0,02
NOK 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00
PLN 1,41
Suma 185,01

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano srodki pieniezne na rachunkach lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
GBP 17,67 99,07
PLN 239,00
Suma 338,07

Aktywa zainwestowane w papiery wartosciowe spotek zagranicznych sa denominowane w walutach obcych. Na potrzeby codziennej
wyceny, zgodnie z zasadami wyceny, wyliczana jest wartos¢ tych Aktywow w zt.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. wartos¢ biezaca Aktywdw zainwestowanych w papiery wartosciowe spotek zagranicznych denominowana
w walutach obcych stanowita 92,44% ogotu Aktywdw i 92,78% Aktywdw Netto Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano papiery wartosciowe o wartosci rynkowej w walutach wymienialnych

(w tysigcach):

Waluta zt
DKK 262,00 118,90
usD 198,82 792,74
GBP 397,92 2.230,85
SEK 1.171,75 430,49
CHF 191,88 426,17
NOK 288,00 123,44
EUR 1.309,64 4.424,36
Suma 8.546,95

Na dzien 30 czerwca 2001 r. w ksiegach Funduszu zarejestrowano naleznosci z tytutu zbytych lokat w walutach wymienialnych

(w tysigcach):
Waluta zt
NOK 189,92 81,40
GBP 16,24 91,04
Suma 172,44

2. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach
Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie wykorzystywat kredytow w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
3. Podziat kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Zgodnie z zapisem Statutu Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu.

4. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowana strata ze zbycia akcji i amerykanskich kwitéw depozytowych (3.050,56) tys. zt.
5. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- wazrost niezrealizowanej straty z wyceny akcji i amerykanskich kwitéw depozytowych (1.940,34) tys. zi.
6. Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sa zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD przychody Funduszu (z tytutu otrzymywanych dywidend) podlegaja podatkowaniu na zasadach
0gdlnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2001 r. do dnia 30 czerwca 2001 r. Fundusz poniost koszty opodatkowania dywidend zagranicznych
w kwocie 9,79 tys. zt.




10.

Opfaty maklerskie

Z tytutu transakcji gietfdowych, ze srodkéw Funduszu, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. zostaty zaptacone prowizje
maklerskie w tacznej wysokosci 25,5 tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochodéw
Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Fundusz nie dokonywat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat ani
transakgji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w roku 2000.
Ujemne saldo réznic kursowych 616,41 tys. zt

Struktura walutowa dodatnich i ujemnych réznic kursowych zrealizowanych w ciggu okresu obrotowego przy rozliczaniu innych niz
lokacyjne pozycji bilansowych oraz ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny tych pozycji na dzien 30 czerwca 2001 r.
(w tys. zt):

Waluta Dodatnie/ujemne saldo réznic w okresie
DKK (28,55)
usb (41,56)
GBP (213,54)
SEK (63,27)
CHF (1,24)
NOK (15,10)
EUR (253,15)
Saldo (616,41)

OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowiazki Depozytariusza dla UniDynamic Europa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego, Deutsche Bank Polska SA potwierdza
zgodno$¢ danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze stanem
faktycznym. Sprawozdanie obejmowato:

ok wWwN =

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto w wysokosci 9.211,69 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie (5.747,83) tys. zt,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o facznej wartosci rynkowej 8.546,95 tys. zt,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

W okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

Rozliczanie transakcji dotyczgcych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

Terminowe rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu,

Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywow Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
Wykorzystywanie dochoddéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajgcego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepisow prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.

=, T,
S L A

Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek

Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniKorona Akcje Otwarty Fundusz Inwestycyjny (zwanego
dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujacego:

a) wstep,
b) bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 57.983,26 tys. zt,
c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy strate netto 11.773,69 tys. zt,
d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,
e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,
f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pismie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidfowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Bandir .,a'?.ﬁq..mwai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajace prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywoéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje Otwarty
Fundusz Inwestycyjny zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

| .
| “pic / "
| dSkouiceny
Matgorzata Gora Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniKorona Akcje Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej
UniKorona Akcje FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajagcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 20 stycznia 1997 .

UniKorona Akcje Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawa o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz termindéw dostarczania Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd okresowych sprawozdan i biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 11 czerwca
1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r., 19 kwietnia
2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 .

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest dfugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz

1. Fundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajgcy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjgtkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok, pod
warunkiem zZe s one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu Wyceny).
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne
prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w papiery wartosciowe, ktére sa w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku
pozagietfdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku | z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz z zastrzezeniem ust. 6 moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
wytacznie w przypadku, gdy fundusze te specjalizuja sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia
ani obcigzac¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw Funduszu bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym
udziat akcji w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w obligacje,
inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkdw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikéw moze
mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporgji.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wtlasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdéw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie mogg przewyzszac
35% wartosci Aktywow Funduszu.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Funduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne papiery
wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Funduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczego6lnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Funduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg
lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.
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Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

INSTYTUCJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajacym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spotka Zarzadzajgca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastapito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Potaczone
Towarzystwo dziata pod nazwg Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 roku petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktéry powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywdédw funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opdznienia,

—  zapewnienia, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
- wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 r. do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniew-
ska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestréow uczestnikow,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowej.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug rynkowej wartosci sktadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedtug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rdwna wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartosé Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane s — z wyfgczeniem kontraktéw terminowych - na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na réznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
gtéwnym dla danego sktadnika Aktywédw Funduszu. Przez rynek gtéwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotéw tym
sktadnikiem Aktywéw Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.
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3. Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedgce papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sq notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéwczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien pkt 11 2.

4. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wtasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wiecej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajacym wielkosé¢ wolumenu obrotéw danym
skfadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku réwnolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane sg w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcéw w oparciu o Srednig cene nabycia wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

6. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtfug metod okreslonych
w pkt 115, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Inne papiery wartosciowe i prawa majgtkowe
1. Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych sa wyceniane w nastepujacy sposob:

1) w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrdt
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla dfuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdry papier ten zostat nabyty, o statg réwna
dyskontu, z ktorym papier ten nabyto, albo maleje o stata réwna premii, z ktorg papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktory dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;j.

2. Wartos¢ transakgji terminowych ustala sie wedtug biezacej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powigkszonej lub pomniejszonej
odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest
ustalana wedfug zasad okreslonych w art. 38 Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Papiery wartosciowe notowane za granica na rynku regulowanym sa wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kurséw publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

2. Rynek gtowny, o ktérym mowa w pkt 1, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

3. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

4. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych
Odsetki od srodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane sg zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposob okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajac w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywéw Netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow
Funduszu.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu
1. Dochody osiaggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywdw Funduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
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Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. wartos¢ Aktywdw Funduszu byta codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywow, ustugi
w zakresie rachunkowosci w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikdw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Wartos¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczyé 4% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 2%) w skali
roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu. W przypadku
jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu, przekrocza 2% Towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym w ustepach powyzszych Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate
nielimitowang od Funduszu za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata ta nie moze by¢ wyzsza od optaty
pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwtocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania optaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
optaty nie wptywa na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej optaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wyfgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, opfat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwiagzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga
by¢ pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposob
wynagrodzenia likwidatora.

W zwiazku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztéw Funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty
pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzagdzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat na papiery wartosciowe dtugoterminowe (papiery udziatowe) i papiery wartosciowe
krétkoterminowe (wierzycielskie papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do jednego roku).

W zestawieniu lokat zastosowano kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat na:

1. Papiery udziatowe - akcje,

2. Papiery wierzycielskie — bony skarbowe.

W przypadku papieréw wartosciowych udziatowych podzielono te papiery zgodnie z rynkiem i systemem ich notowan.

W odniesieniu do papieréw wierzycielskich podziat wynika z podstawy prawnej emisji papieréw (bony skarbowe), a nastepnie podziatu
wedfug emitenta oraz terminu wykupu: do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy.
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BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000
. Aktywa
1. Lokaty
Akcje 50.482,84 68.442,33 61.824,77
Bony Skarbowe 2.976,28 1.082,75 6.342,85
Papiery wartosciowe - razem 53.459,12 69.525,08 68.167,62
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 1,92 372,93 462,15
Lokaty krotkoterminowe 5.519,00 8.691,00 2.090,00
Srodki pieniezne - razem 5.520,92 9.063,93 2.552,15
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 93,92 0,00
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 0,15 1.951,59 1.172,05
Dywidendy 65,07 0,00 330,33
Odsetki od obligacji 0,00 0,00 0,00
Pozostate odsetki 3,78 62,31 5,83
Pozostate 0,73 0,00 0,00
Naleznosci — razem 69,73 2.107,82 1.508,21
Aktywa Ogotem 59.049,77 80.696,83 72.227,98
Il.  Zobowiazania z tytutu
Nabytych lokat 644,84 1.132,75 1.221,57
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 219,37 3.043,37 2.213,13
Rezerwa na wydatki 200,72 297,35 286,58
Whptat na Jednostki Uczestnictwa 0,55 297,77 261,47
Pozostate 1,03 38,63 116,65
Zobowigzania — razem 1.066,51 4.809,87 4.099,40
lll. Aktywa Netto 57.983,26 75.886,96 68.128,58
IV. Kapitat 68.416,09 74.546,10 62.376,01
Whptacony 355.140,77 329.480,44 275.682,77
Wyptacony (286.724,68) (254.934,34) (213.306,76)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (798,61) (278,07) (614,32)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (147,63) 7.284,00 10.494,62
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia (9.486,59) (5.665,07) (4.127,73)
VIII. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem 57.983,26 75.886,96 68.128,58
Liczba Jednostek Uczestnictwa 1.051.584,110 1.160.098,210 978.086,913
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 55,14 65,41 69,65
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 241,58 607,18 336,96
2. Odpis dyskonta 236,06 684,63 455,93
3. Odsetki 294,77 1.089,62 322,22
4. Roznice kursowe 0,00 0,00 0,00
5. Opfata manipulacyjna 36,56 895,09 583,73
Przychody z lokat — razem 808,97 3.276,52 1.698,84
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.027,25 1.539,95 718,26
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 36,56 590,56 397,65
3. Optata dla Depozytariusza | inne optfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
Aktywow Funduszy 23,43 104,27 45,06
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw 55,31 149,95 45,44
5.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,78 68,34 55,74
6. Ustugi prawne 1,56 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1,57 0,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne rdznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 182,26 217,10 166,59
koszty reklamy 115,54 0,61 0,13
Koszty operacyjne — razem 1.330,72 2.670,17 1.428,74
lll. Koszty limitowane pokrywane przez Towarzystwo 1,21 0,00 0,00
IV. Koszty operacyjne netto 1.329,51 2.670,17 1.428,74
V. Przychody z lokat netto (520,54) 606,35 270,10
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7.431,63) 8.457,09 11.667,71
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3.821,52) (2.049,75) (512,41)
VIl. Wynik z operacji (11.773,69) 7.013,69 11.425,40
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Nazwa spotki/Termin wykupu llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
akgji/ w cenie rynkowa  w Aktywach
Wartos¢ nabycia na dzien Ogodtem
nominalna 30.06.2001 (w %)
1. Akcje
NOTOWANIA CIAGLE
Przemyst spozywczy
OKOCIM SA 20.000 259,79 309,00 0,52%
WILBO SA 1.068.383 4.095,90 3.066,26 5,19%
Przemyst drzewny
CELULOZA-SWIECIE SA 25.000 427,38 472,50 0,80%
GRAJEWO SA 18.072 1.465,13 939,74 1,59%
Przemyst chemiczny
JELFA SA 53.750 2.375,52 2.246,75 3,81%
PKN SA 298.811 6.093,84 5.303,89 8,98%
STOMIL SA 107.471 2.281,91 2.633,04 4,46%
Przemyst budowlany
PROCHEM SA 184.953 1.984,60 869,28 1,47%
Przemyst elektromaszynowy
AMICA SA 5.636 113,26 105,96 0,18%
Przemyst metalowy
KETY SA 6.307 234,18 242,82 0,41%
KGHM SA 153.868 3.809,40 2.577,29 4,37%
Finanse - banki
BPH SA 6.425 1.433,55 1.252,88 2,12%
BRE SA 17.961 2.190,16 1.695,52 2,87%
KREDYT BANK SA 98.246 1.646,82 1.680,01 2,85%
PBK SA 32.482 2.973,41 3.202,73 5,42%
PEKAO SA 81.865 4.096,91 5.624,12 9,52%
BZ WBK SA 55.756 2.236,80 2.369,63 4,01%
Ustugi — handel
FARMACOL SA 10.000 175,44 170,00 0,29%
PGF SA 8.375 248,89 262,14 0,44%
PROSPER SA 4.000 51,24 56,00 0,10%
Ustugi - informatyka
COMARCH SA 4.852 352,91 260,07 0,44%
COMPUTERLAND SA 11.293 1.224,96 901,18 1,53%
OPTIMUS SA 7.000 420,41 349,30 0,59%
PROKOM SA 12.000 1.494,05 1.168,80 1,98%
SOFTBANK SA 27.747 1.114,88 815,76 1,38%
Ustugi — telekomunikacja
ELEKTRIM SA 109.660 3.758,19 2.818,26 4,77%
NETIA SA 13.502 740,54 328,10 0,56%
TP SA 325.910 7.140,17 5.801,19 9,82%
Ustugi - media
AGORA SA 15.168 1.001,08 826,66 1,40%
Ustugi - inne
ORBIS SA 60.000 1.455,63 996,00 1,69%
NOTOWANIA JEDNOLITE (DWUKROTNE)
Przemyst drzewny
FORTE SA 429.420 3.072,48 1.137,96 1,93%
Razem Akcje 59.969,43 50.482,84 85,49%
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
2. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy
18 lipca 2001 r. 3.000 2.790,24 2.976,28 5,04%
Papiery wartosciowe razem 62.759,67 53.459,12 90,53%
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POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU, 31.12.1999 ROKU I 31.12.1998 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (W %)

Akcje 50.482,84 85,49% 68.442,33 84,82%
Bony skarbowe 2.976,28 5,04% 1.082,75 1,34%
Papiery wartosciowe razem 53.459,12 90,53% 69.525,08 86,16%

Inne Aktywa 5.590,65 9,47% 11.171,75 13,84%
Aktywa Ogotem 59.049,77 100,00% 80.696,83 100,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

31.12.1999 (w %) 31.12.1998 (w %)

Akcje 31.336,29 92,51% 20.121,09 69,77%
Bony skarbowe 0,00 0,00% 1.844,01 6,39%
Papiery wartosciowe razem 31.336,29 92,51% 21.965,10 76,16%
Inne Aktywa 2.537,75 7,49% 6.872,53 23,84%
Aktywa Ogotem 33.874,04 100,00% 28.837,63 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 1.01.1999 1.01.1998
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999 -31.12.1998

. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 75.886,96 32.782,12 28.459,57 56.766,05
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto (520,54) 606,35 (632,30) 199,93
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7.431,63) 8.457,09 (2.158,20) 718,11
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ~ (3.821,52) (2.049,75) 12.458,36 (12.343,68)
3. Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operacji (11.773,69) 7.013,69 9.667,86 (11.425,64)
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwiekszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 25.660,33 140.251,06 32.447,17 40.493,65
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (31.790,34) (104.159,91) (37.792,48) (57.374,49)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (6.130,01) 36.091,15 (5.345,31) (16.880,84)
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (17.903,70) 43.104,84 4.322,55 (28.306,48)
7.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 57.983,26 75.886,96 32.782,12 28.459,57
8. Srednia wartoéé Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 64.927,56 61.892,43 29.772,36 40.359,41

Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, w tym

a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 429.606,520 2.075.241,192 779.462,568  922.767,402
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (538.120,620) (1.568.918,027) (908.590,038) (1.294.168,130)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa (108.514,100) 506.323,165 (129.127,470) (371.400,728)
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym

a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 6.411.441,518 5.981.834,998 3.906.593,806 3.127.131,238
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (5.359.857,408) (4.821.736,788) (3.252.818,761) (2.344.228,723)
c¢) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 1.051.584,110 1.160.098,210 653.775,045 782.902,515

lll.  Zmiana wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
1. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 65,41 50,14 36,35 49,18
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego 55,14 65,41 50,14 36,35
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (31,66)% 30,45% 37,93% (26,09)%
4a. Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

zt 53,97 49,57 35,47 30,59

dzien 14.03.2001 05.01.2000 15.01.1999 01.09.1998
4b. Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

zt 65,42 76,51 50,57 55,95

dzien 01.01.2001 27.03.2000 27.12.1999 11.03.1998
5. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

zt 55,14 65,42 50,15 36,35

dzien 29.06.2001 29.12.2000 29.12.1999 31.12.1998

IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach
koszty operacyjne (V 4,05%%** 3%* 4%* -
wynagrodzenie Towarzystwa 3,13%** 2%* 2%* -

IVb. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w Aktywach Netto
koszty operacyjne (" 4,13%*** 3%* 4%* 4%*
wynagrodzenie Towarzystwa 3,19%*** 2%* 2%* 2%*

* usrednione w skali roku
** udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywdw w okresie sprawozdawczym
*** udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
Na dzien 30 czerwca 2001 r. przelicze dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto




NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.

1.

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych

W niniejszym sprawozdaniu wszystkie aktywa i pasywa sa denominowane w zfotych polskich (,,zt").
Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Fundusz nie zaciggaf pozyczek ani nie wykorzystywat kredytéw w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

a) Optfata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Funduszy (23,43) tys. zt,
b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (55,31) tys. zt,

c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (2,78) tys. zt,

d) ustugi prawne (1,56) tys. zf,

e) inne koszty zwigzane z dziatalnosciag Funduszu (182,26) tys. zt, w tym koszty reklamy (115,54) tys. zt.
Wszystkie koszty operacyjne biezacego okresu sprawozdawczego pokryto Towarzystwo.

Fundusz dokonat zwrotu kosztow poniesionych przez Towarzystwo do wysokosci limitu statutowego.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowana strata ze zbycia papierow wartosciowych w okresie sprawozdawczym (7.431,63) tys. zi,
- zrealizowana strata ze zbycia akgji (7.634,09) tys. zi,

-  zrealizowana strata ze zbycia bonéw skarbowych (3,20) tys. zt,

- zrealizowany zysk ze zbycia kontraktéw terminowych 205,66 tys. zt.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- wazrost niezrealizowanej straty z wyceny akcji w okresie sprawozdawczym (3.821,52) tys. zt.
Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie Funduszu

Fundusze inwestycyjne na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych sg zwolnione w Polsce z podatku dochodowe-
go od os6b prawnych.

Opftaty maklerskie

Z tytutu transakcji gietdowych, ze srodkéw Funduszu, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. zostaty zaptacone prowizje
maklerskie w tacznej wysokosci 149,76 w tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochodéw
Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2001 r. Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat ani transakcji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajagc obowigzki Depozytariusza dla UniKorona Akcje Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Deutsche Bank Polska S.A. potwierdza
zgodno$¢ danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze stanem
faktycznym. Sprawozdanie obejmowato:

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujgcy Aktywa Netto w wysokosci 57.983,26 tys. zi,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie (11.773,69) tys. zi,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o tacznej wartosci rynkowej 53.459,12 tys. zt,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

o U A WN =

W okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

*  Rozliczanie transakeji dotyczacych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Terminowe rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu,

*  Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
*  Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajacego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepisow prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.

- A
fﬁf:.iﬁf;fﬂﬂf ) i

Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek

Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniKorona Zréwnowazony Otwarty Fundusz Inwestycyjny
(zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujacego:

a) wstep,
b) bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 56.130,66 tys. zt,
c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy strate netto 5.848,62 tys. zt,
d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,
e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,
f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pismie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidfowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Bandir .,a'?.ﬁq..mwai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajace prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniKorona Zréwnowazony
Otwarty Fundusz Inwestycyjny zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

L = :
II Sl e 4 -
| - /
dskouiceny
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gféwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniKorona Zréwnowazony Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,,Funduszem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej UniKorona Zréwnowazony FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajagcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 8 sierpnia 1995 r.

UniKorona Zréwnowazony Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawa o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci, Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz termindéw dostarczania Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 11 czerwca
1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r., 19 kwietnia
2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Zréwnowazony Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz

1. Fundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjgtkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
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4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne

prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe, ktére s3 w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku

pozagietfdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 6, moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wytacznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wyfacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Funduszu beda lokowane do 100% w akcje oraz
diuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat akcji w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci
Aktywdéw Funduszu. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej
wymienionych proporgji.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wtlasciwy organ za spetniajgcy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdéw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie mogg przewyzszac
35% wartosci Aktywow Funduszu.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdéw Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.
2.

Fundusz inwestuje srodki w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Funduszu w akcje s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Srodki Funduszu lokowane sg
w dfuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Funduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg
lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.
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5. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Funduszu akgji i dtuznych papieréw wartosciowych brane beda pod uwage w szczegdlnosci
czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akgji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywdw Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.

INSTYTUCJE OBStUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest sp6tka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spotka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spotki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastapito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Potaczone
Towarzystwo dziata pod nazwa Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 r. petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktory powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedziba w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywdéw funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opoznienia,

- zapewnienia, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposob zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
-  wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 roku do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedziba w Warszawie, ul. Domaniew-
ska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestréow uczestnikéw,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowej.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedfug rynkowej wartosci sktadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedtug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartos¢ Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujagcym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sa — z wyfaczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na roznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane s — z wytaczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
gtéwnym dla danego sktadnika Aktywéw Funduszu. Przez rynek gtdéwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotow tym
sktadnikiem Aktywow Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
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i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.

3. Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sg notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéweczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien pkt 1 2.

4. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wtasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wigcej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajagcym wielkosé¢ wolumenu obrotéw danym
skfadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku rownolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane s w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

6. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedfug metod okreslonych w pkt
15, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Inne papiery wartosciowe | prawa majgtkowe
1. Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych sa wyceniane w nastepujacy sposéb:

1)  w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrot
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla dtuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdry papier ten zostat nabyty, o stata réwna
dyskontu, z ktérym papier ten nabyto, albo maleje o statg réwng premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktéry dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;.

2. Wartos¢ transakcji terminowych ustala sie wedtug biezgcej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powiekszonej lub pomniejszonej
odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest
ustalana wedtug zasad okreslonych w art. 38. Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kursow publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

2. Rynek gtéwny, o ktorym mowa w pkt 1, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

3. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

4. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogfasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktdrej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki od srodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane sg zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposéb okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajagc w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywoéw Netto, zgodnie z zasada ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
Funduszu.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu
1. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwigkszajg odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
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Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. Wartos¢ Aktywow Funduszu byfa codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztéw limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywow, ustugi
w zakresie rachunkowosci w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikdw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Wartos¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczyé 4% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 2%) w skali
roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 pkt 1 Statutu Funduszu. W przypadku
jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 pkt 1 Statutu Funduszu, przekrocza 2% Towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym w ustepach powyzszych Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate
nielimitowang od Funduszu za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata ta nie moze by¢ wyzsza od optaty
pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwtocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania optaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
optaty nie wptywa na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej optaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wyfgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, opfat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwiagzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga
by¢ pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposob
wynagrodzenia likwidatora.

W zwiazku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztéw Funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty

pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzagdzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania, zastosowano kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat na:

1. Papiery udziatowe - akcje,

2. Papiery wierzycielskie — obligacje skarbu panstwa oraz bony skarbowe.

W przypadku papieréw wartosciowych udziatfowych zastosowano podziat wedtug rynku i sytemu notowan wykorzystywanych do wyceny ich
notowan.

W odniesieniu do papieréw wierzycielskich podziat wynika z podstawy prawnej emisji papierow:
*  bony skarbowe — podziat wedtug emitenta oraz terminu wykupu: do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy,

*  obligacje — podziat wedtug rynku i sytemu notowan wykorzystywanych do wyceny, emisji i charakteru danych papieréw wartosciowych
(obligacje dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie).
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BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000
. Aktywa
1. Lokaty
Akcje 27.356,43 38.703,65 39.237,42
Obligacje (bez odsetek) 16.733,14 13.046,49 14.687,31
Bony Skarbowe 9.264,50 9.536,88 13.503,10
Papiery wartosciowe - razem 53.354,07 61.287,02 67.427,83
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 1,06 143,48 316,39
Lokaty krétkoterminowe 2.118,00 4.000,00 1.042,00
Srodki pieniezne - razem 2.119,06 4.143,48 1.358,39
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 182,14 0,00
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 0,33 402,44 2.277,76
Dywidendy 36,91 0,00 97,68
Odsetki od obligacji 853,69 573,59 612,43
Pozostate odsetki 0,77 41,83 10,96
Pozostate 0,44 0,00 0,00
Naleznosci — razem 892,14 1.200,00 2.998,83
Aktywa Ogotem 56.365,27 66.630,50 71.785,05
Il.  Zobowigzania z tytutu
Nabytych lokat 0,00 284,61 849,92
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 43,86 12,67 62,14
Rezerwa na wydatki 190,04 292,84 322,18
Woptat na Jednostki Uczestnictwa 0,27 88,46 188,85
Pozostate 0,44 11,57 58,55
Zobowigzania - razem 234,61 690,15 1.481,64
lll. Aktywa Netto 56.130,66 65.940,35 70.303,41
IV. Kapitat 32.069,28 36.030,35 39.008,16
Woptacony 236.143,32 227.239,38 216.498,42
Wyptacony (204.074,04)  (191.209,03) (177.490,26)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia

VIIl. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem

Liczba Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa

14.492,59
16.277,78
(6.708,99)
56.130,66

523.300,034
107,26

13.399,99
20.656,64
(4.146,63)
65.940,35

560.623,700
117,62

11.659,79
22.931,70
(3.296,24)
70.303,41

587.578,511
119,65

70



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt)
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 379,91 402,03 101,48
2. Odpis dyskonta 356,37 1.840,96 810,19
3. Odsetki 1.571,11 2.364,54 1.099,84
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Opfata manipulacyjna 16,09 379,20 262,06
Przychody z lokat — razem 2.323,48 4.986,73 2.273,57
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 975,15 1.429,55 720,29
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 16,09 268,37 188,61
3. Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
Aktywow Funduszy 21,73 111,22 54,44
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw 49,81 141,87 64,17
5.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12,73 95,96 100,61
6. Ustugi prawne 1,85 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4,22 0,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne rdznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 167,10 227,57 173,45
koszty reklamy 107,91 119,58 0,25
Koszty operacyjne — razem 1.248,68 2.274,54 1.301,57
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 17,80 0,00 0,00
IV. Koszty operacyjne netto 1.230,88 2.274,54 1.301,57
V. Przychody z lokat netto 1.092,60 2.712,19 972,00
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4.378,86) 11.888,54 14.163,60
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2.562,36) (3.612,63) (2.762,25)
VIl. Wynik z operacji (5.848,62) 10.988,10 12.373,35
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Nazwa spotki llos¢ akgji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogodtem
30.06.2001 (w %)
1.  Akcje
NOTOWANIA CIAGLE
Przemyst spozywczy
JUTRZENKA SA 8.000 165,83 141,60 0,25%
WILBO SA 607.016 3.368,04 1.742,14 3,09%
Przemyst drzewny
CELULOZA-S WIECIE SA 30.000 765,82 567,00 1,01%
GRAJEWO SA 20.000 1.464,60 1.040,00 1,85%
Przemyst chemiczny
JELFA SA 36.140 1.583,05 1.510,65 2,68%
PKNORLEN SA 190.000 3.895,87 3.372,50 5,98%
STOMIL SA 70.200 1.902,32 1.719,90 3,05%
Przemyst budowlanay
BUDIMEX SA 24.000 468,84 457,20 0,81%
ELEKTROBUDOWA SA 10.810 97,29 233,50 0,41%
ELEKTROMASZYNOWY
RAFAKO SA 10.000 70,69 82,00 0,15%
Przemyst metalowy
KGHM SA 39.997 969,97 669,95 1,19%
Finanse - banki
BPH SA 5.000 1.131,80 975,00 1,73%
BRE SA 5.500 780,91 519,20 0,92%
BANK HANDLOWY SA 500 25,69 26,70 0,05%
BZ WBK SA 20.348 805,43 864,79 1,53%
KREDYT BANK SA 54.822 917,46 937,46 1,66%
PBK SA 11.090 976,57 1.093,47 1,94%
PEKAO SA 54.000 2.781,36 3.709,80 6,58%
Ustgi — handel
FARMACOL SA 10.516 169,81 178,77 0,32%
PGF SA 4.100 124,46 128,33 0,23%
INFORMATYKA
COMPUTERLAND SA 7.000 739,61 558,60 0,99%
PROKOM SA 8.000 1.250,60 779,20 1,38%
SOFTBANK SA 18.000 687,82 529,20 0,94%
Ustgi — telekomunikacyja
ELEKTRIM SA 51.000 2.325,71 1.310,70 2,33%
NETIA SA 13.000 1.321,60 315,90 0,56%
TP SA SA 135.000 3.039,87 2.403,00 4,26%
Ustgi — inne
ORBIS SA 50.761 1.224,43 842,63 1,49%

NOTOWANIA JEDNOLITE (DWUKROTNE)

Przemyst drzewny
FORTE SA 244.243 1.290,01 647,24 1,15%

Razem akcje 34.345,46 27.356,43 48,53%




ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

Termin wykupu / Seria llos¢ akji Wartos¢ Wartos¢ Udziat
W cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogoétem

30.06.2001 (w %)

2. Obligacje skarbu panstwa
NOTOWANIA CIAGLE
OBLIGACJE O OPROCENTOWANIU STALYM

12 lutego 2002 r. /050202 1.484 1.390,56 1.449,87 2,57%
12 pazdziernika 2004 r. /PS1004 3.570 3.080,42 3.073,77 5,45%
13 lutego 2005 r. /PS0205 5.000 4.227,50 4.280,00 7,59%
5 grudnia 2005 r. /DZ1205 3.000 2.994,00 3.054,00 5.42%
6 lipca 2009 r. /DZ0709 500 502,12 512,00 0,91%
Razem 13.554 12.194,60 12.369,64 21,94%
OBLIGACJE ZEROKUPONOWE
21 grudnia 2001 r. /OK1201 500 381,00 466,00 0,83%
22 kwietnia 2003 r. /OK0403 5.000 3.877,50 3.897,50 6,92%
Razem 5.500 4.258,50 4.363,50 7,75%
Razem obligacje 19.054 16.453,10 16.733,14 29,69%
Razem naliczone odsetki od obligacji 853,69 1,51%

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
3. Bony skarbowe
Powyzej 6-u miesiecy

13 marca 2002 r. 8.250 7.337,00 7.419,98 13,17%
26 czerwca 2002 r. 2.120 1.843,75 1.844,52 3,27%
Razem bony skarbowe 10.370 9.180,75 9.264,50 16,44%

Papiery wartosciowe razem (z odsetkami od obligacji) 59.979,31 54.207,76 96,17%




POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU, 31.12.1999 ROKU | 31.12.1998 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (W %)

Akgje 27.356,43 48,53% 38.703,65 58,09%
Obligacje (bez odsetek) 16.733,14 29,69% 13.046,49 19,58%
Odsetki od obligacji 853,69 1,51% 573,59 0,86%
Bony skarbowe 9.264,50 16,44% 9.536,88 14,31%
Papiery wartosciowe (z odsetkami od obligacji) 54.207,76 96,17% 61.860,61 92,84%
Inne Aktywa 2.157,51 3,83% 4.769,89 7,16%
Aktywa Ogoétem 56.365,27 100,00% 66.630,50 100,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

31.12.1999 (w %) 31.12.1998 (W %)

Akgje 38.396,37 62,84% 35.970,98 59,73%
Obligacje (bez odsetek) 11.252,06 18,41% 12.526,78 20,80%
Odsetki od obligacji 635,61 1,04% 771,05 1,28%
Bony skarbowe 7.481,22 12,24% 4.535,30 7,53%
Papiery wartosciowe (z odsetkami od obligacji) 57.765,26 94,53% 53.804,11 89,34%
Inne Aktywa 3.340,09 5,47% 6.421,22 10,66%
Aktywa Ogoétem 61.105,35 100,00% 60.225,33 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 1.01.1999 1.01.1998
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999 -31.12.1998
. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 65.940,35 59.851,21 59.987,78 108.580,76
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto 1.092,60 2.712,19 1.235,72 2.927,68
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4.378,86) 11.888,54 (1.151,43) 3.833,56
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat  (2.562,36) (3.612,63) 20.320,40 (28.043,13)
3.  Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operagji (5.848,62) 10.988,10 20.404,69 (21.281,89)
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwiekszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 8.903,94 35.765,05 14.474,34 25.994,59
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (12.865,01) (40.664,01) 35.015,60) (53.305,68)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (3.961,07) (4.898,96) 20.541,26) (27.311,09)
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym (9.809,69) 6.089,14 (136,57) 48.592,98)
7.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 56.130,66 65.940,35 59.851,21 59.987,78
8. Srednia wartoé¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 61.189,51 65.952,51 62.495,40 80.663,49
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 78.880,180  305.624,909 176.711,031 305.812,493

b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym

a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

c¢) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa

Ill.  Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1)  Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

zt

dzien

Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

zt

dzien

5) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt
dzien

2)
3)

4a)

ab)

IVa. Procentowy udziat kosztow operacyjnych w Aktywach
koszty operacyjne "
wynagrodzenie Towarzystwa

IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach Netto
koszty operacyjne (!
wynagrodzenie Towarzystwa

*  usrednione w skali roku

** udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywow w okresie sprawozdawczym
*** udziat kosztéw w sredniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym

(116.203,846)
(37.323,666)

(354.331,156)
(48.706,247)

(418.271,120)
(241.560,089)

(626.538,565)
(320.726,072)

2.699.246,763 2.620.366,583 2.314.741,674 2.138.030,643
(2.175.946,729) (2.059.742,883) (1.705.411,727) (1.287.140,607)

523.300,034

117,62
107,26
(17,76)%

105,16
14.03.2001

117,59
01.01.2001

107,26
29.06.2001

4,05%**
3,16%**

4,12%***
3,21%***

Na dzien 30 czerwca 2001 r. przeliczert dokonano z wykorzystaniem kosztow operacyjnych brutto

560.623,700

98,22

117,62

19,75%

97,27
05.01.2000

126,22
27.03.2000

117,59
29.12.2000

3%*
2%*

3%*
2%*

609.329,947

70,50

98,22

39,32%

70,72
15.01.1999

98,14
29.12.1999

98,14
29.12.1999

4%*
2%*

4%*
2%*

850.890,036

92,68
70,50
(23,93)%

60,18
15.10.1998

102,29
13.03.1998

70,50
31.12.1998

4%*
2%*



NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.

1.

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywoéw, w tym srodkéw pienieznych

W niniejszym sprawozdaniu wszystkie aktywa i pasywa sa denominowane w ztotych polskich (,,zt").

Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach

Fundusz nie zaciggat pozyczek ani nie wykorzystywat kredytéw w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
Podziat kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

a) Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Funduszy (21,73) tys. zt,
b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (49,81) tys. zi,

c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (12,73) tys. zf,

d) ustugi prawne (1,85) tys. zt,

e) inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (167,10) tys. zt, w tym koszty reklamy (107,91) tys. zt.
Wszystkie koszty operacyjne biezacego okresu sprawozdawczego pokryto Towarzystwo.

Fundusz dokonat zwrotu kosztow poniesionych przez Towarzystwo w wysokosci limitu statutowego.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowana strata ze zbycia papierow wartosciowych w okresie sprawozdawczym (4.378,86) tys. zt,

- zrealizowana strata ze zbycia akgji (5.227,11) tys. zi,

- zrealizowany zysk ze zbycia obligacji 848,22 tys. zt,

- zrealizowany zysk ze zbycia bonéw skarbowych 0,03 tys. zt.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- wzrost niezrealizowanej straty z wyceny papierdw wartosciowych w okresie sprawozdawczym (2.562,36) tys. zt,
- wzrost niezrealizowanej straty ze zbycia akcji (2.080,57) tys. zt,

- spadek niezrealizowanego zysku ze zbycia obligacji (481,79) tys. zt.

Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sa zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgeji gietdowych ze srodkéw Funduszu w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. zostaty zaptacone prowizje
maklerskie w tacznej wysokosci 98,34 tys. zt.

Informacje o dystrybucji dochodéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszaja Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2001 r. Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat ani transakcji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla UniKorona Zréwnowazony Otwartego Funduszu Inwestycyjnego, Deutsche Bank Polska SA
potwierdza zgodnos¢ danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze
stanem faktycznym. Sprawozdanie obejmowato:

1.

2
3
4.
5.
6.
w

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto w wysokosci 56.130,66 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie (5.848,62) tys. zt,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o facznej wartosci rynkowej 54.207,76 zf,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

Rozliczanie transakcji dotyczgcych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

Terminowe rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu,

Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajgcego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepiséw prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.

P
- T
fﬁf;if_’;ﬁﬂﬂf ) e
Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek
Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniKorona Obligacje Otwarty Fundusz Inwestycyjny (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujacego:

a) wstep,
b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 10.893,52 tys. zt,
c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy zysk netto 551,20 tys. zt,
d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,
e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,
f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pismie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikoéw
Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsq i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

(Bandi Eﬂ'?.ﬁm,.wai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajgce prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje Otwarty
Fundusz Inwestycyjny zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

| .
| e 4 1
| didtouacen
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniKorona Obligacje Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej UniKorona Obligacje FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 27 wrzesnia 1999 r.

UniKorona Obligacje Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawg o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz terminéw dostarczania Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu
11 czerwca 1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r.,
19 kwietnia 2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz
1. Fundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wiasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe

emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
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4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dfuzszym niz rok,
pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne

prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe, ktére s3 w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku

pozagietfdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 6, moze lokowac¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wytgcznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wyfacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Funduszu beda lokowane do 100% w obligacje oraz inne
difuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Funduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 90% wartosci Aktywdéw Funduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytgcznie
w interesie Uczestnikdw udziat obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Funduszu moze by¢é mniejszy niz 90%.
W pozostatej czesci Fundusz moze inwestowad swoje Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréow wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wlasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjgtkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pienigezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszac
35% wartosci Aktywow Funduszu.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 4,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdéw Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciaggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Funduszu lokowane sa przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno
o charakterze statym jak i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Funduszu w papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.
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Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

INSTYTUCJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajacym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spotka Zarzadzajgca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastgpito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Pofaczone
Towarzystwo dziata pod nazwa Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 r. petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktory powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibgq w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywdw funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opdznienia,

- zapewnienia, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartosé jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
- wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 r. do 11 marca 2001 r. CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniew-
ska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestréow uczestnikow,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowej.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug rynkowej wartosci skfadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedtug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sq w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartos¢ Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe w obrocie requlowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wyfgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na réznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
gtéwnym dla danego sktadnika Aktywdédw Funduszu. Przez rynek gféwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotéw tym
sktadnikiem Aktywdw Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.
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Inne

Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sg notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéwczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien pkt 1i 2.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wiasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wiecej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajacym wielkos¢ wolumenu obrotéw danym
skfadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku réwnolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane sg w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych w pkt
115, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

papiery wartosciowe i prawa majgtkowe
Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych s wyceniane w nastepujacy sposéb:

1) w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrét
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla diuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej, przyjmujac ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdry papier ten zostat nabyty, o statg réwna
dyskontu, z ktérym papier ten nabyto, albo maleje o statg réwna premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktory dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;j.

Wartos$¢ transakeji terminowych ustala sie wedtug biezacej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powiekszonej lub pomniejszonej
odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakgji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest
ustalana wedfug zasad okreslonych w art. 38 Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1.

Papiery wartosciowe notowane za granica na rynku regulowanym sa wyceniane wedfug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kurséw publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

Rynek gtowny, o ktorym mowa w pkt 1, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogfaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki od srodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane s3 zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne

zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréow wartosciowych w sposob okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajac w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papierow przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywow Netto, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow
Funduszu.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja wartos¢ Aktywoéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikdw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

83



Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. wartos¢ Aktywdw Funduszu byta codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywow, ustugi
w zakresie rachunkowosci w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikdw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Wartos¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczy¢ 3% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1%) w skali
roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci do 2,50% rocznie, z ktérego nie
wiecej niz 1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu.
W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu, przekroczg 1,50% Towarzystwo
pokrywa je ze srodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym w ustepach powyzszych Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate
nielimitowang od Funduszu za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata ta nie moze by¢ wyzsza od optaty
pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwlocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania optaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
opfaty nie wptywa na wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej opfaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Funduszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od zaciagnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszert wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga
by¢ pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposob
wynagrodzenia likwidatora.

W zwigzku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztow funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty
pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej, zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzagdzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat na papiery wartosciowe dtugoterminowe (obligacje o terminie zapadalnosci dtuzszym niz
jeden rok) i papiery wartosciowe krétkoterminowe (wierzycielskie papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do jednego roku).

W zestawieniu lokat, zastosowano kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat na obligacje skarbu panstwa oraz bony skarbowe.

W odniesieniu do ww. papierow wierzycielskich podziat wynika z podstawy prawnej emisji papieréw:

*  bony skarbowe - podziat wedfug emitenta oraz terminu wykupu: do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy,

*  obligacje - podziat wedtug rynku i sytemu notowan wykorzystywanych do wyceny, emisji i charakteru danych papieréw wartosciowych
(obligacje dwuletnie, trzyletnie, pigcioletnie).
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BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjagtkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000
. Aktywa
1. Lokaty
Obligacje 9.565,25 2.355,40 2.274,00
Bony skarbowe 495,44 1.662,82 2.664,21
Papiery wartosciowe - razem 10.060,69 4.018,22 4.938,21
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 0,60 70,88 87,44
Lokaty krotkoterminowe 640,00 1.462,00 0,00
Srodki pieniezne - razem 640,60 1.532,88 87,44
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 0,00 0,00
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 0,00 780,87 1,54
Dywidendy 0,00 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 245,65 80,27 119,51
Pozostate odsetki 0,23 2,86 1,26
Pozostate 0,24 0,00 0,00
Naleznosci - razem 246,12 864,00 122,31
Aktywa Ogo6tem 10.947,41 6.415,10 5.147,96
Il.  Zobowigzania z tytutu
Nabytych lokat 0,00 11,26 0,00
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 31,27 28,40 46,15
Rezerwa na wydatki 22,43 4,31 23,80
Whptat na Jednostki Uczestnictwa 0,00 70,00 0,31
Pozostate 0,19 0,08 0,41
Zobowiazania - razem 53,89 114,05 70,67
lll. Aktywa Netto 10.893,52 6.301,05 5.077,29
IV. Kapitat 9.457,33 5.416,06 4.647,38
Whptacony 49.988,75 35.996,99 25.661,32
Wyptacony (40.531,42) (30.580,93) (21.013,94)
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1.256,41 824,28 439,68
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40,76 (10,78) (10,82)
VIIl. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 139,02 71,49 1,05
VIII. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem 10.893,52 6.301,05 5.077,29
Liczba Jednostek Uczestnictwa 88.962,647 54.417,188 47.095,543
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 122,45 115,79 107,81
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 0,00 0,00 0,00
2. Odsetki 459,47 443,72 205,96
3. Odpis dyskonta 110,02 476,78 232,00
4. Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,89 2,94 2,41
Przychody z lokat — razem 570,38 923,44 440,37
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 123,10 131,86 66,25
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 0,89 0,49 0,28
3. Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
Aktywow Funduszy 3,41 12,11 5,42
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw 12,59 6,39 4,75
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,78 22,58 8,21
6. Ustugi prawne 1,19 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,05 0,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 33,45 74,01 97,32
koszty marketingu 11,58 6,56 4,67
Koszty operacyjne — razem 177,46 247,44 182,23
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 39,21 50,39 83,65
IV. Koszty operacyjne netto 138,25 197,05 98,58
V. Przychody z lokat netto 432,13 726,39 341,79
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51,54 (10,78) (10,82)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 67,53 72,04 1,60
VIl. Wynik z operacji 551,20 787,65 332,57
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ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Termin wykupu / Seria Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
nominalna w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogodtem
30.06.2001 (W %)
1. Obligacje skarbu panstwa
NOTOWANIA CIAGLE
OBLIGACJE O OPROCENTOWANIU STALYM
5 pazdziernika 2004 r. /PS1004 490 423,90 421,89 3,85%
6 lutego 2004 r. /PS0205 2.000 1.716,00 1.712,00 15,64%
7 czerwca 2004 r. /PS0605 2.000 1.712,00 1.690,00 15,44%
8 czerwca 2004 r. /PS0206 1.777 1.521,11 1.485,57 13,57%
Razem 6.267 5.373,01 5.309,46 48,50%
OBLIGACJE O OPROCENTOWANIU ZMIENNYM
3 sierpnia 2003 r. /TZ0803 110 10,97 11,04 0,10%
Razem 110 10,97 11,04 0,10%
OBLIGACJE ZEROKUPONOWE
1 pazdziernika 2001 r. /0S1001 1.000 963,00 985,50 9,00%
2 grudnia 2001 r. /OK1201 500 381,00 466,00 4,26%
2 grudnia 2002 r. /OK1202 2.000 1.541,00 1.624,00 14,83%
1 kwietnia 2003 r. /OK0403 1.500 1.157,25 1.169,25 10,68%
Razem 5.000 4.042,25 4.244,75 38,77%
Razem obligacje 11.377 9.426,23 9.565,25 87,37%
Razem naliczone odsetki od obligacji 245,65 2,24%
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
2. Bony skarbowe
Powyzej 6-u miesiecy
13 marca 2002 r. 550 494,37 495,44 4,53%
Razem bony 550 494,37 495,44 4,53%
Papiery wartosciowe razem (z odsetkami od obligac;ji) 9.920,60 10.306,34 94,14%
POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU | 31.12.1999 ROKU
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach
na dzien ogotem na dzien ogotem na dzien ogotem
30.06.2001 (W %) 31.12.2000 (w %) 31.12.1999 (W %)
Obligacje (bez odsetek) 9.565,25 87,37% 2.355,40 36,72% 1.467,50 35,28%
Odsetki od obligacji 245,65 2,24% 80,27 1,25% 50,78 1,22%
Bony skarbowe 495,44 4,53% 1.662,82 25,92% 2.379,56 57.22%
Papiery wartosciowe
(z odsetkami od obligacji) 10.306,34 94,14% 4.098,49 63,89% 3.897,84 93,72%
Inne Aktywa 641,07 5,86% 2.316,61 36,11% 261,08 6,28%
Aktywa Ogotem 10.947,41 100,00% 6.415,10 100,00% 4.158,92 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 27.09.1999
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999
. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6.301,05 4.148,40 -
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto 432,13 726,39 97,89
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51,54 (10,78) 0,00
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 67,53 72,04 (0,55)
3. Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operacji 551,2 787,65 97,34
4.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwigkszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 13.991,76 31.914,54 4.082,45
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (9.950,49) (30.549,54) (31,39)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 4.041,27 1.365,00 4.051,06
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 4.592,47 2.152,65 4.148,40
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 10.893,52 6.301,05 4.148,40
8. Srednia wartos¢ Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym 10.534,45 6.474,18 4.110,55
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 117.814,36 297.339,93 40.822,81
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (83.268,90) (283.437,78) (307,762)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 34.545,46 13.902,14 40.515,05
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 455.977,09 338.162,73 40.822,81
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (367.014,44)  (283.745,55) (307,762)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 88.962,65 54.417,19 40.515,05
lll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 115,79 102,39 -
2) Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 122,45 115,79 102,39
3) Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11,60% 13,09% 9,18%
4a) Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 115,72 102,45 100
dzien 01.01.2001 01.03.2000 27.09.1999
4b) Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 122,81 115,72 102,32
dzien 27.06.2001 29.12.2000 29.12.1999
5) Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 122,43 115,72 102,32
dzien 29.06.2001 29.12.2000 29.12.1999
IVa. Procentowy udziat kosztéw limitowanych netto w Aktywach Netto
Limitowane koszty operacyjne 3,24%** 3%* 3%*
Wynagrodzenie Towarzystwa 2,25%** 2%* 2%*
IVb. Procentowy udziat kosztow limitowanych netto w Aktywach ogétem
Limitowane koszty operacyjne 3,40%*** 3%* 3%*
Wynagrodzenie Towarzystwa 2,36%*** 2%* 2%*

*  usrednione w skali roku

** udziat kosztow w Sredniej wartosci Aktywdw w okresie sprawozdawczym

udziat kosztow w Sredniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym

Na dzien 30 czerwca 2001 r. przeliczenn dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto

Hkk
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NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.
1. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych
W niniejszym sprawozdaniu wszystkie aktywa i pasywa sa denominowane w zfotych polskich (,,zt").
2. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach
Fundusz nie zaciggaf pozyczek ani nie wykorzystywat kredytéw w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
3. Podziat kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo
a) Optfata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Funduszy (3,41) tys. zt,
b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (12,59) tys. zt,
c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (2,78) tys. zt,
d) ustugi prawne (1,19) tys. zf,
e) inne koszty zwigzane z dziafalnosciag Funduszu (33,45) tys. zt, w tym koszty marketingu (11,58) tys. zt.
Wszystkie koszty operacyjne biezacego okresu sprawozdawczego pokryto Towarzystwo.
Fundusz dokonat zwrotu kosztow poniesionych przez Towarzystwo w wysokosci limitu statutowego.
4. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w okresie sprawozdawczym
- zrealizowany zysk ze zbycia papieréw wartosciowych 51,54 tys. zi,
- zrealizowany zysk ze zbycia obligacji 50,45 tys. zt,
- zrealizowany zysk ze zbycia bonéw skarbowych 1,09 tys. zi.
5.  Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym
- wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny obligacji w okresie sprawozdawczym 67,53 tys. zi.
6. Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie Funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, sg zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Opfaty maklerskie

W okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. Fundusz nie ponidst kosztow z tytutu optat maklerskich od transakcji gietdowych.
7. Informacje o dystrybucji dochodéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
8. Inne informacje o lokatach Funduszu

Fundusz nie dokonywat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat ani
transakgji terminowych.

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla UniKorona Obligacje Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Deutsche Bank Polska S.A. potwierdza
zgodno$¢ danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze stanem
faktycznym. Sprawozdanie obejmowato:

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujgcy Aktywa Netto w wysokosci 10.893,52 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 551,20 tys. zt,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o tacznej wartosci rynkowej 10.306,34 tys. zt,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.

oA WN =

W okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

*  Rozliczanie transakeji dotyczacych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Terminowe rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu,

*  Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
*  Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajacego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepisow prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.

- A
fﬁf:.iﬁf;fﬂﬂf ) i

Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek

Cztonek Zarzadu Prokurent
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.
Opinia biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu UniKorona Rynek Pieniezny Otwarty Fundusz Inwestycyjny
(zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marynarskiej 19A, obejmujacego:

a) wstep,
b) bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy Aktywa Netto na kwote 18.170,09 tys. zt,
c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy zysk netto 1.247,64 tys. zt,
d) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2001 r.,
e) zestawienie zmian w Aktywach Netto,
f)  noty objasniajace.
Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Union

Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanej dalej ,Spo6tka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami),
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pismie prezesa Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem skierowanym do Uczestnikdéw
Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotgczono
oswiadczenie Depozytariusza.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty,
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem,

c) przedstawia prawidfowo oraz rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. oraz wynik
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Bandir .,a'?.ﬁq..mwai?

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wymaga, aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sporzadzit poétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, dajace prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na pétrocze okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciggty.
Przy wycenie aktywdw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza, ze sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pienigzny
Otwarty Fundusz Inwestycyjny zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz powofanym powyzej Rozporzadzeniem.

: T, - F 4::_3!_%@-{4

Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Katarzyna Stankiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa Funduszu
WSTEP

Nazwa Funduszu brzmi: UniKorona Rynek Pienigzny Otwarty Fundusz Inwestycyjny, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej UniKorona Rynek Pieniezny FIO.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym utworzonym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 139 z 1997 r., poz. 933 z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziatajagcym na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty zaoferowane w ofercie publicznej w dniu 20 stycznia 1997 roku.

UniKorona Rynek Pienigzny Otwarty Fundusz Inwestycyjny dziata zgodnie z ustawg o z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, z ustawag z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie zakresu oraz terminéw dostarczania Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu
11 czerwca 1999 r. (z pdzniejszymi zmianami zatwierdzonymi przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 17 listopada 1999 r.,
19 kwietnia 2000 r., 3 stycznia 2001 r. oraz 27 lutego 2001 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Rynek Pieniezny Otwartego Funduszu Inwestycyjnego obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2001 r.

OPIS

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz
1. Fundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym,
ktory dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajacy warunki
okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie,

3) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
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4) papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 3 lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w Dniu
Wyceny).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, inne

prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe, ktére s3 w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku

pozagietfdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), po uzyskaniu zezwolenia

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku i z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 6, moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wytacznie
w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na okreslonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym. W przypadku nabywania jednostek w takich funduszach, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz utrzymuje, wyfacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz jest funduszem rynku pienieznego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Funduszu bedg lokowane do 100% w instrumenty
finansowe rynku pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego nie powinien by¢ nizszy niz 70% wartosci
Aktywdéw Funduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikéw udziat
instrumentéw finansowych rynku pienieznego w Aktywach Funduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostafej czesci Fundusz moze
inwestowad swoje Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Fundusz moze w celu zaspokojenia swoich biezacych zobowigzan dokonywac krétkoterminowych lokat bankowych, ktorych udziat
w Aktywach Funduszu moze stanowi¢ ponad 50%.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez
wilasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie, papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art.
3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa albo Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone przez Ustawe dla funduszy inwestycyjnych otwartych, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem iz Fundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski a takze do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD; lokaty te dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzszac
35% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Jezeli lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz lokaty w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 5,
powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktérych mowa powyzej, jest on zobowigzany do dostosowania, w ciggu
6 miesiecy, stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Funduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu
nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz jeden rok.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Funduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci Aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

INSTYTUCJE OBSLtUGUJACE FUNDUSZ

Zarzadzajacy
Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 19A.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca
2001 r. nalezat w 70% do Union Fonds Holding AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem i w 30% do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
(BGZ SA), oraz wynosit 55.200.000 ztotych.

Spétka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana pod nazwg OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 22 lutego 1999 r. pod
nr RHB 56141.

W dniu 8 czerwca 2000 r. sad zarejestrowat zmiane nazwy spétki na Union Investment TFI S.A.

W dniu 15 grudnia 2000 r. nastapito wykreslenie Union Investment TFI SA RHB 56141 z rejestru handlowego. Z tym tez dniem doszto do
prawnego potaczenia w drodze inkorporacji Towarzystwa z Korona TFI SA, gdzie Korona TFl SA byto podmiotem przejmujacym. Potaczone
Towarzystwo dziata pod nazwa Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA i zarejestrowane jest pod RHB 44096.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza do 10 marca 2001 r. petnit Powszechny Bank Kredytowy S.A., ktory powstat w wyniku fuzji Powszechnego Banku
Kredytowego oraz Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53). Od 11 marca 2001 r. funkcje
Depozytariusza petni Deutsche Bank Polska S.A. (z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26).

Depozytariusz zgodnie z art. 51 ustawy o funduszach inwestycyjnych zobowigzany jest do:

- prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego oraz umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opoznienia,

- zapewnienia, aby wartos¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczona zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego,

—  zapewnienia, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposob zgodny z prawem i ze statutem funduszu,
- wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Agent Transferowy
Funkcje Agenta Transferowego petnit w 2001 r. do 11 marca 2001 roku CAIB Agent Transferowy S.A. (z siedzibq w Warszawie, ul. Domaniew-
ska 41), natomiast od 12 marca 2001 r. petni BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. (z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49).

Agent zajmuje sie prowadzeniem rozliczen z tytutu zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, prowadzeniem rejestrow uczestnikow,
Swiadczeniem obstugi rachunkowo-ksiegowe;j.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug rynkowej wartosci skfadnikéw Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, wedtug postanowien okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne przekazywane na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Srodki pieniezne przekazane na nabycie Jednostek Uczestnictwa powiekszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny nastepujgcym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy dokonat wpisu nabytych Jednostek do Rejestru.

Papiery wartosciowe i prawa majgtkowe w obrocie regulowanym

1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na jednym z krajowych rynkéw regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane sg — z wytagczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na tym
rynku. Przez kurs rozumie sie kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane jednoczesnie na réznych rynkach regulowanych
(GPW, CeTO albo innym regulowanym rynku) wyceniane s — z wytgczeniem kontraktéw terminowych — na podstawie kursu na rynku
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gtéwnym dla danego sktadnika Aktywdéw Funduszu. Przez rynek gtéwny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym wolumen obrotow tym
sktadnikiem Aktywow Funduszu za ostatni kwartat byt najwiekszy. W przypadku réwnoczesnego rozpoczecia notowan papieru na GPW
i CeTO lub innym rynku regulowanym krajowym do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten kwartat wyceny dokonuje
sie w oparciu o notowanie na GPW.

3. Jezeli papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi polskiego lub zagranicznego emitenta sg notowane
jednoczesnie na krajowym i zagranicznym rynku regulowanym, woéweczas rynkiem gtéwnym dla nich jest zawsze rynek krajowy, przy
zachowaniu postanowien ust. 1 2.

4. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na wtasciwym dla nich rynku, o ktérym mowa
w pkt 1, albo rynku gtéwnym, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, w tym samym Dniu Wyceny w wiecej niz jednym systemie notowan,
wyceniane s3 z uwzglednieniem kursu z systemu notowan, dla ktérego w miesigcu poprzedzajagcym wielkosé¢ wolumenu obrotéw danym
sktadnikiem Aktywow Funduszu byta najwieksza. W przypadku réwnolegtego rozpoczecia notowan danego sktadnika Aktywow
Funduszu w kilku systemach notowan, do czasu uzyskania informacji o wolumenie obrotéw za peten miesigc wyceny dokonuje sie
w oparciu o notowania w systemie jednolitego kursu dnia.

5. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1, wyceniane s w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych,
o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

6. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedfug metod okreslonych w pkt
115, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Inne papiery wartosciowe i prawa majgtkowe
1. Papiery wartosciowe nie notowane na rynkach regulowanych sa wyceniane w nastepujacy sposéb:

1)  w oparciu o srednig arytmetyczng z cen kupna ogtaszanych w Dniu Wyceny przez trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrot
tymi papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz,

2) w przypadku, gdy dla dtuznych papieréw wartosciowych nie mozna ustali¢ wartosci zgodnie z pkt 1, wartos¢ ustala sie wedtug
formuty liniowej przyjmujac, ze wartos¢ ta wzrasta kazdego dnia w okresie, na ktdéry papier ten zostat nabyty, o stata réwna
dyskontu, z ktérym papier ten nabyto, albo maleje o statg réwng premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielonemu lub
podzielonej przez liczbe dni w okresie, na ktéry dany papier wartosciowy zostat nabyty,

3) w przypadku niemoznosci dokonania wyceny na zasadach opisanych w pkt 1 i pkt 2 cene ustala sie w oparciu o cene nabycia
takiego papieru wartosciowego z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na zmiane jego wartosci rynkowe;j.

2. Wartos¢ transakcji terminowych ustala sie wedtug biezacej wartosci depozytu zabezpieczajgcego powiekszonej lub pomniejszonej
odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty. Zysk lub strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym jest
ustalana wedtug zasad okreslonych w art. 38 Statutu Funduszu. Zysk lub strata z transakcji terminowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu
kontraktu.

3. Jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa tego funduszu przed Dniem Wyceny.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku
gtéwnego tych papieréw w Dniu Wyceny, a w przypadku papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym wedtug
ostatnich dostepnych kursow publikowanych w zestawieniach finansowych ze stosownych specjalistycznych wydawnictw.

2.  Rynek gtéwny, o ktorym mowa w pkt 1, jest wybierany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium
wolumenu obrotéw tymi papierami wartosciowymi notowanymi na tym rynku w poprzednim roku kalendarzowym.

3. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nie notowanych na rynku
regulowanym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

4. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogfasza
kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktdrej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki od srodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych obliczane sg zgodnie z zasadami, z ktérymi dokonywano tych lokat.

Inne zasady wyceny

Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposéb okreslony w powyzszych artykutach niniejszego
Rozdziatu, Fundusz, dziatajagc w dobrej wierze, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, oszacuje wartos¢ takich papieréw przy uzyciu metod
wyceny rzetelnie oddajacych wartos¢ Aktywoéw Netto, zgodnie z zasada ostroznej wyceny i przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
Funduszu.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody Funduszu

1. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwigkszajg odpowiednio
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.
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2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu w dochodach, o ktérych mowa powyzej,
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Funduszu

Do dnia 9 marca 2001 r. wartos¢ Aktywdw Funduszu byta codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztow limitowanych w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty limitowane obejmowaty m.in.: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania,
wynagrodzenie depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywoéw oraz inne koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw, ustugi
w zakresie rachunkowosci w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikdw, koszty wymaganych publikacji, ustugi prawne oraz inne koszty
w zakresie dziatalnosci Funduszu.

Warto$¢ powyzszych pozycji kosztow limitowanych nie mogta przekroczy¢ 3% (w tym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1%) w skali
roku obrotowego od przecietnej rocznej wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Od dnia 10 marca 2001 r. wraz z wejsciem w zycie zmian w Statucie Funduszu koszty operacyjne naliczane sa w sposob nastepujacy:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci do 2,50% rocznie, z ktérego nie
wiecej niz 1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu.
W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Funduszu, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 Statutu Funduszu, przekroczg 1,50% Towarzystwo
pokrywa je ze srodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreslonym w ustepach powyzszych Towarzystwo pobiera w ramach zarzadzania Funduszem optate
nielimitowang od Funduszu za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata ta nie moze by¢ wyzsza od optaty
pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie art. 25 Statutu Funduszu.

3. Optata nielimitowana za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest przekazywana przez Fundusz na rzecz Towarzystwa
niezwtocznie po jej pobraniu przez Fundusz.

4. Sposob pobierania opfaty nielimitowanej za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wyptacania Towarzystwu tejze
optaty nie wptywa na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa w dniu pobrania tej optaty przez
Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzystwa.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1.  Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 44
Statutu Fundszu, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu, prowizji
maklerskich oraz prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek od
zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa
i Statutu, podatkéw oraz innych opfat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, ktére moga by¢
pokrywane przez Fundusz.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i prowadzenie rachunkéw bankowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, opfat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen i publikacji
wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia
Funduszu, stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub
w terminie okreslonym przepisami prawa.

3. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt nielimitowany Funduszu. Decyzja Komisji o likwidacji Funduszu okresla sposéb
wynagrodzenia likwidatora.

W zwigzku z wprowadzong zmiang sposobu naliczania kosztéw Funduszu nie wystepuje pozycja w rachunku wyniku z operacji ,Koszty
pokrywane przez Towarzystwo".

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono innych poza opisang powyzej zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny.

Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzaniem Ministra Finansdéw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu skfadnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania wykorzystano podziat na papiery wartosciowe dtugoterminowe (obligacje o terminie zapadalnosci dfuzszym niz
jeden rok) i papiery wartosciowe krétkoterminowe (wierzycielskie papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do jednego roku).

W zestawieniu lokat zastosowano kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat na obligacje skarbu panstwa, bony skarbowe oraz certyfikaty
depozytowe.

W odniesieniu do ww. papierow wierzycielskich podziat wynika z podstawy prawnej emisji papieréw:
*  bony skarbowe — podziat wedtug emitenta oraz terminu wykupu do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy,
e certyfikaty depozytowe — podziat wedfug emitenta oraz terminu wykupu do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy,

*  obligacje — podziat wedtug rynku i sytemu notowan wykorzystywanych do wyceny, emisji i charakteru danych papieréw wartosciowych
(obligacje dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie).
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BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa
30.06.2001 31.12.2000 30.06.2000

. Aktywa
1. Lokaty
Akcje 0,00 0,00 0,00
Obligacje (bez odsetek) 5.093,80 3.154,36 0,00
Bony skarbowe 6.251,26 0,00 11.569,95
Certyfikaty depozytowe 1.193,08 11.366,09 0,00
Papiery wartosciowe - razem 12.538,14 14.520,45 11.569,95
2. Srodki pieniezne
Rachunki bankowe 21,27 42,64 2,11
Lokaty krotkoterminowe 5.126,00 249,00 1.988,00
Srodki pieniezne - razem 5.147,27 291,64 1.990,11
3. Naleznosci z tytutu
Zbytych lokat 0,00 0,00 0,00
Zbytych Jednostek Uczestnictwa 31,63 17,08 2,56
Dywidendy 0,00 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 561,20 0,00 0,00
Pozostate odsetki 1,86 2,14 2,09
Pozostate 0,26 0,00 0,00
Naleznosci — razem 594,95 19,22 4,65
Aktywa Ogotem 18.280,36 14.831,31 13.564,71

Il.  Zobowiazania z tytutu

Nabytych lokat 0,00 0,00 0,00
Odkupionych Jednostek Uczestnictwa 52,51 279,26 427,65
Pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku 0,00 0,09 0,00
Rezerwa na wydatki 37,07 53,15 52,58
Pozostate 0,00 0,18 1,18

Whptat na Jednostki Uczestnictwa 20,69 42,28 0,91
Zobowigzania - razem 110,27 374,96 482,32

lll. Aktywa Netto 18.170,09 14.456,35 13.082,39
IV. Kapitat powierzony 11.855,39 9.389,29 9.042,27
Woptacony 306.310,57 274.339,80 236.939,77
Wyptacony (294.455,18)  (264.950,51)  (227.897,50)

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5.957,32 4.881,76 3.999,04
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 288,38 59,27 41,08
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 69,00 126,03 0,00
VIIl. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem 18.170,09 14.456,35 13.082,39
Liczba Jednostek Uczestnictwa 197.195,244 168.614,740 163.011,108

Wartos¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa 92,14 85,74 80,25




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

w tys. zt
01.01.2001 01.01.2000 01.01.2000
-30.06.2001 -31.12.2000 - 30.06.2000
. Przychody z lokat
1. Dywidendy 0,00 0,00 0,00
2. Odpis dyskonta 899,82 1.704,03 705,91
3. Odsetki 404,64 369,44 251,71
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Opfata manipulacyjna 0,06 13,74 11,90
Przychody z lokat — razem 1.304,52 2.087,21 969,52
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 199,33 293,20 136,55
2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 0,06 1,97 1,35
3. Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru Aktywow Funduszy 6,05 24,21 10,65
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw 15,84 23,78 8,68
5.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,78 23,31 10,44
6. Ustugi prawne 1,56 0,00 0,00
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4,10 0,09 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne rdznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate, w tym 44,50 80,70 152,86
koszty marketingu 18,48 0,00 0,00
koszty biegtego rewidenta 0,25 46,03 22,85
Koszty operacyjne — razem 274,22 447,26 320,53
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 45,26 11,38 119,62
IV. Koszty operacyjne netto 228,96 435,88 200,91
V. Przychody z lokat netto 1.075,56 1.651,33 768,61
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 229,11 19,71 1,51
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (57,03) 126,03 0,00
VIl. Wynik z operacji 1.247,64 1.797,07 770,12

929



ZESTAWIENIE LOKAT WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2001 ROKU

w tys. zt
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym
Termin wykupu / Seria Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
nominalna w cenie rynkowa  w Aktywach
nabycia na dzien Ogodtem
30.06.2001 (w %)
1. Obligacje skarbu panstwa
NOTOWANIA CIAGLE
OBLIGACJE O OPROCENTOWANIU STAtYM
17 stycznia 2010 r. /DZ0110 2.000 2.024,60 2.036,80 11,14%
17 lipca 2009 r. /DZ0709 2.000 2.002,00 2.048,00 11,20%
Razem 4.000 4.026,60 4.084,80 22,34%
OBLIGACJE O OPROCENTOWANIU ZMIENNYM
5 listopada 2002 r. /TZ1102 1.000 998,20 1.009,00 5,52%
Razem 1.000 998,20 1.009,00 5,52%
Razem obligacje 5.000 5.024,80 5.093,80 27,86%
Razem naliczone odsetki od obligacji 561,20 3,07%
Papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
2. Bony skarbowe
Ponizej 6-u miesiecy
18 lipca 2001 r. 10 9,21 9,92 0,05%
25 lipca 2001 r. 570 532,87 563,73 3,09%
5 wrzesnia 2001 r. 1.000 920,26 970,64 531%
Powyzej 6-u miesiecy
23 stycznia 2002 r. 2.730 2.500,30 2.505,73 13,71%
26 czerwca 2002 r. 2.530 2.200,33 2.201,24 12,04%
Razem bony skarbowe 6.840 6.162,97 6.251,26 34,20%
3. Certyfikaty depozytowe
Ponizej 6-u miesiecy
11 lipca 2001 r. / POLKOMTEL 60 594,61 596,87 3,27%
13 lipca 2001 r. / EFL 60 593,00 596,21 3,26%
Razem certyfikaty depozytowe 120 1.187,61 1.193,08 6,53%
Papiery wartosciowe razem (z odsetkami od obligac;ji) 13.099,34 71,66%
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POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 31.12.2000 ROKU, 31.12.1999 ROKU I 31.12.1998 ROKU

w tys. zt

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na dzien ogotem na dzien ogotem

30.06.2001 (w %) 31.12.2000 (W %)

Obligacje (bez odsetek) 5.093,80 27,86% 3.154,36 21,27%
Odsetki od obligacji 561,20 3,07% 0,00 0,00%
Bony skarbowe 6.251,26 34,20% 11.366,09 76,63%
Certyfikaty depozytowe 1.193,08 6,53% 0,00 0,00%
Papiery wartosciowe (z odsetkami od obligac;ji) 13.099,34 71,66% 14.520,45 97,90%
Inne aktywa 5.181,02 28,34% 310,86 2,10%
Aktywa ogotem 18.280,36 100,00% 14.831,31 100,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach

na na dzien ogotem na dzien ogotem

31.12.1999 (w %) 31.12.1998 (W %)

Obligacje (bez odsetek) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Odsetki od obligacji 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Bony skarbowe 2.058,49 33,52% 5.757,66 83,67%
Certyfikaty depozytowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Papiery wartosciowe (z odsetkami od obligac;ji) 2.058,49 33,52% 5.757,66 83,67%
Inne Aktywa 11.506,22 66,48% 1.124,08 16,33%
Aktywa Ogotem 13.564,71 100,00% 6.881,74 100,00%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO

w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

1.01.2001 1.01.2000 1.01.1999 1.01.1998
-30.06.2001 -31.12.2000 -31.12.1999 -31.12.1998
. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 14.456,35 5.493,10 6.748,15 8.719,95
2. Wynik z operacji netto za okres sprawozdawczy (razem), w tym
Przychody z lokat netto 1.075,56 1.651,33 713,42 1.273,29
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 229,11 19,71 0,27 43,46
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (57,03) 126,03 0,00 0,00
3. Zmiana w Aktywach Netto z tytutu wyniku z operacji 1.247,64 1.797,07 713,16 1.316,75
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Zwiekszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 31.970,77 94.495,64 51.069,29 54.630,17
Zmniejszenie z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa (29.504,67) (87.329,46) (53.037,50) (57.918,73)
5. Zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 2.466,10 7.166,18 (1.968,21) (3.288,55)
6. taczna zmiana wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym  3.713,74 8.963,25 (1.255,05) (1.971,80)
7.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 18.170,09 14.456,35 5.493,10 6.748,15
8. Srednia wartoéé Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 17.290,46 14.097,01 8.230,27 7.679,91
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 362.436,900 1.186.383,213  706.307,383  873.232,456
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (333.856,396) (1.090.369,521) (731.038,580) (925.097,440)
c) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 28.580,504 96.013,692  (24.731,197) (51.864,984)
2. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym
a) Liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 4.508.742,251 4.146.305,351 2.959.922,138 2.253.614,755
b) Liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa (4.311.547,007) (3.977.690,611) (2.887.321,090) (2.156.282,510)
c¢) Saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 197.195,244 168.614,740 72.601,048 97.332,245
lll.  Zmiana wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
1. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 85,74 75,66 69,33 58,45
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego 92,14 85,74 75,66 69,33
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 15,05% 13,32% 9,13% 18,61%
4a. Minimalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
zt 85,69 75,71 69,40 58,59
dzien 01.01.2001 03.01.2000 04.01.1999 05.01.1998
4b. Maksymalna wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
zt 92,11 85,69 75,66 69,33
dzien 29.06.2001 29.12.2000 31.12.1999 31.12.1998
5. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
zt 92,11 85,69 75,61 69,33
dzien 29.06.2001 29.12.2000 29.12.1999 31.12.1998
IVa. Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w Aktywach
koszty operacyjne (V 3,03%** 3%* 3%* -
wynagrodzenie Towarzystwa 2,20%** 2%* 2%* -
IVb. Procentowy udziat kosztéw operacyjnychw Aktywach Netto
koszty operacyjne (" 3,20%*** 3%* 3%* 3%*
wynagrodzenie Towarzystwa 2,32%*** 2%* 2%* 2%*

*  usrednione w skali roku

udziat kosztow w sredniej wartosci Aktywow w okresie sprawozdawczym
*** udziat kosztow w $redniej wartosci Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
Na dzien 30 czerwca 2001 r. przelicze dokonano z wykorzystaniem kosztéw operacyjnych brutto

*k
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NOTY OBJASNIAJACE

W niniejszych notach sg zawarte uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw Funduszu.

1.

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych

W niniejszym sprawozdaniu wszystkie aktywa i pasywa sa denominowane w zfotych polskich (,,zt").

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Fundusz nie zaciggaf pozyczek ani nie wykorzystywat kredytéw w kwotach wymagajgcych wykazania w niniejszym sprawozdaniu.
Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

a) Optfata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Funduszy (6,05) tys. zt,

b) ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie Rejestru Uczestnikow (15,84) tys. z,

c) ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (2,78) tys. zt,

d) ustugi prawne (1,56) tys. zf,

e) inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (44,50) tys. zt, w tym koszty marketingu (18,48) tys. zt oraz koszty biegtego
rewidenta (0,25) tys. zt.

Wszystkie koszty operacyjne biezacego okresu sprawozdawczego pokryto Towarzystwo.

Fundusz dokonat zwrotu kosztow poniesionych przez Towarzystwo w wysokosci limitu statutowego.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

- zrealizowany zysk ze zbycia papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym 229,11 tys. zt,
- zrealizowany zysk ze zbycia obligacji 224,15 tys. zt,

- zrealizowany zysk ze zbycia bonow skarbowych 4,96 tys. zt.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w okresie sprawozdawczym

- spadek niezrealizowanego zysku z wyceny obligacji w okresie sprawozdawczym (57,03) tys. zt.
Informacje o podatkach i optatach

Opodatkowanie Funduszu

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, sg zwolnione w Polsce z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Opfaty maklerskie

W okresie od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r. Fundusz nie ponidst kosztéw z tytutu optat maklerskich od transakcji gietdowych.
Informacje o dystrybucji dochodéw

Wszystkie dochody i zyski z operacji sg reinwestowane i powigkszajg Aktywa Funduszu. Fundusz nie wypfaca odsetek ani dywidendy.
Inne informacje o lokatach Funduszu

Fundusz nie dokonywat lokat w instrumenty pochodne, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat ani
transakgji terminowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 20 sierpnia 2001 r.

Wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla UniKorona Rynek Pieniezny Otwartego Funduszu Inwestycyjnego, Deutsche Bank Polska S.A.
potwierdza zgodnos¢ danych zawartych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. ze
stanem faktycznym. Sprawozdanie obejmowato:

Wstep,

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 18.170,09 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 1.247,64 tys. zi,
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2001 r., o tacznej wartosci rynkowej 12.538,14 tys. zt,

Zestawienie zmian w Aktywach Netto,

Noty objasniajace.
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W okresie sprawozdawczym Depozytariusz nadzorowat m.in.:

*  Rozliczanie transakeji dotyczacych nabywania, odkupowania oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Terminowe rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu,

*  Obliczanie, zgodnie z przepisami prawa i Statutem, wartosci netto Aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa,
*  Wykorzystywanie dochodéw Funduszu w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Depozytariusz nie stwierdzit w dziataniach Union Investment TFI SA jako zarzadzajacego Funduszem
uchybien w przestrzeganiu postanowien Statutu i przepisow prawa.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Krzysztof Kalicki Piotr Zaczek

Cztonek Zarzadu Prokurent
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