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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Uni Korona PieninUny
2) UniKorona Obligacje

3) UniDolar Obligacje

4) UniStoProcent Plus*
5) Uni Korona Zr-wnowaUony
6) UniKorona Akcje

7 UniGlobal

8) UniAktywnaAlokacja(95%)

9) (skre%l ono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) UniMaxZagranica

12) Uni MaxZr - wnowaUony

13) UniMaxAkcje

14) UniAkcje Polska 2012 (dawniej: UniAkcje: Mistrzostwa Europy 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $Srednich Sp-gek

* Dnia 12 lutego 2010 r. Subfundusz UniStoProcent Bis (subfundu s z przej mowany) Z
pogNczony z Subfunduszem Uni StoProcent Plus (subfun

Fundusz moUe uUOywal skr - coWneFundosaeZky w brzmieni u:

Union I nvestment Towarzystwo Fundus zzsilemdwd sbtNy owy jWayr cste

adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp- | nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt i nf ozronsatcaydj nw Wepros za\wdizeonwy dni u 22
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pa¥tdzi erl8grudmia2000r7 r . ,
19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzeSmRia 20C¢
stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19

listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca

2010r. oraz 12 maja 2010 r.

Tekst jednol ity zoWarszdwiesvoiu 2 Ndja2010y. w
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
MaggorzaiBr &zea ZarzNdy Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w i mieniu kt kitegoodaavipktdaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek.
RozporzNdzeni azejWedh¢! enpassz e j wiedzy ni e istniejN, pozzé
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Maggorzata G Zbigniew Jakubowski
Prezes Zar zNdu WiceprezesZar z Ndu Towa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towar z)
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
WartoSciowych i Gi e g5d., nzdedyzji KRIW-4D73d\08.r wca 199

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zys
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane

Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wy dzi ag Gospodarczy Krajowego Rejestru SI
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4. WysokoSI i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, W tyl
ostatni atsowye & bi l

Na dzigudhia2a08r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego Towa.

Kapitag wgasny 9416414t ys. zg

Kapitag podstawowy 2168790t ys. zg

Kapitag zapasowy 58426,68t ys. z 4§

5 1l nformacja o opgaceni uTowagystwaagu zakgadowego

Kapitag zakgadowyysTookwa3sas9080wa wowt ag w pegni opgacony pr ze
przedsinbiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonar
naj mni ej 5% og-Il nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujN ¢ y m wobec Towarzystwa jest UniansAedet bMa wag Emem
nad Menem, poni ewalU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwae ze wskaz
MaggorzatpeGniBca funkcjin Prezesa Zar zNdu

Zbigniew Jakubowskiipegni Ncy funkcjn Wiceprezesa Zar zNdu

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzyst wa,
Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
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AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej
Ul rich iCzlgmenek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund

Wszystkimi Subf undus zami wydzielonymi m gFuhamuzsNdizandraz NAktay waens
Il nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis
Tomasz Matras,

Maciej Kik.

8. Informacjeopeg”]‘r)ionyNCh przez osoby wymienione w pkt 7 funkc]j
okolicznoSl moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w

81. ZarzNd Towarzyst wa

taden 2z czgdgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pe@miniiemnyecmofgdm
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Pan Hans Joachi m Reh&rez NdkewtUrmcizoyjonks et Management Hol ding
Union Investment.

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Silem jestz at rudni ony w Uni on I nvestment I nstitutional Gmb H
jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnych. kDodat kewwo
instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej
AnjaMikuspedni funkcj i dyr ewkUniorimvestmant Privatdonds Gribéle g o
Ul rich ilCzlgmenek Rady Nadzorczej

Ul ri ¢ch oKPlipoa 003 r. jest cz gkiem z ar z Nd u, emdfipanswym ¢ dyrektorem operacyjnym Union
Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedniiéeénmpgbBobwyn
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyaton& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor onaea
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udziagjlciend e z enzyvidoelje n iwg mireani opmr
i nwestycyjnych w FuXludegs2007d @ecyza jr BFLAI/4032-7/51-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpi sany donycheqdawnerenuRFif305nvdinits6diyca 200/we st y c vy j

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo m,athkowe Uczestnika |
Jednostki Uczestnictwareprezentuyy N j ednakowe prawa maj Nt kowe.

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUde UNdaNnie 0so
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwapsdwamarcechwiel B moh odkupienia przez F
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegaj Nrdzied8mceerai ulUczegtsikaeBb!
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedst awi racht
wydat k-w zwi Nzanych z pogrzeibedkulpczZlesdadkastkuindUszeastnic
Subrejestrz e do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt-w urzNdzeni a
danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobie kwotnhn wuwuzyskanN
ws kazag F uwpisensne] dysgozycjii o d k u ednbstki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze i
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przecintne miesifAczne wynagrodzenie w seks@Guze oggasdasinebip
prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, oraz nieprzekrac:
zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn 1
Jednost ki UczestnictwaambgiWubyZappokdmentemzastawni ka z pr

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie

g prawo do dokomanri-awnpo dezz ra§aui  Jteadkn,c
cagkowita wartoSl odpowiadaga

wartoSci Jednostek Uczestnict

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

UNdani a odk u pek écrebtaictwd,e d n o s

UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednost ki
zarzNdzanego przez Towar zystwo oraz UNdani a zamiany Je
Subfunduszem na Jedn o ganeziinnyphSubtusdtisremec t wa z wi N

otrzymani a Srodk - w ,pieniﬁUnychI uzbe Ak ywowi-av [Shdpoyiedmedw Banodus
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSalfundiszu,

rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wy

otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostfApu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospek
sprawozdania finansowego Funduszu,

t

dostfiApu do Prospektu i skr-tu Prospektu Funduszu oraz p-

stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

UNdania dorficzenia Prospektu oraz r cavegoBugduszi. p- grocznego

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast ipwnN&Kyatné urPd sz yi

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego;opi s zasad przeprowadzania zapi uszwiiema zastesavanias t Kk i Uczes
6. Spos-b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o

kwot z tytugu odkupienia Jednost ehkod Uwz eSsutbrfiucntdwias z U ub  vey
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze

Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym zwiNzany
nieterminowych reali zacji zZlvecefEazUcbhgBadnek: - wy€Ean

c
y

h, S pE
usAkt y\

Jednostkn Uczestnictwa. CziastotliwoSI zbywani a i odkupy\

termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi zbycie pr
wpgaty na teradzdondltkiemi e przez Fundusz Jednost
ich odkupienia.

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wy maga WpAgatyoérod
oSwiadczenia wol. (zlecenie nabycia) bezpoSrednio w
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe b

bezpoSrednio Funduszowi nppkt4&i40s adach okreSlonych w

2. Naby
Il i cz

1

y

ie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w Kk
n Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak

dni kal endar zowych od dnia z4g
ypadku dokonywania wpgaty za
onania wpgaty uwaUa sin dziec@E
zg

c
b
7
prz
dok

2) 7 dni kal endarzowych od dni a oBeondk-wl Baemiaa h

Funduszui w przypadku dokonywani a 4p §8w takimpazyppdeudza t a wi e

dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacj.i od Depozytariu

k -
FL
I

o @e nwpad az lyie wSerna dak -
poSrednictwem Dys
otrzymania wpgaty

zez Fun
ek Uczes

t
n

n

o]

S

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zIl ec
Transferowego o k roedSpl oowniee d 8 Nc h mi ej scach Prospektu odi

Subfunduszu.

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNp
dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych na ,pravadeanpmeak bank:

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,QNd? inny wskazany przez Fundusz
oraz przekazanie waUnego, prawidgowo wypegnionego z

Funduszu, przy wykorzystaniu avAryyga‘ilh:zpieezfoqudaszy Wp g ¢
dokonana z zast8 zewWesnzicezme gppkntoSci poprzez przelanie Sr

bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pien
Poczty Polskiej, albo popr z e z przel ani e Srodk-w pieninUOnych zZa p
Fundusz bankomatu znajdujNcego sifh na terytoriu

j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-oh, wobok

szczeg-IlnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

Fundusz. Zlecenie wypegdgnione wgewpsibwywedany NelnywNit p
treSci |l ub autentycznoSci nie bridzie uznane za waUne

71454
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10.

11.

12.

Po wuprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnic
wpgat Srodk - w pieninUnych n aony r paizezh DepazKariudzaa nvskazany pr o wa

Uczestni kowi przez Towarzystwo. KaUdy Uczestnik zost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z danym Subrejestrem, n g
wpgaty bezpoSredmnizaaniWar wpKiaé¢e m j est przekazani e Sro
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wy pe
Towarzyst wo, udosthpni anego ,mrmaez dbkwarany st woj aw no&Sjc i s
albo pgatniczN 2z & asStzrczeelge jioene ipweknostelk Wczesinictvy w sieci

Internet znajdujN sifn na stronach internetowych Towar z
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Ucze4tniBda mahywania s po s - &
Jednostek Uczestnictwa stoswWwjezszcdastnzalgnbemeBeowpi wa
Transferowego nabyci a J e dpoje satpedstawid ozzgranenod Oepozgtarivszas t i

informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUOnyec

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi en5 in@poyositosobm t rybi
wpgacaj Nca.

Fundusz poinf or muj e Uczestnik-w Funduszu, poprzez oggoszenie
Funduszu |l ub przez Internet, lub | i stowni e, lub za poé
wpgat Srodk-w pieninUnych na naleyciie h) epdrzced tank eUzzae spto
wskazanej] przez Fundusz sieci bankomat -w znajduj Nce|j .
przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatnic
W przypadku osopyzawmizefzamdwsé o prowadzeni emowloE, Zaw.
prowadzeni e I KE j est r-wnoznaczne ze zgoUeniem pie

zastrzeUeti em ppkt

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i mi gestupmawrfonyddus zu u
zyj mowania zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa, p
I d o kiopo @awarciu umowy o prowadzenie IKET za poSrednictwem Dystrybut

aty Srodk-w pieninfnlUegochogobychawker djaMkejw umowlh o
hunek bankowy wskazany przez Fundusz (przez <CcO [ 02
itych wypgatN transferowN z dotychczasowego indywi
prowadzonynar zecz Subfunduszu przez Depozytariusza bNd¥F inn
tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wpgdaty | e:
danych wystarczaj Ncych do identyf i kaskdg numetucPESE: brazi k a | K|

numer u rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz.
zgoUeniem zIlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego osoby

(Oszczindzaj Ncego) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaOd:é
rachunku bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane p
zgody przez osobn zawieraj NcN umowhi ma pdowamnygwanice | W
formie przelewu bankowego w spos:- b, o kt-rym mowa w
rachunek bankowy o] uni kal nym dl a kaUdej osoby zaw

(Oszczhndzaj Ncego) numerze idema yfKEowgagBcdmiddl pa@koumwe
bankowego.

Fundusz moUe wuzaleOnil uznanie wpgaty i przyznanie
Funduszowi, w spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
W szczeg-épo$Sami pugtawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych 2z niel
przeciwdziaganiu finansowaniu terr 83pozt5zé2aned.k st jednol

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr
Cenin nabycia oblicza sifin weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P T T
17 x
gdzie:

Pioznacza ganhin nab

WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
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xioznacza maj NcN zastosowanie stawkfi opgaty manipul acy

6.13. WysokoSi wpgat

Pierwsza i kaUda nastifpna wpgactea]edrfastek(HJckzesmictV\;aiSBbfuhdﬁsﬂJnyckl n .
powinna wynosil nie mniej niU 100 zg, kaUeamnas;jhmriaJ v [
Fundusz moUe okreSlil ni UszN pierwszN i kol ejnN mini mal
uczestniczZNce w pracowniczych programach emerytalnych, specj
Uczestnik-w I KE Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dokonan
W przypadku gromadzeni a oszczr“ldNnoSci na | KESOM i@, nar awy
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni UszN min
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnUnych w zwi Nzku ze zbyw

dokonywane sN w zgotych.

6.14. Skgadanie z|lead&niw tymcekifjza pomocN telefonu, telef

1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umowh o s k-
l ub I nternetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo L
zaof er owani u Uczestnikom Funduszu mo Ul i woSci skgadani a

Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dz|
za poSrednictwem Dystrybutora, taikakwUé&umduszpoi nf6pDmawe

2. Telefoniczne |l ub telefaksowe zlecenia Uczestnika Fundu
a takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem Interne
Dystrybutora, ike¢ -wmowy poRsnawszem podj N sifi przyj mowa
stosowne zezwol enie Komisji do przyj mowani a takich

telefonicznego upowaUniony pracowni k spor zNdzpkti1z]l eceni
zawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowaluni
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl eceCGC, o kt-rej mowa w
Uczestnict wa , konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindzy fun
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie powinny byl zawarte mini me
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn

Towarzystwa wyni kajSNayawh uz inipmizejps segw pr awa.

4. W przypadku skgdgadani gaUetesterE keFehduszunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyj mowane sN tyl ko takie zlecenia, skmadane za poSrec

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul arzach,

g
b) wypegn
ent

ione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewywoguj
aut ycznoSci ,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego pedgnomoc
6. Dyspozy cj e skgadane za poSrednictwem Internetu sN wypegni
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny s
spos-b prawi dgowy i ni ewywogud dNciyc i atkri e Skio | lwi ke ka wtNd mptl yi o
7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjnfacia dyspozycji tel ef
poSrednictwem Internetu w przypadku nieprawi dgowego dz
kt - rego przekazywane sN dane.
8 W przypadku awarii.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucze:c
9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestnik-:-w
lub Internetu, jest utrwalana i przechowywanadla cel - w dowodowych.
6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego
1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Ekim mogN nabywai Je
magUeE ki zgodnie z zasadami zokras$SraearYmini wmpplhktpdni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci majNtkowej, umoUliwiajNce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUo|
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem | UNdaniem odkupi
UNdani e odkupienia wszystkich n dNWytny eh ukde dmowt elni &c
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6.2.

Subrejestru i j

ego zamknincia oraz zlecenia konwersji, z ami
takUe na po

dej mowanie wszelkich naleUnych magUonkom S

cgwyralUeniu zgody na realijzmc§dii N liecche B kzdgeoddanriiea zp rkzoelze k

chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - w,

dwyraleniu zgody na Wyg‘]chenie~qdpowiedzialn0§ci Towar zy
ewentualnych pegnomocnik-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wdpebonegagUonk-w, na kt-ry przesygane bndN
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-1In

4. Na | KE moUe gromadzii oszczndmrzmadddicywy dNKeEz niiee jneodleen bQyslz
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@Eskich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik otrzymag w wyni ku odkupienia od niego cagoSci l ub czn!
zaUNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia z
Uczestnictwa nie upgynngo wincej nulOa&pj ndenji., Znwoel np @ii &
mani pul acyjnej, zwiNzane z dokonaniem reinwestycji w rar
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa wramach rei nwestycj i osoba dokonuj Nca wpgaty winna
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjaodo) oraz wpisal na |

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odpowiedr
2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu wypgaty Srodk-w pier
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadane
przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane odte d o dy

Dystrybutora, w kt-rej przyjhnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyni ku UNdania odkupienia wartoSi Jednost ek
Funduszu w Subrejestrze na dzi e odkupienia wynosi gaby mni ej ni U 1
wszystkich Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniem ppkt 5, UNdanie odkupienia Jednost ek
dyspozycje:

ayodkupi enia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,
b) odkupienia takiej liczby Jed nost ek Uczestnictwa, w wyni ku kt - C

re
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okresS

i
J st Il on
Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostan

i
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | eiesnia wyUsz
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa |lub I|iczba Jednoste
wyUsza od liczby posiadane|] przez Uczestnika Funduszu
podlegaj N odkupieniu, o dJedngstki dJnzestnictwaspbsijlane puez AJgzestnka e
Funduszu w Subrejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie sanjia wywodkjue eskmeki Op
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. Kwota Srodk-w pieninaUppchomesejwyepdacao nalelUny podate
jest zobowi Nzany do jego pobrania.
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5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, ONd anie odkupienia Jednost
moUe dotyczyl wszystkich | uwa czdgrSama dlzeodnnyocsht erka UlckE,st n |
przepis-w Ustawy o | KE oraz postanowi e@® Regul aminu | KE

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast

Transferowego wpisu d o Subrejestru l'iczby odkupionych Jednost e
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg:- gowe terminy realizacjintazlé’caﬂigfoedrkouvpeigeoniakrperé
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do dar
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio Fund
Jednostek Uczestnictwa prné&lt Wundesgz nnlUe 7malie *kmdynda
op-¥nienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo
4. Fundusz, dokonuj Nc odkupi’enia Jednost ek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje | e, poczNwszy od tych Jednostek zarejestro
nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO). Wy gNczona
Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5. Uczest ni k powiniebrejs«atzml I8t -rego dotyczy UNdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
z Subrejestru, kt-ryg.zostag otwarty najwczeSni

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa z0000Waane z
zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® zgoUen
zgoUonego bezpoSwednziaUNdalFumdkspi enia wszystkich posia
zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotn Srodk-w pienifdaUnych pochodzNcych pomiyiteijjsz oondk
nal eUny podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki
mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgacane Uczestnikow
nastfiApuj e w Dnianym\sodnie z yostandwiewiadl ppkt 2 powy Uej, z zastrzeUen
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego
informacij.i od Depozytariusza o0 otr zyman édnostgktUezesmictwai ego S
Uczestnik powinien poi nf or mowa Fundusz o zamiarze zgoUenia zlece
najp-¥niej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlecenia. W prz
o zamiarzd exggmleani a zZt-rym mowa w niniejszym ppkt, Fund
Do postanowi e@® niniejszego ppkt nie majN zastosowania po
o kt-rym mowa w niniejszyinapplhtstanbei enmij&N Rrcspslowa | nf
reinwestycji.

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia , UNdal odkupienia
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nat
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy zar zNd
Jednostek Uczestnictw a zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie j edno:c
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastfApuje w tym samym Dniu

2.Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

1)odkupienia wszystkich |l ub okr eS| oangghzSubfundubzgm ihabyciapas t e k U
uzyskanN w ten spos-b kwothn jednostek uczestnictwa w inrn

2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNzan
nabycie jednost ek uczestnictwa w innym funduszu zarzNdzanym pr
okreSlona kwota Srodk-w pienifdaOnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie jednostek ucypedatekni ct wa zostani

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada si i
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal ana w
podstawnin wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomifdzy stawkN opgaty manipul acyjnej z
dla funduszu, w kt-rymcrzaksyware waN aednawkiNi opJjaty mar
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, w Kkt -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opgatav ruchoi
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy) od kwot
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s

z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnkkawfunduszu Fr - dgowym w Dniu Wyceny.
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ty ruchomej przy konwer sji okreSlone sN w Tabeli O}
nego podat ku;

a staga moUe wynosil maksymalnie 5% avanytotbco kalhee
ek i opgatn ruchomN za konwersjn. Aktualna wartoSlI

W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia l|liczby fundusz
tym FunduszprzekalUe w drodze stosownego oggoszenia w dzienniku
udostnpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5 Uczestnik | KE moUe dokonal konwer sji Jednost ek Uczestni
zapisanych nmi d KEa wygdNctaest ki uczestnictwa innych funduszy
| KE zarzNdzanych przez Towarzystwo, kt-re to jednostKki
Funduszu.

6. Cena JednostKki Uczestnict wa nie Jednostekt Uczednjictwanva gamaclp redqlizacji o d k up i
zl ecenia konwersji, wustalana jest zgodnie z postanowieni a

7. Szczeg- gowei zasaly mealyi zacj i zl ece® konwer sji przez Agent a
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcwz eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypc¢
Jednostek Uczestnictwa.
2.Z zastrzeUeniem obowi Nzaj&NzyzhzpstzepdBewy pihawaksr 8dk - w pi

z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastinpuje wygN

1) w formie przelewu bankowego, na rachwaeXonbyankrowez | fuil
i nwestycyj nN, nal eUNcy do Uczestnika albo jego przedstayv
2) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy | ul
i nwestycyj nN, nal eUONcy do wa@migemenizlkea Uczestmika, dop a ¢

zlecenia odkupienia,

3) poprzez pozostaW|en|e Srod
kt-ry przyjNg UNdanie odkupi
pieninUne pochodzNce z odkup

k-w pienifiUnych do dyspozyc
enia, o il e | adnowmytplga cy SStrroy
ienia Jednostek Uczestnictws

3. War unki uczestnictwa w pracowniczych programach emer.y
przewi dywal inne sposoby dokonani a wyp gd&dngstelSUcrestrictwa. pi eni n

4. Wypgata w walucie USD w Upibaay @blgdcke wrazSw wafucienEUR svzSubfunduszu
UniMax Zagranicaj est dokonywana wygNcznie na rachunek bankowy Uc:
Uczestnika I nui bk a p elcnzoensotcn i k a , upowaUnionego przez Uczest
odkupienia.

padku wskazania przez zleceniodawcn rachunku banko
przelewu Srodk-w pienialUhgdmopioehodeNeychi et wal,k uk
tni ka ani jego przedstawiciela ustawowego ani | eg
e m-gg§ zweryfikowal przed realizacj N wyhoiglaty Sr o
na kt-ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w pie
a nalelUy do Uczestnika albo jego przedstawici e
i), po odKkusptineincituwald endsntorsztyenka Uicyzped at n ww. Srod
unduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
do Uczestnika lub jego przedstawici @loavyWstiawow

o> o —

rzypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposot
upienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
dk-w pieninUnych nddou sdzroiwve vpsrkzaezzanznaecFemlodawcn Il ub Ucze
rachunku pieninfnlUnego naIeUNcego do Uczestnika l ub
gnomocni k a, o kt-rym mowa powyUej

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych =z |j ednrmma Fedrivdthki tczessnictwa
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSlI opgat =z tym

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostegkodst awi
Uczestnictwa z wii NzarSybtﬁuhduszemzjednoczesnymnabyci em za cagoSi kwoty uzysk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SubfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulefunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastihipuje w tym samym Dniu Wyceny.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl
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6.6.

6.7.

l)odkupienia wszyst ki clhdndstekidUczesknicteszl woi nNezj a rbybfwhdubzgm i nabycia za
uzyskanN w t e nledgsteksUcZestnictwanzt wii N zhazingym Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a rSybduhduszem, w wyniku realizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSl onaSrbkd&ta pieniAdalUnych, z zastrzeUeniem Ue wska
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o naleUny
Zami ana podlega opgacie za zamianhi. Opgata js kigaadmg astiyn szt
ustalanych w spos-b nastifpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal ana w o]
podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-Unicin pomindzy stawkN op g aléedpostakdozesmiotivaazwij Mz2g n yzcah rnza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a st awk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Subfimduszem, w  ktdk wpry woa dednostkiNUczestnictwa
(Fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemne:
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN ustal
zazamiani | e st JaedaostekdJ&zestnictwaz wi Nzanych z Subfunduszem posiada
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op¢
Opgat;

2)opgata staga moUe wynosii $madslymal pobdl &&ajwaacytoSczami ani
opgatin ruchomN za zamianfn. Aktualna wartoSi opgaty stage

. Uczestnik | KE moUe dokonal zami any Jednos tSetundidzeme st ni c

zapisanych na | KE wy §Jednastkii Uszesmiatwa z wi Nz ane Subfinduszgnmiv Funduszu, w
kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej astnpuje odkupi

zlecenia zamiany,orazs zczeg- owe terminy realizacji zl ece zamiany

E
w odpowi ednich miejscach Prospsmtkamduszmdnoschych sin do dan

. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z k¢t - r y mi mo Udajinfoemadierod z i e z

tym FunduszAprzekaUe w drodze stosownego oggoszenia w dzi
udost Apanipg®redni ct wem Dystrybutor - w.

Szczeg- - gowe terminy i zasady realizacij.i zl eoa@& z&mivany
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubbtfundusrdnoszNcych sifin do daneg

SpegniSawiiaedcze ® nal eUnych z tytugu nieterminowych realiz
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowarealizacj a z | ece &

=

ypadku nieterminowych realizaciji z|l ece E, na podstaw
w wgasnych dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa po cen
mi ndzy ktcthpdwdnnatEhstal nabyta, gdyby =zl ecen

e

p
0
U i

bN Jednostek nabytN w nieprawidgjowym termini

r
d
n
i

N O

z
k -
i

c
B

gndna wycena

PO R0

przypadku gdy prawidgowo obliczona wartoSI Jednost ki
yUszagmdinibe wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywaj Nc
|l ece® nabyci a, konwer sji Il ub Zzamiany) otrzymal.i wi n
wyr - wnania strat pozostagdgym Uczest ni kcozre sRwn ccu swvau ,z wi dNzi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce SI’Ode

Aktywa Subfunduszu. W ww. przypadku Uczestnicy, kt-ry
Uczestnictwa zwi Nzanyah pndSubWwuedud zemE(mwmdkupieni a, k
otrzymal. zani OonN kwotn z tytugu odkupieni a Jednos!
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikomd o d at k owe Sr o.d ki pienin0r

2. Woprzypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi Jednostki Uczes:
niUsza od bgnhndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zami amwwn) & rczey malwy rmminajr
Uc i kom Funduszu Towarzystwo nabywa, ze Srodk-w w
Je ek Uczestnictwa. W ww. przypadku Uczestnicy, k t
Uc ictwa zwi NzaemcH na podbs uaduse zI|l ece®& odkupieni a
ot ymal i zawyUonN kwotfi z tytugdu odkupienia Jednostek
Uc stnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uczoestnict
pr kazuje brakujNce Srodki pienifnUne na rachunek Fundut

Czn

N N~ NON
@ Dd®ND®S D

totliwoSl zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni

>
(7]

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dt

6.8.

OkreSlenie,wjakicmhaj w- Tni ej nast Npi
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6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfinpuje w dniu, w okt oy
Jednostek nabytych za dok ofmanreN wp guatpro, ujpeddymeike :ni e

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a 7lwepzywadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sifn dzie® odkzywymanzazwpgatyyBuobor a,

2) 7 dni kalendarzowych od dni a zg‘]oUeniaAzIeceni'a nabyc
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd®zi Fnujwdwskazany akrizan pr zypadku za
uwaUa sifn dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl

ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczest ni ct wa po zggdoszeniu UNdani a i

Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi I
Jednostek Uczestnictwa nie moUe wup
okoli¢znaackt -re Towarzystwo nie p

ub bezpoSrednio Fundu
gynNl wificej ni0O 7 d
onosi odpowiedzialnosS

7. Wskazani e okolicznpéci, w kt-r
Uczestnictwa,w t ym WartoSci Aktyw-w N
Jednostek Uczestnictwa

ych Fundusz moUe zawiesil
etto, po kt-rej przekrocz

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczewidrygoduef wa n a
wyceny istotnej cziSci Aktyw-w Funduszu z przyczyn niezal
w zdaniu poprzednim, zaz god N i na warunkach okreSlonych przez Komisj
moUe zostal zawi eszoneninla 20krygoodchg e nieprzekraczaj Ncy | e
2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa

pozostagych Subfunduszy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz molUeod&wipgwianie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygod

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnict wakupienai Nzanyc

zaUONdano, stanowi kwotfi przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty

2Ynie moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci A
Funduszu.

2.W przypadkach, o kt-rych mowachbowktOeflompuchgpdNe:r Kamwsaf i

1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal zawi es
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ayatach
zastosowaniu proporcjonal nej redukeciji Il ub przy dokony
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych .Subfunduszy

8. Okr eSlreymike w, n & Nbywamey adkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie n:

9. Zwinzge informacje na temat obowi Nzk-w podat kowyemat Fundu
obowi Nzk-w podatkowych Uczestnik-w Funduszu, ze wskazani
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue zzke wpzogdl aft dkuo we a z & la & t
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifgnincie porad)

Ze wzglindu na fakt, i 0U0Obbwwi Nzrkdy wp adiatl kneve szalumcji Uczes
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dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat
podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz | dstcyfjmrydusdzdmgiagwesym na podstawie przepi
podatku dochodowego od os - b imn & wh ¥ pkthl0 ustBveyd dniadSviategp 192w 0 a
podat ku dochodowym od os-b prawnych.

9.2. Opodat kowanie Uczusmtni k-w Fund

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne oraz
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszu podl egaj N koobwoewnuN zik obwid Np oodpao d at Kk owane na zasadach )
lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b prawnych. Do

podatkiem dochodowym od os:-b prawnych, a p ®idl®% eddstavye n o d
opodatkowania.

PowyUsze =z dy opodatkowanla Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu b Ncych i nwestor ami zagranicznymi, z zastrzeUe
Uczestnlkaml EowbhguszZku -sNch dotyczN umowy W sprawie zapobi
zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. W celu wustalenia szc

celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym

W przypadku gdy Uczestni k a mi FunduszyczasmMe, osdobyhddyw wifuntugzu ingestycyingnz i a § u
opodat kowane sN zryczagtowanym podatkiem dochodowym o st awc

Podstawa prawnaiart . 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 zhychpca 199

Podatek ten jest pobierany takUe od docalbhea oziz8Sciidwagdcey
rozumi eni u przepis-w Ustawy o] I KE, Srodk-w zgromadzonych
pracowniczego programu emerytalnego ztytu ju zwr ot u Srodk-w zgromadzonych w ram
przepis-w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochod:
od os-b fiwypgaygh sN

transferowe Srodk - w zgromadzonych w ramach pracowni cz
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym pr ogreasntinei kemelruybt ad s
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku d «
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody tawydIKE urykanews z c z i d :
zwi Nzku z:

gromadzeniem i wypgdgatN Srodk-w przez Oszczindzaj Ncego,
wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty
wypgatN transferowN,

z tym Ue zwol nienie n|zgpmdkzagdgs®wam:|zemdzw1plcy gromadzi g
jednym I KE, chyba Ue przepisy te przewidujN takN moUliwoSI

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochoc
oszczfidnoSci namwli KEejwni &Jzymideryi u Ustawy o | KE, pobiera s
w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode
wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a ndwenqlé zap&Gdti ma sltkBR.t y
pieninlUnych i praw maj Nt kowych, poniesione w roku podatkow)
10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt-rym n

Netto poszczeg:-IlnyclleSubsukdudlzygesanictwa, ustalona w ¢ty

mi ej sca publi kowania ceny zbycia |l ub odkupienia Jednost el
Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w |
Subfunduszu na Jednostkii Uczestnictwa, ustalenia ceny zbyci

Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesj
SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkupywani a Jednost
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgocznie po ich
stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictw
najp-¥Tniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z

15/454



zdarzenia niezarl 2yntewga iodp ddbmiaot - w, za kt-rych dziagania Tc
wpgywaj Ncych na termin publikacji, publikacja WartoSci Ak
dokonywana jest niezwdoczni e po egogdaraemia.u tego zdarzenia | ub

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi:
uprawnionego do badania sprawozda® finansowychktygwzgwodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisamidot y c z Nc y mi rachunkowoSci
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k o Rupdusztpnool Sctiy ktNy ¢ |

i nwestycyj nN.
111 Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
11.11. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siin w Dniu Wyceny ora
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani
Aktyw-w Funduszu i Akt ywalwenJuabfwadus Sai, zobowi Nza@E
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Nettc
t ak Ue u eehyatyeani odaupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zoboyviNzania Sub
oszacowanej wartoSci godzUL4vppktl), pktlzlebomzpktélUegni em pkt 11

4. WartoSi AktywSwbNenduszu jest r-wna WartoSci Aktyw:
pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczes
Subfunduszu w Dniu Wycenwspgydzikelchndjedmrozsd 2 kl iUzt ni
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest

11.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzgl Adnian swnkamital e wpgaconym oraz zmian kapitagu w
wypgat ami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego puaktu bAdN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akgcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,
g dguUne papiery wartoSciowe,

h)  Instrumenty Pochodne,

) tytugy wuczestnictwa emitowane przez i nsdtzyithuiicj 2a ws
grani cN.

2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian

a) wartoSiI godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu notow

oparciu o ostatni dostfApny w momegoi eskdakoankwanioa
Aktywnego Rynku,

by jeUeli w momencie dokonywani a wyceny na Aktywnym Ryr

skgadni k lokat, nie zostaga zawarta Uadna transakcjs

znaczNcow- wiczghkis, wyceny danego skgadnika |l okat dokor

zamknifdncia ustalony na tym Aktywnym Ryinikne ustaenejw pr zy

przez Aktywny Rynek wartoSci stanowi Ncej wgretgmScaodp

godziwej, zgodnie z pkt 11.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadni k Il okat Subfunduszu jest prze:
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku

4 Podstawowym kryterium wykhborrw nr ymokma gn -pvknte glol,. lo. 3. ppk
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obrotu na danym skgadni ku Il okat. W przypadku braku m
stosuje sifin kolejne, moUliwkof8b dasegsowhjadnkkgtkokse
doobrotuna danym rynku |l ub moUl i woSlI dokonania przez Funi
na danym rynku.

5. Wyboru rynku g§-wnego, o kt-rym mowa w pkt 11.1. 3.

kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

2 w dr

6. Ostatnie dostkitp-nrey ckhurnsoywa ow pk't 11.1. 3. ppkt -
12: 00 uzasadn

okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacj a zl ena&t igpzjest wi kD u Wyceny, jeUel i z |
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji gi egc

c) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i uczestnika nastny
zlecenie dotrze do Agenta Transf er owego przed godzinN rozpoczhici
Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 11.1. 3. ppkt 2.
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Aktyw]
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej (

ay dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNeegwnym Bgnke bpg§osbonlgi
skgadni ka, w scchkegj|l koBestroakpg¢.i prawnej i celu el
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego sk@gadn

i) na podstawie model u bazuj BéEegbd né’oﬂermyacﬂn matdanly
Rynku, z tym Ue uwzglndnianie wygNcznise cen z ofe

b) dlI a warrant -w subskrypcyjnych: na podst awi e ins
ewentualne r-Unice w przysyghwguj Ncych prawach maj Nt k

¢ dia dguUnych papier-w wartoSciowych, i hotowanycwnazast aw
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka | okat, np.:

) model u wyceny instr»ument-tveod@UUrchemsepaategceUalai
odzwierciedla wartoSci godziwej danego skgadni ka

l u korekciji ceny instrumentu finansowego uwz
I'i model ten nie odzwi er cinikaddkaatoowar t oSci godzi

| u aktualizaciji ceny i nstrumentu finansoweg
rument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
zybankowym.

JeUel i UOadna z powyUszych metoglodni wejgdzwi wczaedI}
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |

d dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastauv
zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym owedniejanceipdyn N pr z
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

i) oszacowanie korekty warEoSci godzi we|j za pomocN B
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i)oszacowanie korektzya waomodN ik wrodw i BveY (Bl oomber g |

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |

Szczeg-§gowe informacje dotyczfNe@BNcoeyjboda oezaddywaensitay maa
okreSlonych skgadnik-w | okat Subfunduszu sN publikowan
Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgdgadnik-w | oka
dana metoda estyma c j i dokonuj e. JeUOel i zastosowani e powyUszyec
godzi we|j danego skgadnika |l okat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi wej zgodnN z przepisamiie. prawa, kt-ra zost:

11.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~skgadnik-w Il okat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzeUeniem pkt 11.1.7 w nastinpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papiery wartoSciowe, w skorygowtsowaniu ceni e
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

efektywnej stopy procentowej;
dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |

) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSI teg aczapna iy eastosowadrjuu Une go
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego model u
zal eUnoSci od charakterystyki wbudowanego Il nstr
sposobu naliczania oprocent owa konstrukdi mablelé veycemywz g | f d
poszczeg-l nych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc

pr

L
I

i) z gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne n
e Onym, w-wczas wartoSi wyarawialhegomia
oSci Unego papieru wartoSciowego (bez wb
aczonej przy wuwzglnindnieniu efektywnej stopy
rument -w Pochodnych wyznaczonych w godaryacihu o
r

ument -w Pochodnych, zgodnie z Iit. f);

T T220T =
S o< OO
woON-T
- - -

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, d |
podobnym profilu i zakresie dzi adyanyin ynkuk przyr yc h al
wykorzystaniu modelii wska¥Fni kowych odnoszNcych ce
parametr-w finansowych dziagalnoSci emitenta (ce
podstawie ceny oggaszanej] na AWwtypywoebhypywaRyonokundl Akt
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskaf%i
Rynku wartoSi godziwa bidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akciji emitowanych przez podmioty, dl
podobnym profil u i zakresie dziadgani a, kti-przy ch akc
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych KFCFzepg
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej anal i
dyskont owe j uwzglndniaj Ncej stopin wolnN od r
dziagalnoSci N danego emitenta; analiza fNnange
mniejszN ni U raz na rok, na podstawie rocznych
sporzNdza sprawoidmani @ o deszthaSwiieej t ych sprawozda G
wyni kajNca z analizy finansowej bndzi eypgkudw egaga
kt-rym Fundusz otrzyma informacjn dotyczNcN isto
wartoSi godzi wN wycenianych akcji;

y .
y

z

W

z
yzy
owa

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym | ub w pice
wartoSI rynkowN prawa poboru niezbidnego do ich o
uwzgl hdnoereakemwhartoSci godziwej tych papier-w wartoc

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed ug wart oSci godzi we|j
powszechni e uznane metody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne I w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAndN pobiera
modele:

) w przypadku kontrakt-w terminawypdlyw- wogeéleni dyskam
ii) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

i) w przypadku transakciji wy mi any wal ut , st-p pr
przepgdgyw-w pieninUnych;

jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy rytorimestycy
Rzeczypospolitej Polskiej oraz j ednost ki uczestnictwa i tytugy uc
instytucje wsp-lnego inwestowawmi @apamradiNc eo soetdat mifo
wartoSi aktyw-w netto na | edensotsrtikcit wac,z ezs tunw zcgt lwiad nl iuet
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miagy mi
netto na jednostkin uczestnictwa |l ub tytug uczestnioc

h) depozyty i w wysokoSci wynikaj Ncej z s uinzonychadsétak,Spezy nomi n

W

godzi we
rachunk
ustal on

czym kwotn naliczonych odsetek ustala sin przy zast:

przypadku przeszacowania skgadni ka | okat Subfundu
j do wysokoSci skbrmargo®hnejodziewg wmpbhykapNc
o] ch Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
N korygowanN cenfi nabyci a.
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3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt. -rymgds mowa w
ci Nggy. KaUda zmiana model u jadyostkewmn spraivardanitefinansovyini k o wa n |
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4 Modele i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subfundu
podl egaj N uzgozgariuseemi u z Dep

11.15. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc

1. Aktywa oraz zobowiNgania Subfunduszu denomi nowane w
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, 0o kt-rych mowa
po przeliczeniu wedgug ostatniego dostninpnego Srednie
Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych |l ub denominow
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sifn wdaelaciji
waluty USD.

11.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eUmoSgitugu udzielonej poUyczki papier-w wartoSci o
Finans-w z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu
finansowych, z udziagem firm i nwehs(Dzlk Wj G7ypoh 48b)r az ba
wycenia sin wedgug zasad przyjfitych dla tych papier- - w

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt - ryc hndmsanayachunek Sudusduszd opuszcza

3. Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki papber - w w

kt-rym mowa w plkt, uls.tlal6. sppiktwedgdug zasad przyjfAtych
11.1.7. Papi ery war t oté(ebyte)w przyrzecbepiem odkupu

1. NaleUOnoSci z tytugdu nabycia papier-w wartoSciowych,
wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarci a umowy kupn
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych,

rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sihf, poczNws z
korekty r-Unicy ppmi fad z g e ncNe n &l p rozdekdua Uy przy zast osow
procentowe;.

11.2.05wi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdsé

11.21. Uni Korona Pieni nUny
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