OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 26 KWIETNIA 2011 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o

zmianach w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sa nastepujace:

1)

2)

3)

4)

Na stronie tytulowej Prospektu w Oznaczeniach Subfunduszy dodano nowy

punkt 4:
»4) UniTotal Trend Dtuzny”

Na stronie tytulowej Prospektu usunieto nastepujaca wzmianke znajdujaca sie

pod Oznaczeniami Subfunduszy:

,Decyzjg z dnia 16 grudnia 2010 r. (DFL/VI/4033/50/8/10/U/7-3-1/KM) Komisja
Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zwigzku z
utworzeniem nowego Subfunduszu: UniTotal Trend Bis (obecnie: UniTotal Trend
Dtuzny).”.

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu

jednolitego Prospektu, nadajgc mu nastepujace nowe brzmienie:

.Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11
czerwca 2007 r. i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia
2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r.,
w dniu 2 wrze$nia 2008 r., w dniu 2 stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu
1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010, w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca
2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia 2010 r, w dniu 17 listopada
2010r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010r.,
w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7
marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r. oraz w dniu 26
kwietnia 2011 r.

Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 26
kwietnia 2011 r.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 7.2. w ten sposoéb, iz uzyskat

nastepujace brzmienie:



5)

6)

.7-2. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze

wskazaniem Przewodniczacego

Alexander Schindler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillem — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ulrich Kéhne — Cztonek Rady Nadzorczej.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 7.3. w ten sposéb, iz uzyskat

nastepujace brzmienie:

,7.3. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami
Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespét Zarzgdzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktorym

zatrudnieni sg nastepujacy zarzgdzajacy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Jarostaw Lis,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz.

Istotny wptyw na zarzadzanie Funduszem bedg mieli:

Andrzej Czarnecki — Zarzgdzajgcy Subfunduszem UniEURIBOR;
Robert Burdach — Zarzadzajgcy UniTotal Trend;

Dariusz Lasek — Zarzadzajgcy Subfunduszy UniWIBID oraz UniTotal Trend.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 8.2. w ten sposoéb, iz uzyskat

nastepujace brzmienie:

,8.2. Rada Nadzorcza



7

8)

Nikolaus Sillem — Cztonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na
stanowisku Dyrektora Zarzgdzajgcego i jest odpowiedzialny za klientow
instytucjonalnych. Dodatkowo jest odpowiedzialny za dziatalnos¢ dla klientow

instytucjonalnych w catej Union Investment Group.
Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej

Anja Mikus petni funkcje dyrektora zarzadzajgcego w Union Investment Privatfonds
GmbH.

Ulrich Kéhne — Cztonek Rady Nadzorczej

Ulrich Kbhne od 1 lipca 2003 r. jest cztonkiem zarzadu, dyrektorem finansowym i
dyrektorem operacyjnym Union Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad

Menem.
Alexander Schindler — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;.

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest czlonkiem Rady Nadzorczej
Towarzystwa, ponadto jest czionkiem zarzadu Asset Management Holding AG we

Frankfurcie nad Menem.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 6.2.2. ppkt 4. w ten sposéb, iz uzyskat

nastepujace brzmienie:

L4. W przypadku gdy w wyniku Zgdania odkupienia w Rejestrze wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieh odkupienia wynositaby
mniej niz 1 000 EUR dla Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu
UniWIBID lub 100 PLN dla Subfunduszy UniTotal Trend oraz UniTotal Trend Diuzny,

Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.”.

W Rozdziale Ill Prospektu po pkt 6.2.3.3. dodano pkt 6.2.3.4. w nastepujgcym

brzmieniu:
»6.2.3.4. Zasady obowigzujace dla Subfunduszu UniTotal Trend Diuzny

»1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu

przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego
okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego

Subfunduszu.



3. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia
do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyng¢ wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Fundusz, dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki
Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje je, poczawszy od tych Jednostek
zarejestrowanych w Subrejestrze, ktére zostaly nabyte od niego najwczedniej
(metoda FIFO). Wylgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu

kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powinien wskazaC Subrejestr, ktorego dotyczy Zzgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy
zgdanie odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktéry

zostat otwarty najwczesniej.

6. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o
wartosci co najmniej 2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio
w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w tym samym Subfunduszu za kwote srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne
optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z
postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia
Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé Fundusz o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni
przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez
Uczestnika o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz
moze odmowi¢ realizacji tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg
zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktorym mowa
w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego

dotyczgce reinwestycji.”.



9) W Rozdziale Il Prospektu po pkt 31. dodano nastepujace zdanie oraz pkt 32. —

37.5. w nastepujacym brzmieniu:

»Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend Dluzny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji

charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa

Subfunduszu gitéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

32.1.1

32.1.2

32.1.3

3214

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne

dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity

depozytowe,

b) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za

granica,
e) waluty obce,
f) depozyty bankowe.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b),
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych
do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. tagczna wartos¢ Papierow

Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze



przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. tgczna warto$¢ papieréw
wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow
inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz niniejszego rozdziatu wartosé
papierow wartosciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie pomniejsza tgcznej wartosci lokat w

Papiery Wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

32.1.5 Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt 32.1.6 i 32.1.7.

32.1.6 Zasad, o ktorych mowa w ppkt 32.1.5, nie stosuje sie do lokat w papiery

wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
a) Skarb Panstwa,

b) Narodowy Bank Polski,

c) panstwo nalezgce do OECD,

d) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

32.1.7 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

32.1.8 Lokaty, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2 lit. €), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy
czym tgczna wartosc lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej niz 100%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

32.1.9 Limity inwestycyjne, o ktorych mowa w ppkt 32.1.4 — 32.1.8 powyzej, z
wytgczeniem limitdw  inwestycyjnych  dotyczacych wartosci  papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnoszg sie rowniez
do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje krotkg netto
nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktoérej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest

mniejsza od zera.

32.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu



32.2.1

32.2.2.

32.2.3.

32.2.4.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfundusz absolutnej
stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane do 100%
w kategorie lokat okreslone w ppkt 32.1.2 lit. b), d), e) i f) oraz do 30% w
kategorie lokat okreslone w ppkt 32.1.2 lit. a) Prospektu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz
duzg zmienno$cig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem,
ze Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w
Aktywach Subfunduszu moze byé zmienny w czasie, co zalezy od
indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii
inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze

mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje
dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikaciji
lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii
lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i
dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie

lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w ppkt. 32.1.2. lit a) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w
szczegolnosci podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i

technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w ppkt 32.1.2 lit.
b) sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych,

prognozowanych zmian ksztaftu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych



32.2.5.

32.2.6.

stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartoSciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych
na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w
ppkt 32.2.3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo

stosuje sie takze kryteria:

a) pitynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e) ryzykiem kredytowym,

f) wyceny,

g) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych

instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych

za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty Pochodne mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia

ponizszych celow:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko

wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny

nabycia papierow wartosciowych,



c)

d)

e)

f)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej

dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz

koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub

tahsze niz odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub
tahsza niz odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych

znajdujgcych sie w portfelu.

32.2.7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywaé:

1)

2)

3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na

zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie

wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V

Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych

sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki



uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego

inwestowania.

32.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspodlnego inwestowania, w ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa lokowane sg
Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoéinych funduszy inwestycyjnych lub instytucii

wspolnego inwestowania w danej kategorii.

32.2.9. W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. e) stosowane s3 kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztaltowania sie relacji
poszczegodlnych walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu
pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane w danegj

walucie.

32.2.10. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentow o

minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

32.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks

dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papierow wartosciowych.

32.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie

duzg zmiennoscia.

32.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktéorych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta

polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce
za zadanie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen
instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy
majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga

zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami

ryzyka:
1) ryzyko kontrahenta - ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majacego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko
zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na

zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) —

ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy

procentoweyj;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do

oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
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6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
warto$ciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowaé¢ odchylenie zwrotéw z

Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i

systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

32.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw

gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

33. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

33.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjnga Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci
od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw
wartosciowych, co z kolei moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu
Ryzyko kredytowe

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w
sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w

efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
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inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego
inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie ma
dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé¢ na Subfundusz

bezposrednio.
Ryzyko ekonomiczne

Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na
ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek
wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu

inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do

innych walut bedg miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki,
Wartos¢ Aktywow Netto bedzie $ciSle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki

oraz postrzegania tejze gatezi przez inwestorow.
Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwo$ci ceny papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stop

procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej

stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.
c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni
on w terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu

naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych.
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Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwosc¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw

finansowych ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek
Subfunduszu, realizacji przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankow i innych

posrednikow.
Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w
emisjach publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym moga
spowodowacC koniecznos$¢ sprzedazy papierdw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich
rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papierow bedzie

niemozliwe.
Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papierow warto$ciowych lub innym
aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papieréw moze

wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.
Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z

zawieraniem takich umoéw wigzg sie nastepujgce ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych

niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

71 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko

zmian kurséw walut, ktére mogg wahac sie w granicach +/-20%;

"1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —

ryzyko kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych
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niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz
tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez

podmioty prywatne;

' ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac

strate na zabezpieczonej transakc;j;

'l ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotow z

Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.
Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikaciji,
Subfundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa

lub rynki.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy
uméw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentow finansowych.
Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki

Uczestnictwa.
33.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

33.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka

zwigzanego z inwestycjg

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie
rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik
Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy

mie¢ rowniezna uwadze:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym

dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw dotyczacych Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu,
w szczegolnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami

niezaleznymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

33.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci na wystgpienie ktorych

Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne
okolicznoéci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb
mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwroci¢ uwage na
mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktore
mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia,
takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem, w tym potaczenie Subfunduszu z

innym Subfunduszem

Potgczenie Funduszu z innym funduszem, w tym potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mieé¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem, w tym potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie

wymaga zgody Uczestnikow Funduszu
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody

Uczestnikow.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze zlozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w

-16 -



kazdym Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia
okreslonych przestanek, Towarzystwo moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt

zadanie odkupienia mogg zosta¢ odkupione w innym terminie po mniej korzystnej cenie.
Ryzyko regulacji prawnych

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow

Subfunduszu.
Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w

przypadkach okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez

inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie

dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu
inflacji moze sie okazag, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie

wyzsza od zyskoéw Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich

stop zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko,

ze banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.
Ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co

Uczestnik Funduszu nie ma wptywu. W szczegolnosci, konsekwencjg przeksztatcenia
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bedzie zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych

dotychczas polityke inwestycyjng wtasciwg dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

34. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

- chcg uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkow diuznych papierow wartosciowych z

regionu Europy Srodkowowschodnie;j,
- sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papieréw dtuznych,

- chcg korzysta¢ za posrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu zarzadzania

wykorzystujgcego szerokie instrumentarium inwestycyjne,
- majg co najmniej 2- letni horyzont inwestycyjny,
- akceptujg podwyzszone ryzyko inwestycyjne,

- chcg miec przejrzystg, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.

35. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu UniTotal
Trend oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez

Fundusz polityka inwestycyjna.
35.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszu
35.1.1 Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad

okreslonych ponizej.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1),
pkt 35.1.6 oraz pkt 35.1.7.

4. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu

w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym

dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.
35.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w

Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.
35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce

kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

oraz Towarowe Instrumenty Pochodne,

J) jednostki i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

k) waluty.

-19 -



2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob
nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania

wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie
ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja
lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien
Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku,
wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 35.1.3.
ppkt 7.

W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz

jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt
3., jest wolumen obrotu na danym skitadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku
lub mozliwosé dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na

danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest

nastepujgcymi okolicznosciami:
a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze
do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu

Wyceny,

c) postawienie srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym
po Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed

godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny.
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7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie

oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym

Rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej

odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

a)

b)

d)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udzialowych papieréw

wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci

godziwej danego sktadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na
danym Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert

sprzedazy jest niedopuszczalne;,

dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie instrumentu bazowego
skorygowanego o ewentualne roznice w przystugujgcych prawach

majatkowych,

dla dluznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego,
listow zastawnych, kwitbw depozytowych — notowanych na krajowym
Aktywnym Rynku: wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu

wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli

model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej

danego skfadnika lokat to,

i) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na

warszawskim rynku miedzybankowym.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. d)

ponizej,

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentdow Rynku Pienieznego,
listow zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym

Aktywnym Rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej
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metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg
Generic), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego

sktadnika lokat to,

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BFV (Bloomberg

Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c)

powyzej.

Szczegdbtowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania
wartosci godziwej okreslonych skladnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem
sktadnikow lokat, ktoérych oszacowania korekt wartosSci godziwej dana metoda
estymaciji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci
godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng
metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie

opisana w Prospekcie.

8. Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla

tych papieréw wartosciowych.

35.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 35.1.7 w nastepujgcy sposob:

a) dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg

sie konieczne;
b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki

sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
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konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw

Pochodnych, zgodnie z lit f);

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cidle
powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartosé
wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych,

zgodnie z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akgc;ji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaznikdw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$é

godziwa bedzie podlegac¢ korekcie;

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free
cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego
emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie
mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na

warto$¢ godziwg wycenianych akcji;
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d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku,
nabyte na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci godziwej tych

papieréw warto$ciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci
godziwej w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych

lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; w szczegolnosci bedg to

modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienieznych,
i) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

iiw przypadku transakcji wymiany walut, stéop procentowych: model

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia

wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

i) waluty - ich wartoS¢ wyznacza sie¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
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wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na
rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowana

cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktorych mowa w pkt 35.1.4. ppkt 1., bedag
stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt

35.1.4. ppkt 1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
35.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg

denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 35.1.5. ppkt 1.,
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty

euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
35.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie

wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest

dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 35.1.6. ppkt 1., ustala sie¢ wedtug zasad

przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
35.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

35.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

36.

*OS$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostato
zamieszczone w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy

realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

36.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytutlem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz

100 zl, z zastrzezeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez
osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania wpfaty srodkéw, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100

zt.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

36.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,

36.3.

sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw, okreslajg art.
1051 106 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z

informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
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dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw

Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

W zwigzku z faktem, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na
obliczenie Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, wartosci i innych informacji zwigzanych z
WKC nie podano.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika

Kosztow Catkowitych:

U optaty transakcyjne,

O wartosci $wiadczen dodatkowych,

[ opfaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednastek Uczestnictwa,
U inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

U odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.

36.4. Wskazanie szczegdétowych terminéw realizacji zleceh przez Agenta

Transferowego
36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego $rodkoéw pienieznych w Dniu Wyceny po 9:00, nabycie

Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w
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Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia

Wyceny.
36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia
z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat

Zlecenie konwersji po godzinie 9:00.
36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zagdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
z tego Dnia Wyceny. Jezeli zgadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy

otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

36.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (. w wysokosci
nizszej lub wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt
Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem
posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie

umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.
36.5.1. Opftata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opfaty za otwarcie

Subrejestru.
36.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata

zwigzana z ich zbywaniem.

36.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata

zwigzana z ich odkupywaniem.

36.5.4. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie

Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Plandéw Inwestycyjnych pobierac
od ich uczestnikow optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a
takze optate wyréwnawczg. Opfata wyrownawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z
uczestnictwa w planie i nie moze przekraczaé wartosci znizek w optatach za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego

uczestnictwem w planie.

2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w
ktérym uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z
uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn

dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce

Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych
obcigzajgcych uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w

planie w momencie jej podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

36.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzadzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5
(jeden i pie¢ dziesigtych) Sredniej rentownosci 52 tygodniowych bonéw skarbowych z
ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku

kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w

przypadku spetnienia ponizszego warunku:
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W(NAV) >=1,5 * BS
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS — srednia rentownos¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym

okres rozliczeniowy,

* - znak iloczynu.

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30%(W(NAV) — 1,5*BS)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS — srednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym

okres rozliczeniowy,
A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze

pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od 2011 roku.

4) wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w

kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia

tego okresu.
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Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia

zZmiennego.

36.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymainy
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji wspodlnego

inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktdrego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
105 ust. 1 Statutu.

36.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych uslug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos§¢ maklerska oraz na

wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty
stanowigce koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie
uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw

zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
37.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na
zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wartosci aktywéw netto

Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza sie.

37.2. Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5, 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci przez okres pozwalajgcy na
zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z

inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat nie zamieszcza

sie.
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37.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a

takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Nie zostat okreslony wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

37.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z

przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na
zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez

Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

37.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnhika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w

przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze

wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przyszto$ci.”.

10) W Rozdziale V Prospektu zmieniono tytut pkt 2.1. w ten sposéb, iz uzyskat

nastepujace brzmienie:

,2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
swiadczonych ustug na rzecz Subfunduszy UniEURIBOR, UniTotal Trend oraz
UniwIBID".

11) W Rozdziale V Prospektu dotychczasowy pkt 2.2. uzyskat numer 2.3., a nowy
pkt 2.2. uzyskat nastepujace brzmienie:

»2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz

zakres swiadczonych ustug na rzecz Subfunduszu UniTotal Trend Dluzny

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436, tel. (22) 588 19 00

b) zakres swiadczonych ustug:
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12)

13)

14)

» przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

» przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu

oraz klientow i Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.”.

W Rozdziale V Prospektu zmieniono pkt 5. w ten sposoéb, iz uzyskat nastepujace

brzmienie:

»D. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Funduszu

W odniesieniu do sprawozdan finansowych Funduszu sporzgdzonych za okresy do

dnia 31 grudnia 2010 r. podmiotem uprawnionym do badania jest:

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

W odniesieniu do sprawozdan finansowych Funduszu sporzgdzonych za okresy od

dnia 1 stycznia 2011 r. podmiotem uprawnionym do badania jest:

Firma: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa”.

Tekst jednolity statutu Funduszu, stanowigcy Zatgcznik do Prospektu, uzupetniono o
zmiany ogtoszone w dniu 25 stycznia 2011 r. i wchodzgce w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. w dniu 25 kwietnia 2011 r. oraz o zmiany ogtoszone

w dniu 26 kwietnia 2011 r. i wchodzgce w zycie z dniem ogtoszenia.

Aktualizacji ulegta tre$¢ oraz numeracja spisu tresci.

Pozostate postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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