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Rozdzli ag

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcj enforsmacje zawarte o Wrospekeié al nych za i
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekci
MaggorzaiBr &zea ZarzNdu Towarzyst wa,

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwai siedziba podmiotu,w i mi eni u kt-rego dziagajN osoby, o kt-rych

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w anzino&kolickt- -rych uj awni eni e w Prospekcie jest
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy nie i s
okolicznoSci, kt-re mogdgyby wywrzel znaczNcy wpgMNMw na
Funduszu.

Maggor zata G Zbigniew Jakubowski
Prezes Zar zNdu Wiceprezes Zar zNd
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Rozdziag I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.AA.z si edzi bN w Polsce, w Warszaw
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych i Giegd z dni a -4073d\®8rwca 1995 r., nr decyzji
3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pa¥tdzi Eowakay&0®@d& rostago wpisane do rejestru pr z
Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziagd Gospodarczy Krajo
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4. Wysok oS1 i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym
ostatni dzie® bilansowy

Na dzie@® 31 grudnia 2008 r. wysokoSi i skgadniki kapitagu

Kapitag wgasny 9416414t ys. z 4§

Kapitag podstawowy 2168790t ys. z4g

Kapitag zapasowy 5842668t ys. zg

5 1l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarzy
opgacony przewdrepgestracpiNzedsifanabiorc- w.

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos - madeeniwal akmj @rgari uszy, jeUel i akoc
naj mni ej 5% og-Il nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa jest Union Asset N
ggos-w na wal nwyfowarzystuama d z e n i

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, czgonk - w
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Maggor zatape®ni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,

Zbigniew Jakubowskiipegdni Ncy funkcjn Wiceprezesa Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzyst wa,
Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
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AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej,
Ul rich ilCzlgmenek Rady Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszyst ki mi Subfunduszami wydzi el ony mi wa Aktywardi ui sDoradztwaa r z Nd z
Il nwestycyjnego wyodrinbniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Jarosgaw Li s,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach.

I stotmwy napgywr zNdzani e Fun dRoser Rurdach drad Ran Dariest liasel® a n

8. ormacje o pegdnionych przez osoby wymienione w pk
I ni

I nf t 7
okolicznoSi moUe miei znaczenie dla sytuacji Uczest k- w

81. Zar zNd Tsommar zy
MaggorzatiBr & ea Zar zNdu

Absol went ka Politechniki GdaGEski ej oraz Uni wersytetu Gd a
inwestycyjnych zwiNzana jest ilOd7r pkwcd¥8da W Padbaebr 199«
Towarzystwie Funduszy Powierniczych T pocz Nt kowo na stanowi sku zastnipcy dy

L

mar keti ngu, zaS od 1995 do stycznia 1997 r. na stanowi sk
rozpoczinga pracin w Union Investment méamikedtnagetanswirzledadyr
funkcj n pr e ZUsisndnvestmentz Thvdarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Pedgni funkcjn czg
l zby ZarzNdzaj Ncych Funduszami i Akt ywami

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu

Absol went WNydzNadani a Uni wersytetu GdaEskiego. Od 1994 |
Licencjonowany doradca inwestycyjny od 1998 r. DoSwiadczeni

Banku Gda@Gkim SA, D@ru SMa k Ize ros. koi. mko&jlat cpzeggomikNac zfaumz Ndu odp
za politykn inwestycyjnN w BWE Asset Management SA. Ood st
zar ziNddyr ekt ora inwestycyjnego Korona TFI SA. Od 200for. pe
za politykn Unowlevedmest ¥ 3N w

[{e]q9”]

8.2. Rada Nadzorcza

Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

RozpoczNg kariern zawodowN w 1990 r. w banku sp-gdzielczym
zwi Nzany |jestDood ok@912000 =zaj mowadg kol ejno stanowi ska: k «
regional nego, dyrektora departamentu sprzedaUOy. W |ipcu 2
Aklienci indywidualni o (APrivatkundermrsd)ad nrankuwaenryt em.g oW ks
Il nvest ment Privatfonds GmbH, odpowi edzialnym za segment k|
styczniu 2002 r. zostag powogany do ZarzNdu Union MAsset Ma

Investment.

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Po uko@®zeniu praktyki zawodowej w 1987 r. w Sal . Oppenhei
nastnpni e przez 10 | at zaj mowadg r-Une st anowi ditktianal w  Op p «
Sales/ Trading. Do czerwca 1997 r. zajmowag r-Une stanowi sk:

SGZ Bank AG objNg stanowisko Naczelnika Wydziagu Customer
kt-rym odpow edaiapnykibyi nwestycyjne, zak@gady -Buabnekz pg cecN ezl ¢

sin BaBGK, Nikolaus Sillem zostagdg Naczelnikiem Wydziagu Str

Investments & Funding Departament). Jako naczelnik wydzia gu odpowi edzialny byg za zar z

zarzNdzanie sprzedaUN w operacjach Asset Management i Priv

mi anowany Dyrektorem. W |lutym 2003 r. Ni kol au sutioBal Gmbld m zost

na stanowi sku Dyrektora ZarzNdzaj Ncego i j est odpowi edzi ¢

odpowi edzialny za dziagalnoSi dla klient-w instytucjonalny«
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AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej

W Union Il nvest ment Privatfonds GmbH pegni funkcjn dyrektor
rozpocznga w roku 1987 w Wandel und Goltermann GmbH, gdzi
bilansowaniem. Od 1988 r. byga zatr udnisicharangs-&wG, Al & i anmzst Lphiea s we r

Kapitalanlagegesellschatt.
Ulrich ikCzigmenek Rady Nadzorczej

Kariern zawodowN rozpoczNg w 1986 r. jako ksingowy ds. ks

Hamburgu. Od 1988 r. dyrektor naczelny ds. handl owy ch w zakgadach sp-gki Elida Gib

1990 r. do 1992 r. zatrudniony w Langnese Iglo GmbH jako dyrektor naczelny ds. handlowych odpowiedzialny za

region Niemiec Wschodnich, powogany na st an @winiklednosiliyr ekt o
n

i

przedsi biorstwa ds. eksportu Langnesieldyb oc BndoHe w Hamdblua vg
Produkt -w Gastronomicznych (Beverages & Snack Product Grou
konsultant dws. Lopgi xddMamiagement Consulting AG w Ratingen.
konsultant w dziedzinie zarzNdzania w Meerbusch. Od 1 styc
czgonek zarzNdu Union Investmemt GmbH we Frankfurcie nad Me
Czjonek zarzNdu, dyrektor finansowy i dyrektor operacyjny |
Menem od 1 I|ipca 2003 r. R-wnolegle do pracy w sp-gkach Gr
sp-gek zal eUny ctManaggmeht Holdng AGA s s e

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subf undus zimyeh funkdie kpte-grnyic hp opzead nT cewnai re
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

Zbigniew Jakubowski
Dane podano w punkcie 8.1.
Ryszard Rusak

Absol went Wydziagu ZarzNdzania Uniwersytetu Gda@Eskiego. z
zawodowN na stanowi sku maklera rozpoczNg w BiorpeiMakiéeskm er s ki n
Banku GdaGskiegyskWgloddcencjuzdoradcy i niwieds9t9y cpyrj anceagwa g Wv | pe
zarzNdzania aktywami DM BIG BG na stanowisku doradcy inwes!H
Zatrudniony w Towarzystwie od 1 marca 2000 r. na stanowisku doradcy inwestycyjnego.

Dariusz Lasek

UkoEzyd studium doktoranckie w dziedzinie Ekonomii na Ko
Handl owej , a tytug magistra uzyskag n&kWyydoiwaslke ek dn d miai wU
Pracai rnynku kapitagowym rozpoczNg w 1998 r. w DM Penetrator
latach 199871 2001 doSwi adczenie zawodowe zdobywag jako analityk r
w Commerci al Union Towaazygtwe Ubazpive Coen®mer ci al Union | n»
zespogu zarzUNmzlra/@slMenyIFthA dogNczyg w 2002 r. Specjalizuje

procent owN.
Andrzej Czarnecki

Absol went Wydziagu Nauk Ekonomi gz Dojadda inkestycying (nisligencg 234). Odar s z a w
2003 r. zwi Nzany z rynkiem papier UwondngestltdenlchFIrSAnaGt;hnovSle(kLO4 r. .
analityka rynku pienifiUOnedg¢g akoolklargdldjziaj N@yod umajuas z2a0nd 6 r .

Jar osldsaw

ZarzNdzaj Ncy funduszami i portf el ami i nstrument Warszwien ans o w)
ikierunek ZarzNdzanie, specjalizacja: zar2a0RdivaaceNgdi paasam
PKO BP SA na stanowisku analit y ka fi nansowego, gdzie odpowiedzialny byg
ocenn projekt-w inwestycyjnych oraz ryzyka portfeli kredyt
WSEB TFISA. i poczNt kowo |jako analoiwiyekd zii mwensyt yzcay j aarya | iozdyp i reko
instrument -w dguUnych. W pogjowie 2004 r. przejNg zar zNdz:
klient - - w i ndnstwuicjonalaychnW Oniion Investment TFI SA zatrudniony od listopada 2006 r.

Tomasz Matras

Absol went ki erunku Finanse i BankowoSIi iSspdcalizagja: Brfinsevi e | Ha
rachunkowoSi przedsinbiorstwa. W 2005 r. obroni g z wyr -
korporacyjnych papilesrcew idgpédnypéktwwlo j ego rozwoj uo. W st
doktoranckie w Kolegium ZarzNdzania i Finans-w w iS200do0l e G3g
odbyg r-wnieU stypendium naukowe na Uni wePrzezydstatnie lata Johant
wsp-gpracowag z r- 0Ony mi instytucj ami finansowymi mi n. B ¢

Inwestycyjny BRE Banku oraz BZWBK Faktor.
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W sierpniu 2006 r. dogNczUnipn nvestment BFpSoAjjako analitykeakd z aj NSpehbj al i z 1
sekt

w analizie sp-gek i or-w pod kNtem potencjalnych decyzj
Maciej Kik

Absol went kierunku Finanse i Banvkowoél' w Szkole GJ-wnej Ha
r. ., tytug pracywanagiseenakyenpe WwApobytfelu inwestycyjnymo).
2005 r ., od poczNtku kar i eunign Investment DF-WSAj naz ag o cudMti lomy naw st ar
asystenckim w dziale zar zNdz amnalitykakkjt ywami , obecnie jako tre

Robert Burdach

Absol went Akademi.i Ekonomi cznej w Poznaniu o] specjalnoSc
Przedsi Abi orstwa. DoSwi adczeni e -2064\jakoddoradea fizadsowy,yavod %005wlo | at ac h
2006 1. odbygr skiaUOwm&nadtleh Zjednoczonych. W czerwcu 20
organi zowanego przez CFA Society of Poland, przybli Uaj Nc
(dyplomowany analityk finansowy). Od 2008 r. pracuje w Union Investment TFI na stanowisku analityka akcji. Do

jego obowi Nzk-w naleUy analiza sprawozda®@ finansowych, SPp

rekomendowanie sp-gek giegdowych.

9. Nazwy innych funduszy i nwestycyjnych zaraNgehnydmi ef 2 B
Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziag 111

Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wyudndu§zawdnaudiceerwea?2008r. na ut wor zeni e

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w r efligca2009z. eod humaremuRFiz484. i nwe st y c

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika I
Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe prawa maj Nt kc
Fundusz zbywa JednostKki Uczest ni emiong doruezesthietiadieFundusalidubi e o s o
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNAd:
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednost ki UczestnictwazerzeUmegBthykazBbywdnezprna rzecz os- |
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajN dziedziczeniu, z zastrzeO.
jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ria rparccheuchsktiawst wi erdzaj Nce wysokoSi poniesiony
pogrzebem Uczestnika Funduszui od k u p i | Jednost ki Uczestnictwa zapisan
nieprzekraczaj Ncej koszt-w urzNdzeni amipovwraaerbyum zgroaddd vei
oraz wypgacil tej osobie kwotn uzyskanN z tego odkupier

b) osoby, kt-rN Uczestnik Fun'n'dwdskzwpiyi'/sk\]aezmr@os,l:tmrjduu;czzoeNsAtpi
zapisane w Subrejestrze do wartoSci neesi Wy Upreepdnbhii e
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecifAtne miesii
bez wypgat nagr -d z zysku, oggaszane przez prezesa
ni eprzekraczaj Ncej gNcenest wiacttwedbci apiedamydle kw USubrej e
0s o n

p )
bie kwotn uzyskanN z tego odkupienia.
wi

Postanowienie lit. b) powyUe|j ni e dotyczy Jednost ek Uc z
magUe Es ki m.

Jednost ki UczestnictwaambgiWubyZappokdmentemzastawni ka z pr
wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze

egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokomanri-awnpo dezz i Jteadkn,c
cagkowita wartoSi odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestnic
podziagu Jednostek Uczestnictwa co0o najmniej na dwa tygodni
w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ONdania konwersji Jednosostl kczesimicava nmegoi fandusza inweatycyjnegd
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany J
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa z zwiabzame Uani ie

Subfunduszu UniEURIBOR,
otrzymania Srodk-w pienifaUnych ze zbycia Aktyw-w Fundus:s
rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na

otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

> > > >

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
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A dosthnpu przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa do Pros
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu, w tym
Funduszu i Subfunduszy oyah SphidwozddsEyj,eodnosekawstagy

A dostfipu do Prospektu | skr-tu Prospektu Funduszu oraz |
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Funduszu i
Subfunduszy, na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A Uqunia dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-groczne
pogNczonego sprawozdani a finansowego Fundu sstkawyhi Subf
Subfunduszy, o ile zostadgy sporzNdzone.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Do ut worzenia Funduszu niezbndne |jest zebranie wpgat,
4.000.000PLN-ustalona przy zastkugoewamwiad uSr edbrciyecho ogaszanego
Pol ski w dniu zako& zenia przyj mowania zapis: - w.

52. Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bfAdN w drodz
Subfundusz UniEURIBOR. Do utworzenia Subfunduszu Uni EURI BOR ni ezbifidne jest Z a
wysokoSci nie niUpkeslj ni U okreSlona w

53. Osobami uprawni onymi do zapi sywa nUniBURIBORis Nh aw sJzeydsntoksitek i o sUoc!

kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

5.4. Przyjmowanie zapi s-w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i 2
oggoszeniu, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSniej ni U
na utworzenie Funduszu), a zako@cienipe Tmih 2Y) | md wa npioa uzpagpyi
dnia rozpoczncia przyjmowania zapis- w.

55. 0 rozpoczhciu i zako@® zeniu przyj mowania zapis-w na Jed
przyjmowania zapis-w, Towar zystwo powi adnetawej www.udionodze o
investment.pl. Towarzystwo moUe postanowil 0O wczeSniejs

i

zostanN dokonane wpgaty w wysokoSc okreSlonej w pkt 5.1

56. Osoba zapisuj Nca sin na Jednost ki Uczestininyt waw 8Bwbthr
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57. Wszel ki e konsekwencje wyni kaj Nce z niewgdaSciwego wypegni
ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunk owy i ni eodwogdgal ny.

59. Wp§gat y UniBURIBOR s N dokonywane na wydzielony rachunek Tow
Depozytariusza.

510W terminie 7 dni od dnia zako@®zenia przyjmowania zapi
Towarzystwo przydziela JednostkiUc zest ni ct wa . Przydziagdg Jednostek Uczestn
do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadaj N

UniEURIBOR, powi ikszonN o wartoSiI odsetek nabi odonywdta mwplgeaz
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORo b j it ego zapi s EUR. wynosi 1000

512.Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym amewa w p
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

513.Ni eprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moUe
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundus
a nie zostaga dokonana wpgamaniwepsklBiaepdawyaokaBics - w;t

b. zostag niewgdaSciwie wypegniony formularz zapisu pr
Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost ki Uc
wysokoSci o k rt & kohiecmej do utworzempiskFunduszu.

514W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestnictwa
Uczestnictwa, 0 ki3: repkmowa Wowatzystwo zwraca wpgaty w

dnia stwierdzenia ni ewaUnoSci zapi su, ni e p-Fniej jednak ni U w
przyj mowania zapis- w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Funduszu
prawomocne lub
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2 w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwolenia na ut wc

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednostki Uc z
dokonane wpgaty do FunduszuSlwomejnivwaghktej5 . wy.s;okoSci okr

4, upgdgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Funduszu

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i
okres od dnia wpgaty mowawpkt&Bundbk, dai &t wygmNpi enia jed
wymienionych w pkt 5.16. ppkt1i 4, or az pobrane opgaty mani pul acyjne.

5160 niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo p
w pkt 5.1.

6. Spos-bcziegs-:zgowe war unki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabyci e Jednostek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycstany tbwetzprodSr ed ni @s twr Fa
5, 9 | 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moU
bezpoSrednio Funduszowi na zasadach okreSlonych w ppkt

2. Nabycie Jednostek Uczestni ct wgentdransferadiwy wpisee dw Subrejestru, w okt

liczbih Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dni a z@oUeAnia zlieweni a n
przypadku dokonywani a wp gsattryy baid o pa Sr evd ntiacktiwe mp rQzyy |
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia n
Funduszui w przypadku dokonywawié pokt 4 p §8aw takimpazypadkudza t
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia
-chyba, 0Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-.re
3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg:- gowe ter mi
Transferowego okreSlone s N w odpowi edni ch mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNp
dokonanie wpgaty Srodk-w pi eni fzéhy grzeh Fumdasz, pravadzanpeak b an k-
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, bNdT inny wsk
or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegni onego z |
Funduszu, przy WyzknarezyfsotrarmwluarvzwgNzcaakceptowanych przez
dokonana z zastrzeUeniem ppkt 8, w szczeg | noSci popr
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Sr dk w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pien
Fundusz bankomatu znajdujNcego sifin na terytorium Rzecz
j est podani e na dokumencie wpgafgerkiveot $r oSarko-dvk,- wo bpd ke n |

szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia | nazwi ska

adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

Fundusz. Zl ecenie wypednytealenyw Isposnibeprawi dgowy i wy

treSci | ub autentycznoSci nie bfidzie uznane za waUne =z

w S-S0 S XS 0D

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
wpgat Sr odk - w aprachunék i Hamkgwy hprowadzony przez Depozytariusza, wskazany
Uczestni kowi przez Towarzystwo. KaUOdy Uczestnik zost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z danym Subrejestrem, n e
wpdatbezpoSrednie. Warunkiem wuznani a wpgaty j est pr:
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i
wpgaty jest jednoznaczne ze zgo,UenieanJednbstkicUezesitn'm:twmabycia
mogN byl nabywane poprzez si el I nternet, przez wype
Towarzyst wo, udostnpnianego przez Towarzystwo w tej s
albo pgatniczN z zastreeUgowemwapknki8.nabycia Jednost
Internet znajdujN sifn na stronach internetowych Towar z
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-ryamh mowa
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w_ spos-t
Jednostek Uczestnictwa stosuje sin zasady okreSlone v
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Agenta Transferowego nabycia Jed nost ek Uczestnictwa nastnpuj e na p
zez

Depozytariusza informaciji o] otrzymaniu pr ni ego
Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifilUnych w trybi
wpgacaj Nca.

8 Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, poprzez ongA
Funduszu | ub przez Internet, lub | istowni e, lub za poS
wpgat Srodk-w pienidiaytcek nldc measbtyrciicet Wae poprzez ich pr
wskazanej przez Fundusz sieci bankomat -w znajduj Ncej <
przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatnic

9. Fundusz moUe wuzaleUOnili uznanie wpgaty i przyznanie Je
Funduszowi, w spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepisami ustawydzz adjmina ul 6vplriosmaamacd L
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych z ni el

przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu (tekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr
2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
Py i i i
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,

WANWJioznacza WartoSli AktgpwuwnMHetedn®sbkindlezestnictwa,

xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgJaty manipul acy
6.13. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN t

1. Uczestnik Funduszu ma@en znawmwielo s kanéams e zI|l ece®& za po

l ub I nternetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo C
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUliwoSci skgadani
Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dzienni
za poSrednictwem Dystrybutora, a takUe moUe poinfor mows
2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego pr zez ni ego pegn
a takUe zl ecenia przesygane za poSrednictwem I nterne
Dystrybutor a, kt-ry na podstawie umowy z Funduszem pod]j
stosowne zezwolenie Komisji do przyj mowani a takich z|l eceCE N a p

telefonicznego upowaUniony pracowni k sporzNdza zl eceni
zawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowauni
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zIl ece G, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zamiana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocnhnictwa,
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadt
war unki techniczne skgadania zleceE& oraz w posc e gi-dennot
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

4. W przypadku skgadania zlece® teleponéedzayygh,i Ucskgadak
bindzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyj mowane sN tylko takie zlecenia, skgadane za poSrec
ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

b)wypegnione w sposebnygr awind @govwwo gui Wicy jakichkol wi ek w
autentycznoSci ,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu |l ub jego pegnomoc

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu sN wype:/

przez Fundusz na witrynach internetowych | ub w inny spos

spos-b prawidgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpl iy
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7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjndéied akdsyosweogzy ¢ juib s&lgal
poSrednictwem Internetu w przypadku nieprawi djgowego dz
kt - rego przekazywane sN dane.

przypadku awarii urzNdzenia przekazuj Ncego ddme Ucze:c

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestnik-w
lub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel -\

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@E& kim mogN nabywali Jedn
magUe GEs ki zgodnie z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabwswmpjNcy Sehmejexir U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej, umoUl i wi aj Nce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUol
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem i UONdaniem odkupi
UNdani e odkupieni a wszystkich nabytych Jednost ek Uc
Subrejestru i jego zamknifncia or aagJednbskek depestrictwl, anwer sj
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom §
c)wyraUen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kol ejr
chyba Ue drugi z ni ch wyrhawiil i s psrkzgeacdiawn i ma jzpl -efcneineija wp |
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygNc z~’nie odpowiedzialnoéc,i Towar
ewentual nych pegnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcych w
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy

Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uc z as tzngoclomae n
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybutora na odpowi edr

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa. slgmngal‘dmezga)nlzeampmlrrmmd\lnlteIefonu,

przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane s N do dy
Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrz e Ueni em ppkt 5, UNdanie odkupienia Jednostek Uc
dyspozycje:

ayodkupienia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,
byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w

Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlona

Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostani
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

2 W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wy ni kaj Ncych ze zl ec

wy Usza od liczby posiadane] przez Uczestnika Funduszu
podl egaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jedrt
Funduszu w Subrejestrze.
3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupyw
dzie® [ ub dni, w kt-rym UNdanie staje sin skuteczne. od
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przez Agenta Transfaerwwegaon q)f’ovzieaidndme:[iie, jednak ni e p -
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w Rejestr:
Uczestni ka Funduszu na dzie@® odkupi en SubfundyszuriEUBIBARYyub 1000 i ej nii
PLN dla Subfunduszu UniTotal Trend Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifaUnych joesnalweylnga cpaondaa tpedk , p onmnpi rezj yspzae
zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EURI BOR

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uc zie pizez i Agentaa nast
Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe tzarchinyzlrea®lE odkupieni a przez Agent a Tr
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do dar

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l'ub bezpo’é,rednio Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgynNI wi ficej ni
op:-¥nienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo

4. Uczestnik Funduszu, w formie pi semnej informacij.i zgoUonej b
p o Sdnigwem Dystrybutora, powi ni en poinfor mowal Fundusz o zamiarze

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zleceni a odkupienia w prz
obejmowal takbstekzbazéesetnictwa, Ue i 5 wa rnmno &ij sntialn
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z Dnia Wyceny popr z.
informacji o zamiarze zgoUenia zlecenia odkupienia,

b) siedem dni przed zdloWeinémima zWepenypadku, w kt-rym z
obejmowal takN liczbin Jednostek Uczestnictwa, Ue i ch
20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu =z Dnia Wyceny

Funduszowiinformacji o zami arze zgdoUenia zlecenia odkupienia,

c) dwadzieécia,jeden dni przed zgoUeniem zlecenia odkupi
ma obej mowal takN liczbin Jednostek Uczestnictwa, UOe |
50% War AkSgiv-w Netto Funduszu z Dnia Wyceny popr z
Funduszowi informacji o zamiarze zgoUenia zlecenia oc

d) trzydziesci dni przed zgoUeniem zl ecenia odkupienia
obej mowal t ®kdMoktekbici2estnictwa, Ue i ch Wart0$l st
Aktyw-w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego

zami ar ze oUenia zlecenia odkupienia.

e

zg

5. Fundusz, w kt-rego imienbdpdwiadai do@pszygbwbomr] beo dni
od Uczestnika Funduszu i ppktodrpotwierdzd, w formie bisemnejedtrzymemieved w
Uczestnika Funduszu infppktdnacj i, o Kkt - -rej mowa w

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu pr zez Uczestni ka Funduszu o zamia
odkupienia w trybi.é4, okur®lUsnymoWepoptm- wil r eunduszacij i z
informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w formie pisemne;j.

7. JeUeekcenzile odkupienia Jednost ek Uczestnictwa, o] kt -ry
Agent owi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12
tytugu odkupienia Jednostek Uczestni atrwa Sovied Akd y wewy |
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict wapktws. W prrgpadka gdy Wy c e n
war unki okreSlone w zdaniu poprzednim nie zostanN spe
obowi Nzuje cena odkumpaWyeehya z nastfipnego D

8. JeUel bidzie to l eUel w najlepiej pojntym interesie U
mo Ul i woSci korzystnego zbycia aktyw-w celem realizacj.i
zgoUony mi zl eceni amék odkaues temii @at wae,d npplt.k4f Fundysez dokommeo wa w

odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik:-w r

9. Postanowienia ppkt 47 8 maj N zastbab@l@anbdkupi e & dokonywanych w ral

kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. Fundus z, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek
nabyte od niego najwczeSniajj atet mddl iFWdEDl) . wolkydNecrzioan
Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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11. Uczestni k powinien wskazal Subrejestr, kt - rego dotycz

JeUeli Uczestnik nierwglaldeotyeclkzyejUNgdtami e lotdkupi eni a, F
Uczestnictwa z Subrejestru, kt -ry zostag otwarty naj wc:
12.Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane

2000000z § weddug ceennyz ponpiraz ewyzcaj Ncego dzie@® zgoUenia zl e
jednego zl eceni a zgoUonego bezpoSrednio w Funduszu, |
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek

Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwoti Srodk-w pi

Jednost ek Uczestnictwa, pomniejszonN o nal eUny podat ¢
pieninUne, pochodzNce z tytugu o dpkoupprizeendinai,m, o nkt- rsyNm w
Uczestni kowi . Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnict

z postanowieniami ppkt 2 powyUej, z zastrzeUeniem Ue ¢
nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu

przez niego Srodk-w pienifilUnych na nabycie Jednostek |
Fundusz o zamiarze zg§goUenia zlecenia, 0 7kdhi przed dniemo wa @ w
zgoUenia zlecenia. W przypadku braku powi adomienia Fu
zl eceni a, o] kt-rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz

postanowi e® niniejsze g miapogtandowiena p&t 6.ink ppkt 3. Da redlizaci plewenia,

o kt-rym mowa w niniejszym ppkt, ni e maj N zastosowan
dotyczNce reinwestycj.i

6.2.3.2. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Total Tr

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nastfApuj e w
Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po ot rkapiemeani u p |
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia pr:
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do dar

3 0d dnia zgoUenia DystrybutorowWiNdamiba bedpopirendinaod&udd
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgynNI

op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzyst wo
4. Fundusz, dokonujNcedeUn[zieeminacﬂ'wdnosi;ﬂentyfikuje Jednos
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek
nabyte od niego najwczesSniej (metoda FI FO). Wika&s Nc zon a
Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5 Uczestnik powinien Wskazaj Subrejestr, kt -rego dotycz
JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej est rusz,odklptje Jednastti dot yc
Uczestnictwa z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty naj wc:
6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane

2000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny cgnia ma graad nsapoditaveeg o d z i e
jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w Funduszu, |
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek

Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu zakwot i Srodk-w pieni nUnych pochodzNc

Jednost ek Uczestnictwa, pomni ejszonN o nal eUny podat
pieniflne, pochodzNce 2z tytugdgu odkupienia, o kt-rym i
Uczestniko wi . Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa n
z postanowieniami ppkt 2 powyUej, z zastrzeUeniem Ue ¢

nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu

przez niego Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek |
Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa w
zgoUenia Wilprceywgadku braku powi adomienia Funduszu prze
zl eceni a, o] kt-rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz

postanowi e® niniejszego ppkt nie maj N zamdlizdgioeeniai a pos
o] kt-rym mowa w niniejszym ppkt, ni e maj N zastosowan
dotyczNce reinwestycj.i

624. Zamkni ncie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacy]j rugieniwodRiegoestr ze

wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 90 dniach od dnia _

odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ue iddcSabejsstruni k zaU
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Zamkni nci e Subejestru ma ten skut ek, Ue w przypadku
Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem

identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednost K i uczestnictwa innego funduszu c
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwersj.i Uczestnik Funduszu ma prawo, na podsta
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfundus zemynzyskaesjwwyoikuéegony m n ak
odkupieni a jednost ek uczestnictwa innego funduszu zar z|
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego przez
Uczestnictwa zwi Nuszem ymabyciezjedn®siek ficzestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastnpuje w tym sawypr Dygaid KWy cietnwar zenia w Funduszu subfu
ograniczeni a i nwestycyjne okreSl one dl a f umad jednastki i nwe s
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosuj Ncego
zamknintego nie jest mo Ul i wa, w zwi Nzku z Konwgrsja nipesvy Us z e
moUl i wa r-wnieU pomiwidkety: rSudbf uhaddireatmii, UczestnictiNa sN z
wal ut n.

2.Zl eceni e konwersji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich [l ub okreSlonej liczby Jednostek U«
uzyskanN w ten spdks- ubczkevsdtnii cjtemanorstiennym funduszu zarzNd
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zar zNc
2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNzan,‘
nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zar zN
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego pr ze:
kwota Srodk-w pienifAaUnych, z zamis kwota erkkd jeji pezeznatreniemvsak a z a n a
nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o0

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada si i

ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal ana w
podstawin wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomi Adzynejt azwk Nn @alpyaity jmadneutt ealkcyjczest
dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostKki uczestnic
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, w Kkt
zastrzeUeniem UOe st awka t a j est ni euj emna. Opgat a ruc
funduszu/ subfunduszu, w kt-rym nabywane s N jednost ki
docel owego) od kwoty konwertowanych §jr odks ok o Pwid s ¢ taavmMk i
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnict)
Uczestnika w funduszu ¥F¥r-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady us
sN w Tabel ir Opmfat.y Probc h o me | nastipuje po pobraniu naleU

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konwe
podatek i opgati ruchomN za konwersji. Akt ualtw@abeliart oS
Opga

4. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |iczby fundusz
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego oggoszenia w dzi

udosthnpni j&NtwampbBstedybut or - w.

5. Szczeg: - gowe terminy i zasady realizacji zl ece® konwer s|

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg
64 Wypgat kwot z tytugu odkupi eni g gJaed ndoosctheokd - lhc zSeushbtf nuincdtuvsaz ul

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypgaty
Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia zgoUonego za poSredni
brakudyspozycj i Srodki stawiane sN do dyspozycij.i Uczestni ka Fu
UNdanie odkupienia.

65 Zami any Jednostek Uczestnictwa ZW|Nzanych z jednym Sub

zwi Nzane z innym Subfubfiuspgmtorazrymyswkdzanych
1. W ramach zamiany pomifdzy Subfunduszami Uczestnik Fundus
UNdai odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Sub
kwoty uzyskanej w wyniku teg o odkupi enia Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz
Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa z\
Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfunduszem wenyFMnduszu
przypadku utworzenia w Funduszu ubfunduszu stosuj Ncego
funduszu inwestycyjnego otwartego, zamiana na JednostKki
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zasady inwestycyjne alarmdxﬁllcmmegdlanlfeumuélssszumoUI|Wa w zwi N:

nie maj N zawtaasownoniwva zakresie moUli woSci nabycia jak | o]
Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zami ana ni e jest moUl i wa r mwvni edJ kpomiyicd
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane za inna wa

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich 1 ub ok eSlonej l'iczby Jednostek Uc
uzyskanN w ten spe&-bckewsthni dewwnogwi Nzanych z innym Subf
2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNzan
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z izestanfem Subf
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastrzeUeniem

przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostani

3. Zami ana podlega opgacie za zamilaennmentOpwdatap gsaktgdya drau cshiofimej
ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

oSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustalana w o0}
awii ustalenia ostateczne] wysokafdhiomegj zat awhkni .anha k
cn pomindzy stawkN opgdaty manipulacyjnej za nabyc
szem (docel owym) w Funduszu wg Tabel. Opgat a
k Uczestnlsuwauadesxlzeamyclw Kt-rym odkupywane sN
m), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemns:
rodk-w podlegaj Ncych zamianie. P opdysattaywN uucshtoar e
jest wart oSl Jednostek Uczestnictwa zwi Nzany
r-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op¢
opgmujye rppc hpaterj a miasstmal eUnego podat ku;
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7. Czfist ot kbywanidilodkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dr

8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-Fniej nast Npi
8l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonal

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje w dniu, w Kkt-ry
l'iczbih Jednostek nabytyalk md ed ok ofmdreN wp §Jatpio, ujpgdmi e :

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a wi Wergypadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutor a; w
uwalUa sifi dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni aachodeleFurddustua naby
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariuszaiw pr zypadku dokonywani
bezpoSredniej; w takim przypadku za dzie@® dokonani a
rachunek nabyi Funduszu,

ichyba Ue omynfirkiaerzi eokolicznoSci, za kt-re Towarzyst wo

82.0dkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zg

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w chwild.@i
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestni
odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
g

Od dnia zgoUenia Dyst rgRundiseonid)Wid alni & b ecidpigdiepieahia i

Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNi wincej ni0

wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie pono
9. Wskazanie okolicznoSci, w ktesyth zbywdose moble odawpywarl

Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawi eAsii zbywanie Jednostek Uczestnictwa n
wyceny istotnej czhnScrydkyywniweFahedUsywohzogprFunduszu. W i
w zdaniu poprzednim, za zgodN i na warunkach okreSlonych
moUe zostal zawieszone na okres dguUszy ni U 2 tygodnie, n

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

9.2 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jjeedlheolsit:ek Uczestnictwa
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych

danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zaUNdano, stanowi k wowair tpo S eik r Alctzyaw -Nw NSUWfunduszu al bo

2Ynie moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci A
Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na waru

1) odkupywanie Jednostek Uczest ni ct wa mo Ue zostal Zzawi eszone na ok
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dok ony wani u wypgat z tytugu od|
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

10. OkreSlenie rynk- - w, na kt - -rych s Nildchegtnictwmae i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdgNcznie n:
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11.Informacje na temat obowi Nzk-w podat kowych Funduszu i
obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzgl AduUeomwifNozkkti, podat kowe zal eUON od in
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia o
podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaUzFpedtusfunduszem inwestycyjnym dziagaj Ncym na podsH
podat ku dochodowego od os - b i & wh ¥ pkthlO ustBveyad dniad wlategep 1922w 0 a
podatku dochodowym od os-b prawnych.

11.2. Opodatkowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne oraz

prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszupodl egaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bAdN opodat kowane n
l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Do
podatkiem dochodowym od os-:-b pr dvwtyornah2005 a wynasidl@% eddstatvye n o d

opodatkowania.

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu brAadNcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzedUe
Uczestni kami Funduszu sN osoby, kt-rych dotyczN umowy w sp
zawarte przez RzeczpospolitN PolskN. W celu ustalenia szc
celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym.

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby fizyczne, (
opodat kowane sN zryczagtowanym podatkiem dochodowym o st awc

Podstawa prawna i art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatkudoc hodowy m od os-b fi z\

Podatek ten jest pobierany takUe od dochodu oszczidzaj Nce
Ustawy o | KE, Srodk-w zgromadzonych na tym koncie oraz o
emerytalnego z tytugu  zwr otu Srodk-w zgromadzonych w ramach progran
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochod:
od os-b fizympg@atyxh sN w

[l transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni cz
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

0 Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym programnekameéupt alsi
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku d «
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody awydIlE uzrykanews zc z i d:
zwi Nzku z:

[l gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfidzaj Ncego,
0 wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty
U wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie niypamakuzagdy s@wamizadzay Ncryz gromadzi § o
jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj N takN moUl i woSI .

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ust awy o] podat ku dochoc
oszczfidnoSci na WKEBEcejv noBdumedniym Ustawy o | KE, pobiera si
w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode
wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a semNzapgiail oasti K&ty
pienifnUnych i praw majNtkowych, poniesione w roku podat kow)
12. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg-IlnyclleSBubsukdudlzygesanictwa, ustalona w ty
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupienia Jednost el
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustial eni a
Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
zbyci a i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sifn w I
sesji na Giegdgdzi e dwWarszawie\BA dgaodziny 200 azaswy polskiego.
I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkupywania Jednost
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgocznie po 1ich
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stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki Uczestnictw
najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, doy gpaodika ity WWBst58pi eniza
niezaleUnego od Towarzystwa i podmi ot - w, zZa kt-rych dzi
wpgywaj Ncych na termin publikacji, publi kacja WartoSci Ak
dokonywanajestni ezwgocznie po ustaniu tego zdarzenia |lub skutk-w
13. Informacjao ut wor zeniu rady inwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazani e & tvemgycoh i lokat Subfunduszu i ich dywersyfik
Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz |l okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatftgpeakwshaeranne&negp cechy
1411 Fundus z Iokuch, Aktywa Subfunduszu przestrzega zas

Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia inwestycyj ne

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rygmku PieniidUn
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

e) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
instytulchpegasipnwestowania maj Nce siedzibn za gran

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1413. Nie mniej niU 50% Aktyw-w Subfunduszu bidzie | okow
dgulUne papiery wart oEURO.we denomi nowane

141.4. Fundusz nie moUe | okowal wi fncej ni U 10% wartoSc
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tyt u(
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

14.2. Opiskryteri - w doboru | okat do portfela inwestycyjnego Subfur

14.2.1. Od 70% do 100 % wartoSci Aktyw-w Subfunduszu bndzie | ol
PieninUnego oraz w inne dguUne papiery wartoSciow
wykupu nie przekr acza jednego roku | ub wysokoSl oprocent owe
dguUszychNV mpiokorsdlagym zakresie, Aktywa Subfunduszu I
wymienione w ppkt 14.1.2. lit. d) i f).

14.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat pr z e z Fundusz dziagaj Ncy na rach
dNUenie do osi Ngnincia celu inwestycyjnego Subfundu
okreSlony Benchmar k przy zachowaniu wysoki ej p gy
ni ewypgacal nonScpapemirt-emtwartoSci owych, w kt-re inw
rachunek Subfunduszu.

1423. Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy
kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. d) 71 ) ki eruj ezcs2a2digSt ns nast Anpuj Nc
kryteriami:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do al"
dostfApnych na rynku.

1424Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy
I nstrumenty Pochodne kieruje sin nastfipuj Ncymi kryt

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dosthnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument  -w finansowych znajdujNcych sin w portf
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14.2.5.Instrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z uwzgl fidnieniem ce

w nast icrhujsNawacjach i dla osi Ngnificia poniUszych ce

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z powodu i
oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryizyko wz
w celu zabezpieczeniacenynabyci a papier-w wartoSciowych,

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu i
oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko sp

kursu waluty, w kt - r ejjnedwsel agganiczenia tego Nyzykapn we st y c y

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrumentu
utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. €l dokonywane bhAndNtkimpmazede w:e
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjnych fur
i nwestowani a, w kt-rych jednostKki uczestnictwa, ce
| okowane s N Akt ywa Subf undus z zyskiryzgko, pragnogy God doi e ni em
ksztagtowania sifin koniunktury gospodarczej kraju em
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucj a
specyfiki portfeli inwestycyjnychposzczeg- 1 nych funduszy inwestycyjny
inwestowania w danej kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu s
ni skim ryzyku niewypgacal noSci

1427.Fundusz dza aga¢iNeyekn Subfunduszu moUe , dowk omay@sati walcch

czgonkowskich Unii Europejskiej i w paEGstwach nal e

Pol ska i pa@Estwo czgonkowlsks tr ulmeinit y EWRryakelj sRiieni fi

wartoweiobjinte | ub nabyte za granicN mogN stanowil ¢

14.3. JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde

wartoSci éwyskhazani e tego indeksu, rynku, kt-reago i n
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego

144. JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Su

zmi ennoSci N wyni kaj NcN ze skgadu portfela | ubwyz apgfmzyj nt

wskazanie tej cechy

WartoSI Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego Subfundu
zmi ennoSci N.

145. JeUel i FunduwizermdUenazar zecz Subfunduszu umowy, kt-rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ut
niewystandaryzowanei nstrumenty pochodne, na ryzyko zwiNzane z p

Umowy , kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w ty
mogN byl zawi erane zar - -wno w cel u ogr alorzapewveiania sprawnggoy ka i n
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy , kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstru
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzkstsaNwzwmabhoNowgahih
procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zarzNdzan
zwi Akszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNcymi na

1) ryzyko kontrahentai r y zy k o nd reiwgy ws iNiE z warunk-w umowy przez kontrp

2)ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu in
Pochodny ¥ w przypadku strategi.i zabezpieczaj Ncej: ryzyko z
ni ewgavkgo zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu, pol egaj Nc
terminu, waluty |l ub braku dokgadnego dopasowania wartoc
zabezpieczonej transakcji;

3w przypadku Instrumenw: - wt Poxdhldianpstrumentem bazowym | €
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy pr

) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt - rjgwdutowenstr ume
transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w walut i stopy procentowej

5w przypadku I nstrument-w Pochodnych opaytykb nmiepnygBai
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procent owe]j oraz tzw. ryzykozndkninenmorSaecScis tsopruenakdiu , 0 ptrjo.c em
emitowanych przez paGtwa do oprocentowania obligacji e

yko zwi Nzane zZe stosowaniem Instrument- - w Pochodn
eksach gmededowgcpowodowal odchylenie zwrot- -w z edn
PN zwrotu sitopy odniesienia

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredni ej lub poSredniej straty wyl
proces-w wewnitrznycrhychystleudawi kionsyetem-w informatycz
zewnnfntrznych

146. JeUeli wudzielono gwarancji wypgdgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie udzielon o gwar ancij i wypgaty okreSlonej kwoty z tytu
Subfunduszu.

15. Opi s ryzyka Z Wi Nzane’go z inwestowaniem w JednostKki Uc z
zwi Nzanego z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

151. Opisryzyka i nwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycy
strategi.i zarzNdzani a i szczeg-lnych strategi. i nwest
i nwestycj.i na okreSlonym obszarze geogr af gospodaycaym w oKk r «
albo w odniesieniu do okreSlonej kategori.i l okat, al b
dguUnych papier-w wartoSciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier - -w Wawaneo\ﬁciowyg
winkszym [ ub mniejszym stopniu podlegaj N zmianom w zal eU
koniunktury gi egdowej . Pogorszenie sih koniunktury gieg
notowanych papier-w arFe¢ioSmodeyovmp,ywal zna spadki wartosS
Subfunduszu

Ryzyko kredytowe

Pogorszeni e sin kondycji finansowej emitent -w papier-mw
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingue dw ae fteykcchi ep apadvead 2an || ud
wartoSci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoS8i Ilokat Subfunduszu w jednostki uczes
maj Ncych si etdaribdimnRzeaeczypospolite]j Pol ski ej oraz tytug)
zagraniczne lub instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce
okreSlone kategorie ryzyka char dkuthberiymdtyyxtzinej idl ws pdad meegoo
Ponadto Towarzystwo nie ma wpgywu na spos-b zarzNdzania c
i nwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka inwesty
decy z j e i nwestycyjne funduszy Il ub instytuciji wsp-lnego i

bezpoSrednio.

Ryzyko ekonomiczne

Pol ska, jako kraj znajdujNcy sin w fazie transformacij.
wzrostu bNd¥Fr sptalkgoswodarczego oraz zwi Nzane z tym gwa
Ponadto Pol ska, jako kraj emerging market (rynek wschod:
ryzyka wahania poziomu inwestycij.i kr-tkoterminowych kapit

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania |

y okat na rynkach zagranicznych, w
bezpoSredni wpgdgyw na WartoSl|

Aktyw-w Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subf unduszu w specyficzne sektory gos
Netto bndzi e SciSle uzaleUniona od kondyciji danej gaghnz
i nwestor - w.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st-p procentowych
Istni eje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowego na z
b) Ryzyko utraty wartoSci realnej
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I'stnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier-w wartoS$§
inwestycji w papierywartoSci owe spowodowane wzrostem inflacji

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSI, Ue w zwi Nzku =z pogorszeniem sytuac,]
Swi adczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tymiewykupiwdokona
terminie papier-w wartoSciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyni osN oczekiwanych rezul tat- -w i wychulégoieszmnigsperia.adanych i
Ryzyko rozliczenia

Istnieje moUliwoSI nieterminowych rozlicze® transakcji

przekaz-w pienifAaUnych, a takUe niewypgacalnoSci bank-w i

Ryzyko pgynnoSci

Niskie obr oty na giegdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu p
ryzyko niskich obrot-w na rynku mindzybankowym mogN spo
cenach nieodzwierciedlaj Ncychlei odlo pr oevadywil s tdeoj swarutacc§adi,,

bidzie niemoUl i we.
Ryzyko wyceny

W zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywne]j st o
nienotowanych na giegdzie papier -w kmarpobsagiowycdwymb wnm

duUych zmian cen tych papier-w moUe wystNpil sytuacja, \
rynkowe;j.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument
Fundusz moUe zawierahdwmsazu acrhawmye kmaSjuddar za przedmi ot I nst
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
(0w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych Instrur
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T ryzy ko zmi ennoSci stopy pro
przypadku I nstrument-w Pochodnych niingykekentraghenmnych na rynl
[l w przypadku I nstrument - w Poc ho dzowym fest walutaKnp.-opcje wadiutowen st r u me
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahent a (w przypadku I n
niezawi eranych na rynku regul owanym) i ryzyko zmian Kkur
20%;

[ wprzypadkulInst rument -w Pochodnych opartych 1 myaykorkgnzahdnta (Wk r e dy t ¢
przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko

zmi ennoSci stopy procent owej or az t gWwo zyiehoo&ai esh o
oprocentowani a obligaciji emit owanych przez pa@EGst wa do
podmioty prywatne;

0 ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgda$
polegaj Nowgasai wym doborze bazy kontraktu, termi nu, wa l
wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodowal stratih na zabezpi

b ryzyko zwiNza~ne ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach giiemptlewyohpowodowal odchylenie zwrot-w z Jedno

stopN zwrotu stopy odniesienia.
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

W przypadku inwestowania w specyfi ogZne&aaltiywaulbdhbinrdumski mx

mni ejsze zyski ni U por-wnywalna inwestycja w inne aktywa

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i w
maj Nawwr do przechowywani a instrument-w finansowych. Ni ¢
doprowadzi l do wahania ceny Jednost ki Uczestnictwa.

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwem w

15.21. Ryzyko ni eosi Ngni A iwaotu ozc inveektyc avn gednostki Uczestnictwa, z
uwzgl Adni eniem czynnik-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryzyk:

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Akty

dNUy g do zar eatl aowanwiest ycyjnego okreSlonego w Statuci

gwarantuje osiNgnincia tego cel u. Uczestnik Funduszu p
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najwyUszeJ zawodowe]j starannoSci Subf unduisrewensotUec jrii.e Noas
miel r.-wnieUna uwadze:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na wa

zabezpieczaniem inwestycji Fundusgsay, | wbtym-wotgtybdleNchec

Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr ze:

Uczestnik powinien bral pod uwagn mo Ul i wo S1I wpgywu na

zwi Nzanych z nabywaniakmyw: wbywdhunduszu, w szczeg:-|lnoSci

na warunkach niestandardowych, a takUe moUl i woSl op- Fni e

czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udami el onymi gwar anc

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

1522. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci na wy
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Fundus z u dzi aga&E
okreSlonych w Statuci e Fund,uszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG. Ponadto mogN wyst Npil inne okolicznoSci, na k
znaczNcy spos-b moghNawpg@ivaidokan ampdj i nwestycji. Nal eU
moUl i woSIl wystNpienia innych zdarze® na kt-re Uczestni
z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N,

Ryzyko poJWmadesiia # innym funduszem, w tym pogNczenie Sub

PogNczenie Funduszu z innym funduszem, w tym poQchgnie
wpgyw na wartoSlI Jednost ek Uczestnictwa. wPotgyNe zpa g Nc zZFeum
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestn

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moq
Zmiana polityki inwestycyjn ej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestni k- w.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyli UNdanie odkupienia J
Ni emniej jednak Prospek'ypapdkzwwizdpjée;aUekrweéolonych przes.
zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg§ UNdanie odkupienia mogN zostal odkupione w innym t

Ryzyko regulacji prawnych
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmianfi wart

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i SkbdSinaduysazh mw
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |jest przejncie z
funduszy inwestycyjnychundumez zgody Uczestnik-w

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt
Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bndzi euwnrgaldi ddnoideantinui Ni~nsftloapcr'1jizw1n
Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewaU inflacja
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia deldatiniwestsytcyj revgmtSiu
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w

cenia w terminie przez bank naleU

Il stnieje ryzyko niespga w
dki, okaUN sifAn niewypgacal ne.

zostanN ulokowane Sro
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Ryzyko przeks zt agceni a Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest spejclistycznym funduszem inwestycyjnym oty
Fundusz zostanie przeksztagcony. Bw zeUsdusagcemiwestFuyadjusy
Towar zystwo przez zmianfinatao utozdedsnmiule zFunwWuszaz eng-el nmoaS ¢
konsekwencj N przeksztagcenia bAdzie zmiana polityki i nwe
stosuj Ncych dotychczas pola tfyuknid uisnzwe sitnyaceysjtnyNt yw gnaeSgcoi veNa nokin i

16.

Fu

> >

17.

17.1.

OkreSlenie profilu inwestora, z uwzgl ndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAtN politykN inwestycyj
ndusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy

chcN | okowal nadwyUOki finansowe w EURO w kr-tkoterminow
PieninUnego,

sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i el astycznym portfel
sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci

Metody i zasady dokonywani a wyceny Akt yw SubfunBuszu d UnsExJRIBOR oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaE
wyceny Akt yw-w Funduszu opi sanych w Prospekci e I nform
rachunkbwbB8oduszy inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i
Fundusz politykN inwestycyjnN.

Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subfunduszu

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa ShhifunwWyseoy wpceaeni aasidizi &@E
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE spoerdzgnia sprawozdani
Aktyw-Aw Funduszg i Akt yw- w Su bzfoubnodwi sNezua, E quutnadIuesnz[ua, \
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci

Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Nettc
takUe wustal eni a pienmdegnogtkbUczestractwa. o d k u

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zoboyviNzania Sub
oszacowanej wartoSci godlZ.l.4vepktl) pktlZzlboazpktéAdleni em pkt

4. WartoSi Aktyw-w Nettro whubfWardtucGwi jAelstyw-w Subfundus
pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el knelc zpersztenzi cltiwaz ziwi ws
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglndnia si A zmiamynm okraagz tamieanvplagi tagu wypgaconego
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAdN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PienifdUnego
f) kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,
i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost kuczesttyntiuctywa emi t owane przez fundusze zagr
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i nwestowania maj Nce siedzibnhn za granicN.
2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian

a) wartoSi godziwN skgadni k-w hak Atkt Fwhfymn Rysankw mwytzaa
oparciu o ostatni dostApny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Ryr
skadni kzbskafga mawarta Uadna transakcja | ub wol umer
znaczNco niski, w-wczas wyceny danego skgadnika | o
zamknincia ustalony na tym Aktywnym Ryinikne pstalanegw pr zy
przez Aktywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego odp«

godziwej, zgodnie z pkt 17.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest prze
Rynku,wart 0o Sci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku gg-wn

4. Podstawowym kryterium wyboru rynk17.1.8 @pktvBn g wolumenm kt - ry
obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przypadku braku m
stosujkelejne, moUliwe do Fialst $lsodvaméego kskhkfadniuknma | ok e
do obrotu na danym rynku lub moUliwoSi dokonania prze

na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg-wnego, 6.1.3kpgpk r y®. mowa k ewn ypjket slin na |
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostipne kur sy713 epkikt w dnjuddkonymaniaavyceny Bukdusz 1
okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny Si:d@mi :uzasadn

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastinpuje w Dniu W
Transferowego przed godzinN rozpocznhncia sesji gi egc

c) postawi eni e ySsrpoodzky-cwj idoucdzestni ka nastfipuje w dniu n
zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god

Wyceny.

7. W przypadkach, o kt7.rly.c3h. npopvkat w2 .pklti t1 b) , zat oldiaryg
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Aktyw]
poprzez zastosowanie metody najbardzie]j odpowi edni ej
ay dla akcji, praw do akcji, praw pobaombcomaycihnmpd b wy

na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u bazngcego na cenie oggoszonej
skgadni ka, w scchkegj|l koBstroakpg.i prawnej i celu el
nie odzwierciedlawa r t o Sc i godzi wej danego skgadnika | okat

i)na podstawie model u bazuj Ncego na cenach ostatni
Rynku, z tym Ue uwzglndnianie wygNcznie cen z ofe

b) dl a warrant - w s ub sddstawip cinsjrumgntu h bazowega skprygowanego o )
ewentualne r-Unice w przysguguj Ncych prawach maj Nt k

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, Instrument - w
kwit. - w depoiz gotowamycke ma krajowym Aktywnym Rynku: wy znaczonN prze
zastosowani e odpowi edniego model u wyceny skgadni ka
) model u wyceny instrument- w dguUnych opartego na

odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni ka
ii) modelu korekcji ceny inst r ument u finansowego uwzglhdpiaJNcego
jeUeli model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi
imodel u aktualizaciji ceny instrumentu finansoweg
instrumenta, jakaktkodNzt utrzymani a stronhn bid
mi ndzybankowym.
JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |

d dla dguUnych Ppepbwyectw, wansorument -w Rynku Pienifl(
kwit -w depozytowych notowanych na zagranicznym Akt

zastosowanie odpowi edni ej metody estymacji wartoSci

i) oszacowani e korezkm;ejwazragm@miocgilocBGN (Bl oomberg Ger

nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn
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i) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pomocN k

JeUel i Uadna z powyUszych wmet o8cini godozd zweijer civedt

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody estymac
okreSlonych skgadni k- w | okaag w jSdndstkowymd spmveordanis Knanpowyaml i k o w
Subfunduszu ze szczeg-§gowym okreSleniem skgadnik-w | oka
dana met oda estymacij.i dokonuj e. JeUOel i zastosowani e p
godziwej danego s kgadni ka | okat, w-wczas korekta dokonywana |
wartoSci godzi wej zgodnN z przepisami prawa, Kkt-ra zost:

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSI'~skgadnik-w lokat Suadf Akdysway mniRymktuowanzycac
zastrzeUehilenT ppktnalst npuj Ncy spos- b:

a) dguUne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pie
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

b) dguUne papSeirgywevazawi eraj Nce wbudowane I nstrumenty

) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSli tego papieru dgulnego
odpowi edni ego dl a deammodeu wycang, izastosowary gnodgl wyceny w

zal eUOnoSci od charakterystyki wbudowanego |Instr
sposobu naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
poszczeg:- |l nych whbudowa nPyocchh oldnnsytcrhuymezngodni e z | it f

przypad

L
|

ii) y wbudowane Instrumenty Pochodne n
e m, w-wczas wartoSi wycenianego pa
oSci ego papieruwamydh Sdinswegme {tbew Rvd
aczonej zy uwzglndnieniu efektywnej stopy
rument-w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
rument -w Pochodnych, zgodnie z Iit. f);

—Tg20s%
SO
nw n N - T
—~ o+ 5 -

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akecji emitowanych przez podmioty, d |
podobnym profilu i zakresie dziadgani a, K przyr ych al
wykorzystaniu modeli owgpklhFfoehdwpkbj bddospNszczeg-
parametr-w finansowych dziagalnoSci emitenta (ce
podstawie ceny oggaszanej] na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmiany po zi omu wska¥ni k-w dl a akcji not
Rynku wartoSi godziwa bhAidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresi e dznadldywnym Rynkuk przyr yc h al
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgdgyw:
oszacowanych na podstawi e s ppr z Nodzzoyn e i wzagnl aildinzi ye n
dyskont owe j uwzglndniaj Ncej stopn wolnN od ryzy
dziagalnoSci N danego emitenta; analiza finansowa
mniejszN niU raz na rok, naCGpdidsbawoswycbgczmydghsS:
sporzNdza sprawoidmani @ o dszthaSwiieej t ych sprawozdaC.
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt -rym Fundusz otrzyma i rfho rzndaacrjzie G omoygcNzcNycchh i nsi teol
wartoSli godzi wN wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen

papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pie
wart oSl rynkowN prawa poboru niezbndnego do ich o
uwzglndnieniem korekt wartoSci godziwej tych papier
e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci godzi wej

powszechni e uznane met ody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu | okat
pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bAndN to mode

) w przypadku kontrakt-w terminowych: mbBdgthzdyskon

i) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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i) w przypadku transakciji wy mi any wal ut , st-p pr
przepgyw-w pienifdaUnych;

g jednostKki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycy
Rzeczy pospol it ej Pol skiej oraz jednost ki uczestnict
instytucje wsp-Inego inwestowawi@pamradiNceo soetdat mbino
wartoSl aktyw-w netto na jednostknwmg:lzredsrtlnerclte/vra 4 dua
maj Ncych wpgyw na wartoSI godzi wN, jakie miagy mi
netto na jednostkni uczestnictwa |l ub tytugdg uczestnioc

h) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy war tekSezy nomi n
czym kwotn naliczonych odsetek ustala sifi przy zast

2. W przypadku przeszacowani a skgadni ka lokat Subfundu
godzi wej, do wysokoSci skbrwagawaSn e | g paerkywp Nab y czi ak s
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

3. Modele wyceny oraz metody esttylma4jipplt kt. rylwid Kosvtao sy
ci NK@wda zmiana modelu wyceny bndzie publlkowana W
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4 Modele i metody estymacj.i skgadni k- w | ofkd.tppktSlubf undu
podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc!

1. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denominowane w
walucie, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkui wwaluci e, w kt - -rej sN denomi nowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych mowa
przeliczeniu wedgug ostatniego dostfApnego Sredni ego
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$lywAw Subfunduszu notowanych lub denominowanych
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sifn wdaelaciji
waluty USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1.

1.

Nal eUOnoSci z etjy tpuogluy cuizckzii eplaopni er - w wartoSciowych, w ro
Finans-w z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu

finansowych, z udziagem firm inwestycyjnyman48br az ba
wycenia sin wedgug zasad przyjfitych dla tych papier- - w
Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabyci ekSudusduszd opuszcza
Zobowi Nzania z tytugu otrzymane,j poUyczki papier - -w w
kt-rym mowalwé6pkpphiht 1., wustala sifAn wedgdgug zasad przy

1717 Papiery wartoSci owe reckepienreodkupbyte) z przy
NaleUnoSci z tytugdu nabycia papier-w wartoSciowych,
wyceni a sif, poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupn

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych,
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sin, poczNws z
korekty r-Unicy pomindzy c&yN podupmuasadosewdlniuprefed
procentowe;.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda
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