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Prospekt informacyjny UniFundusze FIO

1. miejsce w rankingu ,Rzeczpospolite]” i firmy Analizy Online na najlepsze TFl w 2003, 2004, 2005, 2006, 2009 i 2010 r. oraz 2. miejsce w 2007 | 2008 .




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PieninUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) UniBezpieczna Alokacja (dawniej: UniStoProcent Plus) **
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono) **

9) (skre%l ono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Sektory Wzrostu (dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $rednich Sp-gek
18) UniLokata

* Dnia 12 l utego 2010 r. Subfundusz Uni St oProcent
pogNczony z S u WhiBeapdeazna eAhlokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przejmuj Ncy)

** Dnia 14 maja 2010 r. Subfundusz UniAktywna Al okacja (95%) (subfundusz p
pogNczony z S u bUniBerplieczna eAtokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przej muj Ncy) .

Fundusz moUe uUOywali wsbkzmieniuo WnéFundusae? %y

Union I nvestment Towarzystwo Fundus zzsilendwd sbtNy cwy jWayrcshz
adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dzia@alwmﬁs-ilArZ(gtO(dmyre ze pulawjeMcym zas a
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 patfdzi erlBgrkdmia2000r7 r . ,
19 grudnia 2007 r ., 23 lipca 2008 r ., 2 wrzeSmria 20C

stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19
listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca
2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010r., 15
sierpnia2010r.,1lpatdzi €010i.,R2 paFdzi er nli8ksiopdl® 2000 r.r 30 listopada
2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca
2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16
sierpnia 2011 r,w dni u 1 wr zeWdniml8pa ¥ il zr 2014 r..knadniu 28 listopada
2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r. oraz w dniu 12 stycznia 2012 r.

Tekst jednolity zostag sporZifdyzamiag0lan. War szawi e w dni u
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

Maggor zat a Pdpkuentews k a

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w imieniu Kkt ktegaoodazvipki.aj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w oRraws pneikecipeo nsiN ag rNa w
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re moggyfhywwgwr sglt uaoptzpPecywawwpN, maj Nt |
Funduszu.

fore
Miopete,
Zbignijgw Jakubowski MatgorZata Popielewska

Wiceprez€s Zarzadu Towarzystwa Prokurent
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony i nt epoarty tlektnomicznej adr esem

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z\
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
WartoSciowych i Giegd z dni a -4073dwW6rwca 1995 r., nr decyzji
3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pa¥fdziernika 2001 r. Towarzystwo zost agirozevpi Sk e
Rejonowy dla m.st. War szawy XX \{Vydziag“] Gospodarczy Krajo
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego  r Wokamiy atgwa ww stnet
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigu@ia2al0 r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Tow

Kapitag wgdgasny 69 354 136,64z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00. z §

Kapitag zapasowy 2177035106 z g

5, Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSsas 908200wa wowt ag w pegni opjgacony pr ze
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u d o mivskazgniémm ecgch tejwo b e ¢
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonar
naj mni ej 5% og-Il nej | i egzompdzeniy aksjonariuszy wal ny m

Podmi ot em domi n~uchym wobec Towarzystwa pgesiedmi bN Wwes &t ah
nad Menem, poni ewalU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk - -zve ZAwsrkzaNdaun i Teonw af ruznyksctjwa ,pe gni onyc h
MaggorzatpeGnirBca funkcjid Prezesa Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskiipegdni Ncy funkcjn Wiceprezesa Zar zNdu

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Natizoyczej,

4/361


http://www.union-investment.pl/

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej
Ul rich iKCzigmenek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subf undus zami wydzi el ony mi w Funduszu zar zNdza Zesp
Il nwestycyjnego wyodrfAdabniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski.

8 Informacje o p~egnion’ych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fun

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jestzat r udni ony w Uni on I nvestment I nstitutional Gmb H

jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnych. Dodat kowo

instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej

AnjaMikuspedni funkcj i dyr ewkUniorimvestmant Privadonds Gribéle g o

Ul rich ilCzlgmenek Rady Nadzorczej

Ul ri ch oKPlipoa @003 r. jest cz Jkiem z ar z Nd u, emdfipansawymn ¢ dyrektorem operacyjnym Union

Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Nadzprczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r . j est c z § o n k TowarzystRa gonadidl st z or c z e

czgonki e msstaviamadement Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedgni innych fun

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

9.Nazwyinnychf unduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez Towar zy:

ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyatoné& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzielidga zezwol eni a na pr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi pr awo méiathidek Usiawie, dveszystkiet ni k a |

Jednostki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe prawa maj Nt k¢
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde OUNdanie oso
Uczestnika Funduszu i dokon wpieUczesinika Fundkseupi eni a na kaUde UNd
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jedno st ki Ucz’estnictwa~'podlegajN dziedziczeniu, z zastrzeUen
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt-ra przedst awi racht
wydat k-w zwi Nzanych z apranguszieibe thk ulpciZlesJedRost ki Uczestnic
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt -w urzN(
danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobi e kesmk Funduszuy s k an N
wskazag Fuwpisean:ng dysgozycjii odk upi | Jednostki Uczestnictwa Uczest
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przeci ntnee miyensagirczdhizeni e w sektorze przedsifbiorstw bez
prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, or az ni eprzekr ac:
zapisanych w Subrejestrze, or azztegyqiupienin.l tej osobie kwotn
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspo

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

dokonania podziagu Jednostek

Fundusz zast r zega sobie prawo do A
aga wartoSci Jednostek Uczestnict

cagkowita wartoSi odpowi ad

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
[ nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

(0 ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

[ UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednost ki
zarzNdzanego przez Towar zyst wo or az Udld zmiiaNzaaychnyz Jee
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym S

0 otrzymania Srodk-w pienifaUnychl ube Axbwoni av /Shdfoyiedmew Eanodus
zwi Nz ku 2z FundukzwlubdSabfupdNszu,

UOrozporzNosémidanymi Jednost kami Uczestnictwa na wypadek Sn

[J otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6/361



[1 ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

[l dostnpu przy zbywaniu Jednostek Uczetsu ndrcdaavar aoz nPergoos pie kKp
sprawozdania finansowego Funduszu,

[l dostnpu do Prospektu i skr-tu Prospektu Funduszu oraz p-
stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

U UNdadhormnczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego spra

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast fipwnN&yalon & urPd lesnz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu I nwe st ycy KcpeeFgralusz® tnwestycyjreegoo Otwartégoj] Ko r o n 8

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego;opi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczes:

6. Spos-b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnicowdatnamegygmf awid Nganmyao
kwot z tytugu odkupienia Jednost ek Uczestnictwa Il ub W\
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSi hopgapegzni apima zB8wNadoye E nal e
nietermi nowych realizacji zlece® Uczestnik-w Funduszu
Jednostkn Uczestnictwa. Czhistotl i woSi zbywania i odkupy\
termin- w, w jakijcmasajNpiFn zbycie przez Fundusz Jednost e
wpgaty na te Jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz Jec

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednost ek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwi adczenia woli (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w FL
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe byl

bezpoSrednio Funduszowi na 4iasadach okreSlonych w ppkt

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthpuje w dniu, w okt
iczbn Jednostek nabytych za dokonanN wpgdgathn, jednak ni
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlieweni a

przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dys
dokonani a wpgaty uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszui w przypadku dokonywani a 4vp §8w takimpazyppdiudza t a wi e
dzi e@® dokonania wpgaty wuwaUa sin dzie@® wpgynincia

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przezniego Sr odk-w pi eni

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zI|l ec
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNz ku z przyst Npieniem do Funduszu

dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAdaUnych na ,pravadzanmmeak bank.

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przez Fundusz
oraz przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegnionego zl eceni ¢
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaal
dokonana z zast8 z e esnzicezre gppknto Sci poprizai ﬁrlﬂmyelharzi er a%rl
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pie
Fundusz bankomatu znajrduuijd?egeacz&yipﬁnsnpaltEByt ol skiej.

j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-w, wobok
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zl ecenie wypegnione w spos-b nieczytelny 1lub
treSci |lub autentycznoSci nie bfidzie uznane za waUne
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10.

11.

12.

Pouprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnictwa
wpgat Srodk - w pienifAUnych na rachunek banwkkazany pr ows

Uczestni kowi przez Towarzystwo. KaUdy Uealngnsiumerze zost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z danym Subrejestrem, n g
wpgaty bezpoSredni e. Warunkiem uznani a wpgaty j est

Towarzystwo rachunek bankowwny WpgadtuynebenpeShadmMi e zma wi
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zIlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wype
Towar zyst woianega grzes ToWwapzystwo w tej sieci, or az dokonanie pgatnoSci

albo pgatniczN 2z 8& asStzrczele jioave pyvaktun ki nabycia Jedno:
Internet znajduj N sifi na stronac hpriznetkearznaentioawySrho dTko-vwa rpzi
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczeé4thni8dda mabywania s pos - b
Jednostek Uczestnictwa stosue zsizha sztarszaedle no kerme S eo nvwep i vs a
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastipuj ¢
informacj.i 0 otrzymani u pr aeabycieJedngstek Uszesinictwva.w pi eni i Unyc

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi en5 in@poyositosobm t rybi
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, poprzez oggo
Funduszulubprzez I nt ernet , l ub | i stowni e, lub za poSrednict we
wpgat Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczest |
wskazanej przez Fundusz sieci b a n kRzenzypospulitejPolskigj drazj Ncej L

przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatnic
W przypadku osoby zamigrzachej zawrzel umownmowyo pr owa
prowadzenie I KE jest Uenwreaznpcenweszzego zFd eceni a nab
zastrzeUehOi em ppkt

W przypadku, w kt-rym zawierajNcy w imieniu Funduszu wu
przyjmowania zlece® nabycia Jednostek Uczeastniwat weo,Uep
byl d o kiopo @awarciu umowy o prowadzenie IKET za poSrednictwem Dystrybut

wpgaty Srodk-w pieninUnych z rachunku bankowego osoby
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz (przez co rozumi e si n takUe wpgatn Srod

objAtych wypgdgatN transferowN z dotychczasowego indywi
prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza b
tym rachunek Towarzys t wa . Warunkiem uznania wpgaty jest podani e
danych wystarczajNcych do identyfikacij:i Uczestnika | KI

numer u rachunku bankowego wskazanego pr ze maczReuzed us z .
zgoUeniem zIlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego osoby
(Oszczhdzaj Ncego) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kal
rachunku bankowe go Towar zyst wa, na kt-re dokonywane powinny
zgody przez osobn zawierajNcN umowih o prowadzenie |KE
formie przelewu bankowego w spos- b, o kt -anywane nao wa w
rachunek bankowy o] uni kal nym dl a kaUdej osoby zaw
(Oszczfnidzaj Ncego) numerze identyfikowane bAadN jako wp
bankowego.

Fundusz mo Ue uzal eOni i uznanisek Uezegirictwg odi przedstawignmn ani e
Funduszowi, W spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ustawy z dnia 16 | istopada

finansowegio majrNtoleawych pochodzNcych =z nielegalnych |
przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu (tekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Cena nabycia Jednostki Uczestni ct wa okr eSSl ana jest w Dniu Wyceny.
Cenin nabycia oblicza siin weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
[ I I I O I B B A |
17 X
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
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xioznacza zmasjthocskowani e stawkfi opgdaty manipul acyjnej zZa

6.13. WysokoSi wpgat

1.

Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pienifnlUnych n
powinna wynosil ni e mniej. ni'Ucze$t|ﬁ1k@FmeﬁJsgu'|'knaiUedamnniaesit nrpinta  Iw
Fundusz moUe okreSlil ni UszN pierwszN i kol ejnN mini me
uczestniczNce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczeswni KE Fundusz moUe zwolnil z obowi Nzku dokonania n
W przypadku gromadzeni a oszczﬁdrloéci na | KEOMmDnz gal pazy
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dypwjaat yn.i Usz N mi
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifaUnych w zwiNzku ze zbyyv
dokonywane sN w zgJotych

WysokoSi mi ni malnych wpgat tytg@em nabycia Jednostek
jest dokonywaniwal wgga& innej ni U zgoty, moUe byl inna n
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej niU zgot)
dotyczNcej Subfunduszu, do kt-rego mioriuhneéjwenijl@szgatok.ony

6.14. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN t

1.

Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umowi o sk
lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo Ul i wo S skgadani a zl ece® z
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skgadani
Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dzi
za poSrendmMystwgbutora, a takUe moUe poinformowal Uczes:

Telefoniczne |l ub telefaksowe zlecenia Uczestnika Fundu
a takUe zlecenia przesygane za poSr edninduszwlebmprzdznt er ne-
Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy z Funduszem pod]j
stosowne zezwol eni e Komi sji do przyj mowani a takich

telefonicznego upowa (Ndizoanyz | percaecnoi ven i rka smpioSmi e . Umowa, o]
Zzawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowaUni

podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

Przedmiotem umowy o skgadanie mUec el onaltycriej makapwe
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uc zest ni ka Funduszu. Ponadto w umowie po\
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczaall nwopSrcdwn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

W przypadku skgadani aUeteserE keFehdusezuaunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sN tyl khgandkhkne zhepeBiadnictwem telefaksu,
ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

g
b)wypegnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewywoguj
autentycznoSci,

c) podpisaneprzezUczestni ka Funduszu | ub jego pegnomocni ka.

Dyspozycje skgjadane za poSrednictwem Internetu sN wype:¢
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny s
spos-Wi ggawy i ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSci

Fundusz ma prawo odm- wi i pr z
poSrednictwem Internetu w przy
kt - rego przekazywane sN dane.

jAci a dyspozycji tel ef
adku nurepNdzwd dijo,wega pa
W przypadku awarii.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucze:c

Dokumentacja dyspozycj i, skgadanych przez Uczeksuni k- w
l ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel -

6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1.

Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@&kim mogN nabywali Je
magUe EGzlgodni e z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Uszych

MagUonkowie dziagajNcy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:
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6.2.

aypozostawaniu we wsp-lnoSci anbayjwhatnkioeweij , UNdnorlil é wodk Mp &
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUol
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UNdani epi edka wszystkich nabytych Jednost ek Uczestni
Subrejestru i jego zamkninfcia oraz zlecenia konwersji, zami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
c)wyraDen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kolejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dysite ydot wrgodaggos wjSevi s d
magUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na WyQcheni~e, odpowiedzial noSci Towar
ewentualnych pedgnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. PonadomagUonkowi e zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Tr ansf erowego o ustaniu wsp-1|n

4. Nal KE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie jeden Oszc
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabyciaciJeldwcmtsyedideowieatﬂemjiI&ictAevja

Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagoSci

zaUNdani a dkupienia Jednost ek Uczestnictwa do dni a z
nngo i s

0 u
Uczestnictwa nie upg y g

wincej niUO 60 dni, nie pobiera i op
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycj.i W roan
w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania reinwestycji, naprzel ewi e Srodk-w na nabyec
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuch,a wp g e
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dy s raakgeptowarym przenFundosd.p o wi e d r

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadance
przypadku braku dyspozycj i Srodki stawi ane s N do dyspozycji
Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyni ku UNdania odkupienia wartoSi Jednostek
Funduszu w Subrejestrze na d Didk@pi eni a wynosi §dhyw mniwiewadyto 100 z
wal ucie, w kt-rej denomi nowany jest d&edpiegSkurbufustaodegos z, wy |
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski nad zi e E o d kunguszedokioren odkupienia wszystkich
Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUenieemUN@Ppani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycije:

ayodkupienia okreSlonej |l i,czby Jednostek Uczestnictwa

byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlon
Ue wskazana w UNdani u kwot ammirezjesdz g neg owymajlae WINn yz opsa daanti €

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kkotyotzgmangjNwwymka odkugisnia wy Us z

wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub l'iczba Jednoste
wyUsza od liczby posiadane] przez Uczestnika Funduszu
podl egaj Mi odk wplikewpi one zostajN wszystkie JednostKki Uc

Funduszu w Subrejestrze.
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3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® lub dni, w kskuouymcdiNdanOdwsganeestiakiego UNdani a
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic
kal endarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. KwotaSrodk-w pieniiUnych jest wypgacana po pomniejszeniu

jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych nalkKE,UNdani e odkupienia Jednost
moUe dotyczyll ubs zcyzsitSkciichlJednostek Uczestnictwa zgromad
przepis-w Ustawy o | KE oraz postanowi e®® Regul aminu | KE

6. Mi ni malna wartoSi zlecenia odKkuwbpiremioewairkwat wywowal udiod
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Pol ski w alnbaw zlgedeni a ON&api @nodk w
takN il oS8Si Jednostek Uczestniatwtar zyYmadrya wk woytna kwy ni ccshi go:
PNl ub r - whiowar tkavoty w wal uci e, w kt-rej denomi nowany

zastosowaniu& edni ego kursu ustalonego dla danej waluty przez

odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast

Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu przez |,
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zlece® odkupienia pr z
odpowi ednich miejscach Pr dasggeSubtfundusrdnosz Ncych sin do
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi | ub bezpoSrednio Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgynN N
op:-¥nienie wynika -z eoKwolwiac zryes3$ awio, naa Ilkptonosi odpowi edzi
4. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek
nabyt e od niego najwczeSniej (metoda FI FO). Wy gNczona |
Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5. Uczestnik powimbree]jNeV\sstkra,zalit-Srego dotycszckaedsatnniiectgv@kuth
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani

z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

6. Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uc&msan}acrttmmSai@@OﬂOﬁamaej nn |
z§ weddug cen z Dnia dyice@®@yz popd miea z a W epmmityyv ovalucie, w
kt-rej denominowany jest dany Su b%ednieghkssa ustalonggb dlacdanejn e j pr:
waluty przez Narodowy Bank Pol ski dniae®zz g@dElaMyiceny!| epoemizae,
podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w Fun
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
tym samym Subfunduszu za kwotn Srodk-w pieninUnych p
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
tyt ugu odkupieni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu WycemoywydkerjeSlzon
zastrzeUeniem Ue dl a sk uliceestriche mjeojestkanibcgne dtraymahie drzep Agent k

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o zamiwrmowaw goUeni
niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zleceni
przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-ryl
realizacji tego zlecenia. Do postanowi e E ni ni ej szego ppkt nie majN zastosowanr
4 . Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa w niniejszym

I nformacyjnego dotyczNce reinwestycij.i

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwersj.i Uczestnik Funduszu ma prawo, na podsta
Uczestnictwa zwi NzanychczeSuyimumabyzéemmz zpedm oSl kwoty
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy zarzNd
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszemzy i nab:
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastipuje w tym samym Dniu

2.Zl eceni e konwersji moUe dotyczyl
l)odkupienia wszystkich [ub okr eSl onej l'iczby Jednostek Uc

uzyskanN w ten sposchhebwoti Btwadwosnhaelkm funduszu zar zNdz:
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2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwi Nzan
nabycie jednostek uczestnictwa w innym f un danszstanig ar z Nd z
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostani

3. Konwersja podlega opgacie za Hdonwbre] eme@Opjwat aopgabgdar scl
ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:

1) wysokoSi opaty ruchomej za konwersjn jest ustalana w
podstawn wustalenia ostatecznej vaywskoak oS § a ttye j r uscthaowkeij. zM
stanowi r-Unici pomindzy stawkN opdaty manipul acyjnej z
dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostKki uczestnic
Jednostek Uczestni ct wa zwi Nzanych 2z Subfunduszem, w kt-rym odku
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opgata ruchol
kt - rym nabywane sN jednostki (funduabzSdodlk!wwyPodsit &kwhbt
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
zZz Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu
opgaty ruchoweijsjpirzgkrk®oSl one sN w Tabeli Opgat. Pob-r ¢
nal eUnego podatku;

2)opgata staga moUe Wynosil',maksymalnie 5% wartoSci konwe
podat ek i opgatin ruchomN 4a okpdrmawer ssjtia.g eAk tzwaa | knoan wea rstj aiS
Opgat

4. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |liczby fundusz
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego 0g@®ds Femidaswud 2 i
udosthnpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5. Uczestnik | KE moUe dokonal konwer sji Jednost ek Uczestni
zapisanych na | KE wygNcznie na jednostKki ucze hdlaniegeg wa i nr
| KE zarzNdzanych przez Towarzyst wo, kt-re to jednostKki
Funduszu.

6. Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkupi

zlecenia konwersji,ustalana j est zgodnie z postanowieniami ppkt 7 poni

7. Szczeg:- gowei zasagly meali zacj i zl ece® konwersji przez Agent a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifin do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e Prospektu dotyczNcych mini me
odpowi ednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ra
jednostki uczestnictwa, kminwiemalj n a wiva m tao |8bly wiisaétab dtejllitvely P L N
w wal u c rejdenominoviany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyceny, kt - abywaryoh pdnasigk upzesinigtjae t y d | e

albo zlecenie konwersji wi nno obej mowal takN il oSl Jedn
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu

wynosi ga mini fo rmwnolvarteS [t kwety w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,
wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny,
kt-ry zostag przyjety dla nabywanych jednostek uczestnict we

64 WypFawot z tytudgu odkupienia Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypc¢
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzaj&zyzhzasuzepi@Sewy pihawaksr 8dk - w pi
z tytugu Joeddknuopsiteenki aUczestnictwa nastfinpuje wygNcznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy | ul
i nwestycyjnN, nal eUNcy do Uczestnika albo jego przedstav
2) w formie przelewu bankowego, na r ac hunek bankowy Il ub rachunek pienin0

inwestycyjnN, naleUNcy do wa@miconneqo kpr dezeWtne&kani upod
zlecenia odkupienia,

3) poprzez pozostawienie Srodk - w punduszu fv(ednpstch Dysdtrybutdra, s po zy ¢
kt-ry przyjNg UNdanie odkupienia, o ile jednostka Dystr)

pieninUne pochodzNce z odkupienia Jednostek Uczestnictws

4) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub r ac hunek pieninlUny prowad:
i nwestycyj nN,innehasoby Wskbzanej praez Uczestnika b i dégaos ob N prawnN | ub j e
organizacyjnN nieposi adaj NalNwanmisembmzekama dangch senefiejénta
przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypedgnieni ednjmlii6zez Fur
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|l i stopada 2000 rokpr @anipu zmice findTgavang seaaryanzu oraz pod warunkiem
zawarcia z Towarzystwem Umowy o kor zlgfemaayméege z usgug Serv

War unki uczestnictwa wW pracowniczych programach emer.y
przewi dywal inne sposoby dokonanuguwypgapye8iadlednpsérkn

.Wypgata w walucie USD w przwypaedakjid@ybtaokdongwan&dnwPgNarni ¢
bankowy Uczestnika | ub przedstawiciela ustawowego Uczestr
przezUczestni ka do zgoUenia danego zI|l ecenia odkupienia.

. W przypadku wskazania przez zleceniodawch rachunku banko
dokonal przelewu Srodk-w pienifnUnych pochodzNcyechnazl edldyk u

do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani | edgd
ile bidzie m-g§d zweryfikowal przed realizacj N wypgaty Sro
pieninlny, na krtaliryprnzadleeddwu dSrkoodk - w pieni iUnych pochodz!
Uczestnictwa nal eUy do Uczestnika albo jego przedstawici e
mowa powyUej ), po odkupieniu Jednostek Upiesntmiloywa wWotr
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eUNcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawow
W przypadku, owkppkym2mewy kstrzymanp e w wyepjdoadtky: w piznt y0ngah
odkuplenlaJednostekUczestnlctwanastNpl w przypadku nieprzekazania danych

umoUI|W|aJNcym wypegnienie przez Funddns 26 listdpadav2000zdkuov wy ni Kk
przeci wdmriangiam ipi efmansodianiy terooryanu.

. Wprzypadku braku dyspozycij.i w zakresie wskazania sposobu w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
Srodk-w pieni fiUnyc hunduszovd prieazlegesikoadzaawcifia | ub Uczestni ka rach
lub rachunkunpikbhinWYnegbeUy dokonal wpgaty

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z jednym Sedrostki Wczestnicteven n a

zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostegkodst awi

Uczestnictwa z wii NzarSybhu-duszem z jednoczesnym nabyciem za cago.
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nS;ulnfdnduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastnpuje w tym samym Dniu Wyceny.

.Zl ecenie zami amnly: moUe dotycz

l)odkupienia wszystKki thdndstekticheslmictwaézl woi nKezj a rbybfiwhdubzem i nabycia za
uzyskanN w t e nJedngsteksUczestnictwazt wii Nz a n y c¢ tSubfundusrem w frunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a rSybduhduszem, w wyni ku realizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulsfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pienifdaUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o naleUny

. Zamiana podlega opgacie za zamianhin. Opgata skgada sifn z
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opmWaijtyzauehmi anin jest ustalana w oparciu o0 s
podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-UOnicihn pomindzy stawkRN op §alednostakdozesmictivaazxwij Mz2g n yzcah rmza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n$Subfinduszem, w Kkt - rym o dledngsikiwezesnictsaN
(Fr-dgowym), z zasttrazg lkesrti enh ellg esmtnawk éODpgata ruchoma pob
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN ustal
za zami ani pedrodtek Wcaesthiamd z wi Nzanych z Subf un ¢praez bozestnigro s i ad a
w funduszu Fr -dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opc¢
Opgat;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgati ruchomN Alt zalmianwartoSi opgJaty stagdej za zamiani

.Uczestnik I KE mo Ue dokonal zami any Jednos tSefundisdzeme st ni ¢
zapisanych na | Kdenosiky Gchbstzictva @ win Bz an e  3ubfinduszgnmiv Funduszu, w
kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

.Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt -rej nastnpuje odkupi
zlecenia zamiany,0r az szczeg-jJowe terminy realizasféerawege Gokanebhc

w odpowi ednich miejscach ProspSulifunduszoodnoszNcych sifd do dan

. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bnandzie z
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6.7.
Fu
6.8.

. Spe
bgn
6.6.

tym FunduszAprzekaUe w demida ewsdonisemwmielgw pggiesnaczonym do
udost npamnipg®eredni ct wem Dystrybutor - w.

Szczeg- - Jowe terminy i zasady realizacji zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach Pr oasggeSubfunduszdnosz Ncych sin do d

ZzastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini mal
odpowi ednio dla funduszu |l ub subfunduszu, w kt-rym w r ¢
jednostki uczestnictwa, minimalna wart oSi zl ecenia zami Aop wi wimjkweymo si | 1
wal uci e, w kt-rej denomi nowany |jest daSedniegs kutsd ustalahegs dla, wy | i c
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,w  dni u wyeesy adktprrzyj ety dl aczesmibwawany ch

al bo zl ecenie zamiany winno obej mowal takN il oSi Jednos
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi ga milmbmumwllo@prPtkaMoty w wal uci e, w kt-rej

Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w
dniu wyceny, htydanapywangch JedngstelpUczesinjctwa.

iz

gniSawmiiaedcze & nal eUnych z tytugdgu nieterminowych a
d wa

re
nej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnict
. Nieterminowa realizacja zI|leceC&E

1
W przypadku nieterminowych r eal i zacj i zl ece @, Towarzystwo zakupuje
nost ki Uczestnictwa po cenie z bieUONcego Dnia Wycen
nost ek, kt -ra powinna zostal nabyt a, gdpbyizketlediedn
ytN w nieprawi dgowym terminie.
d

y prawidowo obliczona wartoSi Jednost ki
nie wyliczonej, Uczestnicy Funddtamséezu nab
eE nabyci , konwer sji Il ub Zamiany) otrzymal.i wi n
-whania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
funduszem, Towarzystwo iprpiedkmiziuree bmakuadloen&k oBund
ywa Subfunduszu. W ww. przypadku Uczestnicy, kt-ry
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie
otrzymal. watnii Uan Nt yk ugu odkupieni a Jednost ek Uczestn
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe Sr o,dlubi pi en
dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu z a kwotn
rekompensaty. W pr zypadku Uczestnik: - w, kt -rzy zawar/l: umowy U
Srodk-w pieninUnych w ramach rekompensaty moUe nastNp
umowach.

22W przypadku gdy prawidgjowo chkleistnomd wawarztwo $lizadefnas tSkil
dn

ni Usza od bgan ie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zamiany) otrzymal.i mni ej
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa, ze Srodk-w wdasnych
Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku Uczestnicy, k t
Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem rgjinlab zanedyy t a wi e
otrzymal. zawyUonN kwotfi z tytugdu odkupienia Jednostek
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnict
przekazuje brakuj Ncrea cShrwmdek mu redi sizin,e meawi fkszaj Nc Akty
CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni
ndusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym D

OkreSlenie,teriniakiwh najp-¥niej nastNpi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w kt-ry
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7dnikal endarzowych od dniaAzgoUenia z|l ec d@mwipmypadluby ci a |
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutor a; w

uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst

2) 7dnikal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia nabycia i
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany prae®zddhandarmsizg wp g
uwaUa sifh dzie@® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl

ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow
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6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoskugeniau UNdani a

Ood dnia zgoUeni a Dystrybutor owi l ub b’e,zpoérednio Fundu
Jednostek Uczestnictwa nie moUe wupgynNI wi Acej ni U 7 d
okolicznoSci, za kt- -redpgowaedzisdlwoo fdie. ponosi

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe zawiesil
Uczestnictwa,w tym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej przekrocz
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny i stiotAletywzwiSEunduszu z przyczyn niezaleUnych od F
wzdgniupoprzednim,’zazgodN i na warunkach okreSlonych przez Komisj

moUe zostal zawieszone na okres JdHoUsiednal 2 mygsidrncg, n

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil OUdkepywiani waleandstegodnie, jeUelid
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiNzanyc
zaUNdanovi <twaornta przekraczaj NcN 10% WartoSci Aktyw-w Subf

2Ynie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznSci A
Funduszu.

2.W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, zai jgm:dN i na waru
1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal zawies
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjo nal nej redukeciji Il ub przy dokonywani u wypag:

Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych .Subfunduszy

8. OkreSlenie rynks Mbhywamaiodkkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcznie n:
9. Zwinhzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu
obowi Nzkawkpwgch Uczestnik-w Funduszu, ze wskazaniem ob
informacjn, czy z posiadaniem Jednost ek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu oda f akt
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifngnincie porad)
Ze wzglfdu na fakt, i 0 obowi Nzki ytpasjdUuczektrokew Eundusau ientiefscao d i nd
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest fundusmempbdweawiyeypnympidsi awgbpNawm,
podat ku dochodowego od os - b i & wh Y pkthlO ustBveyad dniadSviategep 19w 0 a
podat ku dochodowym od os-b prawnych.

9.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadkugdyUc zest ni kami Funduszu sN osoby prawne oraz jednost|
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszu podlegaj N obowi Nzkokwowaonedan&aowmwasmadachindRNr eplodmych
l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Do
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podatkiem dochodowym od os:-b prawnych, a podatek ten od
opodatkowania.

PowyUsze =z dy opodatkowanla Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu b Ncych i nwestor ami zagranicznymi, z zastrzeUe
Uczestnikaml Funduszu sNJmcnswcybyw skptr-arwyi ceh zdaoptoybcizeNyani a podw-
zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. W celu wustalenia szc

celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym

W przypadku os-b fizycznych, dochodyu zudtwad@dgunduszu inwestycyjnym op
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19 %.

Podstawaprawnaiart . 30a ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 |ipca 199:

Podatek ten jest pobueosanyzidakdjeNweagodorcadlohKEczifyt gWwagawe w
rozumi eniu przepis-w Ustawy o] I KE, Srodk-w zgromadzonych
pracowniczego programu emerytalnego z tyt prdg@amuzwiozmieniuSr odk -
przepis-w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢
od os:-b fizycznych sN wypdgaty:

[0 transferowe Sr odich w ramgch opreaaivaiazeyy programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

0 Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal:r
uprawnionychdotychSr odk - w po Smi erci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku d«¢
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oszcznd:
zwi Nzku z:

gomadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfiidzaj Ncego,

wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty

[0 wypgatN transferowN,

z tym Oe zwol nienie nie ma zastosowania, zwzipdn $ idkmoa gwiyic
jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj N takN oUl i woSlI
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochoc
0szczfidnoSci na wincej niU jednymed &Esi W zoyoumagnowanwstpowg
w wysokosSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode
wartosSl Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgdat na | KE.

pienn Unych i praw maj Nt kowych, poniesione w roku podatkowym

10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na JemdnbsitukinWWYcemrgt nact
mi ej sca publi kowania ceny zbycia |l ub odkupienia Jednost el

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw:- w |

Subfunduszu na Jednost &lhewiczesemy czlvaci a i odkupienia Jednc

Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesj
SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

I nformacj e dotyczNcelkuoppwanzibaywdednaosit ed Uczestnictwa or a:
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgocznie po ich
stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSlI A&tyw - Subfunduszu na Jednost

kn Uczestnictwa wustalo
najp-¥Tniej w tym samym Dniu Wyceny, do

godziny 23:59, zZ za

niezal eUnego od Towarzystwa inippodmo war vy stzwao kpto-nroyscd h  oddzpio
wpgywaj Ncych na termin publikacji, publikacja WartoSci Ak
dokonywana jest niezwgocznie po ustaniu tego zdarzenia | ub
11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi .
uprawnionego do badania sprawozda® finansowychktygwzgodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyj nym z przepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i kompundusznpdSiciit ytkyNc h

i nwestycyj nN.

111.Post anowienia wsp:-Ilne dla wszystkich Subfunduszy
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11.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu:
11111 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinf w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

22 W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani
Akt ywrunmduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wart,;
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Udkesthiggwa;av Net t c
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zoboyviNzania Sub
oszacowanej wartoSci g o dz L.ive hpkt 1),zpkt 21ald 6 orazpkElA.l. @ m pkt 11

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$
pomni ejszonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
SubfunduszuwDni u Wyceny podzielonej przez liczbn wszystkiec
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest

11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw:-w N®niitWyceSyunef undus
uwzglindnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni aNniwynd enriieg reez ergas tpfumkjt Nic eb fikdat e g o
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,
g dguUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy uczestnictwa emitowar
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian

a) wartoSI godziwN oskkad a dSnuibkf unduszu notowanych na Akty
oparciu o ostatni dostiAapny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Alestgamnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostagdga zawarta Uadna transakcj e
znaczNcloumirs&iDzi e Wyceny, kt-ry nie jest zwykgym d
Rynku, w- wczas wyceny (aregdo kokngig kniskiai Ilw oparciu o ¢
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a Twnnepustalong ardek u b r ak
Aktywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiednik
zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik Il okat Subfunduszu jest prze
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku I1B3gppkvd,gegtavolumen kit - r yr
obrotu na danym skgadni ku | okat. W przypadku braku m
stosuje si kolejne, moUliwkofb daseégsowmkadnkkgtkok:
do obrotu danym okpmankaprzéz Fundusz madrachuweak Subfundluszu transakgcii
na danym rynku.

5 ¢

a

5 Wyboru rynku gg-wnego, o 1Bt - pypykt mB8wa wokRbkbujld. 4i A n
kol ejnego miesi Nca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostfipne kur sy, 130ppkK 2, wdyicdokonpeaniawyeenyduntuszl 1 . 1 .
okreSla o godzinie 12:00. Wyb:.-r godziny 12:00 wuzasadn
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a)
b)

7. W

wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieUl

realizacj a zl ece @& uczestni’k-jv\eoleehsi;tﬁzpluejceenWe Dadiot r AM
Transferowego przed godzinN rozpocznincia sesji gi egc
postawienie Srodk-w do dyspozycj i uczestnika nastnngyg

zl ecenie dotrze do Agenta Troampofceamaweagosepriedgi gad
Wyceny.

przypadkach, o kt-riBch pmkwa 2w pkt Db).,1l.za wiarygod

godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Aktyw
poprzez zastosowaniemetody naj bar dzi ej odpowi edni ej dl a danego sk

a)

b)

<)

d)

Szcz
okr e
Subf
dana
godz
wart

dl a akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego nanicemi@nioNdgegz oqiei
skgadni ka, w sctm:tzregj-lhoﬁAs'trukpq)i prawnej i celu el
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skg@gadn

i)na podstawie modelu bazuj Ncego n a@a dargm Aldytvnyno s t at ni
Rynku, z tym Ue wuwzglindnianie wygNcznie jedrliz of
model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to

iii) w oparciu o Wg”]aéciwy dla tego skgadnika | okat
tego model u bnAndN pochodzil 2z aktywnego rynku

dla warrant-w subskrymogghycwyceny ppbdetatwyezne]j wa

rzetel nej wartoSci warrantu, jw szta lne UhsozSc i od tego,

dla dguUnych papi dri-sw -wa rztassS caiwnwycchh , knatowtanyeh nal e p o z y t

krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso

skgadni ka | okat, np.:

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego na
odzwier ci edl a wartoSci godziwej danego skgadnika 1ok

i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi

iii) modelu aktualizacji ceny i nstr ument u finansowego poprzez nal
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mi ndzybankowym.

da jednostek wuczestnictwa, certyfikat -w inwestycyj
instytucje wsp-Ilnego inwestowaniiaw noapjaNfccei us ioe daed thait nziao
wartoSI aktyw-w netto na jednostkin uczestnictwa, cCé
uwzglhndnieniem zdarze@® maj Ncych wp@ww mmaej svaet i
oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jednostkhn uc:
uczestnictwa;

JeUel i Oadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.e) poni Uej ,

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastav
zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:
a

i) oszacowani e korekty wartoScAi godzi wej z pomocN BGN
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) oszacowanie korekty wartoSci godziwej za pomocN Kk

JeUel i Uadna zmepodavylsizz¢ychdzwi erciedla wartoSci gc
dokonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |

g-gowe informacje dotyczNce wyboru metody estymac
l onych sk§ahbfikdws ZZuokal publi kowane w jednostkowy
unduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgadnik-w | oka
metoda estymacij.i dokonuj e. JeOel i zast waowalSice p
i wej danego skgadni ka | okat, w-wczas korekta dokon)
oSci godzi wej zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost.

uy®

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~ skgadhiitkf-umduskat nienotowanych na Akt ywnym
zastrzeUenilow mlatst Hbul Ncy spos: b:
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

dgulUne papierypraar postamentgRynku Pi eni "Unego bhdNce pe
war t oS c, iwaskeygawane) cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglndnieniem potencjalnych odpis-w 2z t
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowane |
i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sN SciSle pov
papierem dguUnym, wartoSl tego papieru dguUnego
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego model u
zal eUnoSci od ¢ h awanega lastrymerituy Rochodegou ldbo charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bfAidzie uwzgl ndi
poszczeg-l nych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc
i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne ni e sN’ Sci Sle powi Nzan
papierem dguUnym, w-wczas wartoSl wycenianego pa
wartoSci dguUnego papieru wartoSciowego (bez wb

wyznaczonej przy uwzglindocentowejfebtpwneyarso&py
I nstrument-w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instrument -w Pochodnych, zgodnie z I|it. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmiot vy , dla kt-rych moUna wska
podobnym profilu i zakresie dziadgani a, K przyr ych al
wykorzystaniu modelii wska¥Fni kowych odnoszNcych ce
parametr-w finansomytbntdzi 6gehabSysk,e cenal/ warto
podstawie ceny oggaszanej] na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskaf%i
Rynku wartoSi gddzigad kodzekeipo

i)w przypadku akeciji emitowanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dziadgani a, K przyr ych al
wykorzystaniu model u zdys k on thodisaonnged tashglows; ®PFRy y w- w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgyw-
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej analizy
dyskont owej uwzglndni aj Ncej psrteonpiiii woal niNy zoydk or yzzwi
dziagalnoSci N danego emitent a; analiza finansowa
mniejszN ni U raz na rok, na podstawie rocznych
sporzNdza spr awo i dna npbdstawie 2yficShc i s pr awo z d a E. Wart oSl
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt -rym Fundusz otrzyma informacjin dotyczNcN isto
wartoSi godzi wN wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym zlomtlN w pi ¢

wart oSl rynkowN prawa poboru niezbfidnego do ich o
uwzgl ndnizeairg@ & maj Ncy chorektyw @y w o Saai godzi wej tyct
wartoSci owych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akciji i prawa poboru i we dgj uwar t o Sci godzi wej W
powszechni e uznane metody estymaciji wyceny tych

pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym paramet ry wej Sci owe bndN pobierane z AKktywne
modele:

) w przypadku kontrakt-w terminowych: model zdyskon

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie stosowany
model wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: model s k
Carlo lub drzewa dwumi anowego, przy c¢czym dopuszc
analitycznych bridNcych modiy fS khaalj eNs a mouved qul i Bn iaa
c har akt evycgnsabeyokdi lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

i) w przypadku transakcji wy mi any wal ut , st -p pr
przepgyw-w pieninUnych;

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnychmaj Ncych si edzi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i tytugy wuczestnictwa emitowane przez i nsty
siedzi bl Ziaw gorpaanricciNu o ostatmiSé @akdyswzonlNewadaro na
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uczestnictwa lub tytug uczestnictwa, z uwzgl ndni e
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszenia war
certyfikat inwestycyjny | ub t ystniciva;uc z e
h) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSci nomi n
czym kwotn naliczonych odsetek wustala sif, przy zast
i) Instrumenty Rynku Pi e ni fi Umieegbofid Nc e papiimwym miw waarrttooS&c i godzi
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych przepg
danego instrumentu modelu, do kt-rego dane bndN pocl

W przypadku przeszacowani a skgacdnrzialka wyclkat adadd umwdu
godzi wej do wysokoSci s kb rwag adwaSn e j g ocdezri ywa n amyynd ikaa j N
rachunk
n

owych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.
Modele wwceny oraz metody estymacj i ,l4a |lktp-krty clh. , mobwiad Nw sp k

spos-b ciNggy. KaUda zmi ana mo d e jednostkoyame sprawozolanid z i e p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody esltgkmtcj Bulsfkiradiins xu ,w o k1.4 ppktclh mowa
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier -w wart
tych panpairetrooSei owych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszcza

11.1.16.Papi ery wartoSciowe nabytmeodkupbyte) z przyrzeczenie

Papiery wartofrciyypweomabiyNzani u sifi drugiej strony do
dnia zawarcia wumowy kupna, met odN skorygowanej ceny
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzani aciza tpyatpuigeur -zwoywar t oSci owych, przy zobowi Nz,
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia siin, poczNws z
korekty r-Unicy pominhndzy cenN odkupu a cenNpysprzed
procentowe;.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Subfuzdasgy | nyc h

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

Aktywa Subfunduszy: Uni Korona Pi eni i Uny, UniBezpi¢cona Alokacja, @hiKorogaa c j e,
Zr -wnowaUony, Uni Korona Akcj e, USektoty K\ézjostu, UniDbligagje: Eur o p a
Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych iorazsSUnieolataiwydeniaSp -ng eak
zobowi Nzania ustala w zgotych

Aktywa Subfunduszu Uni Dolar PienifdaUny wycenia sifi a z

11.2.2. Aktywaizobowi Nzania denomi nowane w walutach obcych

1.

Aktywa or az zobowiNzadr]einaonﬁmmf\/\mmdeuswzywalutach obcych wyc
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucire,j wNktdenomi nowane.

Aktywa oraz zobowi NzalniaKoSuobnfau nRliuesrziyi Uny , UtiBeipi€amaona Ob
Alokacja, Uni Korona Zr-wnowaUony, Uni Korona Akcj e, Uni Al
Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych ioradredni c
UniLokata, o kt - rych mo®2 ppkt 1)pWwykazueks.iwz ot yph przeliczeniu
ostatniego dosthnpnego Sredniego kursu wyliczonego dl a

Aktywa oraz zobowiNz ani a Subfundusz ,WnikDo-lrayc hPineon@2n fipktyi)p k t 11.
wykazuje s i 1 USBH, po przeliczeniu wed@gug ostatniego dostnfApn
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

WartoSI Aktyw-w Subfundespmi mowawpalyclw Wwabutach, dl a
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sin wdaelaciji
waluty USD.

11.3.0Swi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdeé
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11.31. Uni Korona Pieni nUny

00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona Pieniezny
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oS$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
sq we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Czesci II,
Rozdziale X1V, art. 45 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

ERNST & YOU
/Z// 3 Rond AUDIT sp, 7 o.':.G
‘Pominik Januszewski ndoONZ 1, %)-124 Warszawa
Czlonek Zarzadu )

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warsz Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapita z 02

21/361



11.3.2.

UniKorona Obligacje

00-124 Warszawa
Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
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warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona Obligacje
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1I, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wyb6r i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Czesci II,
Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

s : AUDIT 3, 54
ominik Januszewski Rondo ONz'j /) o v?/
Czlonek Zarzadu Zoe | anzawa

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

KRS: 0000006468
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11.3.3. UniDolar P i e n i (daWmiey. UniDolar Obligacje)

00-124 Warszawa

Tel. +4822 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniDolar Pienigzny
(dalej jako ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu,
ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 29 grudnia 2011 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(~Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace  zwiazane z wydaniem niniejszego  o$wiadczenia  przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale
111, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, s we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzadzeniem;
— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II, Rozdziale
XVI, art. 63 Statutu Funduszu.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 60-124 Warszawa
57D

Cocctlond

ominik Januszewski
Czlonek Zarzadu
Warszawa, dnia 29 grudnia 2011 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dfa m.st. Warszaw awie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqo, kRS: 0006006468
NIP 526:020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 21
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11.3.4.

UniBezpieczna Alokacja

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.- S'p()'lka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktyw6w subfunduszu UniBezpieczna Alokacja
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydziclonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
Za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor 1 przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodno$ei tych metod i zasad
z polityka inwestycyjng Subfunduszu. _

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnoé¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przythq przez Subﬁmdusz polityka
inwestycyjna,

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

¢ zgodne z Rozporzadzeniem;
» kompletne i zgodne polityks inwestycyjng Subfunduszu ok:eslonq w Czedei II,
Rozdziale XVII, art. 72 Statutu Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
W/ ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0,
ominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszaws
Czlonek Zarzgdu 72- :

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

ERNST & YOUNG W PCLSCE JEST CZELONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERMST & YOUNG
Saul Relonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakiadowy: 5 210 500 21
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11.3.5.

Uni Korona Zr-wnowaUony
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona
Zréwnowazony (dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane 2z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 11,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
s we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II.
Rozdziale XVIII, art. 81 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
ER 2 v,
ﬂm Rond, AS’STT&;;.?(:‘PW
OONZ 1, i) -
ominik Januszewski iy 2 Warsza,
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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11.3.6.

UniKorona Akcje

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Akcje (dalej
jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II
Rozdziale XIX, art. 90 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

W ERNST & YOUNG

ad X AUDIT sp. z o.0.
ominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Czlonek Zarzadu 72-

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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11.3.10. UniAkcje: Nowa Europa
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