Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniWIBID w UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 18 lipca 2010 r.
UniWIBID Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) sporzadzone na dzien

31 grudnia 2010 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pbzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegd6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu UniWIBID (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji

majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzierh 31 grudnia 2010 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. o tgcznej wartosci 1 575 569 tys. zt,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 452 671 tys. zt;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 45 817 tys. zt,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajace,

6. informacje dodatkowa.

1= /-1
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
I~/
Anna Jankowska
Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczoséci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 20 kwietnia 2011 r.

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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subfundusz UniWIBID
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Tabela uzupetniajgca




Dtuzne papiery
wartosciowe

Rodzaj rynku

Nienotowane na rynku aktywnym

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

AIG_110419_CD

AIG_110902_CD

BGZ0111

BGZ0211

BGZ0611

LUCAS_110221_CD

PKP 110206

PKP 111129

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje

120328 POLNORD

120910 PBG

121016POLIMEX

121030 PKO BP SA

121214 CIECH

130225 ARCTIC
PAPER

130515 GTC

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nazwa
rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Wartos¢
. . Kra_j Termin Warunki Wal_'tosc . wedlug
Emitent siedziby kupu e —— nominalna Liczba ceny
emitenta wykup P (w tys. zt) nabycia
(w tys. zt)

AIG Bank P°'Ss;a Polska 2011-04-19 0,000% 16000 16 15325

AICE=N P°'SS‘X" Polska 2011-09-02 0,000% 30000 30 28491

UL Polska 2011-01-14 0,000% 5000 10 4976
Zywnosciowej S.A.

Zf;:gscc;‘g t&’;d:r:' Polska 2011-02-25 0,000% 45000 90 44563

va‘::gsfgifgdsai" Polska 2011-06-15 0,000% 70000 70 68450

Lukas Bank S.A. Polska 2011-02-21 4,800% 21500 43 21088
Skarb Panstwa

Rzeczpospolitej Polska 2011-02-06 4,440% 1900 19 1856
Polskiej
Skarb Panstwa

Rzeczpospolite] Polska 2011-11-29 4,550% 100000 1000 97653
Polskiej

Polnord S.A. Polska 2012-03-28 7,920% 20000 200 20260

PBG S.A. Polska 2012-09-10 7,450% 73500 735 73659

Po“mex'Mosw;f' Polska 2012-10-16 7,540% 42000 420 42000
Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank Polska 2012-10-30 5,050% 30000 300 30000
Polski S.A.

Ciech S.A. Polska 2012-12-14 5,360% 2500 25 2500

Arctic Paper S.A. Polska 2013-02-25 7,990% 23200 232 23200

Ellehe MEED CElie Polska 2013-05-15 6,060% 15100 151 14938

SA.

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien

bilansowy

(w tys. zt)

15755

28978

4992

44715

68592

21841

1931

99428

20269

75289

42661

30255

2506

23851

15115

Procentowy
udziat
w aktywach
ogotem
(W %)

1,00

1,83

0,32

2,83

4,34

1,38

0,12

6,29

1,28

4,77

2,70

1,92



Dtuzne papiery
wartosciowe

Rodzaj rynku

Nienotowane na rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje

130525ECHO
INVESTME

130927CANPACBPH

131022 PBG SA

131130 PAGED

131202 BOS

140331 PAGED

140428_GTC

141104 SANTANDER
CB

141230 AMREST

150630IP IPF

150906 POLKOMTEL

151130 MULTIMEDIA
SA

190625 KRAKOW

290420 MWK
BYDGOSZC

MAG200913

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nazwa
rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Echo Investment
S.A.

CAN-PACK S.A

PBG S.A.

Paged S.A.

Bank Ochrony
Srodowiska S.A.

Paged S.A.

Globe Trade Centre
SA.

Santander
Consumer Bank S.A.

AMREST S.A.

IPF Investments
Polska Sp. z 0.0.

Polkomtel S.A.

Multimedia Polska
SA.

Miasto Krakow
Miejskie Wodociagi
i Kanalizacja

w Bydgoszczy

Sp. 2 0.0.

Magellan S.A.

Kraj
siedziby
emitenta

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Termin
wykupu

2013-05-25

2013-09-27

2013-10-22

2013-11-30

2013-12-02

2014-03-31

2014-04-28

2014-11-04

2014-12-30

2015-06-30

2015-09-06

2015-11-30

2019-06-25

2029-04-20

2013-09-20

Warunki
oprocentowania

5,850%

5,220%

6,850%

7,850%

5,200%

7,940%

5,350%

5,300%

7,440%

11,540%

5,700%

7,550%

6,650%

7,240%

7,820%

Wartosé
nominalna
(w tys. zi)

10000

8000

50000

15000

60000

51000

24000

125000

20000

25000

40000

35000

8333

13000

6000

Liczba

100

800

500

15000

60000

51000

240

1250

2000

250

80

70

8333

130

60

Wartos¢é
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

10000

7963

49934

15000

60000

51002

23950

125000

20000

25000

40000

35000

8333

14575

6000

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien

bilansowy

(w tys. zt)

10057

7963

50588

15118

60262

51156

24192

126025

20004

25713

40721

35223

8342

14717

6130

Procentowy
udziat
w aktywach
ogotem
(W %)

0,64

0,50

0,96

3,81

3,24

1,63

7,98

2,58

2,23

0,53

0,93

0,39



* Na danym papierze warto$ciowym wystgpita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu na kwotg 123 260 tys. zt.
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subfundusz UniWIBID

w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2010 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa)

I Aktywa
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2 Naleznosci
3.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dituzne papiery wartosciowe.
6.  Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il.  Zobowigzania
.  Aktywa netto (I-l)
IV. Kapitat Subfunduszu
1.  Kapitat wptacony
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI)
Liczba Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

31.12.2010

1579644
4074

1

0

289

289
1575280
1440048
0

0
126973
1452671
1291666
6701493
-5409827
161019
160059
960

14
1452671
982344,697
1478,78

31.12.2009

771487
9336

1

0

226
226
761924
658630
0

0

8812
762675
647487
4104102
-3456615
115215
114410
805

-27
762675
541937,195
1407,31
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Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonego w zi)

I Przychody z lokat

Ol EE IS I

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

1. Koszty operacyjne

G2 S N R R Rl I

©

10.
11.
12.
13.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optata dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

lll.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Koszty Subfunduszu netto

V. Przychody z lokat netto

VI.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych.

VIl. Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke Uczestnictwa (w zt)

1.01.2010
—-31.12.2010

54306
0
54306
0

0

0
8858
8393

170

23
266

0

201
8657
45649
168
155

0

13

0
45817
46,64

1.01.2009
—-31.12.2009

42175
0
42175
0

0

0
7211
6890

23
112

34961
64,51

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

szczegotowa informacja na temat zmiany formy prawnej zaprezentowana zostata w punkcie 6 Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Zestawienie zmian w Aktywach Netto (w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke uczetnictwa wyrazonej w zi)

Zestawienie zmian w aktywach netto 1.01.2010 et
—-31.12.2010 - 31.12.2009
I.  Zmiana wartosci Aktywow Netto
1.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 762675 444307
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45817 34961
a) przychody z lokat netto 45649 35189
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 155 -220
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 -8
3.  Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 45817 34961
4.  Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) zprzychodéw z lokat netto 0 0
b)  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 644179 283407
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 2597391 1574210
lL)J)CzesztmLz::vz;)kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 1953212 1290803
6. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 689996 318368
7.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 1452671 762675
8.  Srednia warto$¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 934479 665923
Il.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1.  Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 1784925,209 1140785,276
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa -1344517,707 -931744,422
c) saldo zmian 440407,502 209040,854
2.  Liczba Jednostek Uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 5050078,423 3265153,214
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa -4067733,726 -2723216,019
c) saldo zmian 982344,697 541937,195
& Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa 982344,697 541937,195
ll. Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1407,31 1334,67
2.  Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1478,78 1407,31
3.  procentowa zmiana warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,08 5,44
4.  minimalna Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1407,31 1334,62
— data wyceny 1.01.2010 1.01.2009
5. maksymalna Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1478,78 1407,31
— data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
Sé)raw\gvzadrtaci:zcrl:ywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1478.78 1407,31
— data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci Aktywéw Netto, w tym:
1.  procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,90 1,03
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3.  procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00 0,00
4.  procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,02 0,03
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6.  procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

szczegotowa informacja na temat zmiany formy prawnej zaprezentowana zostata w punkcie 7 Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniWIBID (dalej zwanego Subfunduszem) zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223,
Z pOzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Subfundusz UniWIBID jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze SFio (do dnia 18 lipca 2010 r. UniWIBID
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastapito
w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywoéw Subfunduszu.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci rownej zero.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metodg;: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”

HIFO (highest in first out), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii — najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

W przypadku papierow wartosciowych denominowanych w walucie zysk lub strata ze zbycia lokat,
wyliczana metodg opisang powyzej, sktada sie z dwdch elementdw: zrealizowanego zysku lub straty
wynikajgcego ze zmiany cen papieru warto$ciowego oraz zrealizowanego zysku lub straty wynikajgcego
ze zmiany kursu wymiany danej waluty, w jakiej jest denominowany papier warto$ciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze zmian cen papieréw wartoSciowych jest wyliczany jako réznica
pomiedzy wartoscig papierow wartosciowych, w cenie sprzedazy w odpowiedniej walucie oraz wybranego
metodg HIFO odpowiedniego pakietu papierow warto$ciowych w cenie zakupu w odpowiedniej walucie
przeliczona po $rednim kursie dla danej waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu zobowigzan w Dniu Wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajgcy ze zmian kursu wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany sprzedawany papier wartosciowy jest wyliczany jako iloczyn wartosci sprzedawanych
papieréw wartosciowych w cenie zakupu w walucie oraz r6znicy pomiedzy srednim kursem dla dane;j
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywow Subfunduszu i ustalenia zobowigzan w Dniu
Wyceny z dnia sprzedazy papieréw wartoSciowych, oraz $rednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywow Subfunduszu i ustalenia zobowigzan w Dniu
Wyceny waluty z dnia zakupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosSci nabycie posiadanego sktadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta, oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.



7. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

8. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wediug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 12:00.

2. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

4. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu
Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego facznie kryteria:

1. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1. Kategorie lokat takie jak: listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, notowane na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sig
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski, wéwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje



kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — iloS¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1)

dla dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku,
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego emitenta w celu sprawdzenia, czy wystapity zdarzenia, ktére mogg
wskazywac na znaczace zwiekszenie lub obnizenie ryzyka kredytowego emitenta, a co za tym idzie,
mogq znaczaco wptyng¢ odpowiednio na obnizenie lub zwiekszenie wyceny instrumentu
finansowego), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym (zdjecie
z instrumentu finansowego wartosci, ktéra przedstawia uznawang za ogdlnie stosowang stope
procentowg w krétkim okresie; w przypadku aktualizacji o jeden dzien roboczy korekty dokonuje sie
w oparciu o wskaznik WIBID, overnight).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, woéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 2) ponize;j.

dla dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, notowanych na zagranicznym Aktywnym
Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji warto$ci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, woéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 1) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania warto$ci godziwej zgodng
z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papieréw warto$ciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

dtuzne papiery wartoSciowe — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

dtuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych w oparciu o powszechnie uznane
metody estymacji wyceny lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)



wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz warto$ci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdinych
Instrumentow Pochodnych w oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

3) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
b. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartos¢
Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych
wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Warto$ci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciggty.

Modele i metody estymac;ji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku— w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przyjete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu sktadnikow
portfela lokat

Na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikdéw lokat na: listy
zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty finansowe.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang wartos¢ sktadnikéw
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow Subfunduszu
w dochodach, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

1. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysoko$ci nie wiekszej niz 1% w skali roku obrotowego od $redniej
rocznej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie
Funduszu, oraz koszty prowizji maklerskich, optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkéw oraz innych optat
wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, stanowigce koszty
nielimitowane Subfunduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem, naliczane zgodnie ze Statutem Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 r. Towarzystwo z wtasnych
Srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych
w art. 96 Statutu Funduszu, pokrywato wszelkie koszty nielimitowane Subfunduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktory na podstawie umowy z Subfunduszem zobowiagzat sie¢ do inwestowania
znacznych srodkow w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego Swiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika Subfunduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem okre$lonego w art. 96 Statutu Funduszu, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze $rodkdéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie Swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu



realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie Swiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja Swiadczenia na rzecz Uczestnikdw nie wptywa na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczaltowanego podatku dochodowego od osoéb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym $rodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasada ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub konwersji uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operaciji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réZznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyze;j.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedlug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegolnych kategorii lokat.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych

metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie
modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢

w jednoznaczny sposéb wartosci godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem,
metody oszacowania ich warto$ci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdédw mogag mie¢ wptyw na prezentacje
wartosci godziwej sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzieh wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistniaty przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikdéw lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgcej wartoci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkoéw na podstawie dostepnych
danych dotyczgcych poszczegoinych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnym przegladom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmienno$¢ otoczenia gospodarczego wplywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdédw mogag mie¢
wplyw na prezentowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat.



Na dzien 31 grudnia 2010 r. 99,73% Aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny, niz w oparciu
o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoSci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 r. — odpowiednio 98,75%).

W przypadku Subfunduszu UniWIBID dla 99,73% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w $wietle rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikow lokat zgodnie zasadami wyceny sktadnikéw
lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzgadzeniu. W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, ze dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikoéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

* Wszystkie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w walutach wymienialnych byty utrzymywane w Deutsche Bank Polska S.A.
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Nota 5 Ryzyka

Poziom ryzyka warto$ci godziwej wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$¢
dtuznych papieréow wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych ze statym kuponem
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkdéw pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako
bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$¢
bilansowa dtuznych papieréw wartoSciowych przedsigbiorstw, instrumentéw dtuznych przedsiebiorstw,
depozytéw bankowych, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢
bilansowa denominowanych w walucie obcej skladnikéw aktywdw i pasywdw.

31.12.2010 31.12.2009

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat Procentowy udziat

wyce?ny na dzien w aktywach ogétem wyc(?ny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy (W %) bilansowy (W %)
(w tys. zt) R (w tys. zt) 4

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
1) ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 1575950 99,77 762150 98,78
bilansowe, w tym:

wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci

a) godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 474594 30,04 18623 241
dituzne papiery wartosciowe 474213 30,02 18623 2,41
inne 381 0,02

50 Srackon pioigényeh wymaiacym oo sopy proconiont 0 e 9 —
diuzne papiery wartosciowe 966124 61,16 640233 82,97
inne 381 0,02 370 0,05
listy zastawne 134851 8,55 102924 13,35

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu
2) ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 1219162 7717 612870 79,43
bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
a)  gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich 1219162 7717 612870 79,43
obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen

diuzne papiery warto$ciowe 1083930 68,60 509576 66,03
inne 381 0,02 370 0,05
listy zastawne 134851 8,55 102924 13,35

wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej
b) koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 0 0,00 0 0,00
kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

3) . " 0 0,00 0 0,00
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
R.azclan'j Srodki p|enlt?zne i ekwiwalenty srodkow 0 0,00 0,00 0,00
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych 0 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00
instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00
Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, politykg
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci. Zgodnie z politykg Subfunduszu kierownictwo Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje
okresowej ich analizy, w tym zwigzane z transakcjami przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu. W
okresie sprawozdawczym przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu byty
skarbowe papiery wartoSciowe charakteryzujgce sie duzg ptynnoscia.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez
Komisje Nadzoru Finansowegom, na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 oraz w roku obrotowym koriczgcym sie 31 grudnia 2009
Subfundusz nie zawieszat zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2010 31.12.2009
(w tys. zt) (w tys. zt)
1)  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: Nie dotyczy Nie dotyczy
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
b)  transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
o) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje : )
przeniesienie ryzyk
2)  Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 123260 Nie dotyczy
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -
b)  transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
o) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje 123260 _
przeniesienie ryzyk*)
3) Naleznosci z t.ytulu pfap|erow wart(?sc!owych pf)zlyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw Nie dotyczy Nie dotyczy
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
4 Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw N lsigezay N sty

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

* Zapadalno$¢ zobowigzan nie przekracza 7 dni.
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Nota 8 Kredyty i pozyczki
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat aktywa i zobowigzania
wytgcznie w walucie polskiej.
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
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Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

1) Warto$¢ Aktywow Netto (w tys. zt) 1452671 762675 444307
2)  Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w zt) 1478,78 1407,31 1334,67



Informacja dodatkowa

1.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji
i rentownos¢ Subfunduszu

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajace zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos$¢
co do kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz.

W dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Towarzystwa nie planuje likwidacji Subfunduszu.

Przeksztatcenie

W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac koncepcyjnych zwigzanych z przeksztatceniem Funduszu UniWIBID w Subfundusz

w Funduszu UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym w trybie art. 240 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546, z p6zn. zmianami) (,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”).

9 lutego 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego
0 wyrazenie zgody na przeksztatcenie Funduszu UniWIBID w Subfundusz w Funduszu UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

19 maja 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie Funduszu UniWIBID
w Subfundusz w Funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartym.

Ogtoszenia o przeksztatceniu zostato opublikowane w dniu 27 maja 2010 r. w gazecie Parkiet oraz
na stronie internetowej www.union-investment.pl.

19 lipca 2010 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykres$lenia
Funduszu UniWIBID 7° oraz wpisu Subfunduszu UniWIBID w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Zgodnie z art. 244 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych z chwilg wykreslenia Funduszu

UniWIBID $7'° podlegajacego przeksztatceniu w Subfundusz UniWIBID w UniFundusze Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym oraz wpisania do rej:estru zmian statutu funduszu inwestycyjnego

z wydzieloné/mi subfunduszami, Fundusz UniFundusze °"'° wstapit w prawa i obowigzki Funduszu
UniWIBID *7'°, a jednostki uczestnictwa Funduszu UniWIBID 5" staly sie jednostkami uczestnictwa
Subfunduszu UniWIBID w UniFundusze Spec':jalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Ponadto
aktywa i zobowigzania Funduszu UniWIBID SFIo staly sie aktywami i zobowigzaniami Funduszu
UniFundusze *7'° z wydzielonymi subfunduszami wchodzacymi odpowiednio w sktad akt)éw()w i zobowigzan
Subfunduszu UniWIBID odpowiadajgcego, zgodnie ze statutem Funduszu UniFundusze FIo,
przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu.



Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem przeksztatcanego funduszu byto (podlegajgce przegladowi
przez biegtego rewidenta) srodroczne sprawozdanie za okres konczacy sie 30 czerwca 2010 .

Ze wzgledu na tryb przeksztatcenia oraz jego skutki (art. 244 ust.2 i art. 225 ust.2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych) nie dokonano zamknigcia i otwarcia ksigg rachunkowych a sprawozdanie finansowe
Subfunduszu UniWIBID w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. oraz dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz rok obrotowy kohczqg:g sie tego dnia wynikajgce ze sprawozdania
finansowego przeksztatconego Funduszu UniWIBID 57 .

Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian.

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh Spitka
Akcyina

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu UniWIBID
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 18 lipca 2010,
UmWIBID  Specjalistyczny  Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedziba w  Warszawie,
przy ul. Polnej 11 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy konczaey sie tego dnia oraz noty objasmajace i informacja dodatkowa,

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rudv Nadzorcze i Towarzysiwe

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akeyjna
(..Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania Jednostkowego zgodnie 7 ustawa z dnia
29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 7z pomiejszymi
zmianami} (,ustawa o rachunkowosci™ oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad Towarzysiwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatad lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzant do zapewnicnia, aby sprawozdanie Jednostkowe  spefniato  wymagania
przewidziane w te) ustawie.

Odpowiedziulnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania Jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i preeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie Jjednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole WEWNEUZng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
izetelng prezentacja sprawozdania Jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowangj




polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogllnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym  zdaniem, zafaczone sprawozdanie  jednostkowe  Subfunduszu  UniWIBID
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnmia 2010 r.. wynik
zoperacji za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych  aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywijacymi na tresé sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu UniFundusze Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zostafo sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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