Wprowadzenie

Nazwa Funduszu
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty (UniFundusze FIO), zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w skfad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniKorona Pieniezny 12 wrze$nia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrze$nia 1999 r.
3 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrze$nia 2007 r.
4 Subfundusz UniMaxZagranica 10 lipca 2007 r.

) Subfundusz UniDolar Obligacje 23 kwietnia 2004 r.
6 Subfundusz UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.- UniStoProcent Plus) 4 pazdziernika 2004 r.
7 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzes$nia 2007 r.
8 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 .
9 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrze$nia 1996 r.
10 Subfundusz UniSektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. — UniAkcje Polska 2012) 20 wrze$nia 2007 r.
11 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
12 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek 20 wrze$nia 2007 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

W 2010r. dokonano likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony oraz potgczenia
Subfunduszy:

e UniStoProcent Bis (subfundusz przejmowany) z UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
e UniStoProcent Plus) (subfundusz przejmujacy),

e UniAktywnaAlokacja(95%) (subfundusz przejmowany) z UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus) (subfundusz przejmujacy)

Szczegotowe informacje dotyczace potgczenia oraz likwidacji powyzszych Subfunduszy zostaty przedstawione
w punkcie Kontynuacji Dziatania sprawozdania Funduszu.

Opis
UniFundusze ' Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi



3.

kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery warto$ciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierdéw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktdérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywédw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzarn Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowaé swoje Aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytgacznie w interesie
Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.
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Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu rédznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw facznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe
kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgacy do grupy kapitatowe;j.

t gczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.



15. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ° Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnoéci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

4. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgiji i dluznych papieréow wartosciowych brane
bedag pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery warto$ciowe. Subfundusz,
lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreSlone w pkt 1) — 3), z tym Ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowaé¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu zrownowazonego, w ktdérym $rodki pieniezne Uczestnikow
Subfunduszu bedg lokowane do 100% w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat akc;ji
w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
W przypadku zmiany warunkdw rynkowych wytgacznie w interesie Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych proporcji.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywoéw w papiery wartoSciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartoSciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

¥ aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartoéciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujac
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a.

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze fgczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,
b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej robwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,
C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg

lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papierow warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytgcznie
w interesie Uczestnikdw udziat obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach
Subfunduszu moze byé mniejszy niz 90%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% WartoSci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

¥ gczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakg;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym Ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywéw fgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosSci
swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

t aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe.

tgczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze ° Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane s3 gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla
okreséw nie dtuzszych niz jeden rok. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajagcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okre$lone w pkt 1) i 2), spetniajgace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okresSlone w pkt 1) — 3), z tym Zze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosSciowe, wylgcznie w trybie okreSlonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktoére Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie,

wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.



6.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg lokowane do 100% w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu nie
powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow udziat instrumentow finansowych rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze
inwestowacé swoje Aktywa w inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu rédznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartoSciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgacy do grupy kapitatowe;j.



12.

13.

14.

15.

16.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

¥ gczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniDolar Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgZzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Co najmniej 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg stanowic¢ papiery wartosciowe posiadajgce rating
inwestycyjny. Do 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ papiery wartoSciowe nie posiadajgce
ratingu inwestycyjnego lub papiery bez ratingu.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu stanowi¢ bedg papiery warto$ciowe denominowane
w USD.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru warto$ciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Srodki Subfunduszu lokowane s3 przede wszystkim w obligacje oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe,

w tym obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje korporacyjne

i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej, oraz obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty,
ktorych siedziba miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD. Subfundusz
moze dokonywac takze inwestycji w inne diuzne papiery warto$ciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegodlnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkéw rynkowych, a takze w
inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwos¢ nabywania przewidziana jest w Statucie Subfunduszu.
Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:

a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym:
i. obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,



ii. obligacje korporacyjne i inne papiery dluzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

iii. obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD,

b. inne, niz wskazane w pkt 1) powyzej, dluzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegolnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkdéw rynkowych,

c. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem Subfunduszu.

3. Subfundusz nie dokonuje lokat swoich Aktywow w akcje, za wyjatkiem przypadku, w kiérym nabycie akcji

wynika z zamiany nabytych obligacji na akcje.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreSlonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywédw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem papieréw dtuznych, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w obligacje oraz inne dtuzne papiery wartoSciowe wymienione w pkt 2 powyzej,
przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy

niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11

12.

13.

14.

taczna wartos¢ lokat zainwestowanych w obligacje emitowane przez rzad Stanoéw Zjednoczonych Ameryki
Po6tnocnej oraz obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, nie moze by¢ nizsza niz 25% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wigcej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Warto$ci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

¥ gczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczenh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym Ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.



15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoécig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7° Subfundusz UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
UniStoProcent Plus)

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszu obowigzywata na dzien 30 czerwca 2010 r.
Zmiana polityki inwestycyjnej weszta w zycie w dniu 15 sierpnia 2010 r. Szczegotowe informacje zostaty
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu w Informacji Dodatkowe;.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Subfundusz inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje emitowane przez kraje nalezgce
do OECD, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w krajach nalezacych do OECD, oraz w inne papiery diuzne. Subfundusz inwestuje cze$¢ swoich
Aktywow w akcje spotek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w tym przede
wszystkim w akcje spotek wchodzacych w skfad indeksu WIG 20, a takze w inne akcje spotek dopuszczone
do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktory dziata
regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajgcy
warunki okreslone przepisami prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia rocznej stopy zwrotu
nie mniejszej niz 0% przez okres roku liczony od 15 grudnia kazdego roku, przy czym pierwszy okres
liczony jest od daty pierwszej wyceny do 15 grudnia roku, w ktérym Subfundusz rozpoczagt dziatalnosc.
Stopa zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
z poczatku i konca okresu rozliczeniowego.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczegolnosci w przypadku papierdéw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie
okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru
wartosciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.



Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:
1) obligacje i inne papiery dtuzne, w tym w szczegoélnosci:
a. obligacje emitowane przez kraje nalezace do OECD,

b. obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktorych siedziba miesci sie
w krajach nalezgcych do OECD,

2) inne niz wskazane w pkt 1) powyzej dtuzne papiery warto$ciowe, w tym papiery wartoSciowe rynku
pienieznego oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) akcje spotek, na zasadach okreslonych w pkt 3 ponizej,

4) inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$é nabywania przewidziana jest Statutem.

Subfundusz inwestuje cze$¢ swoich Aktywéw w akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, w tym przede wszystkim w akcje spdtek wechodzgcych w sktad indeksu
WIG 20, a takze w inne akcje spétek dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow wartoSciowych

lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ za spetniajgcy warunki okre$lone przepisami prawa.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe, wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa wpkt. 2 ppkt a — b, Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a i b, spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreSlone w ppkt a — ¢, z tym ze fgczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

1.

12.

Subfundusz jest Subfunduszem stabilnego wzrostu, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane do 100% listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
W pozostatej czeSci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w akcje, inne papiery wartosciowe

oraz instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowié wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

¥ gaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym Ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.
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14.
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Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze ' Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku lokowania
Srodkéw w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalnoéci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej. Udziat
akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% tych aktywow. Aktywa Subfunduszu
mogq by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa,
przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty



3.

publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Zze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, wylgcznie w trybie okreSlonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowaé swoje
Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkow
rynkowych wyfgcznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczenh, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

¥ gczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniMaxZagranica

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk\ryzyko, prognozy

co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych

lub lokat, w ktore inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy w danej kategorii, w ktére inwestuje
Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, oraz analizy ekspozycji walutowych funduszy,

w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych
— pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach

krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, wytgcznie w trybie okreslonym dla takich
pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie Funduszu,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane od 50 do 100% Wartosci Aktywédw Subfunduszu w:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,



10.

1.

12.

13.

b. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania oraz subfunduszy
wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytuciji, ktére to fundusze, instytucje lub subfundusze
dokonujg lokat przede wszystkim w zagraniczne akcje.

W pozostatej czeSci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat niz wymienione w ust. 1, tj. w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe, dtuzne
papiery wartosciowe, listy zastawne, instrumenty pochodne, depozyty bankowe.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowié wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Warto$ci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze do jednostek uczestnictwa i tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow



uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, a takze jednego subfunduszu
wydzielonego w tym funduszu lub instytucji. gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolinego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

15. taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych, wchodzacych w skiad lokat
Subfunduszu, nie moze przekroczyé 30% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

UniFundusze '° Subfundusz Sektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. UniAkcje
Polska 2012)

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélno$ci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnoci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje spotek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujacych sektoréw:

a. bankowo$c,

ubezpieczenia,

pozostate ustugi finansowe,

budownictwo (w szczegdlno$ci budowa, remont, montaz, rozbiérka obiektéw budowlanych),

ustugi deweloperskie,

-~ 0 a o T

energetyka,

handel detaliczny,

s @

hotele i restauracje,

informatyka (w szczegolnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),

j- media (w szczegolnosci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),

k. przemyst chemiczny (w szczegdlnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),
I.  przemyst tworzyw sztucznych,

m. przemyst drzewny,

n. przemyst farmaceutyczny,

0. przemyst elektromaszynowy,



p. przemyst lekki (w szczegolnosci przemyst widkienniczy, odziezowy, skoérzany),
przemyst motoryzacyjny,
r. przemyst paliwowy (w szczegélnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktow naftowych, gazownie),
S. pozostate gatezie przemystu,
t. przemyst spozywczy (w szczegdlnosci napoje i zywnosé),
u. handel hurtowy,
v. sektor materiatbw budowlanych,
w. przemyst metalowy (w szczeg6lnosci wydobycie metali, obrébka metali, hutnictwo),
x. telekomunikacja,
y. inne ustugi.
2. Udziat akcji spotek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.
3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

d. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), spetniajagce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowaé¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywédw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzarn Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktorym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
do 100% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu
nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone w art. 171



ust. 2 pkt 1) — 3) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac swoje Aktywa
w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej
niz 40% Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowag instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgcy sie

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze '° Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartoéciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujgc
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfunduszu moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoéci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a.

C.

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartoci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papierow warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wigcej niz 25% WartosSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktébrym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papierow warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze ° Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dituzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

W celu zapewnienia ptynnoséci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewypfacalno$ci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papierow
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz
lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoéci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartoSciowe, wytgcznie w trybie okreSlonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzarn Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

1.

12.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowaé swoje Aktywa
w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
wytgcznie w interesie Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowié wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

t gczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesSciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% Warto$ci Aktywdw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.



13. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

15. taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartoSciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnos$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7'° Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
0 niskim ryzyku niewypfacalnoéci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartoSciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium



Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierdéw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,

a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych,
w ktore Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rbwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

C. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 207 Statutu, przy czym udziat akcji matych i Srednich
spotek w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. Za mate i $rednie spotki w rozumieniu zdania
poprzedniego, rozumie sie spofki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktdérych kapitalizacja rynkowa

(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spotke akcji) przekracza
réwnowarto$¢ w ztotych 5 mld EURO. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe

nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W przypadku zmiany warunkow

rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych

proporcji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekraczac 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce



do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu .

8. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

10. Laczna warto$¢ lokat Subfundusz u w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow u nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
jednego Subfunduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez subfundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze jednego
subfunduszu wydzielonego w tym Funduszu lub instytucji. Lgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa subfunduszy inwestycyjnych
nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

12. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

14. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.



Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest na
dzien 30 czerwca 2010 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. Do potaczonego sprawozdania nie wtacza sie
jednostkowych sprawozdan Subfunduszy zlikwidowanych i przejetych (w ramach potgczen Subfunduszy)

w trakcie okresu, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie. Transakcje potgczenia Subfunduszy wykazywane sg
jako zwigkszenia kapitatu wptaconego w subfunduszu przejmujgcym.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzonego na dzieh
31 grudnia 2009 r.

Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Dokonano nastepujgcych ujawnien dotyczacych kontynuacji dziatalnosci w Informacji Dodatkowej
do jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy dotyczacych:

1. Kontynuacji dziatania Subfunduszu UniMaxZagranica oraz UniAkcje Nowa Europa

Zgodnie z art. 40 ust. 2 pkt 1 Statutu UniFundusze '°, Subfundusz UniMaxZagranica moze zostaé
zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
10 000 000 zt oraz zgodnie z art. 40 ust. 2 pkt 2 w przypadku, gdy wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem nie pozwoli ha pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

Zgodnie z art. 40 ust. 3 pkt 3 Statutu UniFundusze FI9 Subfundusz UniAkcje Nowa Europa moze zostaé
zlikwidowany, gdy wysoko$¢ kosztéw okreslonych w art. 114 pkt 3 i 4 tj. optat za prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy

o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, a dotyczace Subfunduszu, przekroczy 0,1% $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie oraz ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwigzanych
z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu
i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, przekroczy 0,5% $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos$¢

co do kontynuowania dziatalno$ci przez wymienione powyzej Subfundusze.
W dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci Zarzad Towarzystwa nie ma w planach likwidacji wymienionych
Subfunduszy.
2. Potgczenia Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus)
z Subfunduszem UniStoProcent Bis

W dniu 12 lutego 2010 r. nastapito potgczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus)z UniStoProcent Bis. Szczegotowe informacje dotyczace potgczenia zostaty

przedstawione w pkt 5 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu UniBezpieczna

Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

3. Potaczenia Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus)
z Subfunduszem UniAktywnaAlokacja(95%)

W dniu 14 maja 2010 r. nastgpito potgczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus) z UniAktywnaAlokacja(95%). Szczegotowe informacje dotyczace potgczenia
zostaly przedstawione w pkt 5 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

4. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r.
UniStoProcent Plus).



W dniu 15 maja 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
o planowanej zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia
2010 r. UniStoProcent Plus).

Zmiana weszia w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 15 sierpnia
2010rr.

Szczego6towe informacje zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus).

W dniu 15 sierpnia 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogtoszenia o zmianie nazwy Subfunduszu UniStoProcent Plus na UniBezpieczna Alokacja.

Ogtoszenie, o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

5. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniSektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. UniAkcje
Polska 2012).

W dniu 15 marca 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogtoszenia o planowanej zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniSektory Wzrostu (do dnia
30 czerwca 2010 r. UniAkcje Polska 2012).

Zmiana weszia w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 15 czerwca
2010rr.

Szczego6towe informacje zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniSektory Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2010 r. UniAkcje Polska 2012).

W dniu 1 lipca 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 zmianie nazwy Subfunduszu UniAkcje Polska 2012 na UniSektory Wzrostu.

Ogtoszenie, o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

W dajgcej sie przewidzie¢ przysztoSci Zarzad Towarzystwa nie ma w planach likwidacji wymienionych
Subfunduszy.

Dodatkowo informujemy o likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony

W dniu 19 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat uchwate o likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony.

Przestankg do rozwigzania Subfunduszy, zgodng z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycpg’nych (DzU nr 146, poz. 1546, z pézniejszymi zmianami) oraz art. 40 ust. 2 pkt 2
Statutu UniFundusze © jest fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami
UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony nie pozwala na pokrycie kosztow dziatalnosci tych Subfunduszy.

Publikacji ogtoszenia o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszy dokonano w dniu 1 lutego 2010 r. na stronie
internetowej www.union-investment.pl oraz w Gazecie Gieldy Parkiet.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 18 marca 2010 r. W dniu 26 marca 2010 r. zakonczono likwidacje
Subfunduszy.

Likwidacja Subfunduszy zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami art. 40 Statutu Funduszu
UniFundusze '°. Aktywa Subfunduszy zostaty zbyte z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanych Subfunduszy.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia, z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Chtodnej 51.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod humerem KRS 0000104753 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.



Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze F9 ma jedng kategorie jednostek.



List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Mineto kolejne szes¢ miesiecy, podczas ktorych rynki kapitatowe odreagowywaty Swiatowy kryzys finansowy.
Po niemal nie przerywanym wzroécie indekséw od dna w lutym 2009 do korica roku, w pierwszej potowie 2010
mieliSmy do czynienia z dwoma gtebszymi korektami w trendzie wzrostowym. W funduszach Union Investment
byt to okres koncentracji inwestycji na rynku pienieznym, ktéry w obliczu wydarzen rynkowych cieszyt sie
najwiekszym zainteresowaniem inwestoréw. W naszej ocenie przecena na rynkach akcji z pierwszego poétrocza
stwarza atrakcyjne mozliwosci zysku w drugiej potowie roku.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych w | potowie 2010 roku na wyniki instrumentéw dluznych

Wydarzenia na rynku dtugu w pierwszej potowie 2010 r., mozna podzieli¢ na dwie czesci. Pierwsza: spokojna,
a nawet optymistyczna, kiedy to oczekiwania uspokojenia sytuacji na Swiecie po kryzysie kredytow
hipotecznych w USA, doprowadzity do znacznych wzrostéw cen obligacji i umocnienia sie ztotego. Druga:
bardzo niespokojna, wywotana problemami fiskalnymi panstw, ktére ratujgc sie przed sytuacjg kryzysowg

w m.in. sektorach bankowych, doprowadzity do nadmiernego zadtuzenia i kryzyséw budzetowych,

co doprowadzito do spadkéw cen obligacji i ostabienia ztotego. Niestety problemy, ktére pojawity sie

w gospodarkach rozwinietych zmienity Swiatowy rynek finansowy i pomimo tego, ze pierwsze pétrocze mozna
uzna¢ za bardzo udane, to zmienno$¢ jaka pojawita sie na rynkach kapitatowych jest czyms$ zupetnie nowym.
PrzewartoSciowanie ryzyka, jakie niosg za sobg instrumenty finansowe, zmusito uczestnikéw rynku

do weryfikacji poziomow ryzyka zarzgdzanych portfeli, tak aby dostosowac sie do zmieniajgcego sie Swiata.
Wspomnie¢ nalezy takze, ze pierwsze potrocze wskazato jasno, ze wzrost gospodarczy na Swiecie odradza sie
i ze przedsiebiorstwa najgorsze juz majg za soba.

Stopy zwrotu (sub)funduszy dtuznych w pierwszym potroczu 2010 r. odzwierciedlaty sentyment rynkowy,

a co za tym idzie mocno wzrastaty w pierwszej cze$ci pétrocza, a w drugiej charakteryzowaty sie duzg
zmienno$cia. Wyniki (sub)funduszy pienieznych w pierwszej potowie roku na poziomie 3% zostaty bardzo
dobrze odebrane przez klientow, a ich aktywa wzrosty o blisko 50%. Klienci, ktérzy zdecydowali sie na wigksze
ryzyko kupujac jednostki subfunduszy obligacyjnych uzyskali zwrot na poziomie 5,5% w przypadku UniKorona
Obligacje oraz 7,1% w przypadku UniObligacje: Nowa Europa.

Rynki akcji w | potowie 2010 roku

Pierwsza potowa 2010 r. stata pod znakiem konsolidacji rynku akcji. Warszawski Indeks Gietdowy (WIG)
zanotowat niewielki spadek — o 1.48% — podczas gdy S&P500 znizkowat 0 7,56%. Po bardzo dobrym roku 2009
(WIG wzrést 0 46.85%) gieldy weszly w faze lekkiej korekty wywotanej obawami inwestoréw co do trwato$ci
ozywienia gospodarczego na Swiecie.

Watpliwosci inwestoréw skupiajg sie na gospodarce USA, gdzie rynek nieruchomosci przezywa najgtebszy
kryzys po drugiej wojnie $wiatowej. Rosngce ryzyko spowolnienia gospodarczego w Chinach, ktére staty sie

w ostatnich latach olbrzymim odbiorcg towardw i ustug dla firm z krajow rozwinietych, réwniez odbit sie

na zachowaniu inwestorow. Na inwestycje w Europie negatywnie oddzialywata sytuacja fiskalna Grecji

oraz problemy z ptynnoscig w sektorze bankowym w Hiszpanii. W Polsce odbyly sie oferty akcji PZU i Tauronu,
ktore przyciggnety do gietdy wielu nowych inwestorow. Oferta PZU o wartosci ok. 8 mid PLN byta najwiekszg
ofertg w 2010 r. w Europie.

Duzg zmiennosc¢ rynku lepiej wykorzystaty mniejsze subfundusze, ktére bardziej elastycznie mogty zarzadzac
strukturg portfela, np. UniAkcje Matych i Srednich Spétek, ktéry przynidst inwestorom 5,97% zysku oraz
UniTotal Trend, ktéry wypracowat 12,34%.

Stopy zwrotu funduszy w | potowie 2010

Pomimo dynamicznych zmian na rynkach kapitatowych w raportowanym okresie odpowiedni dobér
instrumentéw finansowych do portfeli funduszy pozwolit uzyska¢ ( z jednym wyjatkiem) dodatnie stopy zwrotu
w okresie 6 ostatnich miesiecy we wszystkich funduszach i subfunduszach zarzadzanych przez Union
Investment TFI S.A., podczas gdy indeks WIG w tym samym czasie stracit -1,48%. Warto odnotowac,

ze réwniez UniKorona Akcje, ktéry ze wzgledu na negatywng w tym okresie sytuacje rynkowa, takze

w 1 poiroczu wypracowat lepszy wynik od benchmarku.



Stopa zwrotu 31.12.2009

—30.06.2010
Subfundusz Energa Trading 1 3,02%
Fundusz UniWIBID SFIO (w PLN) 2,60%
Subfundusz UniEURIBOR (w EUR) 1,94%
Subfundusz UniTotal Trend (w PLN) 12,34%
Subfundusz UniKorona Pienigzny (w PLN) 2,97%
Subfundusz UniKorona Obligacje (w PLN) 5,48%
Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa (w PLN) 7,10%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w PLN) 22,36%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w USD) 2,74%
Subfundusz UniStoProcent Plus (w PLN) 1,71%
Subfundusz UniStabilny Wzrost (w PLN) 5,88%
Subfundusz UniKorona Zréwnowazony (w PLN) 1,06%
Subfundusz UniMaxZagranica (w PLN) 2,01%
Subfundusz UniMaxZagranica (w EUR) 1,09%
Subfundusz UniKorona Akcje (w PLN) -1,40%
Subfundusz UniAkcje Polska 2012 (w PLN) 0,66%
Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa (w PLN) 4,99%
Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek (w PLN) 5,97%

Zmiany w strukturze aktywéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w | potowie 2010 roku

Pierwsze pétrocze 2010 r. nalezato zdecydowanie do funduszy o nizszym profilu ryzyka i po nie najchetniej
siegali inwestorzy zaréwno indywidualni jak i instytucjonalni. Najwigkszy przyrost aktywéw odnotowat UniKorona
Pieniezny (ponad 700 min zt), nastepnie Energa Trading 1 (ponad 560 min zt), UniKorona Obligacje (ponad
390 min zl), UniObligacje: Nowa Europa (ponad 290 min zt) a takze UniStabilny Wzrost (ponad 160 min zi).

W rezultacie struktura aktywéw netto Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo na 30 czerwca 2010 r.
wyglgdata nastepujgco:

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
pieniezne 49,33% = pienigzne
polskich papieréw dtuznych 11,10% mpolskich papieréw dtuznych
zagranicznych papieréw dtuznych 5,41% m zagranicznych papieréw dtuznych

z ochrong kapitatu z ochrong kapitatu

mieszana polityka 15,62% mieszana polityka

polskie akcje 16,10% polskie akcje

zagraniczne akcyjne

mzagraniczne akcyjne

Zrédio: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

Dzieki prowadzonym dziataniom udziat Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wzrést
z 4,25% na koniec grudnia 2009 r. do 5,96% a warto$¢ pozyskanych do zarzgdzania $rodkoéw (sprzedaz netto)
osiggnetfa najwyzszy poziom ze wszystkich towarzystw funduszy inwestycyjnych na rynku polskim.
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Zmiany w ofercie produktowej Towarzystwa w | potowie 2010 roku

W okresie pierwszego potrocza 2010 Towarzystwo aktywnie reorganizowato oferte produktowg, dostosowujgc
ja do zmieniajacych sie potrzeb inwestoréw. W pierwszym kwartale doszto do potgczenia subfunduszy

o tozsamej polityce inwestycyjnej UniStoProcent BIS z UniStoProcent Plus a takze nastgpita likwidacja
UniMaxZréwnowazony i UniMaxAkcje, ktdre nie spotkaty sie z zainteresowaniem odbiorcow. W drugim
kwartale Towarzystwo dokonato rozszerzenia zmiany polityki inwestycyjnej UniAkcje Polska 2012,
transformujac subfundusz w produkt multisektorowy UniAkcje Sektory Wzrostu a takze dokonato potgczenia
UniAktywnaAlokacja(95%) z UniStoProcent Plus o zblizonych spektrach inwestycyjnych. Tym samym na koniec
czerwca 2010 r. w ofercie Union Investment TFI S.A. oferowanych byto 12 subfunduszy zgromadzonych dpod
parasolem UniFundusze 7'°, 2 subfundusze pod parasolem UniFundusze *7'° oraz fundusz UniwIBID S*'

a takze dedykowany fundusz parasolowy Energa Trading.

Szanowni Panstwo,

Minione potrocze — pomimo krétkoterminowych momentéw korekt — jasno wpisuje sie w trend wzrostowy
kolejnej hossy. To dobry moment na rozpoczecie dlugoterminowej inwestycji zwlaszcza na rynku akcji.

Warto wzig¢ pod uwage fakt, ze rynki po $wiatowym kryzysie nie wygladajqg juz tak jak przed nim. Efekty

tych zmian mozemy obserwowac w indeksach gietdowych, ktére charakteryzujg sie obecnie wiekszg
zmienno$cig i mniejszymi tendencjami wzrostowymi. Dlatego, m.in. tak jak kiedy$ najwazniejszy byt moment
wejscia i wyjécia z inwestycji, a mniej wazny byt sam dobér spotek, tak teraz kluczowym stanie sie wiadnie
odpowiedni dobor aktywow. Spodziewamy sie, ze to zjawisko bedzie sie utrzymywac. Niemniej jednak
oceniamy, ze co najmniej 12 najblizszych miesiecy bedzie pozytywnym okresem do przewazenia we wtasnym
portfelu inwestycji instrumentéw akcyjnych, ktére powinny nam przyniesé najwyzsze stopy zwrotu.

Z wyrazami szacunku,

= I~
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Sprawozdanie finansowe

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegd6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 r., o fgcznej wartosci 7 969 354 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 4 733 959 tys. zt,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 66 377 tys. zi,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

1= /-1
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Anna Jankowska
Dyrektor
ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 27 sierpnia 2010 r.

Zatgcznikami do potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze F'° sg jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2009 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

VL.

VIl

Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4.  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery warto$ciowe.
6.  Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto (I-I1.
Kapitat Funduszu
1.  Kapitat wptacony
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna.
Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata. ze zbycia lokat
Wazrost (spadek. wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI.

30.06.2010
8186333
43606
36604
136769
6729633
5245168
1239721
1161489
0
0
3452374
4733959
3810259
34490871
-30680612
513826
267238
246588
409874
4733959

31.12.2009
5388049
70872
4486
244344
3642814
2357289
1425533
1343149
0
0
2180071
3207978
2338595
29736219
27397624
473653
275904
197749
395730
3207978



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa wyrazonego w z})




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto (w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz
wartosci aktywow netto na jednostke uczetnictwa wyrazone w zl)

o . 1.01.2010 01.01.2009
Zestawienie zmian w Aktywach Netto 30.06.2010 — 31.12.2009
I Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego *) 3143543 1998462

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 66377 450102

a) przychody z lokat netto -509 45023

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52045 -49243

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14841 454322

L Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 66377 450102

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1524039 759413

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5317785 6680511

Slzestﬁri\;:vr:; kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -3793746 5921098

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1590416 1209515

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4733959 3207978

8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4240907 2277088

*) Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego nie uwzglednia aktywow netto:
Subfunduszu UniStoProcent Bis w wysoko$ci 18 543 tys. zt. potaczonego z Subfunduszem UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent Plus),

Subfunduszu UniAktywna Alokacja (95%) w wysokosci 42 152 tys. zt. potaczonego z Subfunduszem UniBezpieczna Alokacja (do dnia 14 sierpnia 2010 r. UniStoProcent
Plus) oraz poddanych likwidacji Subfunduszy: UniMaxAkcje w wysokosci 1 720 tys. zt. i UniMaxZréwnowazony w wysokoséci 2 020 tys. zt.

Zmiana aktywéw netto UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wytgczeniem wptywu transakcji potgczenia oraz likwidacji wynosi 1 525 981 tys. zt.



Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:

UniKorona Pienigezny,

UniKorona Obligacje,

UniDolar Obligacje,

UniBezpieczna Alokacja (do 14 sierpnia 2010 roku UniStoProcent Plus),
UniKorona Zréwnowazony,

UniKorona Akcje,

UniAkcje: Nowa Europa,

UniMaxZagranica,

UniAkcje Sektory Wzrostu (do 30 czerwca 2010 roku UniAkcje: Polska 2012),
UniObligacje: Nowa Europa,

UniStabilny Wzrost,

UniAkcje Matych i Srednich Spétek,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu i wydzielonych
w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych,
jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych w:

potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca
2010rr.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Pieniezny za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDolar Obligacje za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniMaxZagranica za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 30 czerwca 2010 r.,

jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 30 czerwca 2010 r.,



— jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2010 r.,

— jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek za okres od dnia 1 stycznia
2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

1= I
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2010 r.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dila Akcjonariuszy Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinvch Spotka Akeyfna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11
(,.Fundusz™)., na ktdre skiada si¢: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat. polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 rokuy,
polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach za okres od
| stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku,

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdéika Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pofrocznego polgczonego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
pozZniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi
obowigzujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
ur 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu  sprawozdan  finansowych/skroconvch
sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych  ustug  poswiadczajgeveh  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych  informacji
finansowych  przeprowadzany przeZ niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdinosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse 1 ksiggowos$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pefnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym pofrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym.



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspekiach, sytuacji majatkowej i finansowej UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzieft 30 czerwca 2010 roku, jego wyniku z operacji za okres od | stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowodci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do pélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono pdtroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres od [ stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wraz
z raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastgpujacych subfunduszy:
1. UniKorona Pieniezny
UniKorona Obligacje
UniObligacje: Nowa Europa
UniMaxZagranica
UniDolar Obligacje
UniBezpieczna Alokacja (do 14 sierpnia 2010 roku: UniStoProcent Plus)
UniStabilny Wzrost
UniKorona Zréwnowazony
UniKorona Akcje
0. UniSektory Wzrostu (do 30 czerwca 2010 roku: UniAkcje Polska 2012)
I1. UniAkcje: Nowa Europa
12. UniAkeje Matych i Srednich Spétek

e U ol

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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