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List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 na rynku kapitatowym obfitowat w dynamiczne zmiany, ktére — umiejetnie wykorzystane — mogty
przynies¢ inwestorom atrakcyjne zyski. Tym przyjemniej jest nam poinformowac, ze wszystkie zarzadzane
przez Union Investment TFI S.A. Fundusze i Subfundusze odnotowaty dodatnie stopy zwrotu, bez wzgledu
na walute wyceny czy realizowang polityke inwestycyjna. Osiagniete wyniki pozwolity umocnic¢ pozycje
rynkowg Union Investment i pozyskac najwiecej nowych aktywdw ze wszystkich polskich towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych w 2009 roku na wyniki instrumentéw diuznych

Pierwsza czes¢ 2009 r. to apogeum kryzysu finansowego na swiecie. Jednak z punktu widzenia oceny roku,
najwazniejsze rzeczy miaty miejsce w jego drugiej potowie, poniewaz tak naprawde wtedy okazato sie jak silne
sg spadki PKB na swiecie. Polska gospodarka, w poréwnaniu do sgsiadéw oraz gospodarek rozwinietych, rosta
—co w 2009 r. byto rzadkoscig. Prognozowany wzrost PKB w Polsce na poziomie 1,5% byt znaczaco nizszy
niz w 2008 r. (kiedy wyniost 5%), ale niektore kraje odnotowaty w 2009 r. az dwucyfrowy spadek PKB. Tak
gwattowne spadki PKB doprowadzity do niekontrolowanego wzrostu deficytéw budzetowych przy jednoczesnej
bardzo agresywnej polityce Quantitative Easing (QE)'. Najwieksze ryzyko takiej polityki to wzrost inflacji.

| chociaz inflacja w 2009 r. osiggneta poziom 3,5%, nie byta ona efektem polityki QE, ale wzrostu cen
administracyjnych w Polsce. Relatywnie dobre wyniki polskiej gospodarki pozwolity takze na umocnienie sie
ztotego, mimo ze inne waluty CEE umocnity sie w stosunku do ztotego.

Rynek papieréw diuznych miat podobne fazy jak rozwdj oczekiwan gospodarczych. W pierwszej potowie roku
przecena na wiekszosci rynkéw osiggata poziomy nienotowane w historii, ale druga potowa roku przyniosta
uspokojenie nastrojow, a rynki wrécity do wzglednej rownowagi. Okazjg 2009 roku okazaly sie strategie
wzmacniane politykg QE, ktére pozwolity wypracowac blisko 8% stope zwrotu podstawowym funduszom
pienieznym i obligacyjnym.

Rynki akcji w 2009 roku

Poczatek 2009 r. byt okresem bardzo silnych spadkdéw na rynkach akcji, zaréwno w krajach rozwijajgcych sie
jak i tych rozwinietych. W Polsce przecena akcji osiggneta swoje apogeum w potowie lutego, podczas gdy

na rynku amerykanskim miato to miejsce na poczatku marca. Rekordowa awersja do ryzyka oraz paniczna
wyprzedaz aktywow sprowadzity krajowe indeksy do pozioméw nienotowanych od 2004 roku. Indeks WIG
osiggnat swoje minimum na poziomie 21.274 pkt, a WIG20 spadt do 1.327 pkt. Spotki byly wyceniane ponizej
ich wartosci ksiegowej. Podobna skala przeceny dotkneta rynkéw surowcowych, ktérych kondycja jest kluczowa
dla rynkow wschodzacych. Na poczatku roku barytka ropy wyceniana byta na niewiele ponad 30$, a ceny
miedzi spadty ponizej 3.000$/t.

W drugiej czesci minionego roku mieliSmy do czynienia ze stopniowym stabilizowaniem sie rynkéw finansowych
catego Swiata oraz powrotem kapitatu do bardziej ryzykownych aktywéw. Pesymistyczne prognozy dla
polskiego PKB z poczatku roku okazaty sie mocno przesadzone. Krajowa gospodarka okazata sie relatywnie
odporna na ogolnoswiatowe spowolnienie i w odréznieniu od gospodarek innych krajéw urosta w 2009 r.

o ok. 1,5%. Rynki akgji trwale wzrastaty a trzy kolejne kwartaty zwyzek wyprowadzity polskie indeksy

na poziomy z potowy 2008 r. Po lutowym minimum, WIG urést do korica roku o 88% a WIG20 o 80%.
Pozytywnie zaskoczyty tez wyniki finansowe bankoéw, ktdre spadty co prawda o ponad 30% w poréwnaniu

z rokiem 2008, ale i tak byt to wynik zdecydowanie lepszy od oczekiwan analitykow z poczatku 2009 r.

Na rynkach surowcowych réwniez mieliSmy do czynienia z bardzo mocnym odbiciem cenowym. Wyceny
ropy powrocity w okolice 70$ za barytke, a miedz pod koniec roku kosztowata ok. 7.000$/t. Taka sytuacja,
razem ze wzrostem apetytu na ryzyko, stworzyta bardzo silny impuls wzrostowy dla rynkéw akciji.

Caty rok 2009 stat pod znakiem silnych wzrostow wszystkich gtéwnych krajowych indekséw, WIG zyskat
46,85%, WIG20 33,46% a MWIG40 i SWIG80 odpowiednio 55,24% i 61,84%.

1. Polityka QE — agresywna polityka pieniezna przy stawkach pienigznych bliskich zera i kupowanie przez Banki Centralne instrumentéw finansowych)



Stopy zwrotu funduszy

Skuteczne wykorzystanie zmian zachodzgcych na rynkach kapitatowych pozwolito wypracowac atrakcyjne
stopy zwrotu we wszystkich Funduszach i Subfunduszach zarzadzanych przez Union Investment TFI S.A.

Stopa zwrotu 31.12.2008 - 31.12.2009

Fundusz UniWIBID 7° (w PLN) 5,44%
Subfundusz UniEuribor (w EUR) 4,00%*
Subfundusz UniTotal Trend (w PLN) 10,31%**
Subfundusz UniKorona Pienigzny (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniKorona Obligacje (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa (w PLN) 13,88%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w PLN) 10,18%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w USD) 14,49%
Subfundusz UniStoProcent Plus (w PLN) 6,57%
Subfundusz UniStoProcent Bis (w PLN) 5,57%
Subfundusz UniStabilny Wzrost (w PLN) 17,89%
Subfundusz UniAktywnaAlokacja(95%) (w PLN) 11,49%
Subfundusz UniMaxZréwnowazony (w PLN) 21,46%
Subfundusz UniKorona Zréwnowazony (w PLN) 23,85%
Subfundusz UniMaxAkcje (w PLN) 27,50%
Subfundusz UniMaxZagranica (w PLN) 30,40%
Subfundusz UniMaxZagranica (w EUR) 32,44%
Subfundusz UniKorona Akcje (w PLN) 43,34%
Subfundusz UniAkcje Polska 2012 (w PLN) (dawniej: UniAkcje Mistrzostwa Europy 2012) 35,04%
Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa (w PLN) 70,10%
Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek (w PLN) 55,25%

* Stopa zwrotu od utworzenia portfela 03.08.2009 — 31.12.2009
**  Stopa zwrotu od utworzenia portfela 02.11.2009 — 31.12.2009

Zmiany w strukturze aktywoéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w 2009 roku

Przez wiekszg czesé 2009 r. znaczny odsetek inwestoréw zainteresowany byt produktami o najnizszym
poziomie ryzyka, czyli funduszami pienieznymi — w Union Investment wptyneto do nich ponad 800 min zi netto.
Niemniej jednak pdzniejsza koniunktura gietdowa spowodowata dynamiczny naptyw $rodkéw takze do funduszy
akcji — w skali catego roku ulokowano w nich ponad 300 min zt netto.

W rezultacie struktura aktywéw Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo na 31 grudnia 2009 r. wyglgdata
nastepujaco:

zagraniczne akcyjne i 1,*1%

polskie akcje 25,29%

mieszana polityka 20,19%
z ochrong kapitatu 2,42%

zagranicznych papieréw diuznych I 0,87%

polskich papieréw dtuznych 7,21%

pieniezne 42,71%
| | | | | | | |
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Zrédto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.



Dzieki prowadzonym dziataniom udziat Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wzrést
w 2009 z 3.3% do 4,25% a warto$¢ pozyskanych do zarzgdzania $srodkdéw (sprzedaz netto) osiagneta
najwyzszy poziom na przestrzeni historii dziatalnosci firmy.

Zmiany w ofercie produktowej Towarzystwa w 2009 roku

W 2009 r. Towarzystwo uruchomito sprzedaz nowych produktéow inwestycyjnych zaréwno dla klientow
detalicznych (UniSICAV — Balanced Strategy oferujacy optymalizacje dochodu subfundusz zagraniczny)

jak i dla klientéw instytucjonalnych (UniEURIBOR — produkt do zarzadzania nadwyzkami finansowymi w EUR,
UniTotal Trend — optymalizujacy zyski na wzrostach i spadkach oraz Energa Trading — dedykowany Fundusz
do zarzgdzania ptynnoscig w grupie ENERGA). Na polu produktéw systematycznych Union Investment
przygotowato kilka produktéw tematycznych: UniAktywny Plan Oszczedzania, Plan Oszczedzania

LZiarnko do Ziarnka” dedykowany klientom bankéw spétdzielczych oraz UniPlan na Przysziosc.

W wyniku weryfikacji oferty produktowej, w potowie roku dokonalismy potaczenia subfunduszu UniSektor
Nieruchomosci: Nowa Europa z UniAkcje Polska 2012. Podstawowag przestanka potaczenia byto prowadzenie
przez oba podmioty podobnej polityki inwestycyjnej. Kolejnym etapem procesu weryfikacji byto rozpoczecie
pod koniec roku likwidacji subfunduszu UniGlobal, ktérego dochody nie pokrywaty kosztow operacyjnych.

W trosce o jako$¢ obstugi klientow, udostepnilismy Panstwu za posrednictwem dystrybutoréw oferujacych
nasze Fundusze nowoczesng platforme utatwiajaca okreslanie indywidualnego profilu ryzyka. Narzedzie
jest zgodne z wymogami dyrektywy MiFID.

Sukcesy Towarzystwa w 2009 roku

Po raz siédmy z rzedu Union Investment TFI zajeto miejsce na podium (po raz 5. jako lider klasyfikacji)
dorocznego rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych organizowanego przez dziennik Rzeczpospolita
oraz instytut badawczy Analizy on-line. W rankingu oceniano jako$¢ procesu inwestycyjnego, diugoterminowe
wynikoéw funduszy, stabilno$¢ zespotu zarzadzajacych jak réwniez jakos¢ prowadzonej polityki informacyjnej.
Towarzystwo zostato takze liderem rocznego rankingu TFI organizowanego przez firme doradcza Expander

i Gazete Prawng oraz wiceliderem rankingu TFI organizowanego przez Gazete Gieldy Parkiet.

Szanowni Panstwo,

Mamy nadzieje, ze jako$¢ i réznorodnos¢ dostarczanych przez Towarzystwo rozwigzan finansowych w dalszym
ciggu bedzie dobrze dopasowang odpowiedzig na Panstwa zréznicowane potrzeby. Ze swojej strony planujemy
nie tylko utrzymanie wynikow obecnych produktéw w 1 i 2 kwartylu, ale takze rozwijanie nowych strategii
inwestycyjnych i wdrazanie ich do naszej oferty. Liczymy, ze przyjeta przez nas droga rozwoju spotka sie

z Panstwa przychylnym zainteresowaniem. Zachecamy do korzystania z oferowanych rozwigzan.

Z wyrazami szacunku,

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinveh Spotka
Akcyina

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego potgezonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Fundusz Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Polnej 11 (,Fundusz™),
na ktore skiada sig wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone
zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2009 r. o wartosci 5.068.347 tys. zlotych,
polaczouy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaly na sumeg 3.207.978 tys. zlotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok
obrotowy konczacy sig¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
450.102 tys. zlotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwotg 1.209.515 tys. ziotych.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystiwa Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna
(,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za prawidiowosc¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacjg tego polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozeni¢ i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidiowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub blgdéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych
okolicznosei.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie  polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze polgczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polyczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bleddéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka, bierzemy poed uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zag w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow



dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostafo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci, rzetelnosci i jasnodci zbadanego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu zwracamy uwagg na nastepujace fakty:

1} W dniu 9 marca 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego, po rozpoznaniu wniosku Union
Investment Towarzystwa Funduszy I[nwestycyjnych Spétka Akcyjna z dnia
Il grudnia 2008 r., udzielita zezwolenia na zmiany w statucie UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego umozliwiajace polaczenie Subfunduszu UniAkcje: Polska
2012 w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z Subfunduszem UniSektor
Nieruchomoscei: Nowa Europa w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
Potaczenie dokonane zostato 23 czerwca 2009 r., wten sposéb, Ze w zamian za
jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniSektor Nieruchomosci: Nowa Europa w
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostaty przydzielone Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu UniAkcje: Pelska 2012 w UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

2) W dniu 23 grudnia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego po rozpoznaniu wniosku
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akceyjna z dnia
15 lipca 2009 r. udzielita zezwolenia na zmiany w statucie UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego umozliwiajace potaczenie Subfunduszu UniSteProcent Plus
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym oraz Subfunduszu UniStoProcent
Bis w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Pofaczenie dokonane zostato
12 lutego 2010 r. w ten sposéb, ze w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
UniStoProcent Bis w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostaly
przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniStoProcent Plus w UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnym Ofwartym.

3) W dniu 26 stycznia 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zgody
na polaczenie Subfunduszu  UniStoProcent Plus w  UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnym  Otwartym z  Subfunduszem UniAktywnaAlokacja (95%) w
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym w ten sposéb, iz Subfunduszem
przejmujacym bedzie Subfundusz UniStoProcent Plus w UniFundusze Funduszu



Inwestycyjnym  Otwartym. Do dnia sporzadzenia pofaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielita zezwolenia na
potaczenie Subfunduszy.

4) Po dniu bilansowym nastapita likwidacja Subfunduszy UniMaxAkcje w UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym oraz Subfunduszu UniMaxZréwnowazony
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Szczegotowe informacje o pofaczeniu i likwidacji wyzej wymienionych Subfunduszy
przedstawiono w punkcie ,Kontynuacja dziatania” wprowadzenia do polaczonego
Sprawozdania Finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spéika
Akcyjna skierowany do uczestnikow kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi
w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. zo.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
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Sprawozdanie finansowe

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmuje okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2002 r., nr 76 poz. 694, z pozniejszymi
zmianami), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajacego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 31 grudnia 2009 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 5 068 347 tys. zt;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. wykazujacy Aktywa Netto i Kapitaty w wysokosci
3207 978 tys. zt;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 450 102 tys. zt;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Jankowska
Dyrektor ds.
Wyceny i Sprawozdawczoséci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 14 kwietnia 2010 r.

Zatacznikami do potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze ™ sg jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty (UniFundusze 7'°), zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat

utworzony 6 lipca 2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
Z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawq” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniKorona Pieniezny 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 .
3 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzesnia 2007 r.
4 Subfundusz UniMaxZagranica 10 lipca 2007 r.

5) Subfundusz UniDolar Obligacje 23 kwietnia 2004 r.
6 Subfundusz UniStoProcent Plus 4 pazdziernika 2004 r.
7 Subfundusz UniStoProcent Bis 6 czerwca 2006 r.
8 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzesnia 2007 .
9 Subfundusz UniAktywnaAlokacja(95%) 9 czerwca 2006 r.
10 Subfundusz UniMaxZréwnowazony 10 lipca 2007 r.

11 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
12 Subfundusz UniMaxAkcje 10 lipca 2007 r.

13 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
14 Subfundusz UniAkcje Polska 2012 (do dnia 19.04.2009 r. - UniAkcje Mistrzostwa Europy 2012) 20 wrzesnia 2007 r.
15 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
16 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek 20 wrzesnia 2007 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

W 2009 roku dokonano potaczenia Subfunduszy UniSektor Nieruchomosci: Nowa Europa z UniAkcje
Polska 2012 oraz likwidacji Subfunduszu UniGlobal. Po dniu bilansowym dokonano:

1. likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony oraz

2. potaczenia Subfunduszy UniStoProcent Bis (Subfundusz przejmowany) z UniStoProcent Plus (Subfundusz
przejmujacy).

Szczegotowe informacje dotyczace potaczenia oraz likwidaciji powyzszych Subfunduszy zostaty przedstawione
w punkcie Kontynuacji Dziatania sprawozdania Funduszu.

Opis
UniFundusze 7° Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.



2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynno$ci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

6. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywdéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

7. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
beda lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat



10.

1.

12.

13.

wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie w interesie
Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartoSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.



14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

15. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7° Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez
emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

4. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgcji i dtuznych papieréw wartosciowych brane
beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dluznych papieréw wartosciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz,
lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,



3.

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowiazan Subfunduszu,
czesc¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
Subfunduszu bedg lokowane do 100% w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat akcji

w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych proporcji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Funduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujac
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

6. subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

7. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytacznie
w interesie Uczestnikéw udziat obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 90%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym taczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7'° Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Srodki Subfunduszu lokowane s3 gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w przypadku,
ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$é oprocentowania jest
ustalana dla okreséw nie diuzszych niz jeden rok. Subfundusz lokujac swoje Aktywa przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Ze fgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.



5.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowiazan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg lokowane do 100% w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego nie powinien by¢ nizszy
niz 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw
rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikdw udziat instrumentdéw finansowych rynku pienieznego
w Aktywach Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze
inwestowaé swoje Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym taczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscia Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7° Subfundusz UniDolar Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Co najmniej 90% wartosci Aktywdéw Subfunduszu bedg stanowi¢ papiery wartosciowe posiadajace rating
inwestycyjny. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ papiery warto$ciowe nie posiadajace
ratingu inwestycyjnego lub papiery bez ratingu.

Nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowi¢ beda papiery wartosciowe denominowane
w USD.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru warto$ciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Srodki Subfunduszu lokowane s3 przede wszystkim w obligacje oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe,

w tym obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje korporacyjne

i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej, oraz obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty,
ktérych siedziba miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone krajach OECD. Subfundusz moze dokonywac
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takze inwestycji w inne dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery warto$ciowe rynku pienieznego,
w szczegolnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkéw rynkowych, a takze w inne
instrumenty finansowe, ktérych mozliwos¢ nabywania przewidziana jest w Statucie Subfunduszu.
Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujace kategorie lokat:

a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym:
i. obligacje emitowane przez rzad Ameryki Pétnocnej,
ii. obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

iii. obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD,

b. inne niz wskazane w pkt 1) powyzej dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegolnosci w przypadku wystapienia istotnych zmian warunkéw rynkowych,

c. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem.

Subfundusz nie dokonuje lokat swoich Aktywow w akcje, za wyjatkiem przypadku, w ktérym nabycie akgc;ji
wynika z zamiany nabytych obligacji na akcje.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w
kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;



13.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Subfundusz jest Subfunduszem papieréw diuznych, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
beda lokowane do 100% w obligacje oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe wymienione w pkt 2 powyzej,
przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien byc¢ nizszy

niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Laczna wartosc¢ lokat zainwestowanych w obligacje emitowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej oraz obligacje korporacyjne i inne papiery dluzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba
miesci sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej nie moze by¢ nizsza niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniStoProcent Plus

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje emitowane przez kraje nalezgce

do OECD, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba

miesci sie w krajach nalezacych do OECD oraz w inne papiery diuzne. Subfundusz inwestuje czes¢ swoich
Aktywow w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w tym przede
wszystkim w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG 20, a takze w inne akcje spotek dopuszczone
do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktory dziata
regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wiasciwy organ za spetniajacy
warunki okreslone przepisami prawa.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia rocznej stopy zwrotu
nie mniejszej niz 0% przez okres roku liczony od 15 grudnia kazdego roku, przy czym pierwszy okres
liczony jest od daty pierwszej wyceny do 15 grudnia roku, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalnosc.
Stopa zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
z poczatku i konca okresu rozliczeniowego.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie
okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru
wartosciowego.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogag by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz lokujgc swoje Aktywa przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujace kategorie lokat:
a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym w szczegdlnosci:
b. obligacje emitowane przez kraje nalezagce do OECD,

c. obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD,

d. inne niz wskazane w pkt 1) powyzej dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego oraz instrumenty rynku pienieznego,

e. akcje spotek, na zasadach okreslonych w ust. 3,

f. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem.

Subfundusz inwestuje czes¢ swoich Aktywéw w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w tym przede wszystkim w akcje spétek wchodzacych w skfad indeksu
WIG 20, a takze w inne akcje spétek dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych

lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez wtadciwy organ za spetniajgcy warunki okreslone przepisami prawa.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 3), Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Ze fagczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;



9.

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Subfundusz jest Subfunduszem stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
beda lokowane do 100% listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac¢ swoje Aktywa w akcje, inne papiery wartosciowe

oraz instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze '° Subfundusz UniStoProcent Bis

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje emitowane przez kraje nalezace

do OECD, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba

miesci sie w krajach nalezacych do OECD oraz w inne papiery dtuzne. Subfundusz inwestuje czes¢ swoich
aktywow w akcje spotek notowanych na GPW w tym przede wszystkim w akcje spétek wchodzacych

w skitad indeksu WIG 20, a takze w inne akcje spoétek dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych
lub rynkach zorganizowanych.

Podstawowym kryterium doboru wszystkich lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia rocznej
stopy zwrotu nie mniejszej niz 0% przez okres roku liczony od 15 czerwca kazdego roku, przy czym
pierwszy okres liczony jest od daty pierwszej wyceny do 15 czerwca roku, w ktérym Subfundusz rozpoczat
dziatalnosé. Stopa zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa z poczatku i konca okresu rozliczeniowego.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,

w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie
okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.
Pojeciem ,papiery warto$ciowe o charakterze udziatowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujace,
obok praw o charakterze majatkowym, réwniez prawa o charakterze korporacyjnym.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz inne kategorie lokat wskazane w art. 117 ust.2
pkt 2) Statutu sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuac;ji
makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego oraz przy uwzglednieniu, miedzy
innymi, nastepujacych kryteriéw doboru lokat:

a. ptynnosci

b. ceny,



c. dostepnosci

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym

e. ryzyka kredytowego

f.  wyceny

g. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujace kategorie lokat:
a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym w szczegdlnosci:
i. obligacje emitowane przez kraje nalezace do OECD,

ii. obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezgacych do OECD,

b. inne niz wskazane w pkt 1) powyzej dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego oraz instrumenty rynku pienieznego,

c. akcje spotek, na zasadach okreslonych w ust. 2

inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem.

Subfundusz inwestuje cze$¢é swoich Aktywéw w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie w tym przede wszystkim w akcje spotek wechodzgcych w sktad indeksu
WIG 20, a takze w inne akcje spoétek dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréow wartosciowych lub
na regulowanym rynku pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony
oraz jest uznany przez witasciwy organ za spetniajgcy warunki okreslone przepisami prawa.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — 3), Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Zze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wylgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:



Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu beda lokowane do 100% w instrumenty rynku pienieznego,
obligacje, inne papiery diuzne, przy czym udziat tych papieréw wartosciowych oraz instrumentow

w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 55% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej
czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w akcje, inne papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikéw moze miec
miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
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rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7'° Subfundusz UniAktywnaAlokacja(95%)

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje w akcje oraz w kwity depozytowe emitentéw z Europy Srodkowowschodniej,
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje emitowane przez kraje nalezgace do OECD, obligacje
korporacyjne i inne papiery diuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach
nalezacych do OECD oraz w inne papiery dtuzne.

Podstawowym kryterium doboru wszystkich lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia rocznej
stopy zwrotu takiej aby Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na dzien 31 grudnia kazdego
roku nie spadta o wiecej niz 5% w stosunku do Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na
dzien 31 grudnia poprzedniego roku. Pierwszy okres liczony jest od daty pierwszej wyceny do 31 grudnia
roku, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢. Stopa zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poczatku i korica okresu rozliczeniowego.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,

w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie
okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.
Pojeciem "papiery warto$ciowe o charakterze udziatowym" okre$la sie papiery warto$ciowe inkorporujace,
obok praw o charakterze majatkowym, réwniez prawa o charakterze korporacyjnym.



4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne kategorie lokat wskazane w art.108 ust. 2
pkt 2) Statutu sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuac;ji
makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru warto$ciowego oraz przy uwzglednieniu, miedzy
innymi, nastepujacych kryteriow doboru lokat:.

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e. ryzyka kredytowego,

f.  wyceny

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

@

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig
rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane beda przede wszystkim
w kategorie lokat sktadajace sie na czes¢ dtuzng portfela, przy czym udziat tych kategorii lokat w Aktywach
Subfunduszu moze wahac sig¢ od 0% do 100% ze wzgledu na podstawowe kryterium doboru jego lokat,
o ktérym mowa Statucie oraz kategorie lokat sktadajace sie na czes¢ akcyjng portfela, w tym w akcje,
przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu moze wahac¢ sie od 0% do 100% ze wzgledu
na podstawowe kryterium doboru jego lokat, o ktérym mowa w Statucie. Subfundusz inwestuje w akcje
oraz w kwity depozytowe emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje emitowane przez kraje nalezace do OECD, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne
emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach nalezacych do OECD oraz w inne
papiery diuzne

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:

a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym w szczegdlnosci:
i. obligacje emitowane przez kraje nalezace do OECD,
ii. obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD,

b. inne niz wskazane w pkt 1) powyzej dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego oraz instrumenty rynku pienieznego,

akcje spotek, na zasadach okreslonych w ust. 3,

d. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem.

3. Subfundusz lokuje swoje aktywa w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand
Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.



5. Dokonujgc inwestycji w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) — 3), Subfundusz lokuje swoje
Aktywa w:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Zze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

11. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

12. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierdow wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

13. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje,
inne papiery diuzne, akcje, inne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe wskazane w art. 108
Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg
zmienno$cig rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg
przede wszystkim w:

a. kategorie lokat sktadajace sie na czesc¢ dtuzng portfela, przy czym udziat tych kategorii lokat w Aktywach
Subfunduszu moze wahac sie od 0% do 100% ze wzgledu na podstawowe kryterium doboru jego lokat
oraz stosowany przez Subfundusz profil asymetrycznego ryzyka,

b. kategorie lokat sktadajgce sie na czes¢ akcyjng portfela, w tym w akcje, przy czym udziat tych lokat
w Aktywach Subfunduszu moze wahac¢ sig od 0% do 100% ze wzgledu na podstawowe kryterium
doboru jego lokat oraz stosowany przez Subfundusz profil asymetrycznego ryzyka.

2. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.



4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

5. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, przy czym tagczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

7. Ograniczeh wskazanych w ust. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
b. kraje nalezace do OECD wskazane w prospekcie informacyjnym Subfunduszu,

c. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie;j
jedno panstwo czionkowskie, pod warunkiem, ze papier warto$ciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant
posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji
ratingowych.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Subfundusz nie moze lokowac tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 108 ust. 9 Statutu, a takze jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest Funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg
sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze 7 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku lokowania
srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej. Udziat
akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% tych aktywow. Aktywa Subfunduszu
moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. Subfundusz lokujgc swoje Aktywa
przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok pfatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

a. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowiazan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw Subfunduszu

bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac¢ swoje
Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkow
rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikow moze mieé¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.



10.

11.

12.

13.

14.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery
wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.



15. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢

30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7° Subfundusz UniMaxZagranica

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynno$ci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk\ ryzyko, prognozy

co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw warto$ciowych lub

lokat, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu przy uwzglednieniu specyfiki
portfeli inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy w danej kategorii, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajacy
na rachunek Subfunduszu oraz analizy ekspozycji walutowych funduszy, w ktére inwestuje Fundusz,
dziafajacy na rachunek Subfunduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
d. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

e. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

f. ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

g. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdanh finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci.



3.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe wylgcznie w trybie okreslonym dla takich
pozyczek przez obowigzujace przepisy, pod warunkiem, ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie;

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane od 50 do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

b. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz subfunduszy
wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytucji ktére to fundusze, instytucje lub subfundusze
dokonujg lokat, przede wszystkim w zagraniczne akcje.

W pozostatej czesci Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat niz wymienione w ust. 1, t.j. w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe, diuzne
papiery wartosciowe, listy zastawne, instrumenty pochodne, depozyty bankowe.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze do jednostek uczestnictwa i tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane



10.

1.

12.

13.

14.

15.

przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, a takze jednego subfunduszu
wydzielonego w tym funduszu lub instytucji. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze 7° Subfundusz UniMaxZréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i prognozy co do ksztattowania sie rynkowych
stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:



d. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

e. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

f. ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

g. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe wylgcznie w trybie okreslonym dla takich
pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie;

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane od 50 do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

b. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére to fundusze,
instytucje lub subfundusze mogg dokonywa¢ w akcje lub diuzne papiery wartosciowe.

W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat niz wymienione w ust. 1, t.j. w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe, diuzne
papiery wartosciowe, listy zastawne, instrumenty pochodne, depozyty bankowe.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze do jednostek uczestnictwa i tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednego
subfunduszu wydzielonego w tym funduszu lub instytucji. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

UniFundusze 7° Subfundusz UniMaxAkcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.



Lokaty Subfunduszu dokonywane sg przede wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk\ryzyko oraz prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegodlinych funduszy w danej kategorii, w ktére inwestuje Fundusz,
dziatajacy na rachunek Subfunduszu.

Rodzaje lokat

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
d. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

e. instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

f. ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

g. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe wylgcznie w trybie okreslonym dla takich
pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie;

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane od 50 do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

b. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére to fundusze,
instytucje lub subfundusze dokonujg lokat gtéwnie w akcje.

W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat niz wymienione w ust. 1, tj. w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe, dtuzne
papiery wartosciowe, listy zastawne, instrumenty pochodne, depozyty bankowe.



10.

11.

12.

13.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze do jednostek uczestnictwa i tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji wspoinego inwestowania, a takze jednego
subfunduszu wydzielonego w tym funduszu lub instytucji. L gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.



14. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

15. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzacych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

UniFundusze 7'° Subfundusz UniAkcje Polska 2012

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie

analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi

kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynno$ci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje spétek Europy
Srodkowo-Wschodniej, ktére nalezg do branz potencjalnie partycypujacych w korzyéciach zwigzanych
Z organizacjg mistrzostw Europy w pitce noznej EURO 2012. Przede wszystkim, lokaty Subfunduszu
bedg stanowi¢ akcje spodtek z nastepujacych branz

a. budowlana oraz branze powigzane takie jak: produkujace materiaty budowlane, konstrukcje,

b. turystyczno-wypoczynkowa (hotele, linie lotnicze, ustugi transportowe, bary, restauracje, ustugi
rekreacyjne),

c. konsumpcyjna.

2. Udziat akcji spotek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

d. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) — ¢), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,



4.

e. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt a) — d), z tym Ze faczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu nie bedzie
nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 2

pkt 1) — 3) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne
kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej

niz 40% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli fagczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspoélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajacy sie

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.



UniFundusze 7° Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez subfundusz jest dazenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Subfundusz, lokujac
swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego subfunduszu.

4. Subfunduszu moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;



6.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Funduszu beda lokowane
do 100% w obligacje oraz inne dtuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat obligacji i innych dtuznych
papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz, moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzgadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane



13.

14.

15.

16.

przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7 Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw
0 minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréow
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne beda lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz
lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe.



3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
beda lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa
w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
wytacznie w interesie Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

2. Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdéw w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.



8. Ograniczen wskazanych w ust. 6 i 7 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezace do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

12. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

14. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

15. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze 7° Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.



3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,

o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczenh
wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym Ze fagczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych;

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy;

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 207 Statutu. Przy czym udziat akcji matych i Srednich
spotek w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. Za mate i Srednie spotki w rozumieniu zdania
poprzedniego, rozumie sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych ktérych kapitalizacja rynkowa

(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mld EURO. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

nie bedzie przekraczaé¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W przypadku zmiany warunkow



10.

1.

12.

13.

rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych
proporciji.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery
wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartoSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat Subfunduszu w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu. tgaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej. Przez grupe kapitatowg
rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartosc¢ lokat Subfundusz u w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfundusz u nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
Subfunduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne
lub instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a takze jednego Subfunduszu
wydzielonego w tym Subfundusz u lub instytucji. Lgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa Subfunduszy inwestycyjnych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



14. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 21 687,9 tys. ztotych. Jedynym akcjonariuszem Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xlll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2009 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Potaczone Sprawozdanie Finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. Do potgczonego sprawozdania nie wtgcza sie
jednostkowych sprawozdan Subfunduszy zlikwidowanych i przejetych (w ramach potaczen Subfunduszy)

w trakcie okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie. Transakcje potgczenia Subfunduszy wykazywane sg
jako zwiekszenia kapitatu wptaconego w subfunduszu przejmujgcym.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. na podstawie potagczonego
sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2008 r.

Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosc¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze
(z wyjatkiem Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony) w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Dokonano nastepujacych ujawnien dotyczacych kontynuacji dziatalnosci w Informacji Dodatkowej
do jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy dotyczacych:

1. Kontynuacji dziatania Subfunduszu UniMaxZagranica, UniAktywnaAlokacja oraz UniAkcje Nowa Europa

Zgodnie z art. 40 ust. 2 pkt 1 Statutu UniFundusze "'°, subfundusz UniMaxZagranica moze zostaé
zlikwidowany w przypadku spadku wartosci aktywow netto danego subfunduszu ponizej kwoty

10 000 000 zt oraz zgodnie z art. 40 ust. 2 pkt 2 w przypadku, gdy wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

Zgodnie z art. 40 ust. 3 pkt 3 Statutu UniFundusze FI9 Subfundusze UniAktywnaAlokacja oraz UniAkcje
Nowa Europa mogag zostac zlikwidowane, gdy wysokos¢ kosztow okreslonych w art. 114 pkt 3 i 4 tj. optat
za prowadzenie rejestru aktywdéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez depozytariusza na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, a dotyczace subfunduszu, przekroczy

0,1% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie oraz ogtoszen i publikacji innych materiatow
zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczegdélnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku
prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, przekroczy

0,5% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.



Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé
co do kontynuowania dziatalno$ci przez wymienione powyzej Subfundusze.

W dajacej sie przewidzie¢ przysziosci Zarzad Towarzystwa nie ma w planach likwidacji wymienionych
Subfunduszy.

Likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZrownowazony

W dniu 19 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat uchwate o likwidacji Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony.

Przestankg do rozwigzania Subfunduszy, zgodna z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestych'nych (DzU nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami) oraz art. 40 ust. 2 pkt 2
Statutu UniFundusze " jest fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami
UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony nie pozwala na pokrycie kosztéw dziatalnosci tych Subfunduszy.

Publikacji ogtoszenia o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszy dokonano w dniu 1 lutego 2010 r. na stronie
internetowej www.union-investment.pl. oraz w Gazecie Gietdy Parkiet.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 18 marca 2010 r. W dniu 26 marca 2010 r. nastagpita ostateczna likwidacja
Subfunduszy.

Likwidacja Subfunduszy zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami art. 40 Statutu Funduszu
UniFundusze 7°. Aktywa Subfunduszy zostaty zbyte z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanych Subfunduszy.

Likwidacja Subfunduszy UniMaxAkcje oraz UniMaxZréwnowazony nie spowodowataby istotnych zmian
w wycenie aktywow i zobowigzan Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2009 roku, dlatego roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszy nie zawierajg zadnych korekt zwigzanych z likwidacja.

Potaczenia subfunduszy UniSektor Nieruchomosci Nowa Europa z subfunduszem UniAkcje Polska 2012

W dniu 23 czerwca 2009 r. nastgpito potgczenie Subfunduszy UniSektor Nieruchomosci: Nowa Europa
z UniAkcje Polska 2012. Szczegdtowe informacje dotyczace potaczenia zostaty przedstawione w pkt 5
Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu UniAkcje Polska 2012.

Potaczenia subfunduszy UniStoProcent Plus z subfunduszem UniStoProcent Bis

W dniu 12 lutego 2010 r. nastgpito potgczenie Subfunduszy UniStoProcent Plus z UniStoProcent Bis.
Szczegotowe informacje dotyczace potaczenia zostaty przedstawione w pkt 5 Informacji Dodatkowe;j
do jednostkowych sprawozdan Subfunduszy UniStoProcent Plus oraz UniStoProcent Bis.

Planowanego potaczenia subfunduszy UniStoProcent Plus z subfunduszem UniAktywnaAlokacja(95%)

W dniu 19 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o potgczeniu Subfunduszu UniStoProcent Plus (Subfundusz przejmujacy) z Subfunduszem
UniAktywnaAlokacja(95%) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (subfundusz przejmowany),
w zwigzku z tym, ze oba Subfundusze majg zblizong polityke inwestycyjna.

W dniu 26 stycznia 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o udzielenie zgody na potaczenie Subfunduszy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, Komisja Nadzoru Finansowego, nie udzielita
zgody na potaczenie Subfunduszy.

Informujemy réwniez, ze w dniu 14 lipca 2009 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podjat uchwate o likwidacji Subfunduszu UniGlobal.

Przestankg do rozwigzania Subfunduszu UniGlobal byta zgodna z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycylnych (DzU nr 146, poz. 1546, z pézniejszymi zmianami)
oraz art. 40 ust. 2 Statutu UniFundusze "'°, fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem UniGlobal nie pozwalato na pokrycie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.

Publikacji ogtoszenia o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu dokonano w dniu 14 lipca 2009 r. na stronie
internetowej www.union-investment.pl. oraz w Gazecie Gietdy Parkiet.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 2 listopada 2009 r. W dniu 11 grudnia 2009 r. nastgpita ostateczna
likwidacja Subfunduszu UniGlobal.



Likwidacja Subfunduszu zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami art. 40 Statutu Funduszu
UniFundusze 7'°. Aktywa Subfunduszu zostaty zbyte z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanego Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potagczonego sprawozdania finansowego
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy
Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych

sprawozdan finansowych Subfunduszy jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Chtodnej 51.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000104753 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze "'° ma jedna kategorie jednostek.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2009 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

VI

VL.

Aktywa
1)  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2) Naleznosci
3)  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery wartosciowe
5)  Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery wartosciowe.
6)  Nieruchomosci
7)  Pozostate aktywa
Zobowiazania
Aktywa netto (I-1l)
Kapitat Funduszu
1)  Kapitat wptacony
2)  Kapitat wyptacony
Dochody zatrzymane
1)  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2)  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

31.12.2009

5388049
70872
4486
244344
3642814
2357289
1425533
1343149
0

0
2180071
3207978
2338595
29736219
-27397624
473653
275904
197749
395730
3207978

31.12.2008

2059570
65062
9923
28071
1474709
787335
481805
345111

0

0

46537
2013033
1608342
23657752
-22049410
468005
225806
242199
-63314
2013033



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego
na jednostke uczestnictwa wyrazonego w z})




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto
(w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto
na jednostke uczetnictwa wyrazone w z})

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

. Zmiana wartosci aktywow netto

.
2.

6.
7.
8.

*) Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego nie uwzglednia aktywow netto Subfunduszu UniSektor Nieruchomosci Nowa
Europa w wysokosci 997 tys. zt. potaczonego z Subfunduszem UniAkcje Polska 2012 oraz poddanego likwidacji Subfunduszu UniGlobal w wysokosci

13 574 tys. zt.

Zmiana aktywow netto UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wytgczeniem wptywu
transakcji potaczenia oraz likwidacji wynosi 1 194 945 tys. zi.

Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego *)
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wartos$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

01.01.2009
-31.12.2009

1998462
450102
45023
-49243
454322
450102
0

0

0

0
759413

6680511

-5921098

1209515
3207978
2277088

01.01.2008
—-31.12.2008

3869316
-810742
45717
-9700
-846759
-810742
0

0

0

0
-1045541

8390445

-9435986

-1856283
2013033
2712544



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r, Nr 249, poz 1859 2z pézZniejszymi zmianami), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami:

- UniKorona Pienigezny,

- UniKorona Obligacje,

- UniDolar Obligacje,

- UniStoProcent Plus,

- UniKorona Zréwnowazony,

- UniKorona Akcje,

- UniAktywnaAlokacja(95%),

- UniStoProcent Bis,

- UniAkcje: Nowa Europa,

- UniMaxZagranica,

- UniMaxZréwnowazony,

- UniMaxAkcje,

- UniAkcje: Polska 2012 (do 19 kwietnia 2009 UniAkcje: Mistrzostwa Europy 2012),

- UniObligacje: Nowa Europa,

- UniStabilny Wzrost,

- UniAkcje Matych i Srednich Spétek,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Funduszu i wydzielonych w jego
ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez
pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych w:

-polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku,
-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Pieni¢gzny za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, '

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniDolar Obligacje za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniStoProcent Plus za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia

31 grudnia 2009 roku,
-jednostkowym SPrawozZadniu SuUDIUIUUSZU ULLARLY WHAMIURGUJGY S 0 /U] L0 UILwa U itk 1 Us) masaie 8000 - 0

do dnia 31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniStoProcent Bis za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniMaxZagranica za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniMaxZréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku,



-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniMaxAkcje za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Polska 2012 za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spélek za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,

sq zgodne ze stanem faktycznym.

*“—??CW
tomiej Polewczyk

Pelnomocnik






