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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty 

 

Oznaczenia Subfunduszy*: 

1) UniEURIBOR 

2) UniTotal Trend 

3) UniWIBID (subfundusz powstağy z przeksztağcenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego)** 

4) UniTotal Trend DğuŨny 

*DecyzjŃ z dnia 12 lutego 2010 r. (DFL/4033/65/13/09/10/U/VI/7-3-1/AP) Komisja Nadzoru 

Finansowego udzieliğa zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zwiŃzku z utworzeniem 

czterech nowych Subfunduszy: UniGot·wkowy1, UniGot·wkowy2, UniGot·wkowy3 oraz 

UniGot·wkowy4.  

 Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego przedmiotowe 

Subfundusze nie zostağy jeszcze utworzone. 

** DecyzjŃ z dnia 19 maja 2010 r. (DFL/4033/13/13/10/VI/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru 

Finansowego udzieliğa zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zwiŃzku z przeksztağceniem 

UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID 

wydzielony w ramach Funduszu. 

 

Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy w brzmieniu: UniFundusze 
SFIO

. 

 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie 

adres internetowy: www.union-investment.pl 

 

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzŃdzony zostağ w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r. i byğ 
aktualizowany w dniu 3 paŦdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w 
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzeŜnia 2008 r., w dniu 2 stycznia 2009 r., 
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010, w dniu 31 maja 2010 r., w 
dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzeŜnia 2010 r, w dniu 17 listopada 
2010r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010r., w dniu 25 
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. oraz w dniu 31 maja 2011 r. 

Data sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 31 maja 2011 r. 
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Rozdziağ I   
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 

1. Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, sŃ: 

Zbigniew Jakubowski ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa. 

Mağgorzata Popielewska - Prokurent 

  

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziağajŃ osoby, o kt·rych mowa w pkt 1. 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

 

3. OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ 
Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami 
Ustawy i RozporzŃdzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w 
Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, 
majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 
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Rozdziağ II  
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 

 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, 
adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Polsce, w Warszawie, ul. 
Polna 11, 00-633 Warszawa 

tel. (+48 22) 449 04 77, 

fax (+48 22) 449 04 76, 

adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl, 

adres internetowy: www.union-investment.pl. 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziağa na podstawie decyzji Komisji 
Papier·w WartoŜciowych i Gieğd z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95. 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

W dniu 5 paŦdziernika 2001 r. Towarzystwo zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w, 
prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru 
SŃdowego (obecnie XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego) pod numerem KRS 
0000050329. 

 

4. WysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

Na dzieŒ 31 grudnia 2010 r. wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa byğy nastňpujŃce:  

Kapitağ wğasny 69 354 136,64   zğ 

Kapitağ podstawowy 21 687 900,00  zğ 

Kapitağ zapasowy 21 770 351,06   zğ 

 

5. Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu kapitağ zakğadowy Towarzystwa w wysokoŜci 21 687 900,00 zğ zostağ 
w peğni opğacony przed rejestracjŃ w rejestrze przedsiňbiorc·w. 

 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech 
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy 
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli 
akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG, poniewaŨ 
posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

 

7. Imiona i nazwiska czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa 
oraz os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Subfunduszami 

7.1. Imiona i nazwiska czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji peğnionych w 
ZarzŃdzie 

http://www.union-investment.pl/
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Mağgorzata G·ra ï peğniŃca funkcjň Prezesa ZarzŃdu,  

Zbigniew Jakubowski ï peğniŃcy funkcjň Wiceprezesa ZarzŃdu. 

 

7.2. Imiona i nazwiska czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem 
PrzewodniczŃcego 

Alexander Schindler ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Nikolaus Sillem ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Anja Mikus ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Ulrich Kºhne ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Subfunduszami Funduszu 

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzŃdza Zesp·ğ ZarzŃdzania Aktywami i 
Doradztwa Inwestycyjnego wyodrňbniony w Towarzystwie, w kt·rym zatrudnieni sŃ nastňpujŃcy 
zarzŃdzajŃcy: 

Zbigniew Jakubowski, 

Ryszard Rusak, 

Dariusz Lasek, 

Andrzej Czarnecki, 

Jarosğaw Lis, 

Tomasz Matras, 

Maciej Kik, 

Robert Burdach, 

Marek Warmuz. 

Krzysztof Izdebski 

Istotny wpğyw na zarzŃdzanie Funduszem bňdŃ mieli: 

Andrzej Czarnecki ï ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem UniEURIBOR; 

Robert Burdach ï ZarzŃdzajŃcy UniTotal Trend;  

Dariusz Lasek ï ZarzŃdzajŃcy Subfunduszy UniWIBID, UniTotal Trend, oraz UniTotal Trend DğuŨny 

 

8. Informacje o peğnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, 
jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 

8.1. ZarzŃd Towarzystwa 

ŧaden z czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie 

mogğoby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

8.2. Rada Nadzorcza 

 

Nikolaus Sillem ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora 
ZarzŃdzajŃcego i jest odpowiedzialny za klient·w instytucjonalnych. Dodatkowo jest odpowiedzialny za 
dziağalnoŜĺ dla klient·w instytucjonalnych w cağej Union Investment Group. 

Anja Mikus ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Anja Mikus peğni funkcjň dyrektora zarzŃdzajŃcego w Union Investment Privatfonds GmbH.  

Ulrich Kºhne ï Czğonek Rady Nadzorczej 
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Ulrich Kºhne od 1 lipca 2003 r. jest czğonkiem zarzŃdu, dyrektorem finansowym i dyrektorem 
operacyjnym Union Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.  

Alexander Schindler ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej. 

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest czğonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, ponadto 
jest czğonkiem zarzŃdu Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem. 

 

8.3.  ZarzŃdzajŃcy Subfunduszami 

ŧaden z zarzŃdzajŃcych Subfunduszami nie peğni poza Towarzystwem innych funkcji, kt·rych peğnienie 
mogğoby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych 
niniejszym Prospektem. 

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
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Rozdziağ III  

Dane o Funduszu 

 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Komisja Nadzoru Finansowego wydağa zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 17 czerwca 2009 r. 

 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Fundusz zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem 
RFi 484. 

 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie, 
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w 
Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem Ũe w razie Ŝmierci Uczestnika 
Funduszu, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:  

a) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w 
zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w 
Subrejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze 
zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego 
odkupienia;  

b) osoby, kt·rŃ Uczestnik Funduszu wskazağ Funduszowi ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc 
przed ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w 
sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez prezesa Gğ·wnego Urzňdu 
Statystycznego, oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 
Subrejestrze, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia. 

Postanowienie lit. b) powyŨej nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wsp·lnym Subrejestrze 
mağŨeŒskim. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu 
nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone 
w postňpowaniu egzekucyjnym. 

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa na r·wne czňŜci tak, aby 
ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci Jednostek Uczestnictwa przed podziağem. Fundusz 
poinformuje o zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datŃ 
podziağu poprzez jednokrotne ogğoszenie w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

 

4. Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

Á nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

Á ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

Á ŨŃdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo oraz ŨŃdania zamiany Jednostek 
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Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym 
Subfunduszem - z zastrzeŨeniem Subfunduszu UniEURIBOR, 

Á otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Funduszu, w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

Á rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

Á otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

Á ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

Á dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skr·tu Prospektu oraz rocznego i 
p·ğrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, w tym poğŃczonego sprawozdania 
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, o ile 
zostağy sporzŃdzone, 

Á dostňpu do Prospektu i skr·tu Prospektu Funduszu oraz p·ğrocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu, w tym poğŃczonego  sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz 
sprawozdaŒ  jednostkowych Subfunduszy, na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem 
www.union-investment.pl, 

Á ŨŃdania dorňczenia Prospektu oraz rocznego i p·ğrocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu, w tym poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz 
sprawozdaŒ jednostkowyh Subfunduszy, o ile zostağy sporzŃdzone. 

 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

5.1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat, w wysokoŜci nie niŨszej r·wnowartoŜĺ w 
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych ogğaszanego przez 
Narodowy Bank Polski w dniu zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

5.2. Wpğaty, o kt·rych mowa w pkt 5.1., zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR.  Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbňdne 
jest zabranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ okreŜlona w pkt 5.1. 

5.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sŃ wszystkie 
osoby, o kt·rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.  

5.4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakoŒczy siň w terminie wskazanym 
w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w pkt 5.5. (nie wczeŜniej niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ 
po upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

5.5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz 
miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie 
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym 
zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 
5.1.  

5.6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch 
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.  

5.7. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w.  

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

5.9. Wpğaty do UniEURIBOR sŃ dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez 
Depozytariusza.  

5.10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa 
nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za 
dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do UniEURIBOR, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych 
przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 
przydziağu.  

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objňtego zapisem wynosi 1000 EUR.  

5.12. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w pkt 5.10, Towarzystwo skğada wniosek 
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o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.   

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: 

1. niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:    

a. nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;   

b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na 
Jednostki Uczestnictwa,   

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, 
wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w ppkt 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.  

5.14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na 
Jednostki Uczestnictwa, o kt·rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od 
dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w.  

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:   

1. w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
stağo siň prawomocne lub  

2. w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň ostateczna, 
lub 

3. upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie 
zostağy dokonane wpğaty do Funduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.1.;   

4. upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

- zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez 
Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w pkt 5.9., do dnia 
wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 5.16. ppkt 1 ï 4, oraz pobrane opğaty 
manipulacyjne. 

5.16. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia w 
spos·b okreŜlony w pkt 5.1. 

 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki: 

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa 

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych i zğoŨenia stosownego 
oŜwiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z 
zastrzeŨeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane 
poprzez zğoŨenie zlecenia nabycia bezpoŜrednio Funduszowi na zasadach okreŜlonych w ppkt 4 
i 10. 

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie: 

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w 
przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za 
dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora, 

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na 
rachunek Funduszu ï w przypadku dokonywania wpğaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w 
takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na 
rachunek nabyĺ Funduszu. 

- chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg·ğowe terminy relizacji zleceŒ 
nabycia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu 
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odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiŃzku z przystŃpieniem do Funduszu moŨe nastŃpiĺ 
poprzez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy wskazany przez 
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, bŃdŦ inny wskazany przez 
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waŨnego, prawidğowo wypeğnionego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wyğŃcznie formularzy 
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpğata moŨe byĺ dokonana z zastrzeŨeniem ppkt 8, w 
szczeg·lnoŜci poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku bankowego tej osoby albo 
poprzez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych dokonanŃ za poŜrednictwem banku lub Poczty Polskiej, 
albo poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych za poŜrednictwem wskazanego przez Fundusz 
bankomatu znajdujŃcego siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wpğaty 
jest podanie na dokumencie wpğacenia Ŝrodk·w, obok przekazanej kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
w szczeg·lnoŜci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu 
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku 
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeğnione w spos·b nieczytelny lub 
nieprawidğowy i wywoğujŃce wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci nie bňdzie uznane za 
waŨne zlecenie nabycia. 

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane w trybie 
dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony przez 
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. KaŨdy Uczestnik zostanie 
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego zwiŃzanego z danym 
Subrejestrem, na kt·ry powinny byĺ dokonywane przez niego wpğaty bezpoŜrednie. Warunkiem 
uznania wpğaty jest przekazanie Ŝrodk·w na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy. 
Wpğaty bezpoŜrednie na inny rachunek nie bňdŃ uznawane. Dokonanie wpğaty jest 
jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa 
mogŃ byĺ nabywane poprzez sieĺ Internet, przez wypeğnienie formularza zaakceptowanego 
przez Towarzystwo, udostňpnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie pğatnoŜci 
kartŃ kredytowŃ albo pğatniczŃ z zastrzeŨeniem ppkt 8. Szczeg·ğowe warunki nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w sieci Internet znajdujŃ siň na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument 
przekazania Ŝrodk·w pieniňŨnych niezawierajŃcy wszystkich informacji, o kt·rych mowa wyŨej, 
nie zostanie uznany za waŨne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w spos·b okreŜlony w ppkt 4, 5 i 8 do 
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje siň zasady okreŜlone w ppkt 3, z zastrzeŨeniem Ũe 
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na podstawie 
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

7. Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych w trybie okreŜlonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba 
wpğacajŃca. 

8. Fundusz poinformuje Uczestnik·w Funduszu, poprzez ogğoszenie w dzienniku przeznaczonym 
do ogğoszeŒ Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za poŜrednictwem Dystrybutora, o 
moŨliwoŜci dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
poprzez ich przelanie za poŜrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomat·w 
znajdujŃcej siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie pğatnoŜci kartŃ 
kredytowŃ albo pğatniczŃ za poŜrednictwem sieci Internet. 

9. Fundusz moŨe uzaleŨniĺ uznanie wpğaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od 
przedstawienia Funduszowi, w spos·b przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji 
wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. 
o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy i finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 
153, poz. 1505 ze zm.). 

6.1.2. Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa 

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreŜlana jest w Dniu Wyceny. 

2. Cenň nabycia oblicza siň wedğug poniŨszego wzoru: 

     WAN/J 

P = ïïïïïïïïï 

     1 ï x 

gdzie: 
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P ï oznacza cenň nabycia, 

WAN/J ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 

x ï oznacza majŃcŃ zastosowanie stawkň opğaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa. 

6.1.3. Skğadanie zleceŒ, w tym skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu 

1. Uczestnik Funduszu moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň o skğadanie zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ 
za ich pomocŃ. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, a takŨe moŨe 
poinformowaĺ Uczestnik·w Funduszu listownie. 

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego 
peğnomocnika, a takŨe zlecenia przesyğane za poŜrednictwem Internetu przyjmowane sŃ przez 
Fundusz lub przez Dystrybutora, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŃğ siň 
przyjmowania takich zleceŒ i kt·ry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich 
zleceŒ. Na podstawie przyjňtego zlecenia telefonicznego upowaŨniony pracownik sporzŃdza 
zlecenie na piŜmie. Umowa, o kt·rej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika 
Funduszu upowaŨnienie do wystawiania zleceŒ pisemnych na podstawie jego dyspozycji 
telefonicznych. 

3. Przedmiotem umowy o skğadanie zleceŒ, o kt·rej mowa w ppkt 1, moŨe byĺ nabycie, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy funduszami zarzŃdzanymi 
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwoğanie peğnomocnictwa, ustanowienie 
i odwoğanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie 
powinny byĺ zawarte minimalne warunki techniczne skğadania zleceŒ oraz spos·b identyfikacji 
Uczestnika Funduszu, w szczeg·lnoŜci spos·b nadania hasğa. Umowa nie moŨe ograniczaĺ 
uprawnieŒ Uczestnik·w Funduszu i odpowiedzialnoŜci Towarzystwa wynikajŃcych z niniejszego 
Statutu i przepis·w prawa. 

4. W przypadku skğadania zleceŒ telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iŨ skğadanie 
zlecenia bňdzie nagrywane przez Dystrybutora. 

5. Przyjmowane sŃ tylko takie zlecenia, skğadane za poŜrednictwem telefaksu, kt·re zostağy: 

a) przesğane na ustalonych przez Fundusz formularzach, 

b) wypeğnione w spos·b prawidğowy, czytelny i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich 
treŜci lub autentycznoŜci, 

c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego peğnomocnika. 

6. Dyspozycje skğadane za poŜrednictwem Internetu sŃ wypeğniane wyğŃcznie na formularzach 
udostňpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny spos·b i sŃ waŨne, o ile 
zostanŃ wypeğnione w spos·b prawidğowy i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich 
treŜci lub autentycznoŜci. 

7. Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skğadanej za 
poŜrednictwem Internetu w przypadku nieprawidğowego dziağania odpowiedniego urzŃdzenia, za 
pomocŃ kt·rego przekazywane sŃ dane. 

8. W przypadku awarii urzŃdzenia przekazujŃcego dane Uczestnik Funduszu moŨe zğoŨyĺ zlecenie 
osobiŜcie. 

9. Dokumentacja dyspozycji, skğadanych przez Uczestnik·w Funduszu za poŜrednictwem telefonu, 
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel·w dowodowych. 

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j 
wsp·lny rejestr mağŨeŒski zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ppkt poniŨszych, z zastrzeŨeniem 
ppkt 3. 

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, 
skğadajŃ oŜwiadczenia o: 

a) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, 
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b) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, 
wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, 
ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia oraz zlecenia konwersji, zamiany i 
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom 
Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

c) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z 
mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez 
pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego 
oŜwiadczenia woli mağŨonk·w, 

d) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych 
decyzji kaŨdego z nich. 

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do: 

a) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

b) zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej. 

 

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu zğoŨone 
bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym 
przez Fundusz. 

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, ŨŃdajŃc 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wyğŃczeniem zlecenia skğadanego za pomocŃ telefonu, 
telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji Ŝrodki stawiane sŃ do dyspozycji 
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w kt·rej przyjňto ŨŃdanie odkupienia. 

6.2.2. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeŨeniem ppkt 4 - 5, ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ 
nastňpujŃce dyspozycje: 

a) odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej wypğatŃ zostanie 
pomniejszona o naleŨny podatek, 

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, 

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w Subrejestrze. 

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku 
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcych 
ze zlecenia jest wyŨsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z 
kt·rego Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu, odkupione zostajŃ wszystkie Jednostki 
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze. 

3. W ŨŃdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik 
wskazuje dzieŒ lub dni, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne. Odwoğanie takiego ŨŃdania wywoğuje 
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie p·Ŧniej 
niŨ w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego oŜwiadczenia przez Fundusz lub 
Dystrybutora. 

4. W przypadku gdy w wyniku ŨŃdania odkupienia w Rejestrze wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieŒ odkupienia wynosiğaby mniej niŨ 1 000 EUR dla 
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID lub 100 PLN dla Subfunduszy 
UniTotal Trend oraz  UniTotal Trend DğuŨny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na 
Rejestrze.  
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5.  Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, w przypadku gdy 
Fundusz jest zobowiŃzany do jego pobrania. 

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

6.2.3.1. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniEURIBOR 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji zğoŨonej bezpoŜrednio Towarzystwu lub za 
poŜrednictwem Dystrybutora,  powinien poinformowaĺ Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:  

a) trzy dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia ma 
obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 5% i 
mniej niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,  

b) siedem dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia 
ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 10% i 
mniej niŨ 20% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,  

c) dwadzieŜcia jeden dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie 
odkupienia ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co 
najmniej 20% i mniej niŨ 50% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny 
poprzedzajŃcego dzieŒ przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia 
odkupienia,  

d) trzydzieŜci dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie 
odkupienia ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co 
najmniej 50% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia.  

5. Fundusz, w kt·rego imieniu dziağa Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w kt·rym 
otrzymağ od Uczestnika Funduszu informacjň, o kt·rej mowa w ppkt. 4, potwierdza, w formie 
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informacji, o kt·rej mowa w ppkt. 4. 

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze zğoŨenia 
zlecenia odkupienia w trybie okreŜlonym w ppkt. 4, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia 
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w 
formie pisemnej. 

7. JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w ppkt. 4, zostağo 
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, Uczestnik Funduszu 
otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, z 
zastrzeŨeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ 
speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia 
Wyceny.  

8. JeŨeli bňdzie to leŨeĺ w najlepiej pojňtym interesie Uczestnik·w Funduszu oraz istnieĺ bňdzie 
ryzyko braku moŨliwoŜci korzystnego zbycia aktyw·w celem realizacji zobowiŃzaŒ wobec 
Uczestnik·w w zwiŃzku ze zğoŨonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rych 
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik·w 
nastňpnego Dnia Wyceny.  

9. Postanowienia ppkt 4 ï 8 majŃ zastosowanie takŨe do odkupieŒ dokonywanych w ramach 
konwersji, o kt·rej mowa w pkt. 6.3. 
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10. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

11. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

12. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci co 
najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma 
prawo, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, zaŨŃdaĺ odkupienia 
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 
powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne 
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ 
Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, najp·Ŧniej na 7 dni 
przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o 
zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji 
tego zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. 
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6.2.3.2. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniTotal Trend 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

4. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

5. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

6. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci co 
najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma 
prawo, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, zaŨŃdaĺ odkupienia 
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 
powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne 
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
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Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ 
Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, najp·Ŧniej na 7 dni 
przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o 
zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji 
tego zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. 
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6.2.3.3. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniWIBID 

1. JeŨeli bňdzie to leŨeĺ w najlepiej pojňtym interesie Uczestnik·w Funduszu oraz istnieĺ bňdzie 
ryzyko braku moŨliwoŜci korzystnego zbycia aktyw·w celem realizacji zobowiŃzaŒ wobec 
Uczestnik·w w zwiŃzku ze zğoŨonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartoŜci 
wyŨszej niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu UniWIBID z poprzedniego Dnia Wyceny, 
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik·w nastňpnego Dnia 
Wyceny. 

2. Fundusz moŨe zawrzeĺ z Uczestnikiem umowň, na podstawie kt·rej Uczestnik skğadajŃcy 
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID, moŨe 
zğoŨyĺ ŨŃdanie wypğaty zaliczkowej, na zasadach okreŜlonych poniŨej. 

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt·rej mowa w ust. 2, wypğaca Uczestnikowi Ŝrodki pieniňŨne w 
zwiŃzku z realizacjŃ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, w 
formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku speğnienia 
ğŃcznie nastňpujŃcych warunk·w: 

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoŜĺ wypğaty zaliczkowej; 

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajŃcej 98% wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID, zapisanych na 
Subrejestrze Uczestnika wedğug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny; 

c) ğŃczna wartoŜĺ odkupywanych przez Uczestnik·w Funduszu Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu UniWIBID, na podstawie zleceŒ odkupienia z ŨŃdaniem wypğaty zaliczkowej, w 
danym Dniu Wyceny nie jest wyŨsza niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
UniWIBID ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny. 

4. W przypadku, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ odkupywanych przez Uczestnik·w Funduszu Jednostek 
Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, na podstawie zleceŒ odkupienia z ŨŃdaniem wypğaty 
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyŨsza niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto ustalonej w 
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypğaty zaliczkowe w odniesieniu do zleceŒ 
zğoŨonych najwczeŜniej, nie uwzglňdniajŃc zleceŒ, w odniesieniu do kt·rych wypğata zaliczkowa 
spowodowağaby przekroczenie przez wypğaty zaliczkowe. 

5. Fundusz, biorŃc pod uwagň kryteria, o kt·rych mowa w ust. 1 moŨe odm·wiĺ realizacji wypğaty 
zaliczkowej albo podwyŨszyĺ w danym Dniu Wyceny pr·g procentowy, o kt·rym mowa w ust. 3 
lit. c) i ust. 4. 

 

6.2.3.4. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniTotal Trend DğuŨny 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

4. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
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moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

5. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

6. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci co 
najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma 
prawo, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, zaŨŃdaĺ odkupienia 
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 
powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne 
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ 
Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, najp·Ŧniej na 7 dni 
przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o 
zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji 
tego zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. 
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6.2.4. Zamkniňcie Subrejestru Uczestnika 

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w r·wnieŨ po odkupieniu od 
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem ppkt 2. 

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz 
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zaŨŃda 
wczeŜniejszego zamkniňcia Subejestru. Zamkniňcie Subejestru ma ten skutek, Ũe w przypadku 
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, 
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym. 

 

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz 
wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za 
cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastňpuje w tym 
samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujŃcego zasady i 
ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki 
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosujŃcego zasady inwestycyjne okreŜlone dla 
funduszu zamkniňtego nie jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ zastosowania. 
Konwersja nie jest moŨliwa r·wnieŨ pomiňdzy Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ 
zbywane i odkupywane za innŃ walutň. 

2. Zlecenie konwersji moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem i 
nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym 
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji 
kt·rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo lub 
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo 
przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w 
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ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona 
o naleŨny podatek. 

3. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i 
opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za 
konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty 
ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu, w kt·rym nabywane sŃ jednostki 
uczestnictwa, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta 
jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu/subfunduszu, w 
kt·rym nabywane sŃ jednostki (fundusz docelowy/subfundusz funduszu docelowego) od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez 
Uczestnika w funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego 
podatku; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, pomniejszonych o 
naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za konwersjň 
podawana jest w Tabeli Opğat. 

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie konwersja, 
informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku przeznaczonym do 
ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni jŃ za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

5. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ konwersji przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

6.4. Wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w Subfunduszu 

1.  Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, ŨŃdajŃc 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

2.  Z zastrzeŨeniem obowiŃzujŃcych przepis·w prawa oraz z zastrzeŨeniem ppkt 3, wypğata Ŝrodk·w 
pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje wyğŃcznie: 

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony przez 
firmň inwestycyjnŃ, naleŨŃcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,  

2) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony przez 
firmň inwestycyjnŃ, naleŨŃcy do peğnomocnika Uczestnika, upowaŨnionego przez Uczestnika do 
zğoŨenia danego zlecenia odkupienia, 

3) poprzez pozostawienie Ŝrodk·w pieniňŨnych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce 
Dystrybutora, kt·ry przyjŃğ ŨŃdanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu 
odkupienia wypğaca Ŝrodki pieniňŨne pochodzŃce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  

3.  Wypğata w walucie EUR jest dokonywana wyğŃcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub 
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub peğnomocnika Uczestnika, upowaŨnionego przez 
Uczestnika do zğoŨenia danego zlecenia odkupienia. 

4.  W przypadku wskazania przez zleceniodawcň rachunku bankowego lub rachunku pieniňŨnego, na 
kt·ry naleŨy dokonaĺ przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych pochodzŃcych z odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, kt·ry to nie naleŨy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani jego 
peğnomocnika, o kt·rym mowa powyŨej, Fundusz (o ile bňdzie m·gğ zweryfikowaĺ przed realizacjŃ 
wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny, na kt·ry naleŨy 
dokonaĺ przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych pochodzŃcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa naleŨy 
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego albo do jego peğnomocnika, o kt·rym mowa 
powyŨej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wypğatň ww. Ŝrodk·w pieniňŨnych do dnia 
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcň lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku 
pieniňŨnego naleŨŃcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego lub jego peğnomocnika, 
o kt·rym mowa powyŨej.  

5.  W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych 
pochodzŃcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz 
wstrzyma wypğatň ww. Ŝrodk·w pieniňŨnych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcň lub 
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Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieniňŨnego naleŨŃcego do Uczestnika lub jego 
przedstawiciela ustawowego lub jego peğnomocnika, o kt·rym mowa powyŨej.  

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach zamiany pomiňdzy Subfunduszami Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego 
zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym 
nabyciem za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem w Funduszu 
nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu 
stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, 
zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujŃcego zasady inwestycyjne okreŜlone 
dla funduszu zamkniňtego nie jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ 
zastosowania ï zar·wno w zakresie moŨliwoŜci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany 
Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest moŨliwa r·wnieŨ pomiňdzy 
Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane za inna walutň. 

2. Zlecenie zamiany moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem i 
nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji 
kt·rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem w Funduszu 
przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w 
ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie 
pomniejszona o naleŨny podatek. 

3. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i opğaty 
stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za 
zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty 
ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli 
Opğat a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Ŧr·dğowym), z zastrzeŨeniem Ũe 
stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty Ŝrodk·w 
podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
zamianň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez 
Uczestnika w funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego 
podatku; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

4. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
realizacji zlecenia zamiany, oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ zamiany przez Agenta 
Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego 
Subfunduszu. 

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie zamiana, 
informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku przeznaczonym do 
ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni je za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

6. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ zamiany przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

6.6. Speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w 
Funduszu oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

6.6.1. Nieterminowa realizacja zleceŒ 
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  W przypadku nieterminowych realizacji zleceŒ, Towarzystwo zakupuje ze Ŝrodk·w wğasnych 
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z bieŨŃcego Dnia Wyceny, w liczbie stanowiŃcej r·Ũnicň 
miňdzy liczbŃ Jednostek, kt·ra powinna zostaĺ nabyta, gdyby zlecenie zostağo zrealizowane 
terminowo, a liczbŃ Jednostek nabytŃ w nieprawidğowym terminie. 

6.6.2. Bğňdna wycena 

1. W przypadku gdy prawidğowo obliczona wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa zwiŃzanej z 
Subfunduszem byğa wyŨsza od bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajŃcy Jednostki 
Uczestnictwa (na podstawie zleceŒ nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali wiňkszŃ liczbň 
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat pozostağym Uczestnikom Funduszu, 
posiadajŃcym Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje 
brakujŃce Ŝrodki pieniňŨne na rachunek Funduszu, powiňkszajŃc Aktywa Subfunduszu. W ww. 
przypadku Uczestnicy, kt·rym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem (na podstawie zleceŒ odkupienia, konwersji lub zamiany), otrzymali 
zaniŨonŃ kwotň z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat 
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Ŝrodki pieniňŨne na rachunki 
bankowe tych Uczestnik·w, lub dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa 
odpowiedniego Subfunduszu za kwotň rekompensaty. W przypadku Uczestnik·w, kt·rzy zawarli 
umowy UniSieĺ, przekazanie przez Towarzystwo Ŝrodk·w pieniňŨnych w ramach rekompensaty 
moŨe nastŃpiĺ na rachunek bankowy wskazany w tych umowach. 

2. W przypadku gdy prawidğowo obliczona wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa zwiŃzanej z 
Subfunduszem byğa niŨsza od bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajŃcy Jednostki 
Uczestnictwa (na podstawie zleceŒ nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek 
Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa, ze 
Ŝrodk·w wğasnych, tym Uczestnikom brakujŃcŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku 
Uczestnicy, kt·rym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem (na podstawie zleceŒ odkupienia, konwersji lub zamiany) otrzymali zawyŨonŃ 
kwotň z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat pozostağym 
Uczestnikom Funduszu posiadajŃcym Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, 
Towarzystwo przekazuje brakujŃce Ŝrodki pieniňŨne na rachunek Funduszu, powiňkszajŃc 
Aktywa Subfunduszu. 

7. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny.  

8. OkreŜlenie termin·w , w jakich najp·Ŧniej nastŃpi:  

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te jednostki: 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie:  

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w 
przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za 
dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora,   

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek 
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza ï w przypadku 
dokonywania wpğaty bezpoŜredniej; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa 
siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek nabyĺ Funduszu, 

ï chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci.  

8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich 
odkupienia: 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub 
bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z 
okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 
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9. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa 

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ 
wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W 
przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

2. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym 
Subfunduszem, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu albo 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych 
od Funduszu. 

2. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 
miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

 

10. OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

11. Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu i Uczestnik·w Funduszu, ze 
wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w 

Ze wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i 
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie 
porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

11.1. Opodatkowanie Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w Ustawy, jest on 
zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z 
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych. 

11.2. Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce 
osobowoŜci prawnej, z wyjŃtkiem sp·ğek nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej, dochody tych podmiot·w 
z tytuğu udziağu w Funduszu podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu i bňdŃ opodatkowane na zasadach 
okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych. Dochody 
os·b prawnych podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych, a podatek ten od 
dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

PowyŨsze zasady opodatkowania Uczestnik·w Funduszu odnoszŃ siň r·wnieŨ do opodatkowania 
Uczestnik·w Funduszu bňdŃcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzeŨeniem Ũe mogŃ nie mieĺ 
zastosowania, jeŨeli Uczestnikami Funduszu sŃ osoby, kt·rych dotyczŃ umowy w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu zawarte przez RzeczpospolitŃ PolskŃ. W celu ustalenia szczeg·ğowych 
zasad opğacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie siň z doradcŃ podatkowym. 
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W przypadku os·b fizycznych, dochody z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sŃ 
zryczağtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%. 

Podstawa prawna ï art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b 
fizycznych. 

Podatek ten jest pobierany takŨe od dochodu oszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu zwrotu, w rozumieniu 
przepis·w Ustawy o IKE, Ŝrodk·w zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika 
pracowniczego programu emerytalnego z tytuğu zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach programu, w 
rozumieniu przepis·w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. 

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wolne o podatku 
dochodowego od os·b fizycznych sŃ wypğaty: 

 transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego 
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE, 

 Ŝrodk·w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 
os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci uczestnika. 

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wolne o podatku 
dochodowego od os·b fizycznych sŃ dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, 
uzyskane w zwiŃzku z: 

 gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez OszczňdzajŃcego, 

 wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci 
OszczňdzajŃcego, 

 wypğatŃ transferowŃ, 

z tym Ũe zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy OszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na 
wiňcej niŨ jednym IKE, chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych z tytuğu gromadzenia 
oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera siň zryczağtowany podatek 
dochodowy w wysokoŜci 75% uzyskanego dochodu na kaŨdym IKE. Dochodem tym jest r·Ũnica miňdzy 
kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE. Dochodu tego nie 
pomniejsza siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz 
w latach poprzednich. 

 

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w tym 
Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy 

Wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje siň w Dniu Wyceny. 
Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 
do godziny 12:00 czasu polskiego. 

Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa niezwğocznie po ich ustaleniu udostňpniane bňdŃ przez 
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest 
publikowana najp·Ŧniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzeŨeniem Ũe w 
przypadkach wystŃpienia zdarzenia niezaleŨnego od Towarzystwa i podmiot·w, za kt·rych dziağania 
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ, a wpğywajŃcych na termin publikacji, publikacja WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest niezwğocznie po ustaniu tego 
zdarzenia lub skutk·w tego zdarzenia. 

 

13. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w. 
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR 

 

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

14.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty 
inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy 

14.1.1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze 
Statutu i Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego.  

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

a) Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

c) kwity depozytowe i listy zastawne, 

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, 

e) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

14.1.3. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w instrumenty rynku 
pieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w EURO. 

14.1.4. Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

14.2. Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

14.2.1. Od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane sŃ w Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego oraz w  inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas 
pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana 
dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. W pozostağym zakresie, Aktywa Subfunduszu 
lokowane sŃ w inne kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. 

14.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu 
jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie 
rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz 
minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re 
inwestuje Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu.  

14.2.3. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a) ï c) kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci, 

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) ryzykiem kredytowym,  

f) wyceny,  

g) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w 
finansowych dostňpnych na rynku.  

14.2.4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  
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b) ceny,  

c) dostňpnoŜci,  

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz 
instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

14.2.5. Instrumenty Pochodne mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 
Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w 
wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji 
w wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu 
ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt 
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.  

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. e) dokonywane bňdŃ przede wszystkim 
na podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji 
wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 
tytuğy uczestnictwa lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili 
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta 
papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub 
instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych 
poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w danej 
kategorii. 

14.2.6. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach 
bankowych, o niskim ryzyku niewypğacalnoŜci. 

14.2.7. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w 
paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 
Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego i papiery wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

14.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. 

14.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

 WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň 

umiarkowanŃ zmiennoŜciŃ.  

 

14.5. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

 Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 
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 Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne w zwiŃzku z istniejŃcymi 
nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 

1) ryzyko kontrahenta ï ryzyko niewywiŃzania siň z warunk·w umowy przez kontrpartnera; 

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majŃcego za przedmiot 
Instrument Pochodny ï w przypadku strategii zabezpieczajŃcej: ryzyko zwiŃzane z wyborem przez 
zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na 
niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego dopasowania 
wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji; 

3) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej; 

4) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kurs·w walut i stopy procentowej; 

5) w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci 
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do oprocentowania obligacji 
emitowanych przez podmioty prywatne; 

6) ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia; 

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych. 

 

14.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

15. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych, 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko rynkowe 

 Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ 
notowane, w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na 
rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do 
spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

Ryzyko kredytowe 

 Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 
Subfunduszu, lub obniŨenie ratingu dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie powadziĺ do 
spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

 Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
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granicŃ, z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b 
zarzŃdzania oraz nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego 
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko ekonomiczne 

 Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko 
zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany 
st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo 
naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu 
zagranicznego. 

 Ryzyko walutowe 

 W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

 Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

 W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

 Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy 
zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

 Ryzyko nietrafnych decyzji 

 Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne 
nie przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

 Ryzyko rozliczenia 

 Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, 
realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

 Ryzyko pğynnoŜci 

 Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach 
publicznych oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ 
sprzedaŨy papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ 
do sytuacji, Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

 Ryzyko wyceny 

 W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej 
wycena nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

 Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

 Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ 
siň nastňpujŃce ryzyka: 
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 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym 
ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrument·w 
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w walut, kt·re mogŃ 
wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku 
regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. 
ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do 
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku 
dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej 
transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

 Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

 W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz 
moŨe przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola 
nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

  15.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, 
z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w  w okreŜlone w Statucie rodzaje 
lokat bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie, przy czym jednak 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mieĺ na uwadze, Ũe 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ 
zakğadanego zwrotu z inwestycji. NaleŨy mieĺ r·wnieŨna uwadze: 

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa um·w 
zwiŃzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczŃcych Subfunduszu, lub um·w 
dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa. 

 Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa transakcji 
zwiŃzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci moŨliwoŜĺ zawarcia 
transakcji na warunkach niestandardowych, a takŨe moŨliwoŜĺ op·ŦnieŒ w ich realizacji bŃdŦ 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŨnymi od Towarzystwa. 

 Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

 Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom 

15.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie 
ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziağaŒ 
okreŜlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ 
niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik nie bňdzie 
miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji. 
NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na moŨliwoŜĺ wystŃpienia innych zdarzeŒ, na kt·re Uczestnik nie 
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ma wpğywu, a kt·re mogŃ zaistnieĺ w zwiŃzku z prowadzonŃ przez Fundusz i Towarzystwo 
dziağalnoŜciŃ, takich jak:  

Ryzyko poğŃczenia Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym 
Subfunduszem 

PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem 
moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w 
tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 Co do zasady Uczestnik moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu 
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ũe w przypadku zajŜcia okreŜlonych przesğanek, 
Towarzystwo moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iŨ Jednostki 
Uczestnictwa, co do kt·rych Uczestnik zğoŨyğ ŨŃdanie odkupienia mogŃ zostaĺ odkupione w innym 
terminie po mniej korzystnej cenie. 

 Ryzyko regulacji prawnych 

 Zmiany w regulacjach prawnych mogŃ wpğynŃĺ na zmianň wartoŜci skğadnik·w Aktyw·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 Zgodnie ze Statutem zar·wno Fundusz, jak i Subfundusz mogŃ ulec likwidacji w przypadkach 
okreŜlonych w Statucie. 

 Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko zmiany Depozytariusza 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie dziağalnoŜci Funduszu 
bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko inflacji 

 Pomimo tego, Ũe Subfundusz bňdzie miağ dodatniŃ stopň zwrotu, to przy uwzglňdnieniu inflacji moŨe 
siň okazaĺ, Ũe realnie Subfundusz przyni·sğ stratň, poniewaŨ inflacja bňdzie wyŨsza od zysk·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko nieosiŃgniňcia celu inwestycyjnego 

 Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe dodatnich st·p zwrotu 
z Jednostki Uczestnictwa. 

 Ryzyko niewypğacalnoŜci bank·w 

 Istnieje ryzyko niespğacenia w terminie przez bank naleŨnoŜci z tytuğu lokaty oraz ryzyko, Ũe banki, w 
kt·rych zostanŃ ulokowane Ŝrodki, okaŨŃ siň niewypğacalne. 

 Ryzyko przeksztağcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 

 Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje 
ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia 
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu. W szczeg·lnoŜci, konsekwencjŃ przeksztağcenia bňdzie zmiana polityki inwestycyjnej 
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujŃcych dotychczas politykň inwestycyjnŃ wğaŜciwŃ dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

 

16. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Fundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy:  
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Á chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w EURO w kr·tkoterminowe papiery dğuŨne i inne Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego,  

Á sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem got·wkowym,  

Á sŃ zainteresowani inwestycjŃ o wysokiej pğynnoŜci, 

Á majŃ horyzont inwestycyjny nieprzekraczajŃcy 1 roku, 

Á akceptujŃ niskie ryzyko inwestycyjne.  

 

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu i Subfunduszu UniEURIBOR oraz 
oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci  
metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ. 

17.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

17.1.1 Wycena Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 
wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ 
Funduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 
Jednostki Uczestnictwa.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug 
wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem pkt 17.1.4. ppkt 1), pkt 17.1.6 
oraz pkt 17.1.7.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu. 

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w 
Funduszu. 

17.1.2 Zmiany w kapitale 

  Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami i wypğatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.  

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bňdŃ wyceniane nastňpujŃce kategorie lokat: 

a) akcje, 

b) warranty subskrypcyjne, 

c) prawa do akcji, 

d) prawa poboru, 

e) Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

f)  kwity depozytowe, 

g) listy zastawne, 

h) dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
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granicŃ. 

2. Skğadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku 
wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 
danego skğadnika lokat z Aktywnego Rynku, 

b) jeŨeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kt·rego wyceniany 
jest dany skğadnik lokat, nie zostağa zawarta Ũadna transakcja lub wolumen obrot·w na danym 
skğadniku lokat jest znaczŃco niski lub na DzieŒ Wyceny, kt·ry nie jest zwykğym dniem 
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, w·wczas wyceny danego skğadnika lokat 
dokonuje siň w oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w 
przypadku braku kursu zamkniňcia ï innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci 
stanowiŃcej jego odpowiednik, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej, zgodnie z pkt 
17.1.3. ppkt 7. 

3. W przypadku gdy skğadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. 

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., jest 
wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci ustalenia wielkoŜci 
wolumenu obrotu stosuje siň kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium ï iloŜĺ danego 
skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub moŨliwoŜĺ dokonania przez 
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku. 

5. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., dokonuje siň na koniec 
kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

6. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny 
Fundusz okreŜla o godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi 
okolicznoŜciami: 

a) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym, 

b) realizacja zleceŒ uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny, 

c) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu 
Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji 
gieğdowej w Dniu Wyceny. 

7. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowanŃ 
wartoŜĺ godziwŃ danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň 
wartoŜĺ wyznaczonŃ poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego 
skğadnika lokat:  

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziağowych papier·w wartoŜciowych 
notowanych na Aktywnym Rynku: 

i) na podstawie modelu bazujŃcego na cenie ogğoszonej na Aktywnym Rynku nier·ŨniŃcego 
siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego 
skğadnika lokat to, 

ii) na podstawie modelu bazujŃcego na cenach ostatnich ofert zğoŨonych na danym 
Aktywnym Rynku, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen z ofert sprzedaŨy jest 
niedopuszczalne; jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej to, 

iii) w oparciu o wğaŜciwy dla tego skğadnika lokat  model wyceny, przy czym dane 
wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z aktywnego rynku, 

b) dla warrant·w subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartoŜci 
warrantu lub rzetelnej wartoŜci warrantu, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra wycena jest niŨsza, 

c) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych ï notowanych na krajowym Aktywnym Rynku: 
wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skğadnika lokat, np.: 

i) modelu wyceny instrument·w dğuŨnych opartego na teorii Svenssona, jeŨeli model ten 
nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 
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ii) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglňdniajŃcego ryzyko kredytowe 
emitenta, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat 
to, 

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartoŜci 
instrumentu, traktujŃc jako koszt utrzymania stronň bid na warszawskim rynku 
miňdzybankowym. 

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w 
oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na 
wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa. 

 JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. e) poniŨej, 

e) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w 
tym wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartoŜci godziwej, 
takiej jak: 

i) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ BGN (Bloomberg Generic), jeŨeli 
model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ kursu BFV (Bloomberg Fair 
Value). 

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyŨej. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wyboru metody estymacji sğuŨŃcej do oszacowania wartoŜci 
godziwej okreŜlonych skğadnik·w lokat Subfunduszu sŃ publikowane w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg·ğowym okreŜleniem skğadnik·w lokat, kt·rych 
oszacowania korekt wartoŜci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. JeŨeli zastosowanie 
powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o innŃ metodň szacowania wartoŜci godziwej zgodnŃ z przepisami 
prawa, kt·ra zostanie opisana w Prospekcie. 

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 
zastrzeŨeniem pkt 17.1.7 w nastňpujŃcy spos·b:  

a) dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz pozostağe Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce 
papierami wartoŜciowymi, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z 
uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci jeŨeli okaŨŃ siň 
konieczne; 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana 
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 
zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 
bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z lit f); 

ii) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego 
bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy 
procentowej oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w 
oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z 
lit. f); 

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu: 
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i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň 
akcji do poszczeg·lnych, wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta 
(cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym 
Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej 
zmiany poziomu wskaŦnik·w dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartoŜĺ 
godziwa bňdzie podlegaĺ korekcie; 

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 
wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie 
sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej 
uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z 
czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ 
finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej ï na podstawie tych 
sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie podlegağa na 
bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň 
dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych 
akcji; 

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na 
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej ï w oparciu o ostatniŃ z cen, po 
jakiej nabywano papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 
publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ rynkowŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 
dniu wygaŜniňcia tego prawa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na korekty 
wartoŜci godziwej tych papier·w wartoŜciowych; 

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï wedğug wartoŜci godziwej w 
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu 
parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï w oparciu 
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry 
wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bňdŃ to modele: 

i) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skoŒczonych 
r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest 
r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka ï 
Scholesa uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny, 

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
przepğyw·w pieniňŨnych; 

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych 
majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ 
wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po 
dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

h) depozyty ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, 
przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej; 

i) Instrumenty Rynku PieniňŨnego niebňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w wartoŜci godziwej, 
ustalonej za pomocŃ analizy zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla 
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danego instrumentu modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku. 

2. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 
wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 
ksiŃg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieŒ 
przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt·rych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 1., bňdŃ stosowane 
w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata. 

4. Modele i metody estymacji skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 
1., podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

17.1.5 Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub 
ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ 
notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 17.1.5. ppkt 1., wykazuje siň 
w EUR, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty euro, a jeŨeli nie jest 
to moŨliwe ï do waluty USD. 

17.1.6 PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad 
przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na 
rachunek Subfunduszu. 

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu 
rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla 
tych papier·w wartoŜciowych. 

17.1.7 Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu 
dziağajŃcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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17.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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18. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji 
zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ przez Agenta 
Transferowego 

18.1. Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 

1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100 000 euro, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10 000 euro, z 
zastrzeŨeniem ppkt. 2. 

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne 
nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 40 000 euro, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 1 000 euro. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w euro. 

18.2. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

 Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 
tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe 
nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ art. 47 i 48 Statutu. 

18.3. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany 
rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, 
w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 1,64% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok. 

 NastňpujŃce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostağy wğŃczone do WskaŦnika Koszt·w 
Cağkowitych:  

 opğaty transakcyjne,  

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych,  

 opğaty ponoszone w zwiŃzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, 

 inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika,  

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w. 

 

18.4. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 12:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
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Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny. 

18.5. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej niŨ 
naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

 18.5.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opğaty za otwarcie Subrejestru. 

 18.5.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
zbywaniem.  

 18.5.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
odkupywaniem. 

 18.5.4. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie 
Inwestycyjnym 

1.  Towarzystwo moŨe w przypadku Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych pobieraĺ od ich 
uczestnik·w opğaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika 
planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci 
zniŨek w opğatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w 
zwiŃzku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

 

18.6. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.   

1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Funduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku: 

W(NAV) >= W(BV) 

gdzie: 

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  
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W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako 
stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do 
wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

PF= 0,33*(W(NAV) ï W(BV))*A(NAV) 

gdzie: 

PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, 

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa  w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako 
stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do 
wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

A(NAV) ï średnia  WartoŜĺ Aktyw·w Netto w danym okresie rozliczeniowym . 

3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego. 

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 
Wyceny. 

5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w ppkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu. 

Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie pobieraniu lub pobieraniu czňŜci wynagrodzenia zmiennego. 

18.7. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem; w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Subfunduszem, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w 
wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% 
przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 47 ust. 1 
Statutu.  

18.8. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

 IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

 

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

19.1. WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 Na dzieŒ 31 grudnia 2010 r. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu wynosiğa 5 547 tys. EUR. 

19.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 

 Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ kr·cej niŨ 2 lata. 

19.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 
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oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 
zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

 Benchmarkiem jest 1M EURIBOR. 
Benchmark wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru: 
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK) 
gdzie: 
BV1 ï wartoŜĺ benchmarku danego dnia, 
BV0 ï wartoŜĺ benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò, 
EURIBOR1 ï stawka EURIBOR dla depozyt·w 1-miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, 
w kt·rym wyliczany jest benchmark, 
ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni. 

 

19.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

 Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ kr·cej niŨ 2 lata. 

19.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

 Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend 

 

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

20.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty 
inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy 

20.1.1 Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze 
Statutu i Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego.  

20.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,  

b) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne,  

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,  

e) waluty obce, 

f) depozyty bankowe.  

20.1.3 DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ppkt 20.1.2. lit. a) i b), Fundusz 
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
emitowane przez podmioty z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w 
paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 
Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastňpujŃcych 
paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja. 

20.1.4 Fundusz moŨe dokonywaĺ Kr·tkiej SprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w 
skğad Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ Papier·w WartoŜciowych bňdŃcych 
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przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych jednego emitenta bňdŃcych 
przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit·w inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy oraz 
niniejszego rozdziağu wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych danego emitenta lub danego 
rodzaju bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie pomniejsza ğŃcznej wartoŜci lokat w 
Papiery WartoŜciowe tego emitenta lub tego rodzaju.  

20.1.5 Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 
podmiot, wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu i udziağy w tym podmiocie nie mogŃ stanowiĺ 
ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ppkt 20.1.6 i 
20.1.7. 

20.1.6 Zasad, o kt·rych mowa w ppkt 20.1.5, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe 
emitowane, porňczone lub gwarantowane przez: 

a)  Skarb PaŒstwa,  

b)  Narodowy Bank Polski,  

c)  paŒstwo naleŨŃce do OECD,  

d)  miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska 
lub co najmniej jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD. 

20.1.7 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 
25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w listy zastawne nie 
moŨe przekraczaĺ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

20.1.8 Lokaty, o kt·rych mowa w ppkt 20.1.2 lit. e), nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym ğŃczna wartoŜĺ 
lokat w waluty obce  nie moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

20.1.9 Limity inwestycyjne, o kt·rych mowa w ppkt 20.1.4 ï 20.1.8 powyŨej, z wyğŃczeniem 
limit·w inwestycyjnych dotyczŃcych wartoŜci papier·w wartoŜciowych bňdŃcych 
przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy, odnoszŃ siň r·wnieŨ do bezwzglňdnej wartoŜci pozycji 
kr·tkiej netto. Przez pozycjň kr·tkŃ netto naleŨy rozumieĺ sytuacjň, w kt·rej ğŃczna wartoŜĺ 
lokat danego typu jest mniejsza od zera. 

20.2. Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

20.2.1 Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne 
Uczestnik·w bňdŃ lokowane do 100% w kategorie lokat okreŜlone w ppkt 20.1.2 lit. a), b), 
d), e) i f). Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii 
lokat, brakiem okreŜlenia minimalnego zaangaŨowania w poszczeg·lne kategorie lokat 
oraz duŨŃ zmiennoŜciŃ skğadnik·w lokat posiadanych w portfelu. Ze wzglňdu na przyjňtŃ 
politykň inwestycyjnŃ zaangaŨowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich 
procentowy udziağ w Aktywach Subfunduszu moŨe byĺ zmienny w czasie, co zaleŨy od 
indywidualnych decyzji zarzŃdzajŃcego Subfunduszem i od przyjňtej strategii inwestycyjnej 
Subfunduszu. Subfundusz dŃŨy do osiŃgania zysku w r·Ũnych warunkach rynkowych bez 
odnoszenia siň do okreŜlonego benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu 
moŨe mieĺ wpğyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu. 

20.2.2 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu 
jest maksymalizacja wzrostu wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie 
inwestycyjnym przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. Proporcje zaangaŨowania w akcje i 
dğuŨne papiery wartoŜciowe zaleŨŃ od oceny perspektyw rynk·w akcyjnych i rynk·w 
dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, z uwzglňdnieniem przewidzianych w niniejszym 
artykule zasad dywersyfikacji lokat. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem, na podstawie analizy 
czynnik·w makroekonomicznych wpğywajŃcych na atrakcyjnoŜĺ poszczeg·lnych kategorii 
lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Ŝredni- i dğugookresowego dla 
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem podejmuje 
decyzje odnoŜnie zwiňkszenia lub zmniejszenia zaangaŨowania aktyw·w Subfunduszu w 
poszczeg·lne kategorie lokat wskazane w Statucie.. 

20.2.3 Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe okreŜlone w ppkt 20.1.2 lit. a) sŃ 
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w 
przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi kryteriami bňdzie okreŜlenie 
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania przedsiňbiorstwem. 



 
39/169 

20.2.4 Lokaty Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe okreŜlone w ppkt 20.1.2 lit. b) sŃ dokonywane przede 
wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej 
kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych 
st·p procentowych, prognozowanych zmian ksztağtu krzywej dochodowoŜci i poziomu 
rynkowych st·p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku 
PieniňŨnego oraz rating·w emitent·w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. 
Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bňdŃ miağy r·wnieŨ 
kryteria doboru lokat okreŜlone w ppkt 20.2.3 powyŨej oraz warunki zamiany obligacji na 
akcje. Dodatkowo stosuje siň takŨe kryteria: 

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci, 

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) ryzykiem kredytowym,  

f) wyceny,  

g) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w 
finansowych dostňpnych na rynku.  

20.2.5 Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci,  

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz 
instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

20.2.6 Instrumenty Pochodne mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 
Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe, 

b) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w 
wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

c) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w 
wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu 
ograniczenia tego ryzyka,  

d) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt 
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego, 

e) jeŜli nabycie Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystne lub taŒsze niŨ 
odpowiadajŃce temu nabycie instrument·w bazowych, 

f) jeŜli sprzedaŨ Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystna lub taŒsza niŨ 
odpowiadajŃca temu sprzedaŨ instrument·w bazowych znajdujŃcych siň w portfelu.  

20.2.7 Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  
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a)  instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie 
uczestnika,  

b)  instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z 
tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak 
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w 
szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, 
jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ 
finansowych  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych 
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub 
regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i 
instytucji wsp·lnego inwestowania oraz pod warunkiem, Ũe dany fundusz inwestycyjny 
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, 
powinien lokowaĺ co najmniej 50% swoich aktyw·w w akcje. 

20.2.8 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 20.1.2 lit. d) dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji 
wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 
tytuğy uczestnictwa lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili 
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta 
papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub 
instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych 
poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w danej 
kategorii. 

20.2.9 W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 20.1.2 lit. e) stosowane sŃ kryteria ryzyka 
kursowego danej waluty, oceny co do ksztağtowania siň relacji poszczeg·lnych walut 
portfela, a takŨe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzglňdem zaangaŨowania 
Aktyw·w w lokaty denominowane w danej walucie. 

20.2.10 W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach 
bankowych, o niskim ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe 
papiery wartoŜciowe emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.  

20.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. 

20.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ 
zmiennoŜciŃ.  

20.5. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
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kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne w zwiŃzku z istniejŃcymi 
nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 

1) ryzyko kontrahenta ï ryzyko niewywiŃzania siň z warunk·w umowy przez kontrpartnera; 

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majŃcego za przedmiot 
Instrument Pochodny ï w przypadku strategii zabezpieczajŃcej: ryzyko zwiŃzane z wyborem przez 
zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na 
niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego dopasowania 
wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji; 

3) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej; 

4) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kurs·w walut i stopy procentowej; 

5) w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci 
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do oprocentowania obligacji 
emitowanych przez podmioty prywatne; 

6) ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia; 

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych. 

20.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

21. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

21.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych, 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko rynkowe 

 Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ 
notowane, w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na 
rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do 
spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

Ryzyko kredytowe 

 Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 
Subfunduszu, lub obniŨenie ratingu dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie powadziĺ do 
spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

 Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b 
zarzŃdzania oraz nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego 
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poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko ekonomiczne 

 Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko 
zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany 
st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo 
naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu 
zagranicznego. 

 Ryzyko walutowe 

 W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

 Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

 W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

 Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy 
zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

 Ryzyko nietrafnych decyzji 

 Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne 
nie przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

 Ryzyko rozliczenia 

 Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, 
realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

 Ryzyko pğynnoŜci 

 Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach 
publicznych oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ 
sprzedaŨy papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ 
do sytuacji, Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

 Ryzyko wyceny 

 W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej 
wycena nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

 Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

 Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ 
siň nastňpujŃce ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym 
ï ryzyko kontrahenta; 
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 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrument·w 
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w walut, kt·re mogŃ 
wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku 
regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. 
ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do 
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku 
dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej 
transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

 Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

 W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz 
moŨe przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola 
nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

21.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

21.2.1 Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w  w okreŜlone w Statucie rodzaje 
lokat bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie, przy czym jednak 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mieĺ na uwadze, Ũe 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ 
zakğadanego zwrotu z inwestycji. NaleŨy mieĺ r·wnieŨna uwadze: 

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa um·w 
zwiŃzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczŃcych Subfunduszu, lub um·w 
dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa. 

 Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa transakcji 
zwiŃzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci moŨliwoŜĺ zawarcia 
transakcji na warunkach niestandardowych, a takŨe moŨliwoŜĺ op·ŦnieŒ w ich realizacji bŃdŦ 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŨnymi od Towarzystwa. 

 Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

 Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom 

21.2.2 Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma 
wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziağaŒ 
okreŜlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ 
niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik nie bňdzie 
miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji. 
NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na moŨliwoŜĺ wystŃpienia innych zdarzeŒ, na kt·re Uczestnik nie 
ma wpğywu, a kt·re mogŃ zaistnieĺ w zwiŃzku z prowadzonŃ przez Fundusz i Towarzystwo 
dziağalnoŜciŃ, takich jak:  

Ryzyko poğŃczenia Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym 
Subfunduszem 
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PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem 
moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w 
tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 Co do zasady Uczestnik moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu 
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ũe w przypadku zajŜcia okreŜlonych przesğanek, 
Towarzystwo moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iŨ Jednostki 
Uczestnictwa, co do kt·rych Uczestnik zğoŨyğ ŨŃdanie odkupienia mogŃ zostaĺ odkupione w innym 
terminie po mniej korzystnej cenie. 

 Ryzyko regulacji prawnych 

 Zmiany w regulacjach prawnych mogŃ wpğynŃĺ na zmianň wartoŜci skğadnik·w Aktyw·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 Zgodnie ze Statutem zar·wno Fundusz, jak i Subfundusz mogŃ ulec likwidacji w przypadkach 
okreŜlonych w Statucie. 

 Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko zmiany Depozytariusza 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie dziağalnoŜci Funduszu 
bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko inflacji 

 Pomimo tego, Ũe Subfundusz bňdzie miağ dodatniŃ stopň zwrotu, to przy uwzglňdnieniu inflacji moŨe 
siň okazaĺ, Ũe realnie Subfundusz przyni·sğ stratň, poniewaŨ inflacja bňdzie wyŨsza od zysk·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko nieosiŃgniňcia celu inwestycyjnego 

 Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe dodatnich st·p zwrotu 
z Jednostki Uczestnictwa. 

 Ryzyko niewypğacalnoŜci bank·w 

 Istnieje ryzyko niespğacenia w terminie przez bank naleŨnoŜci z tytuğu lokaty oraz ryzyko, Ũe banki, w 
kt·rych zostanŃ ulokowane Ŝrodki, okaŨŃ siň niewypğacalne. 

 Ryzyko przeksztağcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 

 Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje 
ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia 
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu. W szczeg·lnoŜci, konsekwencjŃ przeksztağcenia bňdzie zmiana polityki inwestycyjnej 
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujŃcych dotychczas politykň inwestycyjnŃ wğaŜciwŃ dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

 

22. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

Á chcŃ uczestniczyĺ w zyskach rozwijajŃcych siň rynk·w Europy środkowowschodniej, 

Á chcŃ korzystaĺ ze wzrostu cen polskich aktyw·w, wynikajŃcego z konwergencji st·p 
procentowych w zwiŃzku z przystŃpieniem Polski do Unii Europejskiej, 

Á majŃ co najmniej 5- letni horyzont inwestycyjny, 
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Á akceptujŃ bardzo wysokie i zmienne ryzyko inwestycyjne,  

Á chcŃ mieĺ przejrzystŃ, elastycznŃ formň inwestycji o wysokiej pğynnoŜci. 

 

23. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu i Subfunduszu UniTotal Trend oraz 
oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci  
metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ. 

23.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

23.1.1 Wycena Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 
wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu, 
ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, 
ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem pkt 23.1.4. ppkt 1), pkt 23.1.6 oraz pkt 23.1.7.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu. 

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w 
Funduszu. 

23.1.2 Zmiany w kapitale 

  Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami i wypğatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.  

23.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bňdŃ wyceniane nastňpujŃce kategorie lokat: 

a) akcje, 

b) warranty subskrypcyjne, 

c) prawa do akcji, 

d) prawa poboru, 

e) Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

f)  kwity depozytowe, 

g) listy zastawne, 

h) dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne, 

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, 

k) waluty obce. 

2. Skğadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku 
wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 
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danego skğadnika lokat z Aktywnego Rynku, 

b) jeŨeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kt·rego wyceniany 
jest dany skğadnik lokat, nie zostağa zawarta Ũadna transakcja lub wolumen obrot·w na danym 
skğadniku lokat jest znaczŃco niski lub na DzieŒ Wyceny, kt·ry nie jest zwykğym dniem 
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, w·wczas wyceny danego skğadnika lokat 
dokonuje siň w oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w 
przypadku braku kursu zamkniňcia ï innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci 
stanowiŃcej jego odpowiednik, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej, zgodnie z pkt 
23.1.3. ppkt 7. 

3. W przypadku gdy skğadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. 

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 23.1.3. ppkt 3., jest 
wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci ustalenia wielkoŜci 
wolumenu obrotu stosuje siň kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium ï iloŜĺ danego 
skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub moŨliwoŜĺ dokonania przez 
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku. 

5. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 23.1.3. ppkt 3., dokonuje siň na koniec kaŨdego 
kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

6. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w pkt 23.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny 
Fundusz okreŜla o godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi 
okolicznoŜciami: 

a) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym, 

b) realizacja zleceŒ uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny, 

c) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu 
Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji 
gieğdowej w Dniu Wyceny. 

7. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 23.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowanŃ 
wartoŜĺ godziwŃ danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň 
wartoŜĺ wyznaczonŃ poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego 
skğadnika lokat:  

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziağowych papier·w wartoŜciowych 
notowanych na Aktywnym Rynku: 

i) na podstawie modelu bazujŃcego na cenie ogğoszonej na Aktywnym Rynku nier·ŨniŃcego 
siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego 
skğadnika lokat to, 

ii) na podstawie modelu bazujŃcego na cenach ostatnich ofert zğoŨonych na danym 
Aktywnym Rynku, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen z ofert sprzedaŨy jest 
niedopuszczalne; jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej to, 

iii) w oparciu o wğaŜciwy dla tego skğadnika lokat  model wyceny, przy czym dane 
wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z aktywnego rynku.   

b) dla warrant·w subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartoŜci 
warrantu lub rzetelnej wartoŜci warrantu, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra wycena jest niŨsza, 

c) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych ï notowanych na krajowym Aktywnym Rynku: 
wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skğadnika lokat, np.: 

i) modelu wyceny instrument·w dğuŨnych opartego na teorii Svenssona, jeŨeli model ten 
nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglňdniajŃcego ryzyko kredytowe 
emitenta, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat 
to, 

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany 



 
47/169 

wartoŜci instrumentu, traktujŃc jako koszt utrzymania stronň bid na warszawskim 
rynku miňdzybankowym. 

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï  w 
oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na 
wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

 JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. e) poniŨej, 

e) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w 
tym wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartoŜci godziwej, 
takiej jak: 

i) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ BGN (Bloomberg Generic), jeŨeli 
model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ kursu BFV (Bloomberg Fair 
Value). 

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyŨej. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wyboru metody estymacji sğuŨŃcej do oszacowania wartoŜci 
godziwej okreŜlonych skğadnik·w lokat Subfunduszu sŃ publikowane w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg·ğowym okreŜleniem skğadnik·w lokat, kt·rych 
oszacowania korekt wartoŜci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. JeŨeli zastosowanie 
powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o innŃ metodň szacowania wartoŜci godziwej zgodnŃ z przepisami 
prawa, kt·ra zostanie opisana w Prospekcie. 

8. ZobowiŃzania z tytuğu Kr·tkiej SprzedaŨy wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 
papier·w wartoŜciowych. 

23.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 
zastrzeŨeniem pkt 23.1.7 w nastňpujŃcy spos·b:  

a) dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z 
uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci jeŨeli okaŨŃ siň 
konieczne; 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana 
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 
zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 
bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z lit f); 

ii) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego 
bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy 
procentowej oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w 
oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z 
lit. f); 

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu: 

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
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Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň 
akcji do poszczeg·lnych, wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta 
(cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym 
Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej 
zmiany poziomu wskaŦnik·w dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartoŜĺ 
godziwa bňdzie podlegaĺ korekcie; 

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 
wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie 
sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej 
uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z 
czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ 
finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej ï na podstawie tych 
sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie podlegağa na 
bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň 
dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych 
akcji; 

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na 
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej ï w oparciu o ostatniŃ z cen, po 
jakiej nabywano papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 
publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ rynkowŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 
dniu wygaŜniňcia tego prawa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na korekty 
wartoŜci godziwej tych papier·w wartoŜciowych; 

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï wedğug wartoŜci godziwej w 
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu 
parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane 
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego 
Rynku; w szczeg·lnoŜci bňdŃ to modele: 

i) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skoŒczonych 
r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest 
r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka ï 
Scholesa uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny, 

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
przepğyw·w pieniňŨnych; 

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych 
majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ 
wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po 
dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

h) depozyty ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, 
przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, 

j) waluty obce - ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego 
Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski. 
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2. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 
wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 
ksiŃg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieŒ 
przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt·rych mowa w pkt 23.1.4. ppkt 1., bňdŃ stosowane 
w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata. 

4. Modele i metody estymacji skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 23.1.4. ppkt 
1., podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

23.1.5 Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub 
ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ 
notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 23.1.5. ppkt 1., wykazuje siň w 
zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty euro, a jeŨeli nie jest to 
moŨliwe ï do waluty USD. 

23.1.6 PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad 
przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na 
rachunek Subfunduszu. 

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu 
rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w pkt 23.1.6. ppkt 1., ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla 
tych papier·w wartoŜciowych. 

23.1.7 Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu 
dziağajŃcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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23.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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24. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji 
zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ przez Agenta 
Transferowego 

24.1. Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 

1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 1 000 zğ, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ, z zastrzeŨeniem ppkt. 2. 

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne 
nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych 
ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w, natomiast kaŨda 
nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych. 

24.2. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

 Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 
tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe 
nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ art. 55 i 56 Statutu. 

24.3. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany 
rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, 
w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 4,37% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok. 

 NastňpujŃce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostağy wğŃczone do WskaŦnika Koszt·w 
Cağkowitych:  

 opğaty transakcyjne,  

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych,  

 opğaty ponoszone w zwiŃzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, 

 inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika,  

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w. 

24.4. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

24.4.1.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

24.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
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na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny. 

24.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu 

JeŨeli ŨŃdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostağo dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
realizacji zlecenia konwersji nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku 
gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 
9:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

24.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa  

JeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. JeŨeli ŨŃdanie zamiany 
Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastňpuje 
wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy 
otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

24.5. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej niŨ 
naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

 24.5.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opğaty za otwarcie Subrejestru. 

 24.5.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
zbywaniem.  

 24.5.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
odkupywaniem. 

 24.5.4. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie 
Inwestycyjnym 

1.  Towarzystwo moŨe w przypadku Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych pobieraĺ od ich 
uczestnik·w opğaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika 
planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci 
zniŨek w opğatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w 
zwiŃzku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

 

24.6. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
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wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 

wyniki zarzŃdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ dwukrotnoŜĺ Ŝredniej 

rentownoŜci 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez 

Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres rozliczeniowy.   

1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Funduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze w przypadku 

speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV) >=2 * BS  

 - gdzie:  

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 

okresu rozliczeniowego,   

BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu 

organizowanego przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres 

rozliczeniowy, 

* - znak iloczynu.  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  

PF= 0,25*(W(NAV) ï 2*BS)*A(NAV)   

gdzie:   

PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, 

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa  w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 

okresu rozliczeniowego,   

BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu 

organizowanego przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres 

rozliczeniowy,  

A(NAV) ï średnia  WartoŜĺ Aktyw·w Netto w danym okresie rozliczeniowym.  

3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy 

okres rozliczeniowy bňdzie liczony poczŃwszy od 2010 roku.   

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 

Wyceny. 

5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu. 

 Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie pobieraniu lub pobieraniu czňŜci wynagrodzenia zmiennego 

24.7. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem; w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Subfunduszem, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie 
wiňkszej niŨ 4% rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 55 ust. 1 Statutu.  

24.8. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
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wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

 IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

 

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

25.1. WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 Na dzieŒ 31 grudnia 2010 r. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu wynosiğa 69 643 tys.  zğ. 

25.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 

 Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ kr·cej niŨ 2 lata. 

25.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 
oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 
zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

 Nie dotyczy. Nie zostağ okreŜlony wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

25.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

 Nie dotyczy. 

25.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

 Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 
Dotyczy Subfunduszu UniWIBID 

Subfundusz UniWIBID powstağ dnia 19 lipca 2010 r.  (dzieŒ przeksztağcenia) w wyniku 
przeksztağcenia funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w 
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie 
prowadzi dziağalnoŜĺ pod nazwŃ UniWIBID. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne 
uwzglňdniajŃ takŨe wyniki inwestycyjne funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeksztağcenia.  

 

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

26.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 
pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego.  

Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie 
przekracza jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych 
niŨ rok. Udziağ tych instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w 
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Subfunduszu nie bňdzie mniejszy niŨ 70%.  

26.2. Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony w pkt 31.3 
Benchmark przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci 
emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

26.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych.  

26.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na przyjňtŃ politykň inwestycyjnŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu nie powinna charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ.  

26.5. JeŨeli Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz nie zawiera um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne ani 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  

26.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy ï nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

27. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub 
prawnego oraz og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj 
znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania 
wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p 
procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo 
naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu 
zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w 
zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ 
zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 
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Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia 
dğugotrwağego zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne, niezaleŨne 
od ryzyka rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, 
kt·rych pogorszenie moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw.  

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Subfundusz lokuje Aktywa w specyficzne sektory gospodarki, wartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Subfunduszu bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki 
oraz postrzegania tejŨe gağňzi przez inwestor·w.  

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p 
procentowych.  

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy 
zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji.  

Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w 
terminie Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych 
odsetek lub nie wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych.  

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje 
inwestycyjne nie przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w 
finansowych ulegnie zmniejszeniu.  

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, 
realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w.  

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach 
publicznych oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ 
koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a 
takŨe doprowadziĺ do sytuacji, Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe.  

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania zğotego w stosunku do 
innych walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu.  

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym 
aktywnym rynku pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ 
sytuacja, w kt·rej wycena nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej.  

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta 
kontrola nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.   

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, 
Subfundusz moŨe przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub 
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rynki.  

27.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe okreŜlonej 
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ wahania 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Na ryzyko to skğadajŃ siň w szczeg·lnoŜci: 

ī ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Subfunduszu i Uczestnik·w, w 
szczeg·lnoŜci um·w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajŃce na moŨliwoŜci 
nieprawidğowej realizacji powierzonych obowiŃzk·w; 

ī ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 
wynikajŃcymi ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Subfundusz, w szczeg·lnoŜci  
um·w majŃcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci 
instrumentu bazowego w spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego); 

ī ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta 
zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Subfunduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

- ryzyko likwidacji Subfunduszu ï zgodnie ze Statutem Subfundusz moŨe ulec likwidacji w 
przypadkach okreŜlonych w Statucie. 

- ryzyko przejňcia zarzŃdzania Subfunduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 
ï zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejňcie zarzŃdzania Subfunduszem przez 
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik·w Subfunduszu. 

- ryzyko zmiany Depozytariusza ï zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana 
Depozytariusza w czasie dziağalnoŜci Subfunduszu bez zgody Uczestnik·w Subfunduszu. 

- ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. MoŨe to 
skutkowaĺ zmiana polityki inwestycyjnej wpğywajaca na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez 
Subfundusz. W przypadku poğŃczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
otwartym moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ zmiana osoby zarzŃdzajŃcej portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, a takŨe zmiana poziomu opğat zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do poğŃczenia Subfunduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym otwartym wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty, kt·re moŨe powodowaĺ zmianň polityki inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na 
wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Subfundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do 
przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajŃce ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa majŃcej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy moŨliwoŜci 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie, do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji; 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

W przypadku niewypğacalnoŜci emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko inflacji 

Pomimo tego, Ũe Subfundusz bňdzie miağ dodatniŃ stopň zwrotu, przy uwzglňdnieniu inflacji 
moŨe siň okazaĺ, Ũe realnie Subfundusz przyni·sğ stratň, poniewaŨ inflacja bňdzie wyŨsza od 
zysk·w Subfunduszu. 
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Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci w 
zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie 
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w 
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, w tym dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe 
zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia 
parametr·w gospodarczych przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen instrument·w 
finansowych na rynku. 

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Subfunduszu. W takim wypadku Uczestnik Subfunduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 
wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Subfunduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. 

28. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy:  

Á chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w kr·tkoterminowe papiery dğuŨne i inne Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego,  

Á sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem got·wkowym,  

Á chcŃ mieĺ ğatwy dostňp do polskiego rynku pieniňŨnego,  

Á sŃ zainteresowani inwestycjŃ o wysokiej pğynnoŜci, 

Á majŃ horyzont inwestycyjny nieprzekraczajŃcy 1 roku, 

Á akceptujŃ niskie ryzyko inwestycyjne.  

 

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu oraz oŜwiadczenie podmiotu 
uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci  metod i zasad wyceny 
Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi 
rachunkowoŜci Subfunduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad 
z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

29.1.1. Wycena Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 
wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu, 
ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, 
ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem pkt 29.1.4. ppkt 1.1), pkt 29.1. 6 oraz pkt 29.1. 
7.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu.  

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto w Dniu 
Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w Subfunduszu w momencie 
dokonywania wyceny. 

29.1.2. Zmiany w kapitale 
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Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny 
nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, zwiŃzanych 
z wpğatami i wypğatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnik·w Subfunduszu w tym Dniu 
Wyceny.  

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bňdŃ wyceniane nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

2) kwity depozytowe,  

3) listy zastawne,  

4) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

2. Skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy:  

1) wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku 
wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 
danego skğadnika lokat z aktywnego rynku,  

2) jeŨeli w momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na postawie kt·rego 
wyceniany jest dany skğadnik lokat, nie zostağa zawarta Ũadna transakcja lub wolumen 
obrot·w na danym skğadniku lokat jest znaczŃco niski lub na DzieŒ Wyceny, kt·ry nie jest 
zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, w·wczas wyceny danego 
skğadnika lokat dokonuje siň w oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym 
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniňcia ï innej ustalonej przez aktywny 
rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej, 
zgodnie z ppkt 7.  

3. W przypadku, gdy skğadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
aktywnym rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym.  

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w ppkt 3, jest wolumen obrotu 
na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci ustalenia wielkoŜci wolumenu obrotu, 
Subfundusz stosuje kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium ï iloŜĺ danego skğadnika lokat 
wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz 
transakcji na danym rynku.  

5. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w ppkt 3, dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego 
miesiŃca kalendarzowego.  

6. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz 
okreŜla o godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi 
okolicznoŜciami:  

1) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym,  

2) realizacja zleceŒ Uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny,  

3) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji Uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu 
Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji 
gieğdowej w Dniu Wyceny.  

7. W przypadkach, o kt·rych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ 
danego skğadnika Aktyw·w notowanego na aktywnym rynku uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skğadnika lokat:  

1) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, list·w zastawnych, kwit·w depozytowych 
ï notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczonŃ przez zastosowanie 
odpowiedniego modelu wyceny skğadnika lokat, takiego jak:  

a) modelu wyceny instrument·w dğuŨnych opartego na teorii Svenssona, jeŨeli 
model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to,  

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglňdniajŃcego ryzyko 
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kredytowe emitenta, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej 
danego skğadnika lokat to,  

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany 
wartoŜci instrumentu, traktujŃc jako koszt utrzymania stronň bid na 
warszawskim rynku miňdzybankowym.  

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas 
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.2) poniŨej: 

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, list·w zastawnych, kwit·w depozytowych 
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczonŃ przez zastosowanie 
odpowiedniej metody estymacji wartoŜci godziwej, takiej jak:  

a) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ BGN (Bloomberg Generic), 
jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to,  

b) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ kursu BFV (Bloomberg Fair 
Value);  

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w 
oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ 
godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa. 

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.1) powyŨej.  

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wyboru metody estymacji sğuŨŃcej do oszacowania 
wartoŜci godziwej okreŜlonych skğadnik·w lokat Subfunduszu sŃ publikowane w 
sprawozdaniu finansowym ze szczeg·ğowym okreŜleniem skğadnik·w lokat, kt·rych 
oszacowania korekt wartoŜci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. JeŨeli 
zastosowanie powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika 
lokat, w·wczas korekta dokonywana jest w oparciu o innŃ metodň szacowania wartoŜci 
godziwej zgodnŃ z przepisami prawa, kt·ra zostanie opisana w Prospekcie.  

 

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň, 
z zastrzeŨeniem pkt 29.1.7, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz pozostağe Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce 
papierami wartoŜciowymi, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z 
tytuğu utraty wartoŜci jeŨeli okaŨŃ siň konieczne; 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie 
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego 
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki 
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu 
naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele 
wyceny poszczeg·lnych wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z 
ppkt 1.3; 

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane 
z wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru 
dğuŨnego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego 
(bez wbudowanych Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy 
uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoŜci wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla 
poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z ppkt 1.3 

3) Instrumenty Pochodne ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 
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danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; 
przy czym bňdŃ to modele: 

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model 
skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy 
czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych bňdŃcych 
modyfikacjŃ modelu Blacka ï Scholesa uwzglňdniajŃcych charakterystykň 
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny, 

c) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 
zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych 
majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ 
wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po 
dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny 
lub tytuğ uczestnictwa;  

5) depozyty ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych 
odsetek, przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej; 

6) Instrumenty Rynku PieniňŨnego niebňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w wartoŜci 
godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub 
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z 
Aktywnego Rynku.  

2. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 
wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 
ksiŃg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ 
skorygowanŃ cenň nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt·rych mowa w ppkt 1, bňdŃ stosowane w spos·b 
ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym 
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.  

4. Modele i metody estymacji skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w ppkt 1, podlegajŃ 
uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

29.1.5. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň 
lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy 
nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane.  

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w ppkt 1, wykazuje siň w zğotych, 
po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty euro, a jeŨeli nie jest to 
moŨliwe ï do waluty USD.  

29.1.6. PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad 
przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych.  

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.  

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych w rozumieniu 
rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w ppkt 1, ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych.  
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29.1.7. Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu 
do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty 
r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej.  

29.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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30. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji 
zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ przez Agenta 
Transferowego 

30.1. Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ 
nie mniej niŨ 100.000 zğ, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğ, przy czym 
pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne 
nie moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu 
Ŝredniego kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania 
wpğaty Ŝrodk·w.  

30.2. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych 
najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ art. 95 i 96 
Statutu. 

30.3. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany 
rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, 
w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych wyniosğa w 2010 r. 0,66%.  

Koszty Subfunduszu niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych:  

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub 
zbyciem skğadnik·w portfela,  

b) odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w,  

c) opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika,  

d) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych.  

 

30.4. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

30.4.1.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

Wpisania do Rejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w 
pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma 
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na 
podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza 
o godzinie 12:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent 
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie 
nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00 wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach 
pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego udostňpnionego Agentowi Transferowemu 
przez Depozytariusza o godzinie 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
nastňpnego Dnia Wyceny.  

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje Ŝrodki z 
tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w 
Netto na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone 
powyŨej nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena 
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odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie odkupienia.  

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu 

JeŨeli ŨŃdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostağo dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach realizacji zlecenia konwersji nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny 
przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w 
kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

 30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa  

JeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji 
zlecenia zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. JeŨeli ŨŃdanie 
zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny 
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany 
nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

30.5. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub 
wyŨszej niŨ naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek 
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez 
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie 
przedmiotowej korekty.  

 30.5.1. Opğata za otwarcie Rejestru 

Towarzystwo nie pobiera opğaty za otwarcie Rejestru.  

 30.5.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo nie pobiera opğaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.  

 30.5.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo nie pobiera opğaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.  

 30.5.4. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej 
i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy:  
1)  wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 

za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu, w kt·rym nabywane sŃ 
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa 
(fundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma 
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ jednostki, 
od kwoty konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty 
ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika 
w funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji 
okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego 
podatku;  

2)  opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 1% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ opğaty 
stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat.  

 30.5.5. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie 
Inwestycyjnym 

1.  Towarzystwo moŨe w przypadku Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych pobieraĺ od ich 
uczestnik·w opğaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
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wyr·wnawczŃ. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika 
planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci 
zniŨek w opğatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w 
zwiŃzku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 
 

30.6. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy 
uzyskane wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark, o 
kt·rym mowa w pkt 31.3. Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajŃcym zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 
oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu.  

2. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  

BV1=BV0x(1+((1-R)xWIBID1)/ROK) 

gdzie:  

BV1ï wartoŜĺ benchmarku òdanego dniaò.  

BV0 ï wartoŜĺ benchmarku z dnia poprzedzajŃcego òdany dzieŒò,  

 WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1-miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, 
w kt·rym wyliczany jest benchmark,  

R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  

 Po raz pierwszy benchmark zostağ wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
benchmarku wynosiğa 1.000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla 
depozyt·w 
1-miesiňcznych (z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca), zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca.  

3. Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ 
benchmark w przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

W(NAV)>=W(BV) 

gdzie:  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana 
jako stosunek wartoŜci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.  

4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  

PF=0,33x(W(NAV)ïW(BV))xA(NAV) 
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gdzie:  

PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie,  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

A(NAV) ï Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.  

5. Okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem Ũe pierwszy okres 
rozliczeniowy bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca 
kalendarzowego.  

6. WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 
Wyceny.  

7. WartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 6, naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  

30.7. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem; w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Subfunduszem, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na 
kt·re to wynagrodzenie skğada siň:  

a) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% rocznie, z kt·rego 
to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,3% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci 
Subfunduszu, naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w lit. b poniŨej,  

b) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt 30.6. powyŨej. 

30.8. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce 
koszty Subdunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu 
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z 
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

 

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

31.1.  WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 1 452 671  tys. 
zğ. 

31.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 
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Wobec tego, Ũe fundusz UniWIBID SFIO przed przeksztağceniem w Subfundusz rozpoczŃğ 
dziağalnoŜĺ 22 maja 2003 r., nie jest moŨliwe podanie wielkoŜci Ŝrednich st·p zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 10 lat. 

31.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 
oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 
zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Benchmark wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  

BV1=BV0x(1+(1ïR)xWIBID1)/ROK) 

gdzie:  

BV1 ï wartoŜĺ benchmarku danego dnia,  

BV0 ï wartoŜĺ benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò,  

R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  

WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1-miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu 
miesiŃca, w kt·rym wyliczany jest benchmark,  

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 
366 dni.  

Po raz pierwszy benchmark zostağ obliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
benchmarku wynosiğa 1 000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla 
depozyt·w 1-miesiňcznych (z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca), zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, 
kt·ra ulega zmianie kaŨdego miesiŃca.  

31.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, Ũe fundusz UniWIBID SFIO przed przeksztağceniem w Subfundusz rozpoczŃğ 
dziağalnoŜĺ 22 maja 2003 r., nie jest moŨliwe podanie wielkoŜci Ŝrednich st·p zwrotu z przyjňtego 
przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych. 

31.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend DğuŨny 

 

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

32.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty 
inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy 

32.1.1 Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze 
Statutu i Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego.  

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,  

b) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne,  
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d) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,  

e) waluty obce, 

f) depozyty bankowe.  

32.1.3 DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz 
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
emitowane przez podmioty z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w 
paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 
Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastňpujŃcych 
paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja. 

32.1.4 Fundusz moŨe dokonywaĺ Kr·tkiej SprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w 
skğad Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ Papier·w WartoŜciowych bňdŃcych 
przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych jednego emitenta bňdŃcych 
przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit·w inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy oraz 
niniejszego rozdziağu wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych danego emitenta lub danego 
rodzaju bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie pomniejsza ğŃcznej wartoŜci lokat w 
Papiery WartoŜciowe tego emitenta lub tego rodzaju.  

32.1.5 Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 
podmiot, wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu i udziağy w tym podmiocie nie mogŃ stanowiĺ 
ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ppkt 32.1.6 i 
32.1.7. 

32.1.6 Zasad, o kt·rych mowa w ppkt 32.1.5, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe 
emitowane, porňczone lub gwarantowane przez: 

a)  Skarb PaŒstwa,  

b)  Narodowy Bank Polski,  

c)  paŒstwo naleŨŃce do OECD,  

d)  miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska 
lub co najmniej jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD. 

32.1.7 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 
25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w listy zastawne nie 
moŨe przekraczaĺ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

32.1.8 Lokaty, o kt·rych mowa w ppkt 32.1.2 lit. e), nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym ğŃczna wartoŜĺ 
lokat w waluty obce  nie moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

32.1.9 Limity inwestycyjne, o kt·rych mowa w ppkt 32.1.4 ï 32.1.8 powyŨej, z wyğŃczeniem 
limit·w inwestycyjnych dotyczŃcych wartoŜci papier·w wartoŜciowych bňdŃcych 
przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy, odnoszŃ siň r·wnieŨ do bezwzglňdnej wartoŜci pozycji 
kr·tkiej netto. Przez pozycjň kr·tkŃ netto naleŨy rozumieĺ sytuacjň, w kt·rej ğŃczna wartoŜĺ 
lokat danego typu jest mniejsza od zera. 

32.2. Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

32.2.1 Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfundusz absolutnej stopy 
zwrotu, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane do 100% w kategorie lokat 
okreŜlone w ppkt 32.1.2 lit. b), d), e) i f) oraz do 30% w kategorie lokat okreŜlone w ppkt 
32.1.2 lit. a) Prospektu. Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad 
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duŨŃ zmiennoŜciŃ skğadnik·w lokat posiadanych w 
portfelu, z zastrzeŨeniem, Ũe Subfundusz bňdzie inwestowağ przede wszystkim w 
instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym. Ze wzglňdu na przyjňtŃ politykň 
inwestycyjnŃ zaangaŨowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziağ 
w Aktywach Subfunduszu moŨe byĺ zmienny w czasie, co zaleŨy od indywidualnych 
decyzji zarzŃdzajŃcego Subfunduszem i od przyjňtej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. 
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moŨe mieĺ wpğyw na wahania jednostki 
uczestnictwa Subfunduszu. 
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32.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu 
jest maksymalizacja wzrostu wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie 
inwestycyjnym przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. Proporcje zaangaŨowania w papiery 
wartoŜciowe, a w szczeg·lnoŜci w rodzaje dğuŨnych papier·w wartoŜciowych zaleŨŃ od 
oceny perspektyw rynk·w, z uwzglňdnieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad 
dywersyfikacji lokat. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnik·w 
makroekonomicznych wpğywajŃcych na atrakcyjnoŜĺ poszczeg·lnych kategorii lokat 
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Ŝrednio- i dğugookresowego dla 
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem podejmuje 
decyzje odnoŜnie zwiňkszenia lub zmniejszenia zaangaŨowania aktyw·w Subfunduszu w 
poszczeg·lne kategorie lokat wskazane w Statucie. 

32.2.3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe okreŜlone w ppkt. 32.1.2. lit a) sŃ dokonywane 
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci podstawowymi 
kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci 
zarzŃdzania przedsiňbiorstwem 

32.2.4. Lokaty Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe okreŜlone w ppkt 32.1.2 lit. b) sŃ dokonywane przede 
wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej 
kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych 
st·p procentowych, prognozowanych zmian ksztağtu krzywej dochodowoŜci i poziomu 
rynkowych st·p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku 
PieniňŨnego oraz rating·w emitent·w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. 
Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bňdŃ miağy r·wnieŨ 
kryteria doboru lokat okreŜlone w ppkt 32.2.3 powyŨej oraz warunki zamiany obligacji na 
akcje. Dodatkowo stosuje siň takŨe kryteria: 

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci, 

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) ryzykiem kredytowym,  

f) wyceny,  

g) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w 
finansowych dostňpnych na rynku.  

32.2.5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci,  

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz 
instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

32.2.6. Instrumenty Pochodne mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 
Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe, 

b) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w 
wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

c) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w 
wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu 
ograniczenia tego ryzyka,  
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d) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt 
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego, 

e) jeŜli nabycie Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystne lub taŒsze niŨ 
odpowiadajŃce temu nabycie instrument·w bazowych,  

f) jeŜli sprzedaŨ Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystna lub taŒsza niŨ 
odpowiadajŃca temu sprzedaŨ instrument·w bazowych znajdujŃcych siň w portfelu.  

32.2.7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a)  instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie 
uczestnika,  

b)  instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z 
tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak 
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w 
szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, 
jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ 
finansowych  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych 
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub 
regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i 
instytucji wsp·lnego inwestowania. 

32.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji 
wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 
tytuğy uczestnictwa lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili 
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta 
papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub 
instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych 
poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w danej 
kategorii. 

32.2.9. W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. e) stosowane sŃ kryteria ryzyka 
kursowego danej waluty, oceny co do ksztağtowania siň relacji poszczeg·lnych walut 
portfela, a takŨe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzglňdem zaangaŨowania 
Aktyw·w w lokaty denominowane w danej walucie. 

32.2.10. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach 
bankowych, o niskim ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe 
papiery wartoŜciowe emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci. 

32.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. 

32.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ 
zmiennoŜciŃ.  

32.5. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne w zwiŃzku z istniejŃcymi 
nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 

1) ryzyko kontrahenta ï ryzyko niewywiŃzania siň z warunk·w umowy przez kontrpartnera; 

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majŃcego za przedmiot 
Instrument Pochodny ï w przypadku strategii zabezpieczajŃcej: ryzyko zwiŃzane z wyborem przez 
zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na 
niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego dopasowania 
wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji; 

3) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej; 

4) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kurs·w walut i stopy procentowej; 

5) w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci 
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do oprocentowania obligacji 
emitowanych przez podmioty prywatne; 

6) ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia; 

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych. 

32.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

33. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

33.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych, 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko rynkowe 

 Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ 
notowane, w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na 
rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do 
spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
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Ryzyko kredytowe 

 Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 
Subfunduszu, lub obniŨenie ratingu dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie powadziĺ do 
spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

 Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b 
zarzŃdzania oraz nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego 
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko ekonomiczne 

 Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko 
zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany 
st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo 
naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu 
zagranicznego. 

 Ryzyko walutowe 

 W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

 Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

 W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

 Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy 
zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

 Ryzyko nietrafnych decyzji 

 Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne 
nie przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

 Ryzyko rozliczenia 

 Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, 
realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

 Ryzyko pğynnoŜci 

 Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach 
publicznych oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ 
sprzedaŨy papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ 
do sytuacji, Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

 Ryzyko wyceny 

 W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
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wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej 
wycena nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

 Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

 Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ 
siň nastňpujŃce ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym 
ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrument·w 
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w walut, kt·re mogŃ 
wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku 
regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. 
ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do 
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku 
dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej 
transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

 Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

 W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz 
moŨe przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola 
nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

33.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

33.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w  w okreŜlone w Statucie rodzaje 
lokat bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie, przy czym jednak 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mieĺ na uwadze, Ũe 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ 
zakğadanego zwrotu z inwestycji. NaleŨy mieĺ r·wnieŨna uwadze: 

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa um·w 
zwiŃzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczŃcych Subfunduszu, lub um·w 
dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa. 

 Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa transakcji 
zwiŃzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci moŨliwoŜĺ zawarcia 
transakcji na warunkach niestandardowych, a takŨe moŨliwoŜĺ op·ŦnieŒ w ich realizacji bŃdŦ 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŨnymi od Towarzystwa. 

 Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 
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 Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom 

33.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma 
wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziağaŒ 
okreŜlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ 
niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik nie bňdzie 
miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji. 
NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na moŨliwoŜĺ wystŃpienia innych zdarzeŒ, na kt·re Uczestnik nie 
ma wpğywu, a kt·re mogŃ zaistnieĺ w zwiŃzku z prowadzonŃ przez Fundusz i Towarzystwo 
dziağalnoŜciŃ, takich jak:  

Ryzyko poğŃczenia Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym 
Subfunduszem 

PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem 
moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w 
tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 Co do zasady Uczestnik moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu 
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ũe w przypadku zajŜcia okreŜlonych przesğanek, 
Towarzystwo moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iŨ Jednostki 
Uczestnictwa, co do kt·rych Uczestnik zğoŨyğ ŨŃdanie odkupienia mogŃ zostaĺ odkupione w innym 
terminie po mniej korzystnej cenie. 

 Ryzyko regulacji prawnych 

 Zmiany w regulacjach prawnych mogŃ wpğynŃĺ na zmianň wartoŜci skğadnik·w Aktyw·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 Zgodnie ze Statutem zar·wno Fundusz, jak i Subfundusz mogŃ ulec likwidacji w przypadkach 
okreŜlonych w Statucie. 

 Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko zmiany Depozytariusza 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie dziağalnoŜci Funduszu 
bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko inflacji 

 Pomimo tego, Ũe Subfundusz bňdzie miağ dodatniŃ stopň zwrotu, to przy uwzglňdnieniu inflacji moŨe 
siň okazaĺ, Ũe realnie Subfundusz przyni·sğ stratň, poniewaŨ inflacja bňdzie wyŨsza od zysk·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko nieosiŃgniňcia celu inwestycyjnego 

 Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe dodatnich st·p zwrotu 
z Jednostki Uczestnictwa. 

 Ryzyko niewypğacalnoŜci bank·w 

 Istnieje ryzyko niespğacenia w terminie przez bank naleŨnoŜci z tytuğu lokaty oraz ryzyko, Ũe banki, w 
kt·rych zostanŃ ulokowane Ŝrodki, okaŨŃ siň niewypğacalne. 

 Ryzyko przeksztağcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 

 Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje 
ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia 
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 



 
77/169 

wpğywu. W szczeg·lnoŜci, konsekwencjŃ przeksztağcenia bňdzie zmiana polityki inwestycyjnej 
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujŃcych dotychczas politykň inwestycyjnŃ wğaŜciwŃ dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

 

34. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

Á chcŃ uczestniczyĺ w zyskach rozwijajŃcych siň rynk·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych z 
regionu Europy środkowowschodniej, 

Á sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papier·w dğuŨnych, 

Á chcŃ korzystaĺ za poŜrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu zarzŃdzania 
wykorzystujŃcego szerokie instrumentarium inwestycyjne, 

Á majŃ co najmniej 2- letni horyzont inwestycyjny, 

Á akceptujŃ umiarkowanie wysokie ryzyko inwestycyjne,  

Á chcŃ mieĺ przejrzystŃ, elastycznŃ formň inwestycji o wysokiej pğynnoŜci. 

 

35. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu i Subfunduszu UniTotal Trend 
DğuŨny oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 
zgodnoŜci  metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym 
z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ. 

35.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

35.1.1 Wycena Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 
wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ 
Funduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 
Jednostki Uczestnictwa.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug 
wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem pkt 35.1.3. ppkt 1), pkt 35.1.6 
oraz pkt 35.1.7.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu. 

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w 
Funduszu. 

35.1.2. Zmiany w kapitale 

  Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami i wypğatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.  

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bňdŃ wyceniane nastňpujŃce kategorie lokat: 

a) akcje, 

b) warranty subskrypcyjne, 

c) prawa do akcji, 
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d) prawa poboru, 

e) Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

f)  kwity depozytowe, 

g) listy zastawne, 

h) dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne, 

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, 

k) waluty. 

2. Skğadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku 
wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 
danego skğadnika lokat z Aktywnego Rynku, 

b) jeŨeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kt·rego wyceniany 
jest dany skğadnik lokat, nie zostağa zawarta Ũadna transakcja lub wolumen obrot·w na danym 
skğadniku lokat jest znaczŃco niski lub na DzieŒ Wyceny, kt·ry nie jest zwykğym dniem 
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, w·wczas wyceny danego skğadnika lokat 
dokonuje siň w oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w 
przypadku braku kursu zamkniňcia ï innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci 
stanowiŃcej jego odpowiednik, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej, zgodnie z pkt 
35.1.3. ppkt 7. 

3. W przypadku gdy skğadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. 

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., jest 
wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci ustalenia wielkoŜci 
wolumenu obrotu stosuje siň kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium ï iloŜĺ danego 
skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub moŨliwoŜĺ dokonania przez 
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku. 

5. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., dokonuje siň na koniec kaŨdego 
kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

6. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny 
Fundusz okreŜla o godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi 
okolicznoŜciami: 

a) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym, 

b) realizacja zleceŒ uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny, 

c) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu 
Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji 
gieğdowej w Dniu Wyceny. 

7. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ 
godziwŃ danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň wartoŜĺ 
wyznaczonŃ poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skğadnika lokat:  

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziağowych papier·w wartoŜciowych 
notowanych na Aktywnym Rynku: 

i) na podstawie modelu bazujŃcego na cenie ogğoszonej na Aktywnym Rynku nier·ŨniŃcego 
siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego 
skğadnika lokat to, 

ii) na podstawie modelu bazujŃcego na cenach ostatnich ofert zğoŨonych na danym 
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Aktywnym Rynku, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen z ofert sprzedaŨy jest 
niedopuszczalne; jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej to, 

iii) w oparciu o wğaŜciwy dla tego skğadnika lokat  model wyceny, przy czym dane 
wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z aktywnego rynku.   

b) dla warrant·w subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartoŜci 
warrantu lub rzetelnej wartoŜci warrantu, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra wycena jest niŨsza, 

c) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych ï notowanych na krajowym Aktywnym Rynku: 
wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skğadnika lokat, np.: 

i) modelu wyceny instrument·w dğuŨnych opartego na teorii Svenssona, jeŨeli model ten 
nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglňdniajŃcego ryzyko kredytowe 
emitenta, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat 
to, 

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartoŜci 
instrumentu, traktujŃc jako koszt utrzymania stronň bid na warszawskim rynku 
miňdzybankowym. 

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w 
oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na 
wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

 JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. e) poniŨej, 

e) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w 
tym wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartoŜci godziwej, 
takiej jak: 

i) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ BGN (Bloomberg Generic), jeŨeli 
model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ kursu BFV (Bloomberg Fair 
Value). 

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyŨej. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wyboru metody estymacji sğuŨŃcej do oszacowania wartoŜci 
godziwej okreŜlonych skğadnik·w lokat Subfunduszu sŃ publikowane w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg·ğowym okreŜleniem skğadnik·w lokat, kt·rych 
oszacowania korekt wartoŜci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. JeŨeli zastosowanie 
powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o innŃ metodň szacowania wartoŜci godziwej zgodnŃ z przepisami 
prawa, kt·ra zostanie opisana w Prospekcie. 

8. ZobowiŃzania z tytuğu Kr·tkiej SprzedaŨy wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych. 

35.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 
zastrzeŨeniem pkt 35.1.7 w nastňpujŃcy spos·b:  

a) dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem 
potencjalnych odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci jeŨeli okaŨŃ siň konieczne; 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana 
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przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 
zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 
bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z lit f); 

ii) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego 
bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy 
procentowej oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w 
oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z 
lit. f); 

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu: 

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň 
akcji do poszczeg·lnych, wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta 
(cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym 
Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej 
zmiany poziomu wskaŦnik·w dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartoŜĺ 
godziwa bňdzie podlegaĺ korekcie; 

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 
wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie 
sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej 
uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z 
czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ 
finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej ï na podstawie tych 
sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie podlegağa na 
bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň 
dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych 
akcji; 

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na 
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej ï w oparciu o ostatniŃ z cen, po 
jakiej nabywano papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 
publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ rynkowŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 
dniu wygaŜniňcia tego prawa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na korekty 
wartoŜci godziwej tych papier·w wartoŜciowych; 

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï wedğug wartoŜci godziwej w 
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu 
parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 
Towarowe Instrumenty Pochodne ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane 
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego 
Rynku; w szczeg·lnoŜci bňdŃ to modele: 

i) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skoŒczonych 
r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest 
r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka ï 
Scholesa uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji lub inny powszechnie 
stosowany model wyceny, 

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
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przepğyw·w pieniňŨnych; 

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych 
majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ 
wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po 
dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

h) depozyty ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, 
przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej; 

i) waluty - ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego 
Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski. 

2. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 
wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 
ksiŃg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieŒ 
przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt·rych mowa w pkt 35.1.4. ppkt 1., bňdŃ stosowane 
w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata. 

4. Modele i metody estymacji skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 35.1.4. ppkt 
1., podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

35.1.5. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub 
ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ 
notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 35.1.5. ppkt 1., wykazuje siň w 
zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty euro, a jeŨeli nie jest to 
moŨliwe ï do waluty USD. 

35.1.6. PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowychwycenia siň wedğug zasad 
przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na 
rachunek Subfunduszu. 

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu 
rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w pkt 35.1.6. ppkt 1., ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla 
tych papier·w wartoŜciowych. 

35.1.7. Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu 
dziağajŃcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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35.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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36. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji 
zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ przez Agenta 
Transferowego 

36.1. Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 

1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ 
nie mniej niŨ 100 000 zğ, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ, z 
zastrzeŨeniem ppkt. 2. 

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby 
fizyczne nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu 
walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w, 
natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych. 

36.2. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

 Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 
tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe 
nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ art. 105 i 106 Statutu. 

36.3. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany 
rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, 
w tym opğat transakcyjnych 

W zwiŃzku z faktem, iŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na obliczenie 
Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, wartoŜci i innych informacji zwiŃzanych z WKC nie podano. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok. 

 NastňpujŃce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostağy wğŃczone do WskaŦnika Koszt·w 
Cağkowitych:  

 opğaty transakcyjne,  

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych,  

 opğaty ponoszone w zwiŃzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, 

 inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika,  

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w. 

36.4. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

36.4.1.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
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JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny. 

36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu 

JeŨeli ŨŃdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostağo dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
realizacji zlecenia konwersji nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku 
gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 
9:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa  

JeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. JeŨeli ŨŃdanie zamiany 
Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastňpuje 
wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy 
otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

36.5. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej niŨ 
naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

 36.5.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opğaty za otwarcie Subrejestru. 

 36.5.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
zbywaniem.  

 36.5.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
odkupywaniem. 

 36.5.4. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie 
Inwestycyjnym 

1.  Towarzystwo moŨe w przypadku Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych pobieraĺ od ich 
uczestnik·w opğaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika 
planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci 
zniŨek w opğatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w 
zwiŃzku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 
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36.6. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 

wyniki zarzŃdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ 1,5 (jeden i piňĺ dziesiŃtych) 

Ŝredniej rentownoŜci 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego 

przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres rozliczeniowy.  

1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Funduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze w przypadku 

speğnienia poniŨszego warunku: 

 W(NAV) >=1,5 * BS 

 - gdzie:  

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 

okresu rozliczeniowego,   

BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu 

organizowanego przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres 

rozliczeniowy, 

* - znak iloczynu.  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

PF = 0,30*(W(NAV) ï 1,5*BS)*A(NAV)  

gdzie:  

PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, 

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa  w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 

okresu rozliczeniowego,  

BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu 

organizowanego przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres 

rozliczeniowy,  

A(NAV) ï średnia  WartoŜĺ Aktyw·w Netto w danym okresie rozliczeniowym. 

3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy 

okres rozliczeniowy bňdzie liczony poczŃwszy od 2011 roku.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 

Wyceny. 

5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu. 

 Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie pobieraniu lub pobieraniu czňŜci wynagrodzenia zmiennego. 

36.7. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem; w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Subfunduszem, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie 
wiňkszej niŨ 4% rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu.  

36.8. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
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wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

 IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

 

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

37.1. WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

PoniewaŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na zaprezentowanie 
niniejszych danych, informacji w zakresie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego 
roku obrotowego nie zamieszcza siň.  

37.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 

  PoniewaŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na zaprezentowanie 
niniejszych danych, informacji w zakresie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki 
uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat nie zamieszcza siň.  

37.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 
oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 
zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

 Nie dotyczy. Nie zostağ okreŜlony wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

37.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

 PoniewaŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na zaprezentowanie 
niniejszych danych, informacji w zakresie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki 
uczestnictwa Subfunduszu z przyjňtego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat nie 
zamieszcza siň. 

37.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

 Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ IV  
DANE O DEPOZYTARIUSZU 

 

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi 

Firma:  Deutsche Bank Polska Sp·ğka Akcyjna  

Siedziba: Warszawa 

Adres:  al. Armii Ludowej 26 

Telefon: (+48 22) 579 90 00 

Fax:          (+48 22) 579 90 01 
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2. Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza 

2.1.  ObowiŃzki wobec Funduszu i Subfunduszy 

Na podstawie Ustawy do obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu naleŨy prowadzenie rejestru 
Aktyw·w Funduszu i subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy. 

ObowiŃzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu i subrejestr·w 
Aktyw·w Subfunduszy obejmujŃ: 

1. prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu i subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy oraz Rejestru 
Zagranicznych Aktyw·w Funduszu zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz 
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrňbnych przepis·w lub na 
podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu; 

2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywağo siň zgodnie z 
przepisami prawa i Statutem; 

3. zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszy 
nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia, oraz kontrolowanie terminowoŜci rozliczania 
um·w z Uczestnikami Funduszu; 

4. zapewnienie, aby WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, oraz odpowiednio WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Subfunduszy WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa byğa 
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

5. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami 
prawa i Statutem; 

6. wykonywanie poleceŒ i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, Ũe nie sŃ sprzeczne 
z prawem lub statutem, 

7. udostňpnianie Funduszowi danych i informacji, okreŜlonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. 
o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu, dotyczŃcych os·b 
wpğacajŃcych Ŝrodki pieniňŨne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa, 

8. wykonywanie innych obowiŃzk·w przewidzianych przepisami prawa. 

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiŃzk·w Funduszu, o 
kt·rych mowa w pkt 2ï5, co najmniej przez stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i prawnych 
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnoŜci tych czynnoŜci z 
prawem i Statutem. 

2.2. ObowiŃzki wobec Uczestnik·w Funduszu 

Depozytariusz zobowiŃzany jest do: 

1. dziağania w interesie Uczestnik·w Funduszu, w tym Depozytariusz obowiŃzany jest niezwğocznie 
zawiadamiaĺ Komisjň, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem prawa lub nienaleŨycie uwzglňdnia 
interes Uczestnik·w Funduszu, 

2. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniňcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, 

3. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jeŨeli Komisja nie 
wyznaczy innego likwidatora, 

4. wystŃpienia w imieniu Uczestnik·w Funduszu z pow·dztwem z tytuğu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i 
jego reprezentacji; 

5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od 
Uczestnik·w; 

6. zapewnienia terminowego rozliczania um·w Uczestnik·w z Funduszem; 

7. zapewnienia stağej kontroli czynnoŜci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnik·w. 

 Depozytariusz wystňpuje w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuğu 
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie 
zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji. Zapewnia stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i 
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodnoŜĺ tych czynnoŜci z prawem i 



 
88/169 

Statutem.  

 

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sŃ lokaty, o 

kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 

3 Ustawy 

Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem um·w:  

1) kr·tkoterminowych lokat na terminy: Overnight, Tommorow Next, Spot Next i wszystkich ich 
kombinacji. Umowy takie zawierane sŃ przede wszystkim w celu zarzŃdzania pğynnoŜciŃ 
Subfunduszyi zawierane sŃ na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niŨ oferowane 
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym;  

2) depozyt·w przekraczajŃcych datň Spot Next (forward) lub od tej daty. Depozyty mogŃ byĺ zawierane 
tak aby ich data wygaŜniňcia byğa nie dğuŨsza niŨ rok od dnia zawarcia transakcji. Depozyty 
zawierane sŃ na czas ich trwania, w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ 
politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszy, jeŨeli warunki ich zawierania oferowane przez Depozytariusza sŃ 
konkurencyjne w stosunku do oferowanych przez inne banki. Przy ocenie konkurencyjnoŜci 
warunk·w depozytu pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria oceny: w pierwszej kolejnoŜci: 
oprocentowanie i warunki zerwania depozytu wraz z wszystkimi konsekwencjami, a nastňpnie koszty 
przesyğania Ŝrodk·w pomiňdzy bankami, a takŨe ich dostňpnoŜĺ w dniu zapadalnoŜci depozytu. 
Fundusz przed zawarciem umowy depozytu z Depozytariuszem zobowiŃzany jest do por·wnania 
ofert od co najmniej trzech innych bank·w oferujŃcych zawarcie umowy depozytu na wskazany przez 
Fundusz okres. Fundusz kaŨdorazowo dokumentuje por·wnane oferty.  

3) rachunk·w rozliczeniowych, w tym bieŨŃcych i pomocniczych; Umowy rachunk·w rozliczeniowych 
zawierane sŃ na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niŨ 
oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym;  

4) transakcji walutowych na daty: Overnight, Tommorow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych 
przekraczajŃcych datň Spot Next (forward). Umowy te bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu 
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszy zakğadajŃcŃ w 
szczeg·lnoŜci nabywanie i zbywanie skğadnik·w portfela denominowanych w walutach obcych, a 
takŨe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w 
oceny ich konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki. Przy ocenie 
konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria oceny: w 
pierwszej kolejnoŜci: ocena i koszty transakcji, a nastňpnie, jeŨeli cena i koszty transakcji oferowane 
przez Depozytariusza sŃ na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w konkurencyjnych termin rozliczenia 
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnoŜĺ partnera transakcji. Fundusz 
przed zawarciem um·w transakcji walutowej przekraczajŃcej datň waluty Spot Next (forward) z 
Depozytariuszem zobowiŃzany jest do por·wnania ofert od co najmniej trzech innych bank·w 
oferujŃcych zawarcie takich um·w na wskazany przez Fundusz termin. Fundusz kaŨdorazowo 
dokumentuje por·wnane oferty;  

5) transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te bňdŃ 
zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszy, a takŨe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy 
uwzglňdnieniu kryteri·w oceny ich konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez 
inne banki. Przy ocenie konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce 
kryteria oceny: w pierwszej kolejnoŜci: ocena i koszty transakcji, a nastňpnie, jeŨeli cena i koszty 
transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz 
wiarygodnoŜĺ partnera transakcji. Fundusz przed zawarciem wskazanych wyŨej um·w z 
Depozytariuszem zobowiŃzany jest do por·wnania ofert od co najmniej trzech innych bank·w 
oferujŃcych zawarcie takich um·w. Fundusz kaŨdorazowo dokumentuje por·wnane oferty;  

6) dotyczŃcych nastňpujŃcych obligacji i bon·w skarbowych, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem lokat 
Subfunduszy ïobligacje i bony skarbowe rzŃd·w paŒstw czğonkowskich, obligacje i bony skarbowe 
rzŃd·w paŒstw europejskich innych niŨ paŒstwa czğonkowskie naleŨŃcych do OECD, a takŨe takich 
paŒstw europejskich jak Ukraina, Rosja, Macedonia, Jugosğawia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, 
Albania, Lichtenstein, Buğgaria, Rumunia, obligacje i bony skarbowe rzŃdu lub agencji rzŃdowych 
Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, obligacje innych podmiot·w, kt·rych rating wydany przez 
renomowane agencje ratingowe jest na poziomie minimum inwestycyjnym, dostňpnych na platformie 
elektronicznej ĂAUTOBAHN ELECTRONIC TRADING ON ĂDABò VIA BLOOMBERG.ò Umowy 
zawierane sŃ zgodnie z zasadami okreŜlonymi dla podmiot·w korzystajŃcych z tej platformy, w 
ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszy, 
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a takŨe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w 
oceny ich konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne podmioty. Fundusz 
przed zawarciem wskazanych wyŨej um·w z Depozytariuszem zobowiŃzany jest do por·wnania ofert 
innych podmiot·w oferujŃcych zawarcie takich um·w. Fundusz kaŨdorazowo dokumentuje 
por·wnane oferty. Ponadto zawieranie tych um·w z Depozytariuszem odbywa siň na nastňpujŃcych 
warunkach:  

a) wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem umowy nie moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 
25%wartoŜci emisji danego papieru wartoŜciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku um·w 
dotyczŃcych tej samej emisji, ğŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych nie moŨe przekroczyĺ 
25%wartoŜci emisji, albo,  

b) w przypadku program·w emisji papier·w wartoŜciowych danego emitenta organizowanych przez 
Depozytariusza ğŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych tego emitenta nabytych w ramach 
programu emisji nie moŨe przekroczyĺ 25% wartoŜci wszystkich papier·w wartoŜciowych 
oferowanych w ramach danego programu;  

7) dotyczŃcych nastňpujŃcych obligacji i bon·w skarbowych, kt·re mogŃ byĺ nabywane w ramach 
realizacji polityki inwestycyjnej przez Fundusz na rachunek Subfunduszy ï obligacje i bony skarbowe 
rzŃd·w paŒstw czğonkowskich, obligacje i bony skarbowe rzŃd·w paŒstw europejskich innych niŨ 
paŒstwa czğonkowskie naleŨŃcych do OECD, a takŨe takich paŒstw europejskich jak Ukraina, Rosja, 
Macedonia, Jugosğawia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Albania, Lichtenstein, Buğgaria, Rumunia, 
obligacje i bony skarbowe rzŃdu lub agencji rzŃdowych Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, 
obligacje innych podmiot·w, kt·rych rating wydany przez renomowane agencje ratingowe jest na 
poziomie minimum inwestycyjnym, dla kt·rych agentem emisji lub podmiotem przechowujŃcym te 
obligacje lub bony skarbowe jest podmiot dominujŃcy w stosunku do Depozytariusza, Depozytariusz 
lub podmiot pozostajŃcy z nim w stosunku zaleŨnoŜci. Umowy zawierane sŃ w ramach realizacji celu 
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszy, a takŨe w zgodzie z 
interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w oceny ich 
konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne podmioty oferujŃce dğuŨne 
papiery wartoŜciowe. Fundusz przed zawarciem wskazanych wyŨej um·w z Depozytariuszem 
zobowiŃzany jest do por·wnania ofert od co najmniej trzech innych podmiot·w oferujŃcych zawarcie 
takich um·w. Fundusz kaŨdorazowo dokumentuje por·wnane oferty. Ponadto zawieranie tych um·w 
z Depozytariuszem odbywa siň na nastňpujŃcych warunkach:  

a) wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem umowy nie moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 
25% wartoŜci emisji danego papieru wartoŜciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku um·w 
dotyczŃcych tej samej emisji, ğŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych nie moŨe przekroczyĺ 25% 
wartoŜci emisji, albo,  

b) w przypadku program·w emisji papier·w wartoŜciowych danego emitenta organizowanych przez 
Depozytariusza ğŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych tego emitenta nabytych w ramach 
programu emisji nie moŨe przekroczyĺ 25% wartoŜci wszystkich papier·w wartoŜciowych 
oferowanych w ramach danego programu.  

 

 
  



 
90/169 

Rozdziağ V  
DANE O PODMIOTACH OBSĞUGUJłCYCH FUNDUSZ 

 

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego 

Firma:       ProService Agent Transferowy Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:       ul. Puğawska 436, 02-801 Warszawa 

Telefon:    (+48 22) 588 19 00  

Fax:          (+48 22) 588 19 50 

 

2. Dane o podmiotach, kt·re poŜredniczŃ w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa 

2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres 
Ŝwiadczonych usğug na rzecz Subfunduszy UniEURIBOR, UniTotal Trend oraz UniWIBID 
Bank DnB NORD S.A.  

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Postňpu 15C, telefon tel. +48 22 524 10 00, Biuro Maklerskie z 
siedzibŃ w Radomiu przy ulicy ŧeromskiego 75, tel (48) 381 53 27 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Gospodarki ŧywnoŜciowej S.A. 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, tel. (22) 329 43 50 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
BRE Wealth Management S.A. 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Kr·lewskiej 14, 00-065 Warszawa, tel. (22) 526 78 78 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 

Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 
Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
DZ Bank S.A. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy Placu Piğsudskiego 3, tel. (22) 505 70 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
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Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
 
 

Bank Polskiej Sp·ğdzielczoŜci Sp·ğka Akcyjna 

a)   z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Pğockiej 9/11B, tel. (22) 539 51 00 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Rumia Sp·ğdzielczy 

a)   z siedzibŃ w Rumi, przy ulicy Morskiej 21, tel. (58) 671 00 38, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy Bank Rolnik·w w Opolu 

a)   z siedzibŃ w Opolu, przy ulicy KsiŃŨŃt Opolskich 36 a, tel. (77) 454 20 60, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á rzyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

 

Bank Sp·ğdzielczy Rzemiosğa w Krakowie 

a)   z siedzibŃ w Krakowie, przy ulicy Dunajewskiego 7, tel. (12) 421 18 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Andrychowie 

a)   z siedzibŃ w Andrychowie, przy ulicy Krakowskiej 112, tel. (33) 875 29 55, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á  przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á  realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 
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Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Biğgoraju 

a)   z siedzibŃ w Biğgoraju, przy ulicy Pocztowej 3, tel. (84) 688 02 27, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Kolnie 

a)   z siedzibŃ w Kolnie, przy ulicy Kolejowej 2, tel. (86) 278 48 61, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w KoŒskich 

a)   z siedzibŃ w KoŒskich, przy ulicy Zamkowej 7, tel. (41) 372 25 74, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á  przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Koronowie 

a)   z siedzibŃ w Koronowie, przy Plau Zwyciňstwa 12, tel. (52) 382 05 61, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Krzeszowicach 

a)   z siedzibŃ w Krzeszowicach, przy ulicy Krakowskiej 6, tel. (12) 282 01 02, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Bank Sp·ğdzielczy w LeŜnicy 

a)   z siedzibŃ w Strzelcach Opolskich, przy ulicy GogoliŒskiej 2, tel. (77) 463 92 13, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Ğopusznie 

a)   z siedzibŃ w Ğopusznie, przy ulicy Przedborskiej 10, tel. (41) 391 40 12, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á  przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á  realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Miňdzypowiatowy Bank Sp·ğdzielczy w Myszkowie 

a)   z siedzibŃ w Myszkowie, przy ulicy KoŜciuszki 111, tel. (34) 313 78 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á  realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Nowym Dworze Mazowieckim 

a)   z siedzibŃ w Nowym Dworze Mazowieckim, przy ulicy Sğowackiego 8, tel. (22) 775 29 19, dziağajŃcy w 

formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w PğoŒsku 

a) z siedzibŃ w PğoŒsku, przy ulicy Pğockiej 28, tel. (023) 663-09-00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Bank Sp·ğdzielczy w Radziechowach Wieprzu 

a)   z siedzibŃ w Radziechowach Wieprzu, Radziechowy 700, tel. (33) 867 66 16, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Raszynie 

a)   z siedzibŃ w Raszynie, przy Al. Krakowskiej 72, tel. (22) 720 01 16, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Rykach 

a)   z siedzibŃ w Rykach, przy ulicy Warszawskiej 23, tel. (81) 865 24 37, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á rzyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Skawinie 

a)   z siedzibŃ w Skawinie, przy ulicy Rynek 19, tel. (12) 276 38 16, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Skierniewicach 

a)   z siedzibŃ w Skierniewicach, przy ulicy Reymonta 25, tel. (0 46) 834 48 00, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Bank Sp·ğdzielczy w Stalowej Woli 

a)   z siedzibŃ w Stalowej Woli, przy ulicy Okulickiego 56c, tel. (15) 842 10 27, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Starachowicach 

a)   z siedzibŃ w Starachowicach, przy ulicy KiliŒskiego 1, tel. (41) 274 64 77, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Suchedniowie 

a)   z siedzibŃ w Suchedniowie, przy ulicy Mickiewicza 8, tel. (41) 254 30 21, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Szczebrzeszynie 

a)   z siedzibŃ w Szczebrzeszynie, przy Placu Tadeusza KoŜciuszki 31, tel. (84) 682 11 19, dziağajŃcy w 

formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Szczytnie 

a)   z siedzibŃ w Szczytnie, przy ulicy ĞomŨyŒskiej 20, tel. (89) 624 23 09, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
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Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Toruniu 

a)   z siedzibŃ w Toruniu, przy ulicy Lelewela 33, tel. (56) 639 95 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w WŃchocku 

a)   z siedzibŃ w WŃchocku, przy ulicy Wielkowiejskiej 1a, tel. (41) 271 50 85, dziağajŃcy w formie 

sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Bank Sp·ğdzielczy w Zambrowie 

a)   z siedzibŃ w Zambrowie, przy ulicy Biağostockiej 2, tel. (86) 271 07 32, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Gospodarczy Bank Sp·ğdzielczy w Barlinku 

a)   z siedzibŃ w Barlinku, przy ulicy Strzeleckiej 2, tel. (95) 746 04 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

Gospodarczy Bank Wielkopolski Sp·ğka Akcyjna 

a)   z siedzibŃ w Poznaniu, przy ulicy Szarych Szereg·w 23 a , tel.(61) 856 24 00, dziağajŃcy w formie 

sp·ğki akcyjnej; 

b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Krakowski Bank Sp·ğdzielczy 

a) z siedzibŃ w Krakowie, przy ulicy Rynek Kleparski 8, tel. (12) 422 82 45, dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Mazowiecki Bank Regionalny Sp·ğka Akcyjna 

a)   z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy ElblŃskiej 15/17, tel. (22) 560 04 00, dziağajŃcy w formie sp·ğki 
akcyjnej; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Mazowiecki Bank Sp·ğdzielczy w Ğomiankach 

a)   z siedzibŃ w Ğomiankach, przy ulicy Szpitalnej 8, tel. (22) 751 18 61, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
NadwiŜlaŒski Bank Sp·ğdzielczy w CzerwiŒsku n/WisğŃ z/s w Wyszogrodzie 

a)   z siedzibŃ w Wyszogrodzie, przy ulicy Rňbowskiej 2, tel. (24) 23 11 200 , dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Podkarpacki Bank Sp·ğdzielczy 

a)   z siedzibŃ w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 7, tel. (13) 465 58 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Powiatowy Bank Sp·ğdzielczy w Lubartowie 

a)   z siedzibŃ w Lubartowie, przy ulicy Lubelskiej 30 a, tel. (81) 855 22 75, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
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Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Warszawski Bank Sp·ğdzielczy     
  a)    z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Fieldorfa 5 A,  tel. (22) 514 89 40, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 

 b)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Sp·ğdzielczy Bank Rzemiosğa i Rolnictwa w Woğominie 

a)   z siedzibŃ w Woğominie, przy ulicy WŃskiej 18, tel. (22) 763 87 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Zwoleniu 

a)   z siedzibŃ w Zwoleniu, przy Al. Jana Pawğa II 25, 26-700 ZwoleŒ, tel. (48) 676 24 96, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy Towarzystwo OszczňdnoŜciowo-PoŨyczkowe ĂPA-CO-BANKò w Pabianicach 

a)   z siedzibŃ w Pabianicach, przy ulicy Puğaskiego 8, 95-200 Pabianice, tel. (42) 225 10 00 dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w BraŒsku 

a)   z siedzibŃ w BraŒsku, przy ulicy KoŜciuszki 2 A, 17-120 BraŒsk, tel. (85) 731 95 00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Bank Sp·ğdzielczy "Mazowsze" w Pğocku 

a) z siedzibŃ w Pğocku, przy ulicy WarmiŒskiej 12, 09-408 Pğock, (24) 264 83 07, dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy Duszniki 

a) z siedzibŃ w Dusznikach, przy ulicy Kolejowej 7, 64-550 Duszniki, tel. (61) 292 98 30, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Biağej Podlaskiej 

a) z siedzibŃ w Biağej Podlaskiej, przy ulicy Moniuszki 10, 21-500 Biağa Podlaska, tel. (83) 343 29 22, 
dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Biağymstoku 

a) z siedzibŃ w Biağymstoku, przy ulicy Zamenhofa 4, 15-435 Biağystok, tel. (85) 665 23 11, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
Bank Sp·ğdzielczy w Chrzanowie 

a) z siedzibŃ w Chrzanowie, przy Alei Henryka 22, 32-500 Chrzan·w, tel. (32) 624 09 99, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Polski Bank Sp·ğdzielczy w Ciechanowie 
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a) z siedzibŃ w Ciechanowie, przy ulicy 3 Maja 3, 06-400 Ciechan·w, tel. (23) 673 09 00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Iğowej 

a) z siedzibŃ w Iğowej, przy ulicy Kolejowej 4, 68-120 Iğowa, (68) 360 03 45, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Karczewie 

a) z siedzibŃ w Karczewie, przy ulicy KoŜcielnej 59, 05-480 Karczew, tel. (22) 780 65 34 dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
ślŃski Bank Sp·ğdzielczy ĂSILESIAò w Katowicach 

a) z siedzibŃ w Katowicach, przy ulicy Kopernika 5, 40-064 Katowice, tel. (32) 358-98-00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Lesznowoli 

a) z siedzibŃ w Lesznowoli, przy ulicy Sğonecznej 223, 05-506 Lesznowola, tel. (22) 737 45 01, dziağajŃcy 
w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Lipnie 

a) z siedzibŃ w Lipnie, przy ulicy Mickiewicza 30 a, 87-600 Lipno, tel. (54) 287 27 01, dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
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Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Nadarzynie 

a) z siedzibŃ w Nadarzynie, przy Placu Poniatowskiego 5 a, 05-830 Nadarzyn, tel. (22) 729 81 24, 
dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
Bank Sp·ğdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej 

a) z siedzibŃ w Ostrowi Mazowieckiej, przy ulicy 3 Maja 32, 07-300 Ostr·w Mazowiecka, tel. (29) 74 522 
63, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Przasnyszu 

a) z siedzibŃ w Przasnyszu, przy ulicy Sğowackiego 1, 06-300 Przasnysz, tel. (29) 752 33 00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Rabie WyŨnej 

a) z siedzibŃ w Rabie WyŨnej 30, 34-721 Raba WyŨna, tel. (18) 269 12 00, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
Bank Sp·ğdzielczy w Skoczowie 

a) z siedzibŃ w Skoczowie, przy ulicy Objazdowej 10, 43-430 Skocz·w, tel. (33) 857 95 00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w v, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 
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Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Sochaczewie 

a) z siedzibŃ w Sochaczewie, przy ulicy Reymonta 18, 96-500 Sochaczew, tel. (46) 862 21 96, dziağajŃcy 
w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Staszowie 

a) z siedzibŃ w Staszowie, przy ulicy KoŜcielnej 25, 28-200 Stasz·w, tel. (15) 864 24 58, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Sztumie 

a) z siedzibŃ w Sztumie, przy ulicy Mickiewicza 36, 82-400 Sztum, tel. (55) 277 92 00, dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Tczewie 

a) z siedzibŃ w Tczewie, przy ulicy Paderewskiego 1, 83-110 Tczew, tel. (58) 531 37 11, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Sp·ğdzielczy w Tomaszowie Lubelskim 

a) z siedzibŃ w Tomaszowie Lubelskim, przy ulicy E. Orzeszkowej 2, 22-600 Tomasz·w Lubelski, tel. (84) 
664 34 31, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 
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Bank Sp·ğdzielczy w Tworogu 

a) z siedzibŃ w Tworogu, przy ulicy Zamkowej 15, 42-690 Twor·g, tel. (32) 285 74 62, dziağajŃcy w formie 
sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

  
Bank Sp·ğdzielczy w ZŃbkowicach ślŃskich 

a) z siedzibŃ w ZŃbkowicach ślŃskich, przy ulicy Rynek 10, 57-200 ZŃbkowice ślŃskie, tel. (74) 81 64 452, 
dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
Powiatowy Bank Sp·ğdzielczy w Sokoğowie Podlaskim 

a) z siedzibŃ w Sokoğowie Podlaskim, przy ulicy WolnoŜci 48, 08-300 Sokoğ·w Podlaski, tel. (25) 781 27 
98, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
PowiŜlaŒski Bank Sp·ğdzielczy w Kwidzynie 

a) z siedzibŃ w Kwidzynie, przy ulicy Kopernika 28, 82-500 Kwidzyn, tel. (55) 279 39 56, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
PoznaŒski Bank Sp·ğdzielczy 

a) z siedzibŃ w Poznaniu, przy ulicy Gğogowskiej 47/47 a, 60-735 PoznaŒ, tel. (61) 869 57 00, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
WarmiŒsko-Mazurski Bank Sp·ğdzielczy z siedzibŃ w Piszu 

a)   z siedzibŃ w Piszu, przy ulicy Gizewiusza 2 a, tel. (87) 424-19-20, dziağajŃcy w formie sp·ğdzielni; 
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b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Wielkopolski Bank Sp·ğdzielczy 

a) z siedzibŃ w Poznaniu, przy ulicy Grochowe ĞŃki 4, 61-752 PoznaŒ, tel. (61) 851 25 04, dziağajŃcy w 
formie sp·ğdzielni; 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

 
Bank DnB NORD S.A.  

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Postňpu 15C, telefon tel. +48 22 524 10 00, Biuro Maklerskie z 
siedzibŃ w Radomiu przy ulicy ŧeromskiego 75, tel (48) 381 53 27 

  b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

 
Bank Gospodarki ŧywnoŜciowej S.A. 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, tel. (22) 329 43 50 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Zachodni WBK S.A,  

a) z siedzibŃ we Wrocğawiu przy ul. Rynek 9/11, 50-950 Wrocğaw, Tel (22) 782 93 28 oraz (22) 782 93 22 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
BRE Bank S.A. (MultiBank, mBank) 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, tel. (42) 638 16 27, (42) 638 18 
34  
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
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Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
BRE Wealth Management Sp·ğka Akcyjna 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Kr·lewskiej 14, 00-065 Warszawa, tel. (22) 526 78 78 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
HSBC Bank Polska Sp·ğka Akcyjna 

a) z siedzibŃ w Warszawie, Marszağkowskiej 89,  00-693 Warszawa, tel. 22 323 90 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. 

a) z siedzibŃ we Warszawie, przy ul. Woğoskiej 18, tel. (22) 640 20 53 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Deutsche Bank PBC S.A.  

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Al. Armii Ludowej 26, tel. (22) 339 90 24 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Wsp·lnej 47/49, tel. (22) 697 47 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á  realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych 
Ŝrodk·w pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
DZ Bank S.A. 
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a) z siedzibŃ w Warszawie, przy Placu Piğsudskiego 3, tel. (22) 505 70 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.  

a) z siedzibŃ w Warszawie przy ulicy Suwak 3, 02-676 Warszawa tel.: (22) 566-90-00 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Fortis Private Investments Polska S.A. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, ul. Fredry 8, 00-097 Warszawa, tel (22) 566 98 00  
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
ING Bank ślŃski S.A. 

a) z siedzibŃ w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 34, tel. (22) 820 44 84, 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
KBL European Private Bankers S.A.  

a)   Oddziağ w Polsce z siedzibŃ w Warszawie przy ulicy Bonifraterskiej 17, 00-203, WARSZAWA  
tel.: (22) 530-67-00 faks: (22) 530-67-01 
b)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
 
 

 
ProService Sp·ğka z o.o. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy  Puğawskiej 436, 02-801  tel. (22) 588 19 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 
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Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Raiffeisen Bank Polska S.A. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Piňknej 20, tel. (22) 585 20 00 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 
Alior Bank Sp·ğka Akcyjna  

a) Al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa, fax: +48 22 555 23 23 
e-mail: kontakt@alior.pl 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
Bank Zachodni WBK S.A,  
a) z siedzibŃ we Wrocğawiu przy ul. Rynek 9/11, 50-950 Wrocğaw, Tel (22) 782 93 28 oraz (22) 782 93 22 
b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w i 
Uczestnik·w Funduszu, 

Á przyjmowanie wpğat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
Á realizacja wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych od podmiot·w dziağajŃcych w imieniu Funduszu, 

Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 

2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres 
Ŝwiadczonych usğug na rzecz Subfunduszu UniTotal Trend DğuŨny 

 
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Puğawskiej 436, tel. (22) 588 19 00 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
Á przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie Funduszu, 
Á przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Funduszu oraz klient·w 

i Uczestnik·w Funduszu, 
Á promocja i reklama Funduszu w Punktach Obsğugi Klient·w Dystrybutora, 
Á realizacja innych czynnoŜci okreŜlonych w umowie z Funduszem. 

 
 

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Union Investment 
TFI S.A. oraz Dystrybutor w swojej siedzibie. 

 

3. Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym 
Funduszu lub jego czňŜciŃ 

mailto:kontakt@alior.pl
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3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub 
jego czňŜciŃ. 

3.2. Zakres Ŝwiadczonych usğug na rzecz Funduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub 
jego czňŜciŃ. 

3.3. Imiona i nazwiska doradc·w inwestycyjnych podejmujŃcych decyzje inwestycyjne 
dotyczŃce Funduszu, ze wskazaniem numer·w licencji doradc·w oraz czňŜci portfela, 
kt·rym zarzŃdzajŃ 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub 
jego czňŜciŃ. 

 

4. Dane o podmiotach ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie 
instrument·w finansowych  

  Nie dotyczy. ŧaden podmiot nie Ŝwiadczy usğug polegajŃcych na doradztwie w zakresie obrotu 
papierami wartoŜciowymi. 

 

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
Funduszu 

Firma:  Ernst & Young Audit sp. z o.o.  

Siedziba: Warszawa 

Adres:  Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa 

 

6. Dane o podmiocie, kt·remu towarzystwo zleciğo prowadzenie ksiŃg rachunkowych Funduszu, 
w tym firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu 

Nie dotyczy. Umowa nie zostağa dotychczas podpisana. 

 

Rozdziağ VI  
INFORMACJE DODATKOWE 

 

1. Inne informacje, kt·rych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbňdne inwestorom do 

wğaŜciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu 

W ocenie Towarzystwa nie istniejŃ inne informacje, poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, 
kt·rych zamieszczenie byğoby niezbňdne inwestorom do wğaŜciwej oceny ryzyka inwestowania w 
Subfundusze Funduszu. 

 

2. Wskazanie miejsc, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt, roczne i p·ğroczne 

sprawozdania finansowe Funduszu, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy 

oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy 

Prospekt oraz roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu i 
Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, dostňpne bňdŃ w sieci Internet na stronie 
www.union-investment.pl, u Dystrybutor·w i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy Polnej 11. 

Na ŨŃdanie Uczestnika Towarzystwo dorňczy mu Prospekt oraz roczne i p·ğroczne sprawozdania 
finansowe, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe 
Subfunduszy, o ile zostağo sporzŃdzone. 
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3. Wskazanie miejsc, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Funduszu i 

Subfunduszach 

Dodatkowe informacje o Funduszu moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy 
Polnej 11, tel. (+48 22) 449 04 77, fax (+48 22) 449 04 76, adres poczty elektronicznej: tfi@union-
investment.pl, na stronach internetowych Towarzystwa: www.union-investment.pl oraz u Dystrybutor·w. 

 

4. Reklamacje 

 
Klient ma prawo do zğoŨenia reklamacji lub sprawdzenia jej statusu pod numerem infolinii 801 144 144. 
Istnieje r·wnieŨ moŨliwoŜĺ przekazania reklamacji w formie pisemnej do Towarzystwa na adres: 
 

Union Investment TFI S.A 
Centrum Relacji z Inwestorami 
ul. Polna 11 
00-633 Warszawa  

 
Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej 
zarejestrowania. 
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Rozdziağ VII  

ZağŃczniki 

 

1. Wykaz definicji 

 

W Prospekcie uŨyto nastňpujŃcych definicji i okreŜleŒ skr·towych: 
1.1. 
Agent Transferowy ï ProService Agent Transferowy Sp. z o.o., podmiot, kt·ry na zlecenie Funduszu 
prowadzi Rejestr Uczestnik·w i wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu. 
1.2. 
Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki z tytuğu wpğat Uczestnik·w Funduszu, prawa 
nabyte oraz poŨytki z tych praw. 
1.3. 
Aktywa Subfunduszu ï mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat 
Uczestnik·w Funduszu do danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu 
oraz poŨytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu. 
1.4. 
Aktywny Rynek ï rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: 

 instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne, 
 zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, 
 ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci. 

1.5. 
Baza instrument·w Pochodnych, Instrument Bazowy ï papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub inne prawa majŃtkowe, a takŨe okreŜlone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, 
stanowiŃce podstawň do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego 
Instrumentu Pochodnego. 
1.6. 
Depozytariusz ï podmiot, kt·ry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu. 
1.7. 
Dystrybutor ï inny niŨ Towarzystwo podmiot, majŃcy prawo do prowadzenia dziağalnoŜci poŜrednictwa 
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub 
Towarzystwem do wystňpowania i skğadania oŜwiadczeŒ w imieniu Funduszu w zwiŃzku ze zbywaniem i 
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. 
1.8. 
DzieŒ Wyceny ï dzieŒ wyceny Aktyw·w Funduszu, wyceny Aktyw·w Netto Funduszu, ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa oraz wyceny Aktyw·w kaŨdego Subfunduszu, 
wyceny Aktyw·w Netto kaŨdego Subfunduszu oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego 
Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzieŒ 
regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 
1.9. 
Fundusz ï UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
1.10. 
Instrumenty Pochodne ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 
od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub 
poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoŜci st·p 
procentowych. 
1.11. 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï rozumie siň przez to papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe 
inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne: 

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od 
dnia ich nabycia lub 

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku 
pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada 
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ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a lub b   

- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b 
ciŃgğy na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier 
wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu 
instrumentu rynku pieniňŨnego; 

1.12. 
Komisja ï Komisja Nadzoru Finansowego. 
1.13. 
Kr·tka SprzedaŨ ï technika inwestycyjna, kt·ra opiera siň na zağoŨeniu osiŃgniňcia zysku w wyniku 
spadku cen okreŜlonych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, Instrument·w 
Pochodnych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia 
sprzedaŨy tych praw, o ile zostağy poŨyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez 
podmiot realizujŃcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedaŨy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych 
podmiot·w na podstawie umowy lub um·w zobowiŃzujŃcych zbywcň do dokonania w przyszğoŜci odkupu 
od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnoŜci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten 
spos·b praw. 
1.14. 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami. 
1.15. 
Prospekt, Prospekt Informacyjny ï niniejszy prospekt informacyjny Funduszu. 
1.16. 
Rejestr Uczestnik·w ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w; w ramach Rejestru 
Uczestnik·w Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla kaŨdego Subfunduszu. 
1.17. 
RozporzŃdzenie ï rozporzŃdzenie Rady Ministr·w z dnia 13 wrzeŜnia 2004 r. w sprawie prospektu 
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego 
otwartego, a takŨe skr·tu tego prospektu. 
1.18. 
Statut ï statut UniFundusze 

SFIO
. 

1.19. 
Subfundusz ï nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, 
charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ, Fundusz skğada siň z 
wydzielonych Subfunduszy, wskazanych w Prospekcie. 
1.20. 
Subrejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu. 
1.21. 
Tabela Opğat ï ustalane przez Fundusz zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej 
udostňpniane u Dystrybutor·w i w siedzibie Funduszu osobie przystňpujŃcej do Funduszu oraz 
Uczestnikowi Funduszu przy zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. 
1.21. 
Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w energii, miernik·w i limit·w wielkoŜci 
produkcji, dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych. 
1.23. 
Towarzystwo ï Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna. 
1.24. 
Uczestnik Funduszu, Uczestnik ï osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajŃca 
osobowoŜci prawnej, kt·ra za wpğatň wniesionŃ do Funduszu nabyğa przynajmniej czňŜĺ Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzanej z danym Subfunduszem zbywanej przez Fundusz. 
1.25. 
Ustawa ï ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych. 
1.26. 
Ustawa o ofercie ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych. 
1.27. 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ï WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania 

Funduszu. 
1.28. 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania 
Subfunduszu oraz o zobowiŃzania Funduszu, obciŃŨajŃce dany Subfundusz. 
1.29. 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego 
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu, kt·re w tym dniu zapisane sŃ na Subrejestrach Uczestnik·w tego Subfunduszu. 
1.30. 
WIBID ï (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakŃ banki pğacŃ za Ŝrodki przyjňte w 
depozyt od innych bank·w. 
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2. Statut Funduszu 

 
 
 

STATUT 
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 
CzňŜĺ I. Fundusz 
Rozdziağ I. Postanowienia og·lne. 
Art. 1. Fundusz 
1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, zwany dalej w Statucie ĂFunduszemò.   
2. Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej UniFundusze SFIO.   
3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w 
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ĂUstawŃò.  

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  
 
Art. 2. Siedziba i adres Funduszu 
SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna.   
 
Art. 3. Przedmiot dziağalnoŜci Funduszu 
1. Przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych zebranych w drodze 
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreŜlone w Ustawie i Statucie papiery 
wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe.   

2. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem interesu 
Uczestnik·w, przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie.   

 
Art. 4. Subfundusze.  
1. Z zastrzeŨeniem ust. 4 i 5, Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy:   

1) UniEURIBOR,   
2) UniTotal Trend, 
3) UniGot·wkowy1, 
4) UniGot·wkowy2, 
5) UniGot·wkowy3, 
6) UniGot·wkowy4, 
7) UniWIBID, 
8) UniTotal Trend DğuŨny.  

2. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej.  
3.  Subfundusze prowadzŃ r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ.   
4. Subfundusz UniTotal Trend zostanie utworzony po zebraniu wpğat, o kt·rych mowa w Art. 8 i na 
zasadach okreŜlonych w Art. 9 Statutu.  

4a. Subfundusz UniWIBID powstağ z przeksztağcenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.  

5.  Kolejne Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w Art. 37 Statutu.  
 
Art. 5. Definicje i skr·ty 
UŨyte w niniejszym Statucie okreŜlenia majŃ nastňpujŃce znaczenie:   
1) Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w a takŨe 
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,   

2) Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki 
pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw,   

3) Aktywa Subfunduszu ï mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat 
Uczestnik·w do danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz 
poŨytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu,   

4) Aktywny Rynek ï rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria:   
ï instrumenty, bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne,   
ï zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,   
ï ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci,   

5) Depozytariusz ï Deutsche Bank /Polska/ Sp·ğka Akcyjna prowadzŃcy rejestr Aktyw·w Funduszu,   
6) Dystrybutor ï inny niŨ Towarzystwo podmiot, majŃcy prawo do prowadzenia dziağalnoŜci poŜrednictwa 

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem 
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lub Towarzystwem do wystňpowania i skğadania oŜwiadczeŒ w imieniu Funduszu w zwiŃzku ze 
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,   

7) DzieŒ Wyceny ï dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w 
Subfunduszy, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy 
oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. Dniem tym 
jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S. A.,  

8) Efektywna stopa procentowa ï stopa, przy zastosowaniu, kt·rej nastňpuje zdyskontowanie do 
bieŨŃcej wartoŜci zwiŃzanych ze skğadnikiem lokat lub zobowiŃzaŒ Funduszu przyszğych przepğyw·w 
pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w przypadku 
skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï do najbliŨszego terminu oszacowania przez rynek 
poziomu odniesienia, stanowiŃca wewnňtrznŃ stopň zwrotu skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w 
danym okresie,  

9) GPW ï Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.   
10) Instrumenty Pochodne ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 
od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa 
bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany 
wysokoŜci st·p procentowych,   

11) Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï rozumie siň przez to papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe 
inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne:  
a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia 

ich nabycia lub  
b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku 

pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub  
c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada 

ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a lub b    
- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b ciŃgğy 
na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier wartoŜciowy lub 
prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku 
pieniňŨnego;  

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka ï prawo Uczestnika do udziağu w Aktywach Netto danego 
Subfunduszu,  

13) Komisja ï Komisja Nadzoru Finansowego, 
13a) Kr·tka SprzedaŨ ï technika inwestycyjna, kt·ra opiera siň na zağoŨeniu osiŃgniňcia zysku w wyniku 
spadku cen okreŜlonych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, Instrument·w 
Pochodnych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania od momentu realizacji 
zlecenia sprzedaŨy tych praw, o ile zostağy poŨyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora 
lub przez podmiot realizujŃcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedaŨy, albo nabyte w tym celu 
przez jeden z tych podmiot·w na podstawie umowy lub um·w zobowiŃzujŃcych zbywcň do dokonania 
w przyszğoŜci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnoŜci roszczenia o zwrot 
sprzedanych w ten spos·b praw,   

14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP ï Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem 
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy 
stronami,   

15) Reinwestycja ï zwolnione z opğaty manipulacyjnej, jednokrotne nabycie Jednostek Uczestnictwa do 
wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik otrzymağ w wyniku odkupienia od niego 
cağoŜci lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zaŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej 
niŨ 60 dni. Zwolnienie od opğaty manipulacyjnej zwiŃzane z dokonaniem reinwestycji w ramach 
Funduszu, przysğuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.  

16) Rejestr Uczestnik·w ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w; w ramach Rejestru 
Uczestnik·w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla kaŨdego Subfunduszu,   

17) Statut ï Statut UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,   
18) Subfundusz ï nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, 
charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ,   

19) Subrejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w danym 
Subfunduszu,  

20) Tabela Opğat ï ustalane przez Fundusz zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej 
dla poszczeg·lnych Subfunduszy udostňpniane u Dystrybutor·w i w siedzibie Funduszu osobie 
przystňpujŃcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa, 

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub 



 
115/169 

poŜrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w energii, miernik·w i limit·w 
wielkoŜci produkcji, dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych,   

21) Towarzystwo ï Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna,   
22) Uczestnik ï osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajŃca osobowoŜci 

prawnej, na rzecz kt·rej w Subrejestrze zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci. 
W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego, osoba fizyczna moŨe byĺ jego uczestnikiem w przypadku, gdy 
dokona jednorazowej wpğaty do tego Subfunduszu w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 40.000 EUR, 
ustalonej przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych ogğaszanych przez Narodowy Bank Polski, 
  

23) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania 
Funduszu,  

24) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o 
zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ 
zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego Funduszu,   

25) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego 
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w, 

26) WIBID ï (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakŃ banki pğacŃ za Ŝrodki przyjňte w 
depozyt od innych bank·w.   

 
Rozdziağ II. Towarzystwo.  
 
Art. 6. Organ Funduszu i spos·b jego reprezentacji. OdpowiedzialnoŜĺ Towarzystwa 
1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z 
siedzibŃ w Warszawie, ul. Polna 11.   

2. Towarzystwo zarzŃdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami 
trzecimi.  

3. Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszu upowaŨnionych jest dw·ch czğonk·w zarzŃdu 
Towarzystwa ğŃcznie lub czğonek zarzŃdu Towarzystwa ğŃcznie z prokurentem.   

4. Towarzystwo dziağa w interesie Uczestnik·w.   
5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 
nienaleŨytym wykonaniem swych obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego 
reprezentacji, chyba Ũe niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w spowodowane jest 
okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoŜci nie ponosi.   

6. Za szkody z tytuğ·w, o kt·rych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.   
 
Rozdziağ III. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu.  
 
Art. 7. Depozytariusz 
1. Depozytariuszem prowadzŃcym rejestr Aktyw·w Funduszu i Subrejestry Aktyw·w wszystkich 
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu jest Deutsche Bank 
Polska Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.   

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu okreŜla szczeg·ğowe obowiŃzki Depozytariusza 
oraz spos·b ich wykonywania. Umowa nie moŨe ograniczyĺ obowiŃzk·w Depozytariusza okreŜlonych 
w Ustawie.   

3. Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu, niezaleŨnie od Towarzystwa.   
 
Rozdziağ IV. Wpğaty do Funduszu oraz Subfunduszy.  
 
Art. 8. Wpğaty do Funduszu.  
1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat, w wysokoŜci nie niŨszej r·wnowartoŜĺ w euro 

4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych ogğaszanego przez 
Narodowy Bank Polski w dniu zakoŒczenia przyjmowania zapis·w.  

2. Wpğaty, o kt·rych mowa w ust. 1, zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbňdne jest 
zabranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ okreŜlona w ust. 1.   

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sŃ wszystkie 
osoby, o kt·rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.   

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakoŒczy siň w terminie wskazanym w 
ogğoszeniu, o kt·rym mowa w ust. 5 (nie wczeŜniej niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ po 
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upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.   
5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz 
miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie 
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu 
przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1.    

6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch 
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.   

7. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w.   

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.   
9. Wpğaty do UniEURIBOR sŃ dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez 

Depozytariusza.   
10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa 
nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za 
dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do UniEURIBOR, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych 
przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 
przydziağu.   

11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objňtego zapisem wynosi 1000 EUR.   
12. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w ust. 10, Towarzystwo skğada wniosek o 

wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.   
13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane:  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:    
 a.  nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;   
 b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na 

Jednostki Uczestnictwa,   
2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, wpğat w 
wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.   

14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa, o kt·rej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 dni roboczych 
od dnia stwierdzenia niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od dnia 
zakoŒczenia przyjmowania zapis·w.  

15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:   
1) w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
stağo siň prawomocne lub    

2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň ostateczna, lub  
3) upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie zostağy 
dokonane wpğaty do Funduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1;   

4) upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy 
inwestycyjnychzwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi 
przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w ust. 9, do dnia 
wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 1 ï 4, oraz pobrane opğaty manipulacyjne. 

16. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia w spos·b 
okreŜlony w ust. 5.  

  
Art. 9. Utworzenie Subfunduszu UniTotal Trend  
1. Fundusz, bez koniecznoŜci zmiany Statutu, utworzy Subfundusz, o nazwie UniTotal Trend.   
2. Do utworzenia Subfunduszu UniTotal Trend konieczne jest zebranie wpğat do tego Subfunduszu w 
wysokoŜci nie niŨszej niŨ 100.000 zğotych.  

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem 
UniTotal Trend sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.   

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem UniTotal Trend nastŃpi 
w terminie wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w ust.. 5 (nie p·Ŧniej niŨ w terminie 12 miesiňcy 
od dnia nastňpujŃcego po dniu dorňczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu), a 
zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi po upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania 
zapis·w.   

5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach 
przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej 
www.union-investment.pl. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu 
przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 2.  

6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem UniTotal Trend powinna 
zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.   

http://www.union-investment.pl/
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7. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w.   

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.   
9. Wpğaty do UniTotal Trend sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Subfunduszu 

prowadzony przez Depozytariusza.   
10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z 

Subfunduszem UniTotal Trend, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ Jednostek 
Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 
przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ 
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego 
rachunek do dnia przydziağu.   

11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniTotal Trend  objňtego zapisem wynosi 100 zğotych.   
12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem UniTotal Trend moŨe byĺ 

spowodowane:  
1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:   

a. nie zostağa dokonania wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;   
b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃca wpğaty na Jednostki 

Uczestnictwa,   
2) nie zebraniem przez Subfundusz UniTotal Trend, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem 
zapisu wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 2.   

13.  W przypadkach okreŜlonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğat wraz z 
wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia 
wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek 
wymienionych w ust. 12, oraz pobrane opğaty manipulacyjne.  

14.  O niedojŜciu do skutku utworzenia Subfunduszu UniTotal Trend Towarzystwo powiadomi w drodze 
ogğoszenia, w spos·b okreŜlony w ust. 5. 

  
Art. 9a. Utworzenie Subfunduszy UniGot·wkowy1, UniGot·wkowy2, UniGot·wkowy3, 
UniGot·wkowy4 i UniTotal Trend DğuŨny 

1. Fundusz, bez koniecznoŜci zmiany Statutu, moŨe utworzyĺ Subfundusze, o nazwach UniGot·wkowy1, 
UniGot·wkowy2, UniGot·wkowy3, UniGot·wkowy4, UniTotal Trend DğuŨny. 

2. Do utworzenia kaŨdego z Subfunduszy, o kt·rych mowa w ust.1 konieczne jest zebranie wpğat do tego 
Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 100.000 zğotych.  

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszami, o 
kt·rych mowa w ust. 1, sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.  

4.  Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszami, o kt·rych mowa w ust. 
1, nastŃpi w terminie wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w ust. 5, a zakoŒczenie przyjmowania 
zapis·w nastŃpi po upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach 
przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej 
www.union-investment.pl. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu 
przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 2.   

6.  Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszami, o kt·rych mowa w ust. 
1, powinna zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.     

7.  Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w. 

8.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  
9.  Wpğaty do Subfunduszy, o kt·rych mowa w ust. 1, sŃ dokonywane na wydzielone rachunki bankowe 

tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.  
10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z 
Subfunduszami, o kt·rych mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 
przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do danego Subfunduszu, powiňkszonŃ o 
wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez 
niego rachunek do dnia przydziağu.      

11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniGot·wkowy1, UniGot·wkowy2, UniGot·wkowy3, 
UniGot·wkowy4 objňtych zapisem wynosi 1000 zğotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
UniTotal Trend DğuŨny objňtego zapisem wynosi 100 zğotych. 

12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszami, o kt·rych mowa w ust. 1, 
moŨe byĺ spowodowane:  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:  
a. nie zostağa dokonania wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;  

http://www.union-investment.pl/
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b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃca wpğaty na Jednostki 
Uczestnictwa,  

2)  nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, wpğat 
w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 2.     

13. W przypadkach okreŜlonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğat wraz z 
wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia 
wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek 
wymienionych w ust. 12, oraz pobrane opğaty manipulacyjne.       

14. O niedojŜciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze 
ogğoszenia, w spos·b okreŜlony w ust. 5. 

 
 
Rozdziağ V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.  
 
Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy 
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczeg·lnych Subfunduszy okreŜlone zostağy w CzňŜci 

II Statutu.  
 
Rozdziağ VI. Uczestnicy.  
 
Art. 11. Uczestnicy  
Uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŃ osoby prawne, jednostki 
organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej lub osoby fizyczne. W przypadku subfunduszu 
Funduszu, stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego, osoba fizyczna moŨe byĺ jego uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednorazowej wpğaty 
do tego Subfunduszu w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu walut obcych ogğaszanych przez Narodowy Bank Polski.  
 
Art. 12. Osoby fizyczne 
CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ 

wykonywane:   
1) w wypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï osobiŜcie,   
2) w wypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie za 
zgodŃ jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie 
przekraczajŃcym te czynnoŜci ï na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego,   

3) w wypadku osoby fizycznej nie majŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie przez jej 
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym 
te czynnoŜci ï na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego.   

 
Art. 13. Peğnomocnicy 
1. CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ 
dokonywane przez peğnomocnik·w.   

2. Peğnomocnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna posiadajŃca peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych lub 
osoba prawna.   

3. Uczestnik moŨe posiadaĺ nie wiňcej niŨ 4 peğnomocnik·w w odniesieniu do czynnoŜci dokonywanych 
w zwiŃzku z jednym Subfunduszem.   

4. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw, z zastrzeŨeniem, Ũe nie 
dotyczy to sytuacji, w kt·rej Jednostki Uczestnictwa wchodzŃ w skğad portfela zarzŃdzanego przez 
podmiot uprawniony do zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba 
maklerskich instrument·w finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi.   

 
Art. 14. Peğnomocnictwo 
1. Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielane oraz odwoğane w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika 
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie lub poŜwiadczone 
przez podmiot upowaŨniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.  

2. Udzielenie i odwoğanie peğnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilŃ otrzymania 
przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni 
kalendarzowych od zğoŨenia dokumentu peğnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba Ũe 
op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.   

3. Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na wsp·lnym Subrejestrze mağŨeŒskim moŨe byĺ dokonane 
wyğŃcznie przez zgodne i jednoczesne oŜwiadczenie mağŨonk·w. Do odwoğania peğnomocnictwa 
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dochodzi przez oŜwiadczenie przynajmniej jednego z mağŨonk·w.   
4. Peğnomocnictwo udzielane i odwoğywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byĺ 
poŜwiadczone przez polskŃ plac·wkň dyplomatycznŃ, plac·wkň konsularnŃ, zagranicznŃ plac·wkň 
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Peğnomocnictwo udzielone w jňzyku 
obcym winno byĺ przetğumaczone na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego.   

5. Peğnomocnictwo moŨe mieĺ formň peğnomocnictwa og·lnego ï upowaŨniajŃcego do wszelkich 
czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, 
rodzajowego, jak r·wnieŨ peğnomocnictwa szczeg·lnego, w ramach kt·rych peğnomocnik ma prawo 
do dokonywania wyğŃcznie tych czynnoŜci, kt·re sŃ okreŜlone w treŜci peğnomocnictwa.   

6. JeŨeli w treŜci peğnomocnictwa nie zostağ wskazany Subrejestr, kt·rego peğnomocnictwo dotyczy, 
uznaje siň, Ũe peğnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w 
Subfunduszu, z wyjŃtkiem Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu Inwestycyjnego. 

7. Peğnomocnik obowiŃzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokument·w 
peğnomocnictwa.   

 
Art. 15. Rejestr Uczestnik·w  
1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w, kt·ry stanowi rejestr, o 
kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnik·w Funduszu Fundusz wydziela 
Subrejestry dla kaŨdego Uczestnika Funduszu w kaŨdym Subfunduszu.   

2. Fundusz zbywajŃc osobie dokonujŃcej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy 
przynajmniej czňŜĺ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w 
Rejestrze Uczestnik·w.   

3. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w r·wnieŨ po odkupieniu od niego 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem postanowieŒ zdaŒ nastňpnych. W przypadku 
odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 90 
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zaŨŃda wczeŜniejszego 
zamkniňcia Subrejestru. Zamkniňcie Subrejestru ma ten skutek, Ũe w przypadku nabywania przez 
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z tym samym 
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.  

4. Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jeden Subrejestr w Subfunduszu.   
5. Subrejestr zawiera w szczeg·lnoŜci:   

1) oznaczenie Subfunduszu,   
2) dane identyfikujŃce Uczestnika,   
3) liczbň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika,   
4) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostki Uczestnictwa,   
5) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi za odkupione 

Jednostki,  
6) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika,   
7) wzmiankň o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.   

6. Uczestnik zobowiŃzany jest niezwğocznie informowaĺ Fundusz o zmianie danych identyfikujŃcych 
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujŃcych peğnomocnika Uczestnika 
(w tym o zmianie adresu Peğnomocnika), na formularzach udostňpnianych przez Fundusz. Fundusz 
ani Towarzystwo nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki zaniechania wykonania obowiŃzku, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim.  

 
Rozdziağ VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz 
zwiŃzane z tym opğaty.  
 
Art. 16. Jednostka Uczestnictwa 
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika, okreŜlone w Ustawie i Statucie.   
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe.   
3. Jednostka Uczestnictwa nie moŨe byĺ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niŨ Fundusz. 

  
4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem ust. 8 i 10.   
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.   
6. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu 
zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie zgğoszone w 
postňpowaniu egzekucyjnym.   

7. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego 
Subfunduszu na r·wne czňŜci, tak aby ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa przed podziağem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa co 
najmniej na dwa tygodnie przed datŃ podziağu poprzez jednokrotne ogğoszenie w sieci Internet na 
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stronie www.union-investment.pl.   
8. W razie Ŝmierci Uczestnika, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:   

1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w 
zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, 
do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w 
danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia;   

2) osoby, kt·rŃ Uczestnik wskazağ Funduszowi ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane 
w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed ŜmierciŃ 
Uczestnika dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw 
bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego, oraz nie 
przekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypğaciĺ 
tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia.   

9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wsp·lnym Subrejestrze 
mağŨeŒskim.   

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do 
wartoŜci, o kt·rych mowa w ust. 8, nie wchodzŃ do spadku po Uczestniku.   

 
Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa 
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na ŨŃdanie 
Uczestnika na zasadach okreŜlonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.   

2. Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio, za poŜrednictwem Towarzystwa lub 
upowaŨnionych Dystrybutor·w. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczeŒ. 

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny.   
4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie:   
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w przypadku 
dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty 
uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora,   

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek 
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza ï w przypadku 
dokonywania wpğaty bezpoŜredniej; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ 
wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek nabyĺ Funduszu, 

ï chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.   
5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu 

do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich 
odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe 
op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.   

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty 
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie 
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. W 
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu (subfunduszu) stosujŃcego zasady inwestycyjne okreŜlone dla funduszu zamkniňtego nie 
jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ zastosowania. Konwersja nie jest moŨliwa 
r·wnieŨ pomiňdzy Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane za 
inna walutň.  

7. W ramach zamiany pomiňdzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, 
ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za 
cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu, przy 
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa 
innego Subfunduszu nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu 
subfunduszu stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego 
otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujŃcego zasady inwestycyjne 
okreŜlone dla funduszu zamkniňtego nie jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ 
zastosowania ï zar·wno w zakresie moŨliwoŜci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany 
Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest moŨliwa r·wnieŨ pomiňdzy 
Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane za inna walutň.  
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8. W odniesieniu do Subfunduszu UniEURIBOR oraz UniWIBID, Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej 
informacji zğoŨonej bezpoŜrednio Towarzystwu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, winien 
poinformowaĺ Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu na:   
1) trzy dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia ma 
obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 5% i mniej niŨ 
10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ przekazania 
Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,   

2) siedem dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia ma 
obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 10% i mniej niŨ 
20% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ przekazania 
Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,   

3) dwadzieŜcia jeden dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie 
odkupienia ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 
20% i mniej niŨ 50% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,  

4) trzydzieŜci dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia ma 
obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 50% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ przekazania Funduszowi 
informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia. 

8a. W odniesieniu do pozostağych Subfunduszy zasady informowania Funduszu o zamiarze zğoŨenia 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreŜlone sŃ w prospekcie informacyjnym Funduszu..  

9. Fundusz, w kt·rego imieniu dziağa Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w kt·rym 
otrzymağ od Uczestnika Funduszu informacjň, o kt·rej mowa w ust. 8, potwierdza, w formie pisemnej, 
otrzymanie od Uczestnika Funduszu informacji, o kt·rej mowa w ust. 8.  

10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze zğoŨenia 
zlecenia odkupienia w trybie okreŜlonym w ust. 8, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia 
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w 
formie pisemnej.   

11. JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dotyczŃcych Subfunduszu UniEURIBOR, o kt·rym 
mowa w ust. 8, zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, 
Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny 
odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu 
Wyceny, z zastrzeŨeniem ust. 12. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie 
zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego 
Dnia Wyceny. 

11a.W odniesieniu do pozostağych Subfunduszy terminy i zasady realizacji zlecenia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa okreŜlone sŃ w prospekcie informacyjnym Funduszu. 

12. JeŨeli bňdzie to leŨeĺ w najlepiej pojňtym interesie Uczestnik·w Funduszu oraz istnieĺ bňdzie ryzyko 
braku moŨliwoŜci korzystnego zbycia aktyw·w celem realizacji zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w w 
zwiŃzku ze zğoŨonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rych mowa w ust. 8, 
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik·w nastňpnego Dnia Wyceny. 
W przypadku Subfunduszu UniWIBID uprawnienie, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym 
przysğuguje Funduszowi w przypadku zğoŨenia zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartoŜci 
wyŨszej niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu UniWIBID z poprzedniego Dnia Wyceny.  

13. Postanowienia ust. 8 ï 12 majŃ zastosowanie takŨe do odkupieŒ dokonywanych w ramach konwersji. 
14. Fundusz moŨe zawrzeĺ z Uczestnikiem umowň, na podstawie kt·rej Uczestnik skğadajŃcy zlecenie 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID, moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie 
wypğaty zaliczkowej, na zasadach okreŜlonych poniŨej. 

15. Fundusz, na podstawie umowy, o kt·rej mowa w ust. 14, wypğaca Uczestnikowi Ŝrodki pieniňŨne w 
zwiŃzku z realizacjŃ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, w 
formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku speğnienia ğŃcznie 
nastňpujŃcych warunk·w: 

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoŜĺ wypğaty zaliczkowej; 
b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajŃcej 98% wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID, zapisanych na Subrejestrze 
Uczestnika wedğug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny; 

c) ğŃczna wartoŜĺ odkupywanych przez Uczestnik·w Funduszu Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu UniWIBID, na podstawie zleceŒ odkupienia z ŨŃdaniem wypğaty zaliczkowej, w 
danym Dniu Wyceny nie jest wyŨsza niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu UniWIBID 
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny. 

16. W przypadku, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ odkupywanych przez Uczestnik·w Funduszu Jednostek 
Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, na podstawie zleceŒ odkupienia z ŨŃdaniem wypğaty 



 
122/169 

zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyŨsza niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto ustalonej w 
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypğaty zaliczkowe w odniesieniu do zleceŒ zğoŨonych 
najwczeŜniej, nie uwzglňdniajŃc zleceŒ, w odniesieniu do kt·rych wypğata zaliczkowa spowodowağaby 
przekroczenie przez wypğaty zaliczkowe. 

17. Fundusz, biorŃc pod uwagň kryteria, o kt·rych mowa w ust. 12 moŨe odm·wiĺ realizacji wypğaty 
zaliczkowej albo podwyŨszyĺ w danym Dniu Wyceny pr·g procentowy, o kt·rym mowa w ust. 15 lit. 
c) i ust. 16. 

  
Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ 
wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W 
przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy.  

2. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy.  

3. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli:  
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym 
Subfunduszem, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu albo  

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 
niezaleŨnych od Funduszu.  

4. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy,  

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 
miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

5. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy.  

 
Art. 18. Forma i wysokoŜĺ wpğat 
1. Minimalne wysokoŜci wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z poszczeg·lnymi 
Subfunduszami okreŜla CzňŜĺ II Statutu.   

2. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane w walucie wskazanej dla kaŨdego Subfunduszu w CzňŜci II 
Statutu.  

 
Art. 19. Potwierdzenia 
1. Fundusz niezwğocznie wysyğa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, kt·re jest sporzŃdzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa, chyba Ũe Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na dorňczanie tych potwierdzeŒ 
w innych terminach, o kt·rych mowa w ust. 4 lub na ich osobisty odbi·r. Potwierdzenie moŨe mieĺ 
formň wydruku komputerowego, a takŨe za zgodŃ Uczestnika moŨe byĺ przesyğane za pomocŃ 
elektronicznych noŜnik·w informacji.   

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leŨy sprawdzenie prawidğowoŜci danych 
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwğoczne poinformowanie Funduszu za poŜrednictwem Agenta 
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.   

3. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŃce udziağ Uczestnika w Funduszu, a w szczeg·lnoŜci:   
1) datň wydania potwierdzenia,   
2) nazwň Funduszu i Subfunduszu,   
3) dane identyfikujŃce Uczestnika,   
4) datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,   
5) liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ,   
6) liczbň Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub 

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.   
4. Uczestnik moŨe w pisemnym oŜwiadczeniu wyraziĺ zgodň na dorňczanie mu potwierdzeŒ zbycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niŨ okreŜlony w ust. 1 lub w formie zbiorczego 
potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie dorňcza siň Uczestnikowi w terminach wskazanych przez niego 
w pisemnym oŜwiadczeniu.   

 
Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa 
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1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreŜlana jest w Dniu Wyceny.   
2. Cenň nabycia oblicza siň wedğug poniŨszego wzoru:   
               WAN/J 

P= ------------------- 
          1 ï x 

gdzie:   
P ï oznacza cenň nabycia,   
WAN/J ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu,   
x ï oznacza majŃcŃ zastosowanie stawkň opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w Art. 21 Statutu.  

 
Art. 21. Opğata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 
1. Z zastrzeŨeniem art. 94 Statutu, Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, moŨe pobieraĺ 
opğaty za ich zbywanie ï opğatň manipulacyjnŃ oraz opğatň za otwarcie Subrejestru.   

2. Skala i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat.   
3. Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w, z obowiŃzku jej ponoszenia w 
sytuacjach okreŜlonych w ust. 5.   

4. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
wypadkach:  
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,   
2) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie Jednostek Uczestnictwa 
za kwotň przekraczajŃcŃ 50.000 PLN w przypadku wpğat w PLN lub 15.000 EUR w przypadku wpğat 
w EUR lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie; 
deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika,   

3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta 
Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz 
pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie 
zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,  
5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach okreŜlonych 
w ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takŨe w ramach 
dokonywania konwersji.   

6. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata za 
otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek 
Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w Tabeli Opğat. Opğata, 
o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie jest opğatŃ ustanowionŃ na podstawie przepisu art. 86 ust. 2 
Ustawy. Do opğaty za otwarcie Subrejestru zastosowanie majŃ postanowienia ust. 2, 3, 4 i 7 
niniejszego artykuğu.   

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z 
obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem wypadk·w, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma obowiŃzek 
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia.   

8. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz opğaty za 
otwarcie Subrejestru dla kaŨdego z Subfunduszy okreŜla CzňŜĺ II Statutu.   

 
Art. 22. Opğata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
1. Z zastrzeŨeniem art. 94 Statutu, Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa moŨe 
pobieraĺ opğatň manipulacyjnŃ.   

2. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartoŜĺ 
Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej.   

3. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat.  
4. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 

wypadkach:   
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,   
2) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta 
Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz 
pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie 
zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. 
5. W wypadku, o kt·rym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestnik, kt·ry uzyskağ zwolnienie z opğaty 
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manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki ma obowiŃzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podaĺ 
tytuğ obniŨenia lub zwolnienia.  

6. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
dla kaŨdego z Subfunduszy okreŜla CzňŜĺ II Statutu.   

 
Art. 23. Opğata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa 
Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i opğaty 
stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy:   
1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za 
konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty ruchomej 
za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek 
uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu (subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki 
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa 
w Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ jednostki uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z 
zastrzeŨeniem, Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ jednostki, od kwoty konwertowanych Ŝrodk·w. 
PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ 
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej 
nastňpuje po pobraniu naleŨnego podatku;   

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 1 % wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, pomniejszonych o 
naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za konwersjň 
podawana jest w Tabeli Opğat.   

 
Art. 24. Opğata za zamianň Jednostek Uczestnictwa 
1. Osoba skğadajŃca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu obciŃŨana jest OpğatŃ za zamianň Jednostek Uczestnictwa.   

2. Opğata za zamianň Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreŜlonymi 
w art. 23 Statutu.   

 
Rozdziağ VIII. Szczeg·lne zasady dotyczŃce nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa.  
 
Art. 25. Wsp·lny Subrejestr mağŨeŒski 
1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny 
Subrejestr mağŨeŒski zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ustňpach poniŨszych, z zastrzeŨeniem ust. 3.  

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, 
skğadajŃ oŜwiadczenia o:   
1) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa,   
2) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, 
wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ŨŃdanie 
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu 
Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w 
pieniňŨnych,   

3) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z 
mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez 
pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego 
oŜwiadczenia woli mağŨonk·w,   

4) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych 
decyzji kaŨdego z nich.   

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do:   
1) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,   
2) zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej.   

 
Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne 
1. Fundusz moŨe, w ramach realizacji szczeg·lnego rodzaju potrzeb Uczestnik·w, oferowaĺ 
Uczestnikom moŨliwoŜĺ udziağu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu 
Uczestnikom moŨliwoŜci udziağu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz poinformuje w 
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drodze ogğoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub w drodze ogğoszenia w 
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub poprzez wyğoŨenie 
stosownych informacji u Dystrybutor·w.  

2. Szczeg·ğowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane sŃ 
w umowie zawieranej pomiňdzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobŃ kt·ra w wyniku przystŃpienia 
do Planu zamierza staĺ siň Uczestnikiem. Umowa ta jest zawierana na piŜmie i obejmuje w 
szczeg·lnoŜci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne osoby przystňpujŃcej do Planu, czas jej 
trwania, terminy i wysokoŜĺ poszczeg·lnych wpğat do Subfunduszu, zasady odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwiŃzania umowy i informowania o zmianach w jej 
treŜci oraz moŨe okreŜliĺ zasady wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zasady 
pobierania, a takŨe wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych zwiŃzanych z uczestnictwem w Planie, o kt·rych 
mowa w ust. 4 poniŨej. Umowa, o kt·rej mowa powyŨej, moŨe przewidywaĺ obowiŃzek dodatkowego 
oznaczania wpğat dokonywanych w zwiŃzku z uczestnictwem w Planie, kt·re bňdŃ umoŨliwiaĺ 
prawidğowŃ identyfikacjň wpğaty przez Fundusz.  

3. Uczestnik moŨe zawrzeĺ umowň jednoczeŜnie z kilkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi 
zarzŃdzanymi przez Towarzystwo. Umowa moŨe przewidywaĺ inwestowanie w Jednostki 
Uczestnictwa wiňcej niŨ jednego Subfunduszu.  

4. Towarzystwo moŨe w przypadku Plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty za zbywanie i 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň wyr·wnawczŃ. Opğata wyr·wnawcza pobierana 
jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika Planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z 
uczestnictwa w Planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi Planu w zwiŃzku z jego uczestnictwem z Planie.  

5. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa w ust. 4 powyŨej nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik Planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w Planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian, z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak:  
1) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki 
inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz,  

2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych uczestnika 
Planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,  

3) zmiana czasu trwania Funduszu.  
6. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 2 nie moŨe ograniczaĺ praw Uczestnika i nakğadaĺ na niego 
obowiŃzk·w innych niŨ okreŜlone w Statucie oraz ograniczaĺ odpowiedzialnoŜci Funduszu.  

Art. 26. Sprzeczne zlecenia 
1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych tego samego 
Subrejestru, sŃ one realizowane w nastňpujŃcy spos·b: blokada Subrejestru i odwoğanie 
peğnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnoŜci.   

2. Pozostağe zlecenia wykonywane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja 
i odkupienie Jednostek Uczestnictwa, przy czym zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z 
ŨŃdaniem zapğaty zaliczkowej realizowane jest przed zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
bez takiego ŨŃdania.  

 
Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczeg·lne rodzaje blokady Subrejestru 
1. Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na 
uniemoŨliwieniu wykonywania zleceŒ dotyczŃcych czňŜci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
pozostajŃcych w Subrejestrze.  

2. Odwoğalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego 
odpowiedniej dyspozycji lub z upğywem terminu okreŜlonego przez Uczestnika, co nie wpğywa jednak 
na wykonanie ŨŃdania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed 
dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru.   

3. Od dnia zğoŨenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia 
lub zniesienia blokady nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie 
wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.   

4. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ Uczestnika wobec os·b trzecich moŨe zostaĺ 
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na 
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moŨe ustanowiĺ na ŨŃdanie Uczestnika blokadň, kt·ra moŨe byĺ 
odwoğana wyğŃcznie przez osobň, na kt·rej rzecz zostağ ustanowiony zastaw lub za jej pisemnŃ 
zgodŃ.  

5. Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika bňdŃcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu 
Inwestycyjnego odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu wykonywania zleceŒ 
dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niŨ zlecenia wynikajŃce 
z zawartej umowy dotyczŃcej uczestnictwa w tym Planie.  
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Rozdziağ IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.  
 
Art. 28. DzieŒ Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny 
1. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 

S.A.  
2. Ostatnie dostňpne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okreŜla o 

godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi okolicznoŜciami:   
1) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym,   
2) realizacja zleceŒ Uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny,   

3) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji Uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu Wyceny jeŨeli 
zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu 
Wyceny.  

3. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny 
Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszy, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu, ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz WartoŜci 
Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny 
zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.   

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu zostağy szczeg·ğowo opisane w prospekcie 
informacyjnym Funduszu i sŃ zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 
inwestycyjnych.  

5. CzňstotliwoŜĺ i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu sŃ wsp·lne dla wszystkich 
Subfunduszy.  

6. Fundusz jest denominowany w zğotych polskich.  
7. Subfundusz UniTotal Trend jest denominowany w zğotych polskich.  
8. Subfundusz UniEURIBOR jest denominowany w euro.  
9.  Subfundusz UniGot·wkowy1 jest denominowany w zğotych polskich. 
10. Subfundusz UniGot·wkowy2 jest denominowany w zğotych polskich. 
11. Subfundusz UniGot·wkowy3 jest denominowany w zğotych polskich. 
12. Subfundusz UniGot·wkowy4 jest denominowany w zğotych polskich. 
13. Subfundusz UniWIBID jest denominowany w zğotych polskich.  
14. Subfundusz UniTotal Trend DğuŨny jest denominowany w zğotych polskich. 
 
Rozdziağ X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.  
 
Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy 
1. Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i 
Aktyw·w Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa.   

2. Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dywidend ani innych zysk·w kapitağowych. Udziağ 
Uczestnik·w w dochodach, o kt·rych mowa w ust. 1 zawiera siň w kwocie otrzymanej z tytuğu 
odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.   

 
Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa 
Towarzystwo, pobiera za zarzŃdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokoŜci okreŜlonej w CzňŜci II 

Statutu.   
 
Art. 31. Pokrywanie koszt·w Funduszu  
Koszty dziağalnoŜci Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszy albo ze Ŝrodk·w wğasnych 
Towarzystwa, stosownie do postanowieŒ CzňŜci II Statutu.   

 
Art. 32. świadczenia na rzecz Uczestnika 
1. Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem zobowiŃzağ siň do inwestowania znacznych 
Ŝrodk·w w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moŨe przyznaĺ dodatkowe Ŝwiadczenie pieniňŨne 
ustalane i wypğacane na zasadach okreŜlonych w ustňpach poniŨszych.   

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1 jest   
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,   
2) zawarcie Umowy bezpoŜrednio z Funduszem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej - dokonywanie 
przez Uczestnika Funduszu wyğŃcznie wpğat bezpoŜrednich na rachunek Funduszu, bez 
poŜrednictwa Dystrybutora, 

3) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarğ umowň, okreŜlonŃ w pkt. 1 w danym okresie 
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym 
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Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, Ũe Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
lub Subfunduszy przypadajŃcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie 
rozrachunkowym byğa wiňksza niŨ 1 000 000 PLN dla Subrejestr·w w PLN albo 500 000 EUR dla 
Subrejestr·w w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwagň przy ustalaniu liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·rych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Ŝwiadczenia, o 
kt·rym mowa w niniejszym artykule. DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego okreŜlona jest w umowie, o 
kt·rej mowa w ust. 1 i moŨe byĺ ustanowiona w szczeg·lnoŜci jako kwartalny, p·ğroczny, roczny 
okres rozrachunkowy. Strony umowy, o kt·rej mowa w ust. 1 mogŃ ustaliĺ innŃ dğugoŜĺ okresu 
rozrachunkowego, z zastrzeŨeniem, iŨ dla Subfunduszu UniWIBID dğugoŜĺ okresu rozliczeniowego 
moŨe byĺ ustalona jako miesiňczny, kwartalny, p·ğroczny, bŃdŦ roczny okres rozliczeniowy.   

3. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1 ustalona zostanie jako czňŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa 
tego Subfunduszu.  

4. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, zaleŨeĺ bňdzie od Ŝredniej 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez danego Uczestnika 
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dğugoŜci okresu 
rozrachunkowego. WysokoŜĺ tego Ŝwiadczenia, w zaleŨnoŜci od dğugoŜci okresu rozrachunkowego 
okreŜla taryfa ustalana przez zarzŃd Towarzystwa.   

5. świadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1 speğniane jest ze Ŝrodk·w 
przeznaczonych na wypğatň wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upğywem terminu, w kt·rym 
wypğacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzŃdzanie tym Subfunduszem.   

6. Speğnienie Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz 
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, po cenie 
Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe Uczestnik zadecyduje 
o wypğacie Ŝwiadczenia w formie pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym Fundusz najp·Ŧniej na 7 dni 
roboczych przed datŃ speğnienia Ŝwiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci.  

7. W odniesieniu do Uczestnik·w bňdŃcych uczestnikami Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych 
wysokoŜĺ kwoty, o kt·rej mowa w ust. 2 moŨe zostaĺ przez Fundusz obniŨona, maksymalnie o 99,9 
%. 

 
Rozdziağ XI. ObowiŃzki informacyjne Funduszu.  
 
Art. 33. Ogğaszanie prospekt·w informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogğoszeŒ Funduszu 
1. Prospekt informacyjny oraz skr·ty prospekt·w informacyjnych Funduszu i inne ogğoszenia dotyczŃce 

Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sŃ publikowane przez Fundusz w 
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba Ũe Statut wskazuje inne miejsce publikacji.   

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezpğatnie udostňpnia skr·t prospektu 
informacyjnego.  

3. Na ŨŃdanie Uczestnika, zgğoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiŃzuje siň 
przesğaĺ mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na 
adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.   

4. O zamiarze poğŃczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze poğŃczenia 
subfunduszy Towarzystwo ogğosi w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w 
przypadku zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò, w dzienniku ĂRzeczpospolitaò. 
  

 
Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy 
1. Fundusz publikuje roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe, w tym poğŃczone sprawozdania 
finansowe oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy w spos·b o kt·rym mowa w Art. 33 ust. 1.  

2. Na ŨŃdanie Uczestnika, zgğoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiŃzuje siň 
przesğaĺ mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, sprawozdania finansowe o kt·rych 
mowa w ust. 1.   

 
Art. 35. Inne informacje 
1. Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu 
oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa niezwğocznie po ich ustaleniu 
udostňpniane bňdŃ przez Fundusz w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.  

2. Fundusz bňdzie udostňpniağ, nie rzadziej niŨ raz na 6 miesiňcy, informacje dotyczŃce Subfunduszy, w 
tym miňdzy innymi informacje dotyczŃce skğadu portfela inwestycyjnego Subfunduszy. Zakres 
ogğaszanych informacji bňdzie kaŨdorazowo ustalany przez Towarzystwo.   

3. Fundusz bňdzie udostňpniağ w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet na 

http://www.union-investment.pl/
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stronie www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub 
skr·cie tego prospektu.   

 
Rozdziağ XII. Zasady rozwiŃzania Funduszu.  
 
Art. 36. RozwiŃzanie i likwidacja Funduszu 
1. Fundusz ulega rozwiŃzaniu, jeŨeli:   

1) zarzŃdzanie Funduszem nie zostağo przejňte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiňcy od 
dnia wydania decyzji o cofniňciu zezwolenia lub od dnia wygaŜniňcia zezwolenia na wykonywanie 
dziağalnoŜci przez Towarzystwo,   

2) Depozytariusz zaprzestağ wykonywania swoich obowiŃzk·w i nie zawarto z innym bankiem umowy 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu,   

3) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu spadğa poniŨej wartoŜci 2.000.000 zğ.,   
4) Towarzystwo podejmie decyzjň o rozwiŃzaniu Funduszu, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 3 Statutu, 
5) likwidacji, na zasadach okreŜlonych w Art. 38 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.   

2. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia likwidacji 
Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.   

3. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o rozwiŃzaniu Funduszu w przypadku, w kt·rym WartoŜĺ Aktyw·w 
Netto Funduszu spadnie poniŨej niŨ 50.000.000 zğotych.   

4. Informacja o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Funduszu bňdzie niezwğocznie publikowana przez 
Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w 
przypadku zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò w dzienniku ĂRzeczpospolitaò.   

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ũe Komisja wyznaczy innego likwidatora.   
 
Rozdziağ XIII. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i ğŃczenie.  
 
Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu 
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze.   
2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat na wydzielony rachunek bankowy 

tego Subfunduszu.   
3. Do przyjmowania wpğat i zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie majŃ 
postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzeŨeniem, Ũe przyjmowanie wpğat nie moŨe rozpoczŃĺ siň 
wczeŜniej niŨ z dniem wejŜcia w Ũycie zmian Statutu, o kt·rych mowa w ust. 1.   

 
Art. 38. Likwidacja Subfunduszu 
1. Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu.   
2. Z zastrzeŨeniem ust. 2a Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku spadku WartoŜci 
Aktyw·w Netto danego Subfunduszu poniŨej kwoty 50 000 000 zğotych (sğownie: piňĺdziesiŃt milion·w 
zğotych). 

2a. Subfundusz UniWIBID moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku gdy: 
1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu bňdzie niŨsza niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) zğ.,  
2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem nie pozwoli 
na pokrywanie koszt·w dziağalnoŜci Funduszu zwiŃzanych z Subfunduszem,  

3) ulegnŃ zmianie przepisy dotyczŃce opodatkowania przychod·w zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Funduszu. 

3. Decyzjň o likwidacji Subfunduszu w przypadku, o kt·rych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu, 
podejmuje Towarzystwo.   

4. Wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji w przypadku rozwiŃzania Funduszu.   
5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z rozwiŃzaniem 

Funduszu, jest Towarzystwo.   
6. Od dnia rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu nie sŃ zbywane oraz odkupywane Jednostki 

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.   
7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z rozwiŃzaniem 
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastňpujŃcych zasad:   
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Subfunduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego 
Subfunduszu przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom tego Subfunduszu, 
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 
Wypğata Ŝrodk·w uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na rachunek innego 
Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo 
celem nabycia jednostek uczestnictwa,   

2) zbywanie Aktyw·w Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interesu 
Uczestnik·w likwidowanego Subfunduszu i Uczestnik·w Funduszu,   
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3) o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie informuje podmioty, kt·rym 
powierzyğo wykonywanie swoich obowiŃzk·w, oraz podmioty, za kt·rych poŜrednictwem 
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,   

4) o rozpoczňciu likwidacji Towarzystwo ogğasza w spos·b, o kt·rym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,  
4a) po rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo wzywa wierzycieli, kt·rzy posiadajŃ 
wierzytelnoŜci zwiŃzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgğaszania roszczeŒ w terminie 
wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w pkt 4),  

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzŃdza sprawozdanie 
finansowe na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu,   

6) po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzŃdza sprawozdanie zawierajŃce 
co najmniej:  
a) bilans zamkniňcia sporzŃdzony na dzieŒ nastňpujŃcy po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w 

pkt. 1),  
b) listň wierzycieli, kt·rzy zgğosili roszczenia wobec Subfunduszu,   
c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieŒ zakoŒczenia likwidacji, wynikajŃcych z roszczeŒ 
zgğoszonych wobec Subfunduszu.   

7) Ŝrodki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu 
sŃdowego, 

8) miejscem wykonania zobowiŃzania polegajŃcego na wypğacie Uczestnikom Subfunduszu 
uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych w ramach likwidacji Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 1), jest 
miejsce siedziby Funduszu.  

8. Informacja o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Subfunduszu bňdzie niezwğocznie publikowana przez 
Towarzystwo w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w przypadku 
zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò w dzienniku ĂRzeczpospolitaò.   

 
Art. 39. Tryb ğŃczenia Subfunduszy.  
1. Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ.   
2. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu 
przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.   

3. Do ğŃczenia Subfunduszy stosuje siň odpowiednio przepisy Ustawy wğaŜciwe dla ğŃczenia Funduszy.  
 
Rozdziağ XIII. Postanowienia koŒcowe.  
 
Art. 40. Zmiany Statutu 
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu.   
2. Zmiany Statutu dokonywane sŃ w trybie okreŜlonym w Ustawie i wchodzŃ w Ũycie w terminach w 
okreŜlonych w Ustawie. 

3. Zmiany Statutu bňdŃ ogğaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogğoszenia na stronie internetowej 
www.union-investment.pl.  

 
CzňŜĺ II. Subfundusze 
 
Rozdziağ XIV. UniEURIBOR  
 
Art. 41. Cel inwestycyjny UniEURIBOR 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   
2. Zamiarem Funduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   
4. Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 
inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ĂBenchmarkiemò.   

5. Benchmarkiem jest 1M EURIBOR, czyli roczna stopa oprocentowania depozyt·w 1-miesiňcznych na 
miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla euro.  

 
Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniEURIBOR 
1.  Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.   

2.   Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  
1)  Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2)  dğuŨne papiery wartoŜciowe,   
3)  kwity depozytowe i listy zastawne,  

http://www.union-investment.pl/
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4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,  
- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne,  
5)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
6)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,.  

3. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w instrumenty rynku pieniňŨnego oraz 
dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w EURO.  

4. Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ.  

5. Fundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe 
znajdujŃce siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych papier·w 
wartoŜciowych tego samego emitenta nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci Aktyw·w Funduszu, z 
zastrzeŨeniem iŨ w przypadku list·w zastawnych ğŃczna wartoŜĺ poŨyczonych list·w zastawnych 
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moŨe przekroczyĺ 25% WartoŜci Aktyw·w 
Funduszu.  

6. Z zastrzeŨeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 
Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w 
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 
inwestycyjnym:   
1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery 
wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 
gieğdowych.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   
1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,   
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

8. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 6 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 
Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   
1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 
zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 
zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 
zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, 
w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,   

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i 
utrzymania instrumentu bazowego.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:   
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim 
albo na rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, Tokyo 
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New 
Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock 
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz 
CBOT (Chicago Board of Trade),  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w 
szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w 
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne 
papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:   
1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub 
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paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi 
wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie,   

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci 
godziwej,   

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) instrumentami bazowymi sŃ:   
a) indeksy gieğdowe,   
b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   
c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   
d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

11. Przy wyliczaniu limitu, o kt·rych mowa w ust. 14,  Fundusz uwzglňdnia wartoŜĺ instrument·w 
bazowych wedğug nastňpujŃcych zasad:  
1) w przypadku zajňcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem 
po stronie Funduszu zobowiŃzania do sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 
PieniňŨnego lub walut albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego w wysokoŜci odpowiadajŃcej 
wartoŜci Ŝwiadczenia w tej umowie sprzedaŨy ï wartoŜĺ instrumentu bazowego przyjmuje siň ze 
znakiem ujemnym.  

2) w przypadku zajňcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem 
po stronie Funduszu zobowiŃzania do zakupu papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 
PieniňŨnego lub walut albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego w wysokoŜci odpowiadajŃcej 
wartoŜci Ŝwiadczenia w tej umowie sprzedaŨy ï wartoŜĺ instrumentu bazowego przyjmuje siň ze 
znakiem dodatnim.  

12. Z zastrzeŨeniem ust. 13, wartoŜĺ instrumentu bazowego wyznacza siň przy zastosowaniu zasad 
wyceny okreŜlonych przez Fundusz dla skğadnika lokat stanowiŃcego instrument bazowy.  

13. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o indeks gieğdowy wyznacza siň jako iloczyn jednostki 
pieniňŨnej (mnoŨnika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartoŜci (kursu) 
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad, o kt·rych mowa w art. 28.  

14. ĞŃczna wartoŜĺ instrument·w bazowych w Instrumentach Pochodnych oraz lokat, o kt·rych mowa w 
art. 42 ust. 2 pkt 1-3, pkt 5 i 6 nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 200% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

15. Fundusz ustala wartoŜĺ ryzyka kontrahenta, rozumianŃ jako wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz 
niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglňdnia siň opğat bŃdŦ ŜwiadczeŒ 
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji. JeŨeli Fundusz posiada otwarte pozycje w 
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytuğu kilku transakcji z tym samym podmiotem, 
wartoŜĺ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako r·Ũnica niezrealizowanych zysk·w i strat na 
wszystkich takich transakcjach.  

16. WartoŜĺ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie 
moŨe przekroczyĺ 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w odniesieniu do transakcji z jednym 
kontrahentem. WartoŜĺ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami 
Pochodnymi obliczona zgodnie z zasadami niniejszego artykuğu dla pojedynczej transakcji zawartej z 
danym kontrahentem nie moŨe przekroczyĺ 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ 
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ze wszystkimi kontrahentami z tytuğu 
Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego ï zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub 
zmiennoŜci kurs·w, cen lub wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego Instrumentu 
Pochodnego;  

2) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w Instrumenty Pochodne czňsto wkomponowany jest 
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ 
wartoŜĺ instrumentu bazowego, istnieje w zwiŃzku z tym moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz 
straty przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego. Mechanizm dŦwigni finansowej 
powoduje zwielokrotnienie zysk·w i strat z inwestycji ï Fundusz moŨe byĺ naraŨony na istotne 
ryzyko w zwiŃzku z wykorzystaniem mechanizmu dŦwigni finansowej;  

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - 
wystňpuje gğ·wnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu 
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;  
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4) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta ï dotyczy Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych 
i bňdzie ograniczane w zwiŃzku z postanowieniami ust. 15;  

5) ryzyko rozliczenia transakcji ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w 
rozliczeniach transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne;  

6) ryzyko pğynnoŜci ï dotyczy Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Funduszu nie sŃ przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak moŨliwoŜĺ 
neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiŃcego bazň dla NWP poprzez 
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;  

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych.  

  
Art. 43. Kryteria doboru lokat 
1. Od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu lokowane jest w Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

oraz w  inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie 
przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. 
W pozostağym zakresie, Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne kategorie lokat wymienione w art. 
42 ust. 2 Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu jest 
dŃŨenie do osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ 
okreŜlony Benchmark przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka 
niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Fundusz dziağajŃcy na 
rachunek Subfunduszu.   

3. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
kategorie lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2) i 3) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:   
1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku.   

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4) Statutu 
okreŜlone sŃ w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Statutu.  

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 6) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii.  

6. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci.  

7. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w paŒstwach 
czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

 
Art. 44. PoŨyczki i kredyty 
Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, poŨyczki i kredyty na zasadach 
okreŜlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamkniňtych.   
 
Art. 45. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100 000 euro, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10 000 euro, z zastrzeŨeniem 
ust. 2.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ 40 000 euro, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 1 000 euro.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
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Uczestnictwa dokonywane sŃ w euro.  
 
Art. 46. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

odkupywaniem.  
 
Art. 47. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 48, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszem, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem 
postanowieŒ ust. 12.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z 
dziağalnoŜciŃ Funduszu.  

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, 
w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 
przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w 
wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ 
koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ 
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koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 
powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, kt·re 
majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych postanowieniach, 
nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

 
Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na kt·re 
to wynagrodzenie skğada siň:  
1) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% rocznie, z kt·rego to 
wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci 
Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami 
okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej,   

2) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 4 poniŨej.  

2. Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, w zakresie, w kt·rym nie sŃ 
pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie, 
pokrywane sŃ przez Towarzystwo ze Ŝrodk·w wğasnych.  

3. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca.   

4. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.   
1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Funduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV) >= W(BV)  
 - gdzie:  

W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,   
W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu 
rozliczeniowego,  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  
PF= 0,33*(W(NAV) ï W(BV))*A(NAV)   
gdzie:   
PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, 
W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa  w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,   
W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu 
rozliczeniowego,  
A(NAV) ï średnia  WartoŜĺ Aktyw·w Netto w danym okresie rozliczeniowym.  

3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 
Wyceny. 

5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  

5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie pobieraniu lub pobieraniu czňŜci wynagrodzenia, o kt·rym mowa 
w ust. 1 pkt 2).  
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Rozdziağ XV. UniTotal Trend  
 
Art. 49. Cel inwestycyjny UniTotal Trend 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 
3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujŃc strategiň absolutnej stopy zwrotu, 
poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu w proporcji 
zaleŨnej od oceny perspektyw rynk·w akcyjnych i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, z 
uwzglňdnieniem przewidzianych w art. 51 poniŨej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz 
charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreŜlenia 
minimalnego zaangaŨowania w poszczeg·lne kategorie lokat oraz duŨŃ zmiennoŜciŃ skğadnik·w lokat 
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zar·wno w lokaty denominowane w walucie polskiej, 
jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zar·wno na rynku polskim, jak i rynkach 
zagranicznych.   

 
Art. 50. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniTotal Trend i zasady ich dywersyfikacji 
 
1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.   

2.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 
okreŜlonych w ust. 3 ï od 0% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,   

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach 
okreŜlonych w ust. 3 ï od 0% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe 
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w ust. 10 ï 27,   

- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne,   
4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 
28 ï od 0% do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,   

5) waluty obce ï od 0% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,   
6) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 29 ï od 0% do 100% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   
3.  DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa 

Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez podmioty z 
siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej i w 
paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii 
Europejskiej oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja.  

4. Fundusz moŨe dokonywaĺ Kr·tkiej SprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad 
Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ Papier·w WartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej 
SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ papier·w 
wartoŜciowych jednego emitenta bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie moŨe przekroczyĺ 
20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit·w inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy 
oraz niniejszego rozdziağu wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych danego emitenta lub danego rodzaju 
bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy nie pomniejsza ğŃcznej wartoŜci lokat w Papiery 
WartoŜciowe tego emitenta lub tego rodzaju.  

5.  Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu i udziağy w tym podmiocie nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 
20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust. 6 i 7.  

6. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 5, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone 
lub gwarantowane przez:  
1) Skarb PaŒstwa;  
2) Narodowy Bank Polski;  
3) paŒstwo naleŨŃce do OECD;  
4) miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej 
jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD.  

7.  Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

8.  Lokaty, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
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Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w waluty obce  nie 
moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

9.  Limity inwestycyjne, o kt·rych mowa w niniejszym rozdziale, z wyğŃczeniem limit·w inwestycyjnych 
dotyczŃcych wartoŜci papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem Kr·tkiej SprzedaŨy, odnoszŃ 
siň r·wnieŨ do bezwzglňdnej wartoŜci pozycji kr·tkiej netto. Przez pozycjň kr·tkŃ netto naleŨy 
rozumieĺ sytuacjň, w kt·rej ğŃczna wartoŜĺ lokat danego typu jest mniejsza od zera.  

10. Z zastrzeŨeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce 
rodzaje Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, 
zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania 
portfelem inwestycyjnym:   
1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery 
wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towar·w; 

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towar·w; 

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 
gieğdowych.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   
1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,   
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

12. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 10 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu 
inwestycyjnego Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  
1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe, 
2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 
zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 
zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

3) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 
zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu 
waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,   

4) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i 
utrzymania instrumentu bazowego, 

5) jeŜli nabycie Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystne lub taŒsze niŨ odpowiadajŃce 
temu nabycie instrument·w bazowych,  

6) jeŜli sprzedaŨ Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystna lub taŒsza niŨ 
odpowiadajŃca temu sprzedaŨ instrument·w bazowych znajdujŃcych siň w portfelu.   

13. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie 
czğonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 
Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange 
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock 
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, 
Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock 
Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), oraz na nastňpujŃcych rynkach 
zorganizowanych nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange.  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w 
szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w 
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne 
papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:   
1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub 
paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, Serbii lub Chorwacji, podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci 
godziwej,   
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3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) instrumentami bazowymi sŃ:   
a) indeksy gieğdowe,   
b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   
c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   
d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu,  

e) ceny towar·w dopuszczonych do obrotu na gieğdach towarowych.   
15. Przy wyliczaniu limitu, o kt·rych mowa w ust. 20, 21, 22, 23 oraz 24,  Fundusz uwzglňdnia wartoŜĺ 
instrument·w bazowych wedğug nastňpujŃcych zasad:  
1)  w przypadku zajňcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem 
po stronie Funduszu zobowiŃzania do sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 
PieniňŨnego lub walut albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego w wysokoŜci odpowiadajŃcej 
wartoŜci Ŝwiadczenia w tej umowie sprzedaŨy ï wartoŜĺ instrumentu bazowego przyjmuje siň ze 
znakiem ujemnym.  

2)  w przypadku zajňcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem 
po stronie Funduszu zobowiŃzania do zakupu papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 
PieniňŨnego lub walut albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego w wysokoŜci odpowiadajŃcej 
wartoŜci Ŝwiadczenia w tej umowie sprzedaŨy ï wartoŜĺ instrumentu bazowego przyjmuje siň ze 
znakiem dodatnim.  

16. Z zastrzeŨeniem ust. 17, wartoŜĺ instrumentu bazowego wyznacza siň przy zastosowaniu zasad 
wyceny okreŜlonych przez Fundusz dla skğadnika lokat stanowiŃcego instrument bazowy.  

17. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o indeks gieğdowy wyznacza siň jako iloczyn jednostki 
pieniňŨnej (mnoŨnika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartoŜci (kursu) 
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad, o kt·rych mowa w art. 28. 

18.Fundusz ustala wartoŜĺ maksymalnego zaangaŨowania w Instrumenty `Pochodne jako sumň wartoŜci 
ryzyka kontrahenta wynikajŃcego z zawartych um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, oraz wartoŜci bezwzglňdnych pozycji dğugich oraz wartoŜci pozycji kr·tkich, na 
kaŨdym z Instrument·w Pochodnych. WartoŜĺ maksymalnego zaangaŨowania w Instrumenty 
Pochodne wyliczona zgodnie ze zdaniem poprzedzajŃcym nie moŨe przekroczyĺ wartoŜci 200 
(dwustu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

19. WartoŜĺ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza siň jako iloczyn jednostki pieniňŨnej 
(mnoŨnika) zgodnie ze standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartoŜci 
(kursu) tego Towarowego Instrumentu Pochodnego.  

20. ĞŃczna wartoŜĺ instrument·w bazowych oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 6) 
nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 200% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

21. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub stopy procentowe nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 200% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

22. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o gieğdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartoŜĺ lokat, o 
kt·rych mowa w art. 50 ust. 2. pkt 1), nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 150% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

23. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 100% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

24. WartoŜĺ instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moŨe stanowiĺ 
ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

25. Fundusz ustala wartoŜĺ ryzyka kontrahenta, rozumianŃ jako wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz 
niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne. Na potrzeby wyznaczenia wartoŜci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu 
niezrealizowanego zysku nie uwzglňdnia siň opğat bŃdŦ ŜwiadczeŒ ponoszonych przez Fundusz przy 
zawarciu transakcji. JeŨeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych 
Instrumentach Pochodnych z tytuğu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartoŜĺ ryzyka 
kontrahenta jest wyznaczana jako r·Ũnica niezrealizowanych zysk·w i strat na wszystkich takich 
transakcjach.  

26. WartoŜĺ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie 
moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w odniesieniu do transakcji z jednym 
kontrahentem. WartoŜĺ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami 
Pochodnymi obliczona zgodnie z zasadami niniejszego artykuğu dla pojedynczej transakcji zawartej z 
danym kontrahentem nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ 
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ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ze wszystkimi kontrahentami z tytuğu 
Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych nie moŨe przekroczyĺ 50% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

27. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  
1)  ryzyko rynkowe instrumentu bazowego ï zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub 
zmiennoŜci kurs·w, cen lub wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego Instrumentu 
Pochodnego;  

2)  ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w Instrumenty Pochodne czňsto wkomponowany jest 
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ 
wartoŜĺ instrumentu bazowego, istnieje w zwiŃzku z tym moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz 
straty przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego. Mechanizm dŦwigni finansowej 
powoduje zwielokrotnienie zysk·w i strat z inwestycji ï Fundusz moŨe byĺ naraŨony na istotne 
ryzyko w zwiŃzku z wykorzystaniem mechanizmu dŦwigni finansowej;  

3)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - 
wystňpuje gğ·wnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu 
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze, wzajemne dopasowanie; 

4)  ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta ï dotyczy Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych i bňdzie ograniczane w zwiŃzku z postanowieniami ust. 25;  

5) ryzyko rozliczenia transakcji ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ 
w rozliczeniach transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne;  

6)  ryzyko pğynnoŜci ï dotyczy Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Funduszu nie sŃ przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak 
moŨliwoŜĺ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiŃcego bazň dla NWP 
poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;  

7)  ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych.  

28. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   
2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,   
3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, jeŨeli: 
a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  
b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 
kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 
na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 
stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  
 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych 
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub 
regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz pod warunkiem, Ũe dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny 
lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowaĺ co najmniej 50% 
swoich aktyw·w w akcje.   

29. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach 
krajowych, instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub, kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem 
zapadalnoŜci.  

30. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŃ 
stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

31. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 
przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe wyğŃcznie w trybie okreŜlonym dla takich 
poŨyczek przez obowiŃzujŃce przepisy, pod warunkiem, Ũe:   
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych lub papierach wartoŜciowych, w 
kt·re Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ 
okreŜlonŃ w Statucie;   

2) wartoŜĺ zabezpieczenia bňdzie co najmniej r·wna wartoŜci poŨyczonych papier·w wartoŜciowych 
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w kaŨdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu poŨyczonych papier·w wartoŜciowych;  
3) poŨyczka zostanie udzielona na okres nie dğuŨszy niŨ 6 miesiňcy.   

32. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, 
czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

33. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglňdnia siň wartoŜĺ 
papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub walut obcych stanowiŃcych bazň 
Instrument·w Pochodnych.  

 
Art. 51. Kryteria doboru lokat UniTotal Trend  
1.  Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ 
lokowane do 100% w kategorie lokat okreŜlone w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. 
Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem 
okreŜlenia minimalnego zaangaŨowania w poszczeg·lne kategorie lokat oraz duŨŃ zmiennoŜciŃ 
skğadnik·w lokat posiadanych w portfelu. Ze wzglňdu na przyjňtŃ politykň inwestycyjnŃ 
zaangaŨowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziağ w Aktywach 
Subfunduszu moŨe byĺ zmienny w czasie, co zaleŨy od indywidualnych decyzji zarzŃdzajŃcego 
Subfunduszem i od przyjňtej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dŃŨy do osiŃgania 
zysku w r·Ũnych warunkach rynkowych bez odnoszenia siň do okreŜlonego benchmarku. Zmienne 
ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moŨe mieĺ wpğyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu jest 
maksymalizacja wzrostu wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym przy 
zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. Proporcje zaangaŨowania w akcje i dğuŨne papiery wartoŜciowe 
zaleŨŃ od oceny perspektyw rynk·w akcyjnych i rynk·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, z 
uwzglňdnieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. ZarzŃdzajŃcy 
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnik·w makroekonomicznych wpğywajŃcych na atrakcyjnoŜĺ 
poszczeg·lnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Ŝredni- i 
dğugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem 
podejmuje decyzje odnoŜnie zwiňkszenia lub zmniejszenia zaangaŨowania aktyw·w Subfunduszu w 
poszczeg·lne kategorie lokat wskazane w Statucie.  

3.  Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe okreŜlone w art. 50 ust. 2 pkt 1) sŃ 
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku 
papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i 
technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania przedsiňbiorstwem.  

4. Lokaty Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz inne dğuŨne 
papiery wartoŜciowe okreŜlone w art. 50 ust. 2 pkt 2) sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego 
oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych, prognozowanych zmian ksztağtu 
krzywej dochodowoŜci i poziomu rynkowych st·p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu 
do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku 
PieniňŨnego oraz rating·w  emitent·w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w 
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bňdŃ miağy r·wnieŨ kryteria doboru lokat 
okreŜlone w pkt 3) powyŨej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje siň takŨe 
kryteria:  
1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku.   

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 2 pkt. 3) Statutu 
okreŜlone sŃ w art. 50 ust. 11 i ust. 12 Statutu.  

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 50 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii.  

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sŃ kryteria ryzyka 
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kursowego danej waluty, oceny co do ksztağtowania siň relacji poszczeg·lnych walut portfela, a takŨe 
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzglňdem zaangaŨowania Aktyw·w w lokaty 
denominowane w danej walucie. 

8. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane 
przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

 
Art. 52. PoŨyczki i kredyty 
Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ poŨyczki i kredyty o ğŃcznej wysokoŜci 
nieprzekraczajŃcej  75% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub 
kredytu, na zasadach okreŜlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamkniňtych.   
 
Art. 53. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 1 000 zğ, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ, z zastrzeŨeniem ust. 2. 

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych 
ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w, natomiast kaŨda 
nastňpna wpğata nie mniej niŨ 100 zğ.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  

 
Art. 54. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 
moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 
manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu 
dokonania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 
1a. Wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniTotal Trend 
mogŃ byĺ dokonywane bezpoŜrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez 
Depozytariusza albo w plac·wkach Dystrybutor·w wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.   
2. Opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 
zğotych. 
3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa.  
 
Art. 55. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 56, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z 
wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z 
dziağalnoŜciŃ Funduszu.  

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, 
w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 
przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w 
wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  
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7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ 
koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ 
koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 
powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, kt·re 
majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych postanowieniach, 
nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

 
Art. 56. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie 
wiňkszej niŨ 4% rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie 
koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 55 ust. 1 Statutu, naliczane i wypğacane 
zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej.  

2. Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 55 ust. 1 Statutu, w zakresie, w kt·rym nie sŃ 
pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie, pokrywane 
sŃ przez Towarzystwo ze Ŝrodk·w wğasnych.  

3. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca. 

4. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ dwukrotnoŜĺ Ŝredniej 
rentownoŜci 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez 
Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres rozliczeniowy. 

 1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Funduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze w przypadku 
speğnienia powyŨszego warunku: 

 W(NAV) >= 2 * BS 
 - gdzie:  
 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 
okresu rozliczeniowego, 
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 BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu 
organizowanego przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres 
rozliczeniowy, 
* ï znak iloczynu. 
2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 
PF = 0,25*(W(NAV) ï 2*BS)*A(NAV) 
gdzie: 
PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, 
W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 
bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego 
okresu rozliczeniowego, 
BS ï Ŝrednia rentownoŜĺ 52 tygodniowych bon·w skarbowych z ostatniego przetargu organizowego 
przez Ministerstwo Finans·w w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym okres rozliczeniowy, 
A(NAV) ï średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto w danym okresie rozliczeniowym. 
3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy 
okres rozliczeniowy bňdzie liczony poczŃwszy od 2010 roku. 
4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu 
Wyceny. 
5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu. 

5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie pobieraniu lub pobieraniu czňŜci wynagrodzenia, o kt·rym 
mowa w ust. 1 pkt 2). 

 
Rozdziağ XVI. UniGot·wkowy 1 
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
2. Zamiarem Funduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
4.  Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 
inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ĂBenchmarkiemò.   

5. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
 BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID1)/ROK) 
 gdzie:  
 BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku danego dnia.  
 BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego dany dzieŒ 
 WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, w 
kt·rym wyliczany jest Benchmark,  

 R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  
 ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  
6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 
miesiňcznych /z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca/, zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 
Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGot·wkowy 1 
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.  

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:  
1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  
3) kwity depozytowe i listy zastawne,  
- pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne,  
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

 
Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji 
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy 



 
143/169 

zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w 
wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

2. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku. 

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii. 

4. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci.  

5. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w paŒstwach 
czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i dğuŨne papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

6. Gğ·wnym kryterium doboru lokat dla depozyt·w bankowych jest oprocentowanie depozyt·w oraz 
wiarygodnoŜĺ kontrahenta. 

7. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 
jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ rok. Udziağ 
tych Instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie 
bňdzie mniejszy niŨ 70 %. W pozostağym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne 
kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2. 

8. Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 
mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20%wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 2, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub wierzytelnoŜci emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, paŒstwa naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo naleŨŃce do OECD.  

12. Subfundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň zagranicŃ.  

13. Subfundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 
wartoŜciowe znajdujŃce siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych 
papier·w wartoŜciowych tego samego emitenta nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, z zastrzeŨeniem iŨ w przypadku list·w zastawnych ğŃczna wartoŜĺ poŨyczonych list·w 
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moŨe przekroczyĺ 25% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

 
Art. 60 Kredyty i poŨyczki Subfunduszu 
Subfundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej 
wysokoŜci nie przekraczajŃcej 75% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych 
poŨyczek i kredyt·w. 
 
Art. 61. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
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1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100.000 zğotych, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğotych, z 
zastrzeŨeniem ust. 3.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  

 
Art. 62. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

odkupywaniem.  
 
Art. 63. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 64, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszem, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem 
postanowieŒ ust. 12.  

2.  Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  
3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i 
sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z 
Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.
  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  
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11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych 
regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i 
opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, 
kt·re majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych 
postanowieniach, nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

  
Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na kt·re 
to wynagrodzenie skğada siň:  

1) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art.63 ust. 1 Statutu, naliczane i 
wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 2 poniŨej,  

2) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej,  

2. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca.  

3. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.  

1) Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV)>=W(BV) 
 gdzie:  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  
 PF=0,33x[W(NAV)ïW(BV)]xA(NAV) 
 gdzie:  
 PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie,  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

  A(NAV) ï średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.  
3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny.  
5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
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rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  
 
Rozdziağ XVII. UniGot·wkowy 2 
Art. 65 Cel inwestycyjny Subfunduszu 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
2. Zamiarem Funduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
4.Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 
inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ĂBenchmarkiemò.   

5. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
 BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID1)/ROK) 
 gdzie:  
 BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku danego dnia.  
 BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego dany dzieŒ 
 WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, w 
kt·rym wyliczany jest Benchmark,  

 R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  
 ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  
6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 
miesiňcznych /z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca/, zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 
Art. 66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGot·wkowy 2 
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.  

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:  
1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  
3) kwity depozytowe i listy zastawne,  
- pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne,  
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

 
Art. 67. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji 
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy 
zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w 
wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

2. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
kategorie lokat wymienione w art. 66 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku. 

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 66 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii. 

4. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci.  
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5. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w paŒstwach 
czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i dğuŨne papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

6. Gğ·wnym kryterium doboru lokat dla depozyt·w bankowych jest oprocentowanie depozyt·w oraz 
wiarygodnoŜĺ kontrahenta. 

7. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 
jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ rok. Udziağ 
tych Instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie 
bňdzie mniejszy niŨ 70 %. W pozostağym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne 
kategorie lokat wymienione w art. 66 ust. 2. 

8. Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 
mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20%wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 2, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub wierzytelnoŜci emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, paŒstwa naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo naleŨŃce do OECD.  

12. Subfundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň zagranicŃ.  

13. Subfundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 
wartoŜciowe znajdujŃce siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych 
papier·w wartoŜciowych tego samego emitenta nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, z zastrzeŨeniem iŨ w przypadku list·w zastawnych ğŃczna wartoŜĺ poŨyczonych list·w 
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moŨe przekroczyĺ 25% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

 
 
Art. 68. Kredyty i poŨyczki Subfunduszu 
Subfundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej 
wysokoŜci nie przekraczajŃcej 75% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych 
poŨyczek i kredyt·w. 

 
Art. 69. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100.000 zğotych, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğotych, z 
zastrzeŨeniem ust. 3.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  

 
Art. 70. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

odkupywaniem.  
 
Art. 71. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 72, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszem, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem 
postanowieŒ ust. 12.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
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2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  
3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i 
sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z 
Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.
  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych 
regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i 
opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, 
kt·re majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych 
postanowieniach, nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

  
Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na kt·re 
to wynagrodzenie skğada siň:  

1) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
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Netto Subfunduszu rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subunduszu, o kt·rych mowa w art.71 ust. 1 Statutu, naliczane i 
wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 2 poniŨej,  

2) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej,  

2. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Funduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca.  

3. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.  

1)  Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV)>=W(BV) 
 gdzie:  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  
 PF=0,33x[W(NAV)ïW(BV)]xA(NAV) 
 gdzie:  
 PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie,  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

  A(NAV) ï średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.  
3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny.  
5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  

 
 
Rozdziağ XVIII. UniGot·wkowy 3 
Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
2. Zamiarem Funduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
4. Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 
inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ĂBenchmarkiemò.   

5. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
 BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID1)/ROK) 
 gdzie:  
 BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku danego dnia.  
 BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego dany dzieŒ 
 WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, w 
kt·rym wyliczany jest Benchmark,  

 R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  
 ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  
6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 
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miesiňcznych /z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca/, zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 
Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGot·wkowy 3 
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.  

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:  
1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  
3) kwity depozytowe i listy zastawne,  
- pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne,  
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.   

 
Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji 
1.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy 
zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w 
wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

2. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku. 

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 74 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii. 

4. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci.  

5. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w paŒstwach 
czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i dğuŨne papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

6. Gğ·wnym kryterium doboru lokat dla depozyt·w bankowych jest oprocentowanie depozyt·w oraz 
wiarygodnoŜĺ kontrahenta. 

7. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 
jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ rok. Udziağ 
tych Instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie 
bňdzie mniejszy niŨ 70 %. W pozostağym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne 
kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2. 

8. Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 
mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20%wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 2, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub wierzytelnoŜci emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
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Narodowy Bank Polski, paŒstwa naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo naleŨŃce do OECD.  

12. Subfundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň zagranicŃ.  

13. Subfundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 
wartoŜciowe znajdujŃce siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych 
papier·w wartoŜciowych tego samego emitenta nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, z zastrzeŨeniem iŨ w przypadku list·w zastawnych ğŃczna wartoŜĺ poŨyczonych list·w 
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moŨe przekroczyĺ 25% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

 
Art. 76 Kredyty i poŨyczki Subfunduszu 
Subfundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej 
wysokoŜci nie przekraczajŃcej 75% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych 
poŨyczek i kredyt·w. 
 
Art. 77. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100.000 zğotych, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğotych, z 
zastrzeŨeniem ust. 3.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  

 
Art. 78. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

odkupywaniem.  
 
Art. 79. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 80, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszem, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem 
postanowieŒ ust. 12.  

2.  Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  
3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i 
sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z 
Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
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podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.
  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych 
regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i 
opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, 
kt·re majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych 
postanowieniach, nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

  
Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na kt·re 
to wynagrodzenie skğada siň:  

1) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art.79 ust. 1 Statutu, naliczane i 
wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 2 poniŨej,  

2) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej,  

2. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca.  

3. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.  

1)  Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV)>=W(BV) 
 gdzie:  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
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do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  
 PF=0,33x[W(NAV)ïW(BV)]xA(NAV) 
 gdzie:  
 PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie,  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

  A(NAV) ï średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.  
3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny.  
5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  

 
Rozdziağ XIX. UniGot·wkowy4  
Art. 81 Cel inwestycyjny Subfunduszu 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
2. Zamiarem Funduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
4. Benchmark jest indeksem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 
inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ĂBenchmarkiemò.   

5. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
 BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID1)/ROK) 
 gdzie:  
 BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku danego dnia.  
 BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego dany dzieŒ 
 WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, w 
kt·rym wyliczany jest Benchmark,  

 R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  
 ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  
6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 
miesiňcznych /z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca/, zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 
Art. 82. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGot·wkowy 4 
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.  

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:  
1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  
3) kwity depozytowe i listy zastawne,  
 - pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne,  
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

 
Art. 83. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji 
1.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy 
zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w 
wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

2. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot 
kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:  
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1) pğynnoŜci,   
2) ceny,   
3) dostňpnoŜci,  
4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   
5) ryzykiem kredytowym,   
6) wyceny,   
7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych 
dostňpnych na rynku. 

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 82 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bňdŃ przede wszystkim na 
podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa 
lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do 
ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re 
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu 
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania w danej kategorii. 

4. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o 
niskim ryzyku niewypğacalnoŜci.  

5. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w paŒstwach 
czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej.  Instrumenty Rynku PieniňŨnego i dğuŨne papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

6. Gğ·wnym kryterium doboru lokat dla depozyt·w bankowych jest oprocentowanie depozyt·w oraz 
wiarygodnoŜĺ kontrahenta. 

7. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w 
inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 
jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ rok. Udziağ 
tych Instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie 
bňdzie mniejszy niŨ 70 %. W pozostağym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne 
kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2. 

8. Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 
mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20%wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 2, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub wierzytelnoŜci emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, paŒstwa naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo naleŨŃce do OECD.  

12. Subfundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň zagranicŃ.  

13. Subfundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 
wartoŜciowe znajdujŃce siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych 
papier·w wartoŜciowych tego samego emitenta nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, z zastrzeŨeniem iŨ w przypadku list·w zastawnych ğŃczna wartoŜĺ poŨyczonych list·w 
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moŨe przekroczyĺ 25% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

 
Art. 84. Kredyty i poŨyczki Subfunduszu 
Subfundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej 
wysokoŜci nie przekraczajŃcej 75% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych 
poŨyczek i kredyt·w. 
 
Art. 85. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie 
mniej niŨ 100.000 zğotych, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğotych, z 
zastrzeŨeniem ust. 3.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego 



 
155/169 

kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w.  
3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 

Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  
 
Art. 86. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

odkupywaniem.  
 
Art. 87. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 88, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszem, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzeŨeniem 
postanowieŒ ust. 12.  

2.  Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  
2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  
3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  
4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  
3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce 
Subfunduszu, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i 
sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z 
Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o 
kt·rych mowa w ust. 2 powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z 
um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.
  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 
Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 
rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty 
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania 
Aktyw·w Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w 
zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji 
kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat 
prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
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koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych 
regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i 
opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem.  

13. W przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ kt·regokolwiek z koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, 
kt·re majŃ byĺ pokrywane z Aktyw·w Subfunduszu, przekroczy limit okreŜlony w tych 
postanowieniach, nadwyŨka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.  

  
Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa 
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, na kt·re 
to wynagrodzenie skğada siň:  

1) wynagrodzenie stağe za zarzŃdzanie w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu rocznie, z kt·rego to wynagrodzenia nie wiňcej niŨ 0,30% przeznaczane jest na 
pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w art.87 ust. 1 Statutu, naliczane i 
wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 2 poniŨej,  

2) wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, 
naliczane i wypğacane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 3 poniŨej,  

2. Wynagrodzenie stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie stağe pobierane jest miesiňcznie i 
przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastňpnego miesiŃca.  

3. Towarzystwo bňdzie pobierağo wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie, w przypadku gdy uzyskane 
wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ wyŨsze niŨ Benchmark.  

1)  Przyjmuje siň, Ũe wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sŃ lepsze niŨ Benchmark w 
przypadku speğnienia poniŨszego warunku:  

 W(NAV)>=W(BV) 
 gdzie:  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniŨszym wzorem:  
 PF=0,33x[W(NAV)ïW(BV)]xA(NAV) 
 gdzie:  
 PF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie,  

 W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 
w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na jednostkň Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu 
rozliczeniowego do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w ostatnim 
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

 W(BV) ï procentowa zmiana wartoŜci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana 
jako stosunek wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego 
do wartoŜci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,  

  A(NAV) ï średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.  
3) okresami rozliczeniowymi sŃ okresy miesiňczne, z zastrzeŨeniem, Ũe pierwszy okres rozliczeniowy 
bňdzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieŨŃcego miesiŃca kalendarzowego.  

4) wysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny.  
5) wartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa w pkt 4) naleŨna na koniec kaŨdego okresu 
rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoŒczenia tego okresu.  

 
 
Rozdziağ XX. UniWIBID  
Art. 89 Cel inwestycyjny Subfunduszu 
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1. Celem Subfunduszu bňdzie ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
2. Zamiarem Subfunduszu jest osiŃgniňcie lepszego wyniku niŨ Benchmark ustalony dla Subfunduszu.  
3. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
5. Benchmark jest wyliczany kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID1)/ROK) 

gdzie:  
BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku ñdanego dniaò.  
BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego ñdany dzieŒò 
WIBID1 ï stawka WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych w pierwszym roboczym dniu miesiŃca, w 
kt·rym wyliczany jest Benchmark,  
R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,  
ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.  

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ poczŃtkowa 
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 
miesiňcznych /z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca/, zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 
zmianie kaŨdego miesiŃca.  

 
Art. 90. Kryterium doboru lokat UniWIBID 
1. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w 

inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 
397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. Udziağ tych 
Instrument·w oraz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie bňdzie 
mniejszy niŨ 70 %. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy 
zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w 
wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

3. Subfundusz moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery 
wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

 
Art. 91. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniWIBID. Zasady dywersyfikacji lokat i inne 
ograniczenia inwestycyjne 
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i 
Ustawy, stosujŃc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego.  

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:  
1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  
3) kwity depozytowe,  
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,  
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

3. Papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 
wierzytelnoŜci wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 
mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

6. Zasad, o kt·rych mowa w ust. 3, nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego lub wierzytelnoŜci emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, paŒstwa naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo naleŨŃce do OECD.  

7. Subfundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň zagranicŃ.  

8. Subfundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 
wartoŜciowe.  

 
Art. 92. Kredyty i poŨyczki Subfunduszu 
Subfundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej 
wysokoŜci nie przekraczajŃcej 75% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych 
poŨyczek i kredyt·w.  
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Art. 93. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosiĺ nie mniej 
niŨ 100.000 zğotych, natomiast kaŨda nastňpna wpğata nie mniej niŨ 10.000 zğotych, z zastrzeŨeniem 
ust. 2.  

2. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ r·wnowartoŜĺ w zğotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu walut obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych.  

 
Art. 94. Maksymalne wysokoŜci opğat 
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 

zbywaniem.  
2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opğata zwiŃzana z ich 
odkupywaniem. 
 
Art. 95. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  
1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
pobieranego na zasadach okreŜlonych w art. 96, pokrywa wszelkie koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, 
z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 i 3, z zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 4.  

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu i 
prowadzenie rachunk·w bankowych, koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek 
Subfunduszu, opğat sŃdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 
zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, 
podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w 
informacyjnych, stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu, a pokrycie tych koszt·w nastňpuje w 
terminach wymagalnoŜci z tego tytuğu wynikajŃcych z um·w na podstawie kt·rych te koszty sŃ 
ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

3. W przypadku likwidacji Subfunduszu wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowiĺ bňdzie 0,07% 
wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 
zğotych. Dodatkowo Subfundusz lub Towarzystwo (wedğug decyzji Towarzystwa, kt·ra przedstawiona 
zostanie Depozytariuszowi najp·Ŧniej na dwa dni robocze przed otwarciem likwidacji Funduszu) 
zwr·ci likwidatorowi nastňpujŃce koszty likwidacji Subfunduszu: koszty ogğoszeŒ, oraz 
wynagrodzenia biegğego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu, 
przeprowadzonego w zwiŃzku z jego likwidacjŃ. W przypadku koniecznoŜci ustanowienia depozytu 
sŃdowego, koszty jego ustanowienia pokryte zostanŃ przez Subfundusz. 

4. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za 
zarzŃdzenie Subfunduszem. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak 
w szczeg·lnoŜci koszty badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, 
koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych 
poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych 
regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i 
opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ 
stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
ust. 6 ï 8 poniŨej. 

5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub 
czňŜci koszt·w Funduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach 
okreŜlonych w art. 96 Statutu.  

6. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczŃ 
proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie 
moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza 
siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto 
wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

8. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna 
ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 
podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu.  

9. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na 
potrzeby dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 6 ï 8 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny 




