Union
Investment

Prospekt informacyjny UniFundusze SFIO

1. miejsce w rankingu ,Rzeczpospolitej” i firmy Analizy Online na najlepsze TFl w 2003, 2004, 2005, 2006, 2009 i 2010 r. oraz 2. miejsce w 2007 i 2008 r.
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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR
2) UniTotal Trend

3) UniWIBID subfundusz powstagy =z przeksztaGumduszua Uni
Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego)**

4) Uni Total Trend DguUny

*Decyzj N z dni a 12 l utego 2010 -3-1/AP) KobiBja /Nddaas3w / 6 5/ 1
Finansowego udziehbBgamzaenwolsdrmitaat u Funduszu w zwi
czterech nowych Subfunduszy: Uni Got - wkowy1, Uni Go

Uni Got - wkowy4.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfunduszeniezostady jeszcze utworzone.

* ok De cz diiaN 19 maja 2010 r. (DFL/4033/13/13/10/VI/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga zezwol eni a na zpmizaenkiis zsttaagtcuetnui
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uOUOywai skr - coUnéFundusaeWy w br zmi eni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy sl inemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny spoerdzony zostag w
aktuali zowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego2 008 r ., w dniu 23 |ipca 2008 r., w dnlu 2 Wr :

w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010, w dniu 31 maja 2010 r.,

dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca2010r.,w dni u 29 wr z e$8miu & I|§tdbadﬁ r
2010r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. oraz w dniu 31 maja 2011 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j3@chajao2Dlilt.ego pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zae
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

Ma § g o rPomidlemska - Prokurent

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziage

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje =zawarit er zwe tPerlonsep eckrca ze nsiNe
Oadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, zhacz&lcynowdghw wwuwrszyetiuac
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

Momele

Zbignjgw Jakubowski MatgorZata Popielewska

Wiceprezgs Zarzgdu Towarzystwa Prokurent
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych i Giegd z 4dOV3RO951 czerwca 1995
3.0znaczeduersiNestrowego i numer, pod kt-rym Towarzys
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. War szawy X
SNdowd@decni e XI1I Wydziag Gospodarczy Krajowego Re
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzie@® 3110grudwysoRO6SI i skgadni ki kapitagu wgdasne/
Kapitag wgasny 69 354 136,64 z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 21770351,06 z §

5.l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy

Na dzsipo@&@zNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy Towar zy

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmiote m domi nuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on Ass:¢
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizyc zwphSubfurdaszamNd z aj Nc

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Maggorzatipe®niBlca funkcjn Prezesa Zar zNdu,

Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska cNadrorozkj - WowarRyateg, ze wskazaniem
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoyczej,

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej,
Ulrich iKCzijmenek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwyskayobk-bhafizNdzajNcych Subfunduszami F
Wszyst ki mi Subfunduszami wydzi el onymi w Funduszu Z
Doradzt wa Il nwestycyjnego wyodr nbniony w Towar zyst wi

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Jarosgaw Lis,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz.

Krzysztof 1zdebski

Il stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN mieli
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Robert Burdachi Zar zNdzaj Ncy Uni Total Trend;

Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy Subf ,UnitotalsTend, Uoi &t BUDi Tot al Trend

8 Informacje o pedgnionych przez osoby wymienione w |
jeUeli ta okohiielznosdc mondiee dl a sytuaciji Uczestnik:-

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc

moggoby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Cz gonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego i j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagalnoS|I dlaj kddlemytchv w nsaddju Uni on I nvestment Gro

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej
Anja Mikus pegni funkcjn dyrektora zarzNdzaj Ncego w L
Ulrich iCzlgmeme k Rady Nadzorczej
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Ulrich okl hbhel ipca 2003 r. j est czgonkiem zarzNdu,
operacyjnym Union Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoycze.

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010r.jest czgonki em Rady Nadzorcze|j T
j est ¢z 3o n kAssetamnagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pegdgni poza
moggoby miel znaczenie dla sytuaciji Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.
1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundus z zarepsronary w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe',Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokonuj eduszeh odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pstgka Eundugzmi dekeepi | Jednost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osobyrNkbezestnik Funduszui wedkapaf Beddost &wi Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziesvtokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil tejnamsobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznielJawdwygant &lu OUdkept mineétawa przez Fundu
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J

i ch cagkowit a wartoSi odpowi adaga ewar po8ei agleendno&u
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zdamwestmenipl. si ec i I nter

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego p r @me zamiadyo dedrmostek s t wo
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUnEGRIBORuUNndus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dosthpu przy zbywaniu Jednost ek bspekumazricenegowia do P
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz Sprawo z
zostagy sporzNdzone,

A dosthnpu do Prospektu i skazt p-Brospekgo BEpndwszda
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finan
sprawozda@E jednost kowych Subfunduszy, na stroni e
www.union-investment.pl,

A UONdani a ndar nzespektu oraz rocznego i p-groczn:e
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowyh Subfunduszy, o ile zostag

5. Zasady przeprowadzani a Wcaepthistwaw na Jednost ki

51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dni apiaskaoavEczenia przyj mowani
52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Oso b a mi uprawni onymi do zapisywanUnEURBORsMNa wdegso &ik
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 10z
w 0gQ§osozeni-u,ym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSniej ni U
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a
55.0 r ozpoczzatkcoi®e zieni u przyj mowania zapis-w na Jednost
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo moUe post
zakoE& zeyjimowania zapis-w, jeUel:i zostanN dokonane
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencje wyni kaj Nce z niewgaéc'iwego wypegni eni e
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towarzystwo przydziela Jednost ktwva Uczes
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |liczby

dokonanN przez wp§ daiBURNBOR, g op owwpi gfaktsiiz oodnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnrachunekpdg driay n a
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo

8/169



0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzost agd Samii wiwgga wypegniony formul ar z zapisu pr ze
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost

wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej

514. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestn|
Jednostki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13.

dni roboczych od dnia stwierdzeni aninU ewatUsmroBicni e al/

dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzj ai Koz zswdl eonicao frna nwt wor zeni e Fund.L
lub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimal nej

4. upgywu teofdemuenanz®sku o wpisanie Funduszu do r

- ZWwraca wpgaty, wr az z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na c hu
wyst Npi eanji az jpdnesanek wymlen|mmychor\ﬂzplptob5 th 6.

manipulacyjne.

5.16. O niedojécAiu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro
oSwiadczeni a wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeni eim 1p0p.k tPiS,r wsze nabycie Jednostek Ucze
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu,
Subrejestr u | i czbfin Jednostek nabytych za dokonanN wpge

goUenia izw eceni
a poSrednictwen
zie@® otrzymani e

1) 7 dni kalendarzowych od ni a
przypadku dokonywania wpgaty
dzickadk onania wpgaty uwaUa sin d

d z
g z
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |

takim przypadku za dzi e® dokonania wpgaty wuwaUa sin
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Ue op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transf er ok gnejscastk Presfekto n e s N
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odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzk~u Z prz
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony narzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,

Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie wa
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
zaakceptowanych przez Fundus z. Wpgata moUe byl dokonana z
szczeg-IlnoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninOUn
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p
albo poprzez przelani e Srodk-w pieniAaUnych za poSrednictwe
bankomatu znajduj Ncego sifn na terytorium Rzeczypo
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b«
w szczeg- | noSci : nazwy Subfunduszu, i mieni a i naz\
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e W
nieprawi dgowWNce wMwpBi woSci co do treSci lub aut
waUne zl ecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk - w pieninfnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznani By wpégsat przekazanie Srodk-w na wskazany pr
Wpgaty bezpoSrednie na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byyiwamab poprzez siel I nternet, przez wypegn
przez Towarzystwo, udostnfApnianego przez Towar zys
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci I nternet znajduj N sifn na st

przekazania Srodk-w pieninUnych niezawierajNcy w:e
nie zostanie uznany za waUne zIlecenie nabycia Jed

Wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w s
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sif zas:
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabyctawe Jedno
otrzymanej od Depozytariusza informacji 0O otrzyr
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczest ni k- w Funduszu, poprzez ogJgoszenie
do~oggo§zeCE Funduszu lub przez Internet, lub 1is
mo Ul i woSci dokonywani a wpgat Srodk-w pieninuUnyc
poprzez ich przelani e Z a poSrednictwem wskazanej przez
znajduj Ncej sinh na terytorium Rzeczypospolite]j P
kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci I
Fundusz mo Ue uzal eOni | zymaniea detnestek wigcgeatnicgwa od pr
przedstawi eni a Funduszowi, W spos-b przez Fundu
wymaganych przepi sami prawa, w szczeg-lnoSci pr ze
O Ppr zeci wdzaina gua npi firanmsowarniuzeyroryizmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr
153, poz. 1505 ze zm.).
6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=17T1T7T1T71T7T71TT
17 X

gdzie:
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Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xT oznacza majNcN zastosowanie stawkfi opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.13. Skgadani e zlsk@Earnami @ yazn ece® za pomocN telefonu,

l.Uczestnik Funduszu mo Ue zawr zel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu | ub Internetu, w przypadku gd
za ich pamoéNro@aniu Uczestnikom Funduszu moUl i wo
telefonu, telefaksu l ub I nternetu Fundusz poinf
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu lub za poSre
poinformaweasltndk-w Funduszu |istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dyststybwitor auyumowy - rzy Fuahdp®dem
przyj mowania takich zl ece@ i kt -ry posiada stosow
zl ece CE Na podstawie przyjnintego zlecenia telefon

zl eceni e na pi Smi e. walhmpphkt d, zawera kdzielane przezméczestnika
Funduszu upowalUni eni e do wystawiani a zl ece®& pis
telefonicznych.

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zIl| eceGCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczest ni ct wa, konwersja Jednostek Uczestnictwa
przez Towarzystwo, =zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powinny by zawarte minimalne warunki techniczne sk
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawnie® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzgoal noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze

zl ecenia bnhndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5. Przyj mowane sN tylko takie zleceni a,e szkojsatdaagnye: z a

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul ar za

b)wypedgnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewy
treSci l ub autentycznoSci,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu sl
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne

zostanN wypegnione w spos-b prawidgowyicddoih ewywo
treSci l ub autentycznoSci

7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjncia dyspozycj.i t e
poSrednictwem Internetu w przypadku nieprawidgowe
pomocN kt:-rego peaereekazywane sN d

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane

osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozyciji, skgadanych przez Uczestn
telefaksu lub Internetu, jest utrwalanaipr zechowywana dl a cel -w dowodowy

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@&kim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe Eski z g opdknti ep ozn i ZUssszaydcahmi zo kzrae
ppkt 3.

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,
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6.2.

bjwyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawnie® zwiNzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wWgNczywszy UNdani e odkUcpestrectwa,a WS z
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifAaUnych,

cgwyraUeniu zgody & zrgeallnii zacz Ak ozllegjcreo Sci N i ch sk
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwi adczeng ldomwko:w, ma

dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry pr

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o ustaniu \

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dy spozycje co do sposobu wypgaty Sr
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
telefaksu l ub Il nternet u, w przypadku braku dy s
Uczestnika Funduszu w j ednostce Dystrybutora, w kt-rej pr z

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUesi®m UNpdkatni e odkupienia Jednostek Ucz
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupi eni a o kJednSsteloUczestnictwa,c z by

b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pienifAaUnych, z zastrzeUeniem Ue ejskavypgat W 2JdNg:

pomniejszona o naleUny podatek,
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est wyUsza od kwoty o

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadane]j pr :
kt - rego Jednaestwki pUdzegtagiN odkupieniu, odkupi one
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie@EymubNdani e wstkdjre sin skuteczne. Odwc
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :

Dystrybutora.

4. W przypadku gdy w wyniku ONdania odkupienia w R

posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID lub 100 PLN dla Subfunduszy

UniTotal Trend oraz UniTotal Trend D § u UFangusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na

Rejestrze.
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5.

Kwota Srodk-w pieniiAUnych jest wypgacana po pomni ¢
Fundusz |jest ofpgolpdaraiiaNz any d

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkumwi eni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowyc h , chyba Ue op-Ffnienie wynika z okoliczno
odpowi edzial noSci

Uczestni k Funduszu, w formie pisemnej i nformacji
poSrednictwem Dystrybutor a, powi nég engd @ld mif ar mb e
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbin Jednostek Uczest ni%cit wa, [
mniej niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto Fun@uszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

b) si edem dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupieni a
ma obej mowal takN |iczbi Jednostek Uczestnictwa,
mniej niU0 20% WartoSci Aktyw-w Netto FumidauEzu
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem =zl ecenia odk u,|
odkupienia ma obejmowal takN liczbhn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

Fundusz, wkt- r ego i mi eniu dziaga Towarzystwo albo odpov

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

Wprzy padku braku powiadomienia Funduszu przez Ucze
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny

otrzymuje Srodki z tytugu cddvikau pwieednjiuag Jceednnyo sa cekku pu
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8 . W przypadku gdy warunki o]

spegnione w Dniu Wyceny pNzepgegodmanbdik@pDéni abnw
Wyceny.

JeUeli bnhdzie to leUel w najlepiej pojhAtym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w wobdewhiNmkuzkecedi ami odkupienia Jednos
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.
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10.

11.

12.

Fundus z, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zosj agy e Imibgjt e ( mat ordiae gl FO) .
mo Ul i wo S wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
UczestnictWwazesltenlek ini e wskaUe Subrejestru, kit -r«
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 zg§g wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w t
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jed
podatek i stosowne opgaty mani pul ac yy odapienid oo dKk i [
kt -rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dI| aeswiktwatnie jest koeisgame na by c
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze z{Jolwwiaa wzInd méreijas,zyo kptpktymna

Y
n

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zlecenia. Do postanowieE ni ni ej szego ppkt nie majN zastosov
ppkt 3. Do reali zacj. zl eceni a o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

.2.3.2. Zasady o0bowiuskzUniToNat Brend]l a Subf un

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z t yt u gprzeziAgemta Orahgfargwége ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgJgolemnomowysktuly bezpoSrednio Funduszowi
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od nijesy o naij
mo Ul i wo Si wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestmielgonidet wekpUdINSabr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ wedJug oegn popbuiedzWybleego dzieE& zJc
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczest ni ct wa w tym samym Subf und Sz
pieninUOnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia edn

podat ek i stosowne opgdgaty manipul acyjne. érodkl [
kt-rym mowa owprzdceamiiun, p nie sN wypgdacane Uczestni
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu przez niego
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Srodk-w pieninUnych

na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgo

Uenia zl eceni a, o KkKdnirym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowi e & n iapadstanowienia pko6.1d.pkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.233. Zasady obowi Nzuj NcuniwiBIDa Subfunduszu

1.

JeUel i bndzmenatjdelpekdqel pojiAtym interesie Uczestni
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

wyUszel 1M % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu Uni
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Wyceny.

Fundusz mo Ue zawr zel Z Uczestnikiem umowinf, na p
zl eceni e odkupienia Jednostek Uczestnictwa posi a
zgoUyil UONdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt -rej mowa w ust.
zwi Nzkealzi zacj N zlecenia odkupienia Jednostek Ucz
formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami prosp

gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskaz majicekokejvot owo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna warywdhyohkppzez Uczestni k-w Funduszu J
Subfunduszu Uni WI BI D, na podstawie zlece®&® odkup
danym Dniu Wyceny nie jest wyUsza niUO 10% Wa
UniWIBID ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu Uni WI BI D, na podstawi
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny Jel\ﬂ;ettousvdohleg;vza ni O
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypga:
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc zleceG,
spowodowadaby przekroczenie przez wypgaty zaliczk
Fundu s z , bi or Nc pod uwagn kryteria, o kt-rych mowa
zaliczkowe]j al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nce dlgu®Buypwfunduszu Uni Tot

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ¢ch Torahkfargwége ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia IgzspoSbedorowiFuhdbs zowi UNdani a
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Fundusz,dokonu,ch odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje e, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re zostagy nabyte od niego naj
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moUl8iwo wskazani a przez Uczestnika Fundus zu kol
Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nieNdshaBe oS8khipeije
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ wedgdug cen z [NrtiegoWyxzd reyE mamwrlzed za j
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wtym s amy m Subf unduszu za kwc
pieninUnych pochodzNcych z tytudu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgaty manipulacyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdand ushowypgdoame bDczestni kowi. (
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
przeddni em zgoUenia zlecenia. W przypadku braku powi
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie@ niniejsnaepknbldpkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o] kt - rym mowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

624, Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uc zest ni k- w r - wnieU po
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subar ejest
wczeSniejszego zamknifcia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

Nx—hcom(j)NNoOE

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo,
dkupienia Jednost ek Uczestni ct wjadnoezeshyh znabyogemhza z Sub
agoSi kwoty uzyskanej W  wyniku t ego odkupienia
arzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfunduszu wy
arzNdzanego przez Towarzystwotelpr ddgzegtymi cotdwkau pz win
ubfunduszem i nabycie jednostek wuczestnictwa inne
amym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Fundu
graniczenia inwestycy] ineestoynege &waneye kodwersja rfa jedndstkis z u
czestnictwa i nnego funduszu (subfunduszu) stosuj
unduszu zamkniintego nie jest moUliwa, w zwiNzku z
onwersja nliiewaj ers-twnmed pomi ndzy Subfunduszami, w ok
bywane i odkupywane za innN walutaf.

.Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej liczby Jednos
nabyciazauzyskanN w ten spos-b kwothn jednostek uczestr
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2Jodkupienia takie]j ' iczby Jednost eskemUwcvwyrks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus.

przeznaczona zostanie okreSlhgna kvacstta z&WUedk ewn iee |
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ONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opJateyj ,stuasgt al anych w spos-b nasthnpuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a

konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej Wy s 0K
ruchomej za konwerfsj pomitiachowi strawkiNlcopgaty manip
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipul acyj nej Zza n
Subfunduszem, wwaher g odkdopygt ki Uczestnictwa, z
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwert owadhkcwm. SPodstawN ustalenia ostateczne,j WY S
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi.l
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Z
konwersj i okreSlone sN w Tabeli Opgat . Pob-r opgaty

podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci

nal eUny podatek i opgati ruchomNarg koayejsijzm. kA
podawana jest w Tabeli Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia I|liczby f
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosued@&uszu |l ub udosthAapni jN za poSrednictwem Dyst:

5, Szczeg-gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece®E konw

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do
6.4 Wypgat kwot zpiteytiwg uw eaddlosst ek Uczestnictwa | ub wypg

l.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zast[zeUeniem obowi Nzuj Ncyaht rpreldeorisenv ppkatwa3 ,or @y
pieniinUnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnic:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy
firmian i nwestycyjnN, nalgepidstawidem ustheeavege,t ni ka al bo | e

N
~
=
—
o
-
3
@

przelewu bankowego, na rachunek bankowy
m i nwestycyjnN, nal eUNcy do pegnomocni ka Ucze
i 1

e
nia danego zlecenia odkupienia

N -
@

rzez pozostawienie Srodk:-w pienifnlUnych do dy
ybutor a, kt-ryAprzyjNg UNdanie odkupienia, o]
ienia wypgaca Srodki pieni n Wbeestpidwah odz Nce z o

w
~
~»nT o -

w

w ElWRa ) est e dokonywana wygNczni e na rachune!|
wiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
ka do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

O ~°"< oOg
N N T o<
D D Q¢
oo
F!-U)!-"

S5 o

- o

B

©cTDsTQoQsTCXE CO S

przypadku wskazania przez zleceniodawcihn rachunku bank
ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w pieninUnych
stnictwa, kt - ry to nie naleUy do Uczestgni ka a
omocni ka, o kt-rym mowa powyUe Fundusz (o il
ty Srodk-w pieninUnych, <czy
al przelewu Srodk-w pienifAaUny
estnika albo jego przedstawic
i), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
ia Funduszowi p r Wceestnika raehenkun harkowege club rathunku

nego nal eUNcego do Uczestnika |lub jego przed
m mowa powyUe|j

chunek bankowy
kpadchredz Md xd¢ waz
el a ustawowego

—TMmoOoOoOKD®O
~0O XS XDTQN -
35 o co«@s o
TN Cio 39
= 0 DN
< S —

(= .
— 8 O -

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani ¢
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po
wstrzyma wypgdgatn ww. Srodk-w pieninUnych do dnia ws|
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Uczestnika rachunku bankowego | ub r dceestoika Hub jegni eni i L

przedstawiciela ustawowego | ub jego pegnomocni ka, o
6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys
1. Wramach zamiany pomifAndzy Subfunduszami Uczestni k Fu
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSI kwoty uzyskanej w wynw&kuzwieNna mmy:
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupi eni
Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wy ¢ e n yunduswi sybfuzdyspua d k u L
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
zamiana na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfundusz
dla funduszu zamknifntegowimMizkuj estczmonll povay Uswe za
zastosowania 1T zar - wno w zakresie mo Ul i woSci nabycia | ak
Jednost ek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zami a
Subfunduszami, w kt-igyt¢twaledlneadbywiandcrzevstdhupywane z

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

by Jednos

l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej Il i cz
t n Fymdnost e

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b k wo
Subfunduszem w Funduszu,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv

kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie w kpieédiom@n ykewho,t az Sz adtkr-z e Ue n i
UNdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianfin. Opgata séa&aada s
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal an:
Zzami ann i podstawin ustaleni a ostatecznej wysoko$S
ruchomej zZa zami darcii  sptoamioivdizy r -simwkN opgaty mani
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfund:t
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w ke-sWmJedkopywa Uczestnictwa (¥Fr - -d
stawka ta | est ni euj emna. Opgata ruchoma pobieran
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zami anifwaj ¢ 961 Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
zamianie okreSlone sN w Tabeli Opgat . Pob-r opgat
podatku;

2opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 5% warto¢
pomniejszonych o naleUny podatek i opdgatin ruchomN
zamianih podawana jest w Tabeli Opgat.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt - r ej nastnpuje odkupienie Jedno
realizacji zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac
Subfunduszu.

55W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia |liczby Su
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
0ggosze® Funduszu lub udostnpmi-w.e za poSrednictwem
6. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do

6.6. Spegni ani a Swiadcze® naleUnych z tytufazensitentiekr-nw r
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&
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W przypadku nieterminowych realizacji z|l ece @, T o\
dodat kowe Jednostki Uczestmiat Wycpamycemwi ¢ iz zhieUNdae
mindzy liczbN Jednost ek, kt-ra powinna zostal nall
terminowo, a |liczbN Jednostek nabytN w nieprawidgow

6.6.2. Bgndna wycen

a
1. W przypadku gdy prawi djowbedobki&zondczeatno 8t wa
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, L
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwaa Wt rcae|l up owyors-tvanjaym Uczest
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakujNce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
przypadku Uczestnicy, kj¢ -odkypienia Fladmabteks tJczestnwtiveo n

zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zlece& od
zani UonN kwothn z tytugu odkupieni a Jednost ek U
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuj e dodat kowe Srodki pienir
bankowe t ych , Wb deksnuje indbyciw dodatkowych Jednostek Uczestnictwa

odpowiedniego Subfunduszuza kwotn r eMomperypatdku Uczestni k- - w,

umowy Uni Siel, przekamanSreodkr awe zpiTeowairUnyscthw w r am.
moUe nastNpil na rachunek bankowy wskazany w tych
22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona ,Wartoél' .
Subfunduszem bygdga niUsza od bgndnikeywayjl Ncyohednos
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer
Uczestnictwa. W celu wWyr - whani a strat Uczestnik
Srodk-w wgasnych, tym Uczestni kestmctviarVavwpgrzhoadku | i c z b
Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e odkupieni a
Subfunduszem (na podstawie zlece® odkupieni a, k o
kwotn z tytudgu odkupienia Jedwyposweaniliczest ai c tpw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym JednostKki Ucz
Towar zystwo przekazuj e brakuj Nce Srodki pieninun
Aktywa Subfunduszu.

7. CziistotliwoSI zbywani asték Umesknictwg wani a Jedn

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC

8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥niej nast Npi

8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUerSiraod#&lwevceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty wuwaUa sifn dzie@E otrzyman
2)7 dni kalendarzowych od dnia zgéilUedkawzhaceach:
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba pUeTnioenAie wyni ka z okolicznoSci, za k
odpowiedzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnioctyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSreddusez&wi UNdania odkupienia do dnia od}
nie moUe wupgynNi wi ficej ni 0O 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
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9. Wskazani e okolicznoSciz wo Uket - 7z ywihesAdndalsywani e [ u
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny i st otusezju czz npSrcziy cAkytny wnive zFRaurre Uny c
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komi sjfn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
ni eprzekr aczajifNcy Ajcegdnak 2

2. Fundusz mo Ue zawiesil z

bywanie Jednost ek Uczestn

oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywarniygodedregstjekKleWldzest n
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Z danym Subfunduszem oraz Jednostek
Subfunduszem, kt-rych odkupieni a 23dg WINANanbQ % sWamto
Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSc
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
1) odkupywanie Jednost ek Uczestnictwa moUe zostal Zawi eszor
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Acy, przy zastosowaniuu pprrozpyor dpbonaywapi u edykg

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

10.0kreSlenie rynk-w, na kt - ryeddwski Uckeptwiatwae i odkupywa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzgl mhadktpnaUe obowi Nzki podatkowe zaleUN od indywi
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewalU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziagaj!]
zwol niony od podatku dochodowego oidart 6 ast. bpkipld astawyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

11.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawnce
osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncy
z tytugu Fudhzdiuagw wodl egaj N obowi Nzkowi podatkowemu i
okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. 0O po
os-b prawnych podlegaj N opodatkowaniu podat kteneoch doc h

dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu brndNcych i nwestor ami zagranicz
zastosowania, j e Uel i Uczestni kami Funduszu sN osoby, kt - -ry:
podw:- jnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczposp i
zasad opfgacania podatku dochodowego cpedattowgm. | est s
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W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu wudziagu w funduszu
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19 9%.
Podstawa prawnai ar t . 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dnia R6 1lip
fizycznych.

Podatek ten | est pobierany takUe od dochodu oszcznid:z
przepis-w Ustawy o] | KE, Srodk-w zgromadzonych na t

pracowniczego programu e mer y\Ww atomazpoychav ramgch prggeamug wr ot u
rozumieniu przepis-w Ustawy o pracowniczych programac

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

transfer owe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracownicze
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

Srodk-w zgromadzonych W pracowniczym programie emer
os-ubpprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnik

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu os
uzyskane w zwi Nzku z:

gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez OszczfAidzaj Nceg

wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os- b uprawni o
Oszczndzaj Ncego,

wypgatN transferowN,

z tym UOe zwol nienie nie ma zaNSfﬁ(d)Banwl‘famj'agr«wmepdziyg“pamiskz:

wi Aicej ni U jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do

oszczndnoSci na wi daejzumil@nj ediysmawlgEo WwKE, pobiera

dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUd:

kwot N stanowi NcN wartoSI Srodk-w zgromadzonych na [k

pomnigjszasi i o straty z kapitag-w pienifAaUnych i praw maj N

w latach poprzednich.

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poszczeg-I| nych nSubdauedtursizeyt wiaa  Juesd nad s
Dni u Wyceny, a t akUe mi ej sca publi kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

Wart oSkt yw- w Netto Subfunduszu, Wart oSci Akt yw- w I

Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed

Dniem Wyceny |jest kaUdy dzie® regul ar neywWaszawi SA na Gi
do godziny 12:00 czasu polskiego.

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:(
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczes
publi kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Towa
Towar zyst wo ponosi odpowiedzial noSlI , a wpgywaj Ncych
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostziwgodzane £t mpioc tuvsa al
zdarzenia lub skutk-w tego zdarzeni a.

3.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1.

14.2.

Wskazani e oG- tvengyocrh i lokat Subfunduszu i ich dywe.]
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemeuwstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamkni Atego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty Rgmku PieninaUn
by dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
e) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
przez i nstlynteugco ei nwseps:t owani a maj Nce siedzibhn
fy  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pieniiUnego oraz dguUne papivwBHURO.wartoSci owe de
1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne or az
instytucje wsp-Ilnego inwestowania maj Nce sied:z
Opiskryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjne
1421.0d 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu &
Rynku PieninUnego oraz w inne dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres - w nie dguUszych niU 397 dni. W pozost ag
l okowane s N w l|dkat wyeierkoaetwepgkold.l.2
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e d olu ioveestyNygnaego nSubfumdusat e przez uzyskanie
rentownosSci wy Us z e ] ni U okreSlony Benchmark pr
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgacalnoSci emit el

i nwestuje Fundusz dzifagasijuNcy na rachunek Sub

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,

przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a)i c) ki eruj e sin w szc
nastnpuj Ncymi kryteriami

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodmioSze strategi N i celem inwestycyjnym,

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
9 konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostipnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subf ychdaszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nas:

a pgynnoSci,
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b) ceny,
co dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastinpuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzalbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

w wyniku spadku kurswnwabhoey,s Nwikwedaue y c yjok
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. e) dokonywan e b ndN przede wsz

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane 2§ | nAdkntiyewnai e 18 u bpft
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siif
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-Inego inwest owa n itfai,inwgstycginychuwz g | i
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub 1ins
kategorii.

1426. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci
1427. Fundus z dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europejskiej iw
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objfite |l ub nabyte

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i
wartoSciiowygkdzanie tego indeksu, dotycayk araz stogniar ego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc
char akt eryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk§

zarzNdzani ai wyrra¥®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145 JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformaciji wraz z okreSleniem wpdgywu zawarci
przedmiotem s N ni ewystandaryzowane instrumenty pochod
przyjitN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne,

Pochodne, mogN byl Zawi erane zar - wstyyjnego, @leilwucelmgr ani

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
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Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwitNzuanmeentz wnifeé lk@amzs\
kurs-w walutowych l ub st -p procentowych oraz umow
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal

nastfipuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentair yzyko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umow

2)ryzyko niedopasowania I nstrumentu Pochodnego do c¢
Instrument Pochodnyi w pr zypa d u strategii zabezpieczaj Ncej

zarzNdzaj Ncego niewgaSci wego zabezpieczenia Akt
nlewgaSC|Wym doborze bazy kontraktu, termi nu, w a
wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodowal strathn na z
3) wprzypadkul nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instrumen

(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) i r yzy ko zmi ennoSci
procentowej;

AHYw przypadku I nstrument-w Pochodnymlestwaltaknp.-opcjgc h i n:

walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy p
S)w przypadku Il nstrument -w Pochodnych 0 p air tyzyko h na
Zmi ennoSci stopy procentowejci os@zedaduw, triy.zy kg z yzk
stosunku oprocentowania obligacji emi towanych pr
emitowanych przez podmioty prywatne;

6)ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - w Pochod
iindeksach glmgUeWy hpowodowal odchyl enie zwrot- -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a;

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni ej lub poSredni e] stroa
zawodnych proczmrsyoh wewntigm- w kontrol nych, ludzi i

teU ze zdarze@® zewnifitrznych.

146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okre$S
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfthdygsmul i t ykN i nwestycyjnN
15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi’Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na okre.
okreS| onej branUy |l ub sektorze gospodarczym albo w
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcj.i
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z faktu, UOe cenyubparpyinekru-,w nwaark to-S
notowane, w wiidkszym | ub mniejszym stopniu podl egalj
rynku, czyli od stanu koniunktury giegdowej . Pogor s
spadku cen winkszopSicar -mo twawathnoySchi opway ¢ h co z kol ei

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko kredytowe

n kondycji finansowej emitent-w papie
ub obniplaeniea - watliurbgue ndItee nt y wh moUe w
ci Jednostek Uczestnictwa w Subfundus:

Pogorszenie si
Subfunduszu, I
spadk-w wartoS

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSli lokat Subfunduszu w jednostKki
otwartych maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczypospol
emitowane przez fundusze zagraniczne |l ub instytucje
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granicN, z inwestycjami tymi wi NON stjcine dlakdaregl one

funduszu lTub instytucji wsp-l nego inwestowani a. Poi
zarzNdzania oraz nie ma dostnpu d aktualnego skgad
poziomu ryzyka inwestycyPeegontwechcpaedmraeyi w. URo de
funduszy lub instytucji wsp-lnego inwestowania bndN
Ryzyko ekonomiczne

Pol ska, j ako kraj ,znajduchy si i w fazie transfor
zahamowani a wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospodarczego
st-p procentowych. Ponadto Pol ska, jako kraj emer gi

naraUona na wystinpowani e ryzyka wahanih kapi begu
zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut
biidN miagy bezpoSredni wpgyw na WartoSi Aktyw-w Sub:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadkugdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w spec
Aktyw-w Netto bndzie SciSle uzaleUniona od kondycji
gagnzi przez inwestor - w,.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Il stnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciow
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej Awartoéci papier-w W
zZwrotuz i nwestycj i w papiery wartoSciowe spowodowane Ww

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt .|
Swiadczenia zgodnie z war unkami ygmitjwj in,alve Unym hn ioa scd
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSli, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki wanycadarneyzcuhl tians twr uimewadr two Sli n@a
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje moUl i woSi nieterminowych rozlicze® transa
realizacji przekaz-w pienifAaUnych, a takUe niewypgac:

Ryzyko pgynnoSci

Ni ski e obroty na giegdach, ryzyko ni ewprowadzeni a
publicznych oraz ryzyko niskich obrot-w na rynku mi
sprzedaUy papier-w po cenacdclremizgavd swie¢r aviae d lodSjcNg y @ah
do sytuacji, Ue zbycie papier-w bindzie niemoUl i we.

Ryzyko wyceny

w zwi[ilzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywn
wartoSciowych nienotowanych oveych dub engydhzaktgwnyp aymkue r - w
pozagiegdowym, w przypadku duUych zmian cen tych p

wycena nie odpowiada aktualnej wartoSci rynkowej

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusze moalwvi er al na rachunek Subfunduszu umowy m
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc

sifn nastfinpuj Nce ryzyka:
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w przypadku I nstrument-w Pochodnyc feststopa gkotentomac h | n s
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) i r yzyko zmi ennoSci
procentowej, oraz w przypadku I nstrument-w Pochodr
i ryzyko kontrahenta;

w przypadku I nstramenw: - kvt Pogdhlodhystrumentem Bazowy
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kontrahenta (w przyp
Pochodnych niezawieranych na rynku regul owanym) i
wahal si éachw/-29%;a n i

w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku

regul owanym), ryzyko zmiennoSci sztnoi peyn n@ 1S ¢ e nst porveeaj (
ryzyko zmi ennoSci stosunku oprocentowani a oblig
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

ryzyko zwi Nzane =z wyborem przez zarzNdzaj Ncego 1

Subf undus zu, pol egaj Nce na niAewgaéciwymAdoborze b
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mo |
transakciji;

ryzyko zwiNzang ze stosowaniem In;sapluenremcthwwa?rotcdnScd
i indeksachi galeggdioovypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa | ub rynki przy magde]j dywer s
moUe przynosil mni ejsze zyski ni U por - -wnywalna inwe:

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depamytwari us

subdepozytowych~majN prawo do przechowywania instr.¢
nad Akt ywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
1521.Ryzyko nieosi Ngniifncia oczekiwanego zwrotu z in
z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na pozio
Subfundusz poprze proces inwestycyjny i |l okowani
lokat bndzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycy]j
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia tego celu. Ucze
pomi mo dokgdgadani a naj wyUszej zawodowrije sdirdhgmM8l
zakgadanego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r - wni

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSIi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpi ecuzsaznui,emw itnywesdgtcycz Nauyadh Subf
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUli woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfund
transakcij.i na warunkach niestandardowych, a takUe
rozliczeniu, spowodowanych czynni kami niezal eUnymi
Ryzyk o zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

15.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoS

ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej mowania w i mieniu
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dzi agaCE. Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgywu, aazmctyrep(ws .zbn mo g N ngywal na opdgacal
Nal eUy r-wnieO zwr -cil uwagin na moUliwoSi wystNpi e
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ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z p
dzi agaltakichfak:i N,

Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem, w oty
Subfunduszem

PogNczenie Funduszu z innym funduszem, w tym pogNc
moUe mi el wpgyw na wartoSPogMNdnensitekFlWrtdeszwmiztiwany
tym pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfundu:

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupie

Wyceny. Niemni e j jednak Prospekt przewiduj e, Ue w przyp
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUymiymUNdani

terminie po mniej korzystnej cenie.
Ryzyko regulacji prawnych

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wuns z FmodWNs zu,l ejcakl i kwiSdidd juin
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e Z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy i nwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Fun

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana D
bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, UezSebfmimdudodmicdi N stopfi zwrotu, to g
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwar aftuujien wesitNgryij meigm Saubfunduszu, a t
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN akaoWkN wainfe nSireovdykpgacal ne.

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksamaacoonyPrweksnt
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wydzielonychth woRFyrmndhegsas, potl 0 ykNcynwest
funduszu i nwestycyjnego zamkniiAtego.
16.0kreSl enie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem zaki
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:
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A chcN lokowal nadwyOki finansowe w EURO w kr-tkoter
Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i el astycznym p

A sN zaintéameveswarij N o wysokiej pgynnoSci

A majN horyzont inwestycyj,ny nieprzekraczaj Ncy 1 roku

A a k c e pniskig ryyko inwestycyjne.

17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWnEYRIBOGRoRz ndusz
oSwiadczenie podmiotu upr awmiwonzedggodE dfd nbhadamwiyah sp
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami dotyczNcymi rachunkowosSci funduszy i N we
kompl etnoSci tych zasad z przypdtWNcpyjmabz Fundusz po

171. Metody i zasady dokonywania wyceny AKktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, Z zachowa
W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw- w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza®& Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszu na Jednost khi Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowahej wartoSci godzi wej , Z zZa
oraz pkt 17.1.7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi ANettytwo wSubfunduszu na Jednost kn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

N a
Wy

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
ceny ni e uwzglnAadnia sihn zmi an w kapitale wpgac

zwi Nzanych z wpgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e Instrumenty Rynku PienifUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze zagraniczne | urbweist Dtwathiu @j emaw N el nseige
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granicN.
Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifAh w oparciu o0 o0st atwaia wjcers/tkiispny w
danego skgadni ka | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na AKktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skadni fest okatacktlboonai Dkii e E Wyceny, Kkt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, w-wczas wyceny danego ¢
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku k ur s u z amkinnmecji austal onej przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzgliAdnienien
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik Il okat Subfunduszu jest
AKt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg§g-wnego, o]
wol umen obrotu na danym skgadni ku lokat. W przyryg
wolumenu obr otu stosuje sifn kolejne, mbo Ul ok daneaa@c
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnegow pktktl#d.ylm 3mow pkt 3., do
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.
Ostatnie dosthnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1

Fundusz ogreéla 0O godzinie 12:00. Wy bp uj Ngcoydnzii n-
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnit
Transferowego przed godzinN rozpocznAicia sesji
C) postawi eni e §~rodk-w do dyspozycj.i uczestnika na
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w p&ni el70slz @8c o0 wapr

wartoSl godziwN danego skdadnika Aktyw-w notowe
wartoSl| wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziag owych papier - w wart
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawi e mod
i A i stotnie s k
ekonomi cznym, j
gadni ka Il okat to

bazuj Ncego na cenie oggos
ni k dopnej vkonssukoji zpeagnejl n oelic i o]
lei omadvéler ctieend | a wartoSci

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach os
Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!|
niedopuszczalne;j e Ue | i moade&twitenmcinéa@l a wartoSci godzi
iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgadni ke

wej Sciowe do tego modelu bAndN pochodzi i z ak

by dla warrant - -w subskr ypmoylejlunvwcrgmy:teorethnejowadoStcavyi e
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warjreasrnt in,i Ug zzaa

c) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, Il nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zna t kjevwym hAktywnym Rynku:
wyznacgmondNz zastosowanie odpowiedniego model u

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
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i) modelu korekcji ceny instrumentu f i nansowego uwzglfidniaj Ncego

emitenta, jeUeli model ten nie odzwierciedla
to,

ilmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrumentu, t rzaktwg Nzy njasmkica ksasr on i bid na
mi ndzybankowym.

d d a jednost ek uczestnictwa, certyfikat-w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostaantoSbggesywnW netto na jednost}
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa z uwzgl
wartoSi god2|wN jakie miadgy miejsc po dniwu

u

e
jednostkn uczestimweswycyg¢arnyt yluibkatytug uczestni
0

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie dzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.te) poni Uej |,

el dla dguUnych papier-w wartoScioWwyYmédgo,I| nlsit s w
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godziewejc)zajpde
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we,

i)oszacowani e korekty wartoSci godzi we|j za p
Value).

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwai ercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l ok at Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreS|
oszacowania korekt wartoSci godzi wej dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodih szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-W lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papierypraartpofoistwge I nstrumenty Rynk

papi er ami w a rinsturBenty diRynkumi Pi eni nUnego, w skoryg

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglnAndni eni em potencjal nych odpi s-w Z tyt u(
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSci owe =emyochodreej Nce wbudows

) w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSi tego pe
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany model wy ceny w zal eUnoSci od charakte
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SWoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument:-w Pochodnych, zgodni e

i)w przypadku gdy Wbudowane Il nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$S
bhdzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochpdmgic h)pr vy znuawz gl ndni eni u
procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

30/169



d)

e)

f)

)

hw przypadku akcji emitowanych przez podmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku i pr zy wykorzystaniu modeli wska¥*ni k
akcji do poszhrzamydmyphramwgtr  -w finansowych
(cenal/ zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent -w notowanych na Akt
zmi any pozi omu wska¥ni kh wnal &dktakxwpym nRY okva n
godziwa bidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu model u zdyskont owanych
pieni Unych (discount ed cash fl ows; DCF) z
wol ny przepgyw-w pieniiUnych (free cash fl
onej analizy finansowej , pregy uw
aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
ci N danego emitent a; anali za fi
0Sci N nie mniejszN niUO raz na rol
h, a jredldizaj spr aswtok drmpadstawie yah Sc i e j
WartoSi godziwa wynikaj Nca z ane
rekcie w kaUdym przypadku, w kit -
cN istotnych zdar ze Eorfd g Moylzh wrhi eMy cvem

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N
j aki ej nabywano papi ery wa mt lebSve pierwszej oferie r y n k u
publicznej, powinkszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnincia tego pmrdawa.e E maywNg ykirékty iwgrjiyewr
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych:;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci g o
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bnAndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W pr zypadku opcij i egzotycznych:
r-Unic, mo del Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowamilét wepnywh bidNcych mbdyfik:
Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymi any wal ut , st - p i
przepgyw-\Uwygiheni i

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibfi na terytorium Rzeczypospol.
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy wuczestnictwyugje emito
wsp-lnego inwestowania mdjwNoe asicédiziobfoszatqi @
wartoSi aktyw- w netto na jednost kn uczestn
uwzglndnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu egfaszwartoSci aktyw: w nett o, camyikatj edno.
inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n

i)

przy <c¢czym kwotifA nal i czony zdstosomvdrsueefektywnejustopyal a s i
procentowej;

Instrumenty Rynku Pi eni i Unieggpon d Nce papieramiw waarttoocSEciowygmid z i
ustal onej za pomocN analizy =zdyskontowanych przepd
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danego instrumentgomddekbubindd pbehodzil z Aktywnego

2. W przypadku przeszacowania skgadni ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , do wysokdairtolkdr wyopawa waj wgear
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszac owani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn naby

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos-b <ciNggy. KaUda zmiana modelu wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacji skgadnik-w lokat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowiNzaniwarSeub\fvydeatacluienbmynb w
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfundupktu, 1.0, kwykyzij
w EUR, po przeliczeniu weddgug ostatniego dostipn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych |l ub deno
Narodowy Bank Polskiniewyl i cza kursu, okreSla sifi w relaciji
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:
przyjfAatych dla tycychpapier-w wartoSciow

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu ot r zymanwych, w addymiedik i

paj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 6. ppk:
tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery wartoPcizgweomhawytNeaniu sii drugiej stro
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytugu zbyci az pmlpwieNzamiwarsiolScF
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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17.2.

OSwi aedrcize podmi otu uprawnionego do badani

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

““l““”"”’HIII!Illllllll“”"”'”'""' Ell ERNST & YOUNG

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniEURIBOR (dalej jako
~Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 17 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustlug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okres§lona w Czesci II,
Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

%/’ ERNST & YOUNG

L : AUDIT sp,
Dominik Januszewski gonqo on7 1, 08’31 540@-&523%

Czlonek Zarzadu 72

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

BALNEJ PRAKTYKI ERNST &
Wydzial Gospodarczy Krajoy

OUNG
o Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468

a

sprawoz
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18. Wy s ok o S1i mi ni mal nych wpgat tytugem nabycia Jednos

zwiN;a}nth z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobi e
obci NUaj NcydhiszSulbofr anrz szczeg- gowe terminy reali za
Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifUnych na nabmeci e Je
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast kaUda nastinpn
zastrzeUeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza ngata~§rodk-\~/v pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 st®@ neau rwp,§ art aat camiea grin i keg

3. Wpgaty i wypgdgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj
kalkulacji i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych Subf un
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, d«pavs othckallUlayINcgjcih iSurb
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,

183. Wskazanie wartoSci Ws p Cagikymwnitlya h Kq SWKtC)w wr az z i

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych be
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSc
rok, a takUe wskazani ef kmdwegou ini &kwEhdz own ySauhb d o
w tym opgat transakcyjnych

z
i
W

WartoSi Wsp-g§czynni ka KiDszt - wyGieplsdgwai tlych w 20

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dziagal noSci NFuinwesgtuy cryg niNzecz Subfunduszu w Sredn
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

opgaty transakcyj ne,

wartoSci Swiadcze® dodat kowych,

opganhgszone w zwi Nzku z nabyciem |lub odkupieniem
inne opgaty ponoszone bezpoSrednio przez Uczestni

odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredy:

184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w amsferowegaacj i z1| ec e/
18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNczni e or az pot wierdzi, na podstawie
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12: 00 wpgyw Srodk-w na
zl ecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Je

tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00
wgNcznie nie ma pokrycia w Srodkach pieninfnUnych,
udostnpni onego Agent owi Transf er owe mad2:00p mabgcie Depo
Jednost ek Uczepsutjnei cptowac ennaiset iz nastinpnego Dnia Wycerl

n
n

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli ONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestni k Fund
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Jednost e
Jednost k
popr zedn

k Uczestnictwa wedug ceny dtdSubfymiduszo naa , r- w
AR Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

im nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
i a

odkupien Z nastipnego Dnia Wyceny.
185. Wskazanie opdggfnmahi gultyecaugu zbycia | ub odkupieni
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manipul
nal eUna) , Fundusz mania ptosawmych kdrekt Jédndstek Uczestnictwa na
odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bAndzie umoUliwiaga dol

18.5.1. Opgata zaSubtepsiruci e

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Przy Zzbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Subfuncuszu |
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz k uSpedalistycenyne sPianié ct we m
Inwestycyjnym

1. Towar zyst wo mo Ue SpewjalistyczayghpRi dakn ulnwestycyjnych pobi er al od [
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wyni kiajmicey ctho Ge ugrzezesk ma cz
zni Uek w opgatach za zbywani e Jednost ek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgat a wyr - wnawcza, o] kt -rej mo wa poyvaej, ni e
uczestnik planu ni e wywi Nzag sin z jego obowiNzk-w wyniksé
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
ayzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopni

polityki i nwestycyjnej |l ub zwinkszaj Nce koszty obci

b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bidNcej cznSci N wyna
wysokoSlI j est uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towarzyst wo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne za

wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bn

HPrzyj muje siin, Ue wyni ki ~zaerdzania Funduswem pr 2
przypadku spedgnienia poniUszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)

gdzie:

W(NAV)i pr ocent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eUNcym okresie rozliczeniowym obliczana j akoc
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeni owe g o do WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

35/169



W@BV)i procent owa zmiana wartoSci Benchmarku w danym
stosunek wartoScst BemicmmmBnkuw Wyoeny bieUNcego ok
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz\y
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFi wynagrodzeniez mi enne za zarzNdzanie,

W(NAV)i pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eONcym okresie rozliczeni owym obliczana j akoc
Subfunduszu na JednostKkhn Uczestnilkbitewd@Ncewo oskat
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)iprocentowa zmiana wartoSci Benchmarku w danym
stosune k wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

ANAV)T Sredni a WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie

3) okresamir oz|l i czeni owy mi sN okresy miesificzne, Z zastr:
bndzie |liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4A)wysokoSi rezer wy na wynagrodzenie zmikadeynz aDnziau
Wyceny.

SYwart oSi skumul owane|j rezer wy, o Kkt -rej mowa W pp
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUe postanowi iniou ncizef Scoib iweyrnaang ruo d zuebn ipao |

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszemwy(PejUeb50%FAkdywzwl!| Bubij
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo j est uprawni one do pobierania wynagro
wysokoSci snep wiBk 1% rocznie, z kt-rego to wynac
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumdd@daH nomnScipc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSé§kNnaat@az na wysokoSi wynagrodzenia Tow
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, :
Subfunduszu, kt - re sN pokrywane przez Tlowaszystvg st wo
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wynikaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu hist
19.1. Wart oSi Aktyw-w netto Subf iegodroaks abuotowego.k oni ec ost atr
Na dzie@® 31M0grudwaat 881 Aktyw-w Ne534dtysSEWR.f unduszu w)

192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziagalnoSi kr-cej ni U 2 | ata.

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
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oddaj Ncych cel i politykn i mkelset yicryfifmrNmasybaf umdds !
e

zmi anach wzorca, | Oel i mi agy miejsce
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie:

BviiwartoSi benchmarku danego dni a, ) 3
BVOiwart oSl benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany ¢
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaesdiepoziyychv W pierwszym robo

w kt-rym wyliczany jest benchmark,
ROKil i czba dni w roku wynoszNca %d&ebhdarzowpma3@eani. w pr zyp
194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat
Nie dotyczy. Subfundusz prowadzi dziagalnoSi kr-cej |
195. ZastrzeUeni édullenandywpa zwrotu Uczestnika z inw
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokosSci pobranych opgat
osi Ngninte przew PpubetasmndaSei ni e gwarantuj N uzy:
przyszgoSci
Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w mc
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz

opgat mani pu
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc,i

Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

szu i ich dywersyfik
elUel i Fundusz | okuje
I ub wiymatfmememstkya zraynn le

201. Wskazanie gg-wnhokhakaBGepgbuhndu
specyfi kin Subfunduszu oraz, j
inne ni U papiery wartoSciowe
cechy

2011 Fundusz | glaj NScubAlutnduszu' przestrzega zasad i
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni intego.

20.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
by |isty zastawne, dguUne papiery wartoSciowe o

c¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

d jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczest
zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego inwesto
e) waluty obce,
fy  depozyty bankowe.
2013 Dokonuj Nc | okat w kategorie | @®kliatw)ib)oFurkidsz r ych

lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoScio
emitowane przez podmi oty z siedzi bN na tery

paGtwach czgonkowskich Uni. Eur op &€jDs kinenjy cih wi
Rzeczpospolita Polska i paGst wor aczzgwnhkaswskpej |
paCGtwach nienal eUNcych do OECD: Serbia i Chor
2014 Fundusz moUe dokonywal Kr -tkiej SprzedaUy papi
skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSl P a
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przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. GNcginar -warwarStt o Sga owych jednego

przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. Przy wyl iczaniu l'imit-w inwesty

niniejszego rozdziagu wartoS§o emiena ler damegowar t o S
rodzaju bfAndNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedalU

Papiery WartoSciowe tego emitenta | ub tego rod:

2015 Papiery Wartqsciowe l ub I nstrumenty Rynku Pi
podmiot, wierzy t el noSci wobec tego podmiotu i udziagy
gNczni e wifAcej ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfu
20.1.7.

2016 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 20. 1. 5, nie stos

emitowan e, porfAczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb PaG@Gst wa,

b) Narodowy Bank Polski,

c) pa@®two naleUNce do OECD,

d mifAdzynarodowN instytucjfid finansowN, Kkt rej
l ub co najmniej jedno z paGtw nal eUNcych do

2017 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo
25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czym gN
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu

2018 Lokaty, o kt-rych mowe)w pp&tma@@NlsRahowil wiHn
Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do jednej W
l okat w waluty obce nie moUe stanowil wi Acej |

2019 Limity inwestycyjne,pktﬁo.l.kfZﬂydhgmpwwyfwejp, z  wy
i mit-w i nwestycyjnych dotyczNcych wartosSci
przedmiotem Kr - -tkie]j SprzedalUy, odnoszN sin r -
kr - tkiej netto. Przez mazawicejin skyrt-utakcN finetwt & tn ale:
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycy]j

20.2.1 Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w kt-rym Srodki
Uczestni kl-onkobwladiNe do 100% w kat egbo20.l.2lit. B)obkat oKkt
d), e) i f). Subfundusz charakteryzuje sin bra
lokat, br aki em okreSlenia minimalnego zaangaUowani
oraz dmiUNnnoSci N skgadnik:-w | oketwpplsidcawdamychpr
politykHhn inwestycyjnN zaangaUowani e Subfundus
procent owy udziag w Aktywach Subfunduszu moUe
indywidualnych decyzji zarzNdzaj Ncego Subfunduszem i od p
Subfunduszu. Subf undusz dNUy do osi Ngania zysku w r - |
odnoszenia sin do ok.rZeisrine nyzgkg owebtyeyine Bubfandiszu
moUe mi el wp Gigyjednostla uczestriicawva Subfunduszu.

2022 Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est maksymalizacj a wzrostu wartosSci Akt yw: w
inwestycyjnym przy zachoWaoporepgoWaaegapgwanb
dgugne papiery wartoSciowe zaleUN od oceny pc¢
dguUnych papier-w wartoSciowych, z uwzgl ndni
artykule zasad dywersyfikacij.i heogodstawie adadizy z Nd z a |
czynni k-w makroekonomicznych wpgywaj Ncych na a
|l okat wskazanych w Statuci e, dbkdgupeokdesbweég
danej kategori.i |l okat . Na p o d b