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Prospekt Informacyjny
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) UniEURIBOR
2) UniTotal Trend

*Decyzj N z dni a 12 l utego 2010 -3-1/AP) KobiBja /Nddaa®3wB / 6 5/ 1
Finansowego wudziehagamzemwolsgdmitawtu Funduszu w zwi
czterech nowych Subfunduszy: Uni Got - wkowy1, Uni Got
Uni Got - wkowy4. N a dzi e sporzNdzeni a ostatniego

informacyjnego przedmiotowe Subfunduszeniezosta gy j eszcze utworzone.

Fundusz moUe uOywai skr - coUnéFundusaeWy w br zmieni u:

Union I nvestment Towarzystwo Funduszzy slinewezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jlochajao2Dl0Ot.ego pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje o0s -cjezawdrewWRrospekeie al nych za
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatiBr &zea Zar zNdu Towarzyst wa,

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, wimieni u kt -rego dziagajN osoby, o kt - r

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Oadnych fakt-w aniktokroylcihc zunjoaSxcnii eni e w Prospekcie |
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggyby wywrzel z
maj Nt kowN i f dusmnsowN Fun

i
{'/

I
/ @ /&
Ma gozzata Gora Zbigniew Ja owski

Prezes Zarzgadu Towarzystwa Wiceprezes Zarzady Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d zi a ga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych 1995 G nrelécyrji KPW-AOV3-B951 czer wc a

3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego przez SNd R e j XoXn oWyyd zdilaa§J nG osstp.o dWarrcszzya wKyr a
SNdowego (obecnie XI1I1 Wydziag Gospodarczy Krajoweg
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na oldlanadwn i dzi e&

Na dzie® 31 grudnia 2008 r. wysokoSi i skgadni ki kapi
Kapitag wgasny 94 164,14 tys
Kapitag podstawowy 21 687,90 tys
Kapitag zapasowy 58 426,68t ys. z§

51l nformacja o opgacenigoTolwargystiwaagu zak{Jadowe

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujnmiceehgo wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% og-Il neiu licz

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwi ska czgpnk-W'Zaerdu Towar zyst wa, cz
orazbos$izycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

5/109


http://www.union-investment.pl/

Maggorzatipe®niBlca funkcjn Prezesa Zar zNdu,

Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu.

7.2. Imiona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej Towal
Przewodni czNcego

Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej,

Ulrich 71iKCzijmenek Rady Nadzorczej

73. 1l miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydzi el onymi w Funduszu Z
Doradzt wa l nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzyst wi

zar zAdgNcy:
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach.

Il stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem biAadN mieli Pan
8 I nformacje o pez@sobyowymierionepw pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem,
jeUeli ta okolicznosSl moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa
MaggorzatiRr &zesa Zar zNdu

Absol wentka Politechni ki GdaGEskiepdzondlzfuUnidweezyypewu e
inwestycyjnych zwi Nzana jestile@87rpkacdw®@a W Piadmaed
Polskim Towarzystwie Funduszy Powierniczych i poc z Nt k o wo na stanowi sku za
regionalnego ds. ma r ksey¢znian1997 . nazsar®wiskul dyrék®o Segiahainego ds.

mar keti ngu. W 1998 r. rozpocznga pracn w Union l nv
mar ketingu i sprzedaUOy. Od 1999 Unon Invesngemt iTowdraysiwoc j = p 1
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Pegni funkcjn czdgonka rady |1 zby Zar z N

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu

Absol went Wydziagdgu ZarzNdzania Uniwersytetu Gda@Eski ec

Licencjonowany doradca inwestyc yj ny od 1998 r . DoSwi adczenie zawodow
aktywami w Banku GdaGskim 86, SPomw Malol. erosrkaizm pBelgi N
zarzNdu odpowiedzialnego za politykn inwestycyjnN w
grudnia 2000 r . pegdni §i dyrektota inyestycyinego Kerena TFE SAr QdN200G r.

pegni funkcjn wiceprezesa zar zNdu od pUnionlevestmera TFhe go  z
S.A.

8.2. Rada Nadzorcza
Hans Joachim Reinkei Pr z e wo d n i ady WadzprczRj

RozpoczNg karierfi zawodowN w
Il nvest ment zwi Nzany jest od




sprzedaUy, dyrektora regameatonegprzdgabiktowal dppar 200
zarzNdzaj Ncym segmentu Aklienci indywidualnio (APri ve
mi anowany czgdonkiem ZarzNdu Uni on Il nvest ment Privat
kl'ienhdwwi dual nych grupy Union I nvestment W styczni t
Asset Management Holding AG, sp-gki nadrziAdnej grupy

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Po ukoEzeniu praktyki zawpeomiweijmwj rlL98& Ci e.w sStaudi oQ

BankowoSci, a nastnpnie przez 10 | at zajmowag r - Une
Dyrektor Institutional Sales/ Trading. Do czerwca 199
Frankfurcie. Po przeniesi eni u sifn do SGZ Bank AG obj N stanowi s
Trading (Head of Customer Trading Department), na kt
zakgady ubezpieczeE i bBaanrkki . p oGdN/c zvBabR, GsiBidlausrz. SG¥GZ m z o s
Naczelnikiem Wydziagu Structured I nvestments & Fundi
Departament) . Jako naczelnik wydziagu odpowiedzialny
sprzedaUN w operacjach Ass8anManggemghtzon®govB®BzZ BAN
mi anowany Dyrektorem. W lutym 2003 r. Ni kol aus Si ||
Il nstitutional GmbH na stanowi sku Dyrektor a Zar zNdz

instytucjonalnych. Dodat k owo j es't odpowi edzialny za dziagal noSi (
Union Investment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej

W Union l nvest ment Privatfonds GmbH pegni funkcijn
zawodowe r 0zpwclzaNn&7a w Waorkd e | und Goltermann GmbH, gdz
finansowym oraz bilansowaniem. Od 1988 r . byga =zatrudni ona-A@ aAl |l i an
nastnpnie w Allianz Kapitalanlagegesellschaft.

Ulrich iKCzigmenek Rady Nadzorczej

Karierh zawodowN rozpoczNJg w 1986 r. jako ksingowy ds. |
GmbH w Hamburgu. Od 1988 r. dyrektor naczelny ds. h an
w Buxtehude. Od 1990 r. do 1992 r. zatrudniony w Langnese Iglo GmbH jako dyrektor naczelny ds.

handl owych odpowiedzial ny zZa region Ni emi ec Wschod

zarzNdzaj Ncego, a nastipnie kierownik jednostki prze
Hamburgu. W latach 19921 1996 ¢ ag@ordélowy Grupy Produkt - -w Gastrono
Snack Product Group) Unil ever w Rotterdamie. Od r ok
Logi ka Management Consulting AG w Ratingen. W roku

dziedzinie zar zNdzania w Meerbusch. Od 1 stycznia 1999 r.

czgonek zarzNdu Union Investment GmbH we Frankfurcie
Czgonek zar zNdu, dyrektor finansowy i dyrektor oper a
Frankfurci e nad Menem od 1 I|ipca 2003 r. R-wnolegle do i
czgonkiem kilku rad nadzorczych sp-gek zaleUnych od L

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subf urnzdyusstzvaemh innrey cphe gfnu n kpcojzia,
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

Zbigniew Jakubowski
Dane podano w punkcie 8.1.
Ryszard Rusak

Absol went Wydziagu ZarzNdzania Uniwersytetu Gdta Es ki ec
Pracn zawodowN na stanowisku maklera rozpoczNg w Do

wBi urze Maklerskim Banku Gda@Eskiego. W 1997 r. uzysk
1998 i 1999 pracowadg w pionie z ar z Nd na stanawiska ldorgdeya mi D
i nwestycyjnego, a nasthnpnie dyrektora ds. i nwestycy]j

2000 r. na stanowisku doradcy inwestycyjnego.

Dariusz Lasek

UKkoE&zyd studium doktoranckie w dzi edzZiimiae sk kvo nvo n8zik ¢
Gg- wnej Handl owej , a tytug magi stra uzyskag -na WY (
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Skgodowski e] Filia w Rzeszowi e. Pracn na rynku kapit
asystent makl era papi er hdo98wia2rot001S cd wSwyicahd ¢ zV nli et azca wo d ¢
j ako analityk rynku papier-w dgdguUnych i gg- - wny e k¢
Ubezpiecze® na tycie oraz w Commerci al Union I nvestm
Union Investment TFISA.dogNczyd w 2002 r. Specjalizuje sin w zar

Andrzej Czarnecki

Absol went Wydziagu Nauk Ekonomicznych Uni wer sytetu
l'icenciji 234) . Od 2003 r. zwi Nzany z rdyionk wedmonpapi er
Investment TFISAna stanowi sku analityka rynku pieni jakbnego i
zarzNdzaj Ncy funduszami

Jarosgaw Lis

ZarzNdzaj Ncy funduszami i portfel ami instrument - w fi
wWarszawie i ki erunek ZarzNdzanie, specjalizacja: zar zNd z :
W2002r.izaczNg pracii w PKO BP SA na stanowisku analityk
za analizy finansowe przedsi nbichoraztyayka porttek kredlytopycho j e k t -

od |l i stopada 2002 r. do |l i stopada pdxx&®Nt kowpr pakwa@®
inwestycyjny, odpowiedzialny za analizy i rekomendac|
2004 r . przeg NjurdugNamianior az portf el ami i nwestycy]

i instytucjonalnych. W Union Investment TFI SA zatrudniony od listopada 2006 r.

Tomasz Matras

Absol went kierunku Finanse | BankowoSi iSspekjalizagia: Gg - wn
Finanse i rachunkowoSi przedsifnbiorstwa. W 2005 r. 0 |
ARynek korporacyjnych papier-w dguUnych w Polsce i [
rozpoczNg studia doktoranckiielaws~-KvmlwgiSlzmoIZarﬁlﬁdmvaureijz

Warszawie. W latach 20031 2004 odbyg r-wnieU stypendium naukowe
Gutenberga w Mainz. Przez ostatnie | ata wsp:-gpracowa
Millennium, Volkswagen Bank Polska, Dom Inwestycyjny BRE Banku oraz BZWBK Faktor.

W sierpniu 2006 r. dogNc zygiondvestreatsThl GSiujake analigkhadtci.a j Ncy c

Specjalizuje sifn w analizie sp-gek i sektor-w pod kNt

Maciej Kik

Absol went ki erunku Finanse i BankowoSiI w Szkole Gg:-:

uzyskag w 2007 r., tytug pracy magisterskiej: AAktyw,

kapitagowym zwi Nzany od 20 Ovibdowej zatrudniony o dJnianNrivéstmentk ar i er
k

i
TFISA,na poczNtku na stanowisku asystenckim w dziale z

i analityk akciji.
Robert Burdach

Absol went Akademi.i Ekonomi cznej w Poznaniu egie spec]
Finansowe Przedsinbiorstwa. DoSwi adc z e2004gakozdaradoad o we z
finansowy, a od 2005 do 2006 r. odbyg staU menedUer s
zdag ostatni etap egzaminu or ghmnlimodv,a nergoy tplrizlaj NG As i
tytugu Chartered Financi al Anal yst (dypl omowany an
Il nvest ment TFI na stanowi sku analityka akciji. Do j
finansowych, gspmmgzWdikaridgtrmavych oraz wycenianie i 71 ek
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.
1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2.  UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziag | I I

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funduszzostad zarejestrowany w rejestrze funduszy i nwesH
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkUsMwiQ,Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokomkaFundusza.h odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczest ni ct wa podlegaj N dziedziczeniu, z zastrzeUO
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FastdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczaj ami przyjatymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rNntogest miskk a Fagi d:dJImuijisI'ZOWiednostAki Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosSci ni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorzeprzedsi nbi orstw bez wypgat nagr-d z zysku, o0gg:
Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil t ej osobie kwotn uzys

Postanowien i e | i t . b) powyUej nie dotyczy Jednostek Uczest
magUe GEs ki m.
Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

nastipuje wygNcznie w wyni ktuniocd kwiap ipernzieaz JFeudnndousstze kn aU c(
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J

i ch cagkowit a wartoSi odpowi adaga wartoSciunddisednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zdamwestmenipl. si ec i I nter

4. Zwi nhzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania konwersj.i Jednostek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarsekst wo
9/109



Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni etniEGRIBOR,undus zu

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdadangmpodednostkami Uczestnictwa na wypa
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnicenegpa do P
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz Sprawo z
zostadgy sporzNdzone,

A dostnpu do Prospektu i skr -t u Psprasqrdakid fimandowegad u s z u
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finan
sprawozda@E jednost kowych Subfunduszy, na stroni e

www.union-investment.pl,

A UONdani a dorfAnczenaa rRm@zsrpeegmuiorp-grocznego Spray

Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowyh Subfunduszy, o ile zostag
5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Dout wor zenia Funduszu niezbnindne | est zebranie wpga
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52 Wpgad ykt -rych mowa w pkt 5.1., zbierane bAdN w dr
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o utworzeni a Subfunduszu UniE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Osobami uprawnionym i do zapisywania sifn nUEURBOR®Nt Ws z WYsizlkis ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednostki Uczestnictwa roz|
w oggoszeni u, op kktt -5.y5m n{omiae wc zeSni ej ni U w dniu n
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a
55,0 rozpoczhciu i jmawa@Ecaeniapi prwvyna Jednost ki Uczes
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvest ment . pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako@& zeniu przyymojwaldeéelai zapstsanN dokonane wpgaty

5.1.
56.0soba zapisujNca sin na JednostKki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel ki e konsekwenbpw@aw@cnii\kagtﬂcwypeﬁpnienia formul a
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. WpgJat YUniERIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuj e popr zez wpi sanie do &sbmie¢gewar priypady]
dokonanN przez wpg daBUYRMOR, g op owpi glaktsiiz ocdnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORo bj At ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Ni eprzydzielenie Jednostek e&lctryelstoanpg awovdo Bairbd:undus
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sub
a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

b. zostag ni ewgaSci wi e wypegdgniony formul ara zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki
W wysokoSci okreSl onej w ppkt 1, koni ecznej do ut

5.14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaUn o Sc i zapisu
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. i
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund.!

stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisj.i o cofninciu zezwol enia 1
lub

3. upy terminu na dokonanie zapis-w na JednostKki L

zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej
4 upgdgywu terminu na zJgoUenie wniosku o wpisyehnie Fun

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej Z przesganeki 4yvyrazi pebmaneccapyah y w p
manipulacyjne.

516. O niedojécAiu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Srodk - w

oSwiadczenia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fundu

i 10.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthinpuje w dniu,
Subrejestru |liczbn Jednostek nabytycb pa dpgypwhaN
1) 7 dni endarzowych od dnia zgoUenia izweceni

k al
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie®® dokonania wpgaty uwaUa sifn dziybuBrapot r zym

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie®® dokonania wpgaty uw
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Ue op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
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odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywani e Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z przyst
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Funduszrachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waUneg
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr :

zaakceptowanych przez Fundusz Wpgata moUe byl
szczeBelnpoprzez przelanie Srodk-w pieninUnych z
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p
albo poprzez przelanie Srodk-w pieninUnych za p
bankomat u znajduj Ncego sifi na terytorium Rzeczyposp

jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk-w, 0b«
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi esui a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e W
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tre
waUne zlecenie nabyci a.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Uc z
dokonywani a wpgat Srodk - w pieninfnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi zpstaiee z Tov
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznania wpgaty | est przekazanie Srodk-w kowy. wskaz.
Wpgaty bezpoSrednie na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane poprzez siel Internet, egprzez
przez Towarzystwo, udostnfApnianego przez Towar zys
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci I nternet z nTawardystyvaN Dogumént na st
przekazania Srodk-w pieninUnych niezawierajNcy w:e
nie zostanie uznany za waUne zlecenie nabycia Jed

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczesthii8&dowa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin zas
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedn
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego Sr odk - w pi eni nUn
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pieniiaOnych w tr
wpgacaj Nca.

8 Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, popr ze.
do og®dE Funduszu | ub przez I nternet, l ub i stown
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przel ani e zZa poSrednictwem wskazan
znajdujN ¢ e j sin na terytorium Rzeczypospolite] Pol sk

kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci I

9. Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawi eni a F u n dpizezz Fundusz wskazasyp dodatktwych informacii
wymaganych przepi sami prawa, w szczeg-lnoSci pr ze

O przeciwdziaganiu wprowadzaniu do obrotu finanso
nielegalnych lub nieujawnionych F¥r - ded oraz o przeciwdziaganiu
jednolity: DzU z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabgezaasbbl wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P i T
17 X
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gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkn omo$ekty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece®& za pom

l.Uczestnik Funduszu mo Ue zawr zel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo Ul i wo SI sk gadani
za ich pomocN. O zaoferowaniu Uczestnikom Fundusz
telefonu, telefaksu l ub I nternetu Fundusz poinf
przeznaczonym do oggdosze®& FumdDggur yibubt oz a, p @Srtee
poinformowal Uczestnik-w Funduszu | istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutor a, kt - -ry na podst
przyj mowania takich zl ece@ i kt -ry posiada stosow
zl ece CE. Na podstawie przyjhitego zleceniaNdzd ef on
zl eceni e na pi Smie. Umowa, o] kt - -rej mowa w ppkt

Funduszu upowaUnienie do wystawiani a zl ece® pi s
telefonicznych.

3.Przedmiotem umowy o skgadani e zolUec eb®, I on akbty-criej, ma

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, =zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwogani e bl okady Sub rceestreka Funduszu. Ponadeo nnaumalveen y ¢ h l
powi nny byl zawarte minimalne warunki techniczne
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e@® Uczestnik-wi BundB8szuTowadpypwi wadzwynikaj
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece®& telefonicznych, Ucze

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5. Przyj mowane sN tylkatgandhne zhepeBSiradnictwem telef

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul ar za

b)wypedgnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewy
treSci l ub autentycznoSci,

c) podpisane przezUczest ni ka Funduszu | ub jego pegnomocnhni ka.

6. Dyspozycje skdgadane =za poSrednictwem I nternetu s
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegdgnionewyw ispmise Wy wa duwji Mgy j aki chkol wi e
treSci lub autentycznoSci

7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjncia dyspozycj.i t e
poSrednictwem Internetu w przypadku ni edpeniama dgowe
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awar . urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
telefaksulub | nt ernetu, jest utrwalana i przechowywana

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUeE&kim mogN nab
wsp-lny rejestdninmagzUezdBsskadazngio okr eS|l ony mi w ppkt
ppkt 3.

22 MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:
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aypozostawaniu we wsp-lnoSci majnNitek oiwe jUNd a mio & | io\d ik
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e zwiN;anych z nabywani em
Uczestnictwa, w g Nc z y vasvszystkithNhabgtych Jednastk Uczestrectwa,
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

c)wyraUgniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z ko
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypaddkzgodniggost r y b u
oSwiadczenia woli magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadt o kmavj@Borobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygdgNczeniem
telefaksu Il ub I nternet u, w przypadku dyspaycju dy s
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w Kk

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniem ppkt 5, UNdanie odkupienia Jednos
dyspozycje:

a) odkupieni a okreSl onej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninuUnych, Z zastr zelldarimu Uewovwsak apranead wj ej \

pomniejszona o naleUny podat ek,
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsza

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadane]j pr:
kt goe Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupieniu
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuedzi e | ub dni, w kt-rym UNdanie staje sifn sku
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni0 w terminie 7 dni kal endar zowycptrez Guhdusp tlle br ani @

Dystrybutora.

4. W przypadku gdy w wyniku UNdania odkupienia w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie& od}
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Subfunduszu UniEURIBOR,lub 100 PLN dla Subfunduszu UniTotal Trend Fundusz dokona odkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifiUnych jest wypjacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal gUn€czestni kowi z tytugu i ch odkupienia po o]
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowi ednich miejscacdhh Pgiors peektdiamagosZWNefyunduszu.

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op; Triaerkite rwy nfiokwearzyask ol
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformaciji
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinformow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN liczbin Jednostek Uczest ni%citwa, [
mni ej ni U 10% WartoSci AR iyav- Wy Neny opdFpmdedzaj |
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

b) si edem dni przed'zgjof)eniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal t akN IiAczbﬁ Jevihimd ©tSd k sUaneswti nicot wa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

c) dwadzieScia jeden dni przed zJp&ekhiemwzkeceypimaz
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej niU 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania BPHendas zdwicehn
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed,zgoUe’niem zl ecenia odku|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w NepreedwmadNsego z
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb
otrzymag od Uczestnika Funduszu 4 potwerzaavc fprinie o kit
pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zl ecenia odkupienia w trybie okordenSlwinynr evalp glatc.j i -
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

7. JeUOel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dni u Wyceny przed godzinN 12:
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci~ Aktyw-w Netto Subfunduszu Jednost khn

na
zastrzeUeniemzyppa&dku 8gdyww war unki okrgélone w zdar
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow

Wyceny.

8. JeUeli bridzie to IleUel w najlepiej pojitym inter
ryzy ko braku mo Ul i woSci korzystnego Zzbyci a aktyw
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik - w
nastnpnego Dnia Wyceny.
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9. Postanowienia ppkt 471 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10.Fundusz,'dokonuch odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Ncenioudkiupodkupuje |je, poczNwszy od tych
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego nai
mo Ul i wo S| wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestny cnajawxzz S3rmbir ejj .e

122Uczestni k posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zw eFcuenndiuas zzug, o LzoanUeNgdoa | b eo

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ¢ty
pienifinUnych pochodzNcych 2z teysttunjiuc towdak,u pp ocenmn iae jJsezdonr

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestni ct wan yn aosktriiepQuljoen ywm Dzngioud nWyec ez p o st
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pi enniaiblncyiceh Jneadnost ek Uczestnictwa. Uc z e s
Fundusz o zamiarze zJoUenia zlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarzezgoUeni a zI|l eceni a, o kt-rym mowa W niniejszym
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do reali zacj.i zl eceni a, o] kt - rspwaniamowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.2.3.2. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Tot

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-Jowe terminy realizacji zlece@kod&8upnensa
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sihn
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4, Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednost ek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i o d kJegnosiele zargjestrowampychcvwe Nws z y
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego nai
mo Ul i wo Si wskazani a przez Uczestnika Funduszu

Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powinigetjlesmtsrk,azekit-rSan)cr dotyczy ONdani e
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestni k pedinodsajkNcylczestnictwa zwi Nzane z dany.|
najmniej 2000000 z§ weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podat e k i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki pi
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wepkieny ok
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2 powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego n
konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego Srodk-w pieniadaUnych na nrekbppwiniee Jedn

poinformowal Fundusz 0 zamiar ze zgoUenia zleceni
najp-¥niej na 7 dni przed dniem zgoUenia zIlecenia
przez Uczestnika o zamiarze z§o Uejszyna ppkt,IFendusni a, 0
moUe odm-wiil realizacji tego zlecenia. Do postano
postanowienia pkt 6.1. 1. ppkt 3. Do realizacij.i z
maj N zastosowania postamcwi@eign HBooypekhNce reiowmas

624 Zamkni Ahcie Subrejestru Uczestnika

l.Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSl opgat z tym zwi Nzanych
1. W ramach konwersji Uczestnik Fundusz u ma prawo, na podstawi e j edn
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z Sub
cagoSi kwoty uzyskanej W  wyniku t ego odkupienia
zarzNdzanego pr z eub subfenduazu awydzielomego W ramach innego funduszu
zarzNdzanego przez Towar zystwo, przy c¢czym odkupi en
Subfunduszem i nabycie jednostek wuczestnictwa inne
samym Dniu Wyceny. W pr zypadku ut worzenia w Funduszu subfun
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu in
uczestnictwa i nnego funduszu (subfunduszu) stosuj
fundus zu zamknifntego nie jest moUliwa, w zwiNzku z ¢z
Konwersja nie jest moUliwa r-wnieU pomifndzy Subfund
Zzbywane i odkupywane za innN walutn.
2.Zl ecenie konweris;ji moUe dotyczy
)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innegofundus zu zar zNdzaneg
Towarzystwo,
2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego funduszu zar zNdzan:e

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUnky podat e

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer sdgB8t awfpoustal enia ostatecznej Wysokoéci t ej
ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnich pomi ndzy S
jednost ek uczestnictwa w g Tabeldi Opgat dl a fund
uczestnict wa , a stawkN opgaty manipulacyjnej za nabyci
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana sjuewt pr z
kt - rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk w. PodstawN ustalenia ostate:c
konwersjn jest wartoSi Jednost ek Urnm posiadangch prtewva z wi N
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Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y

konwersji okreSlone sN w Tabeli Opgat. Pob-r opga
podatku;

2)opgata staga moUe wynosScli nkaoknswematlommiaen y5c% wbar rotdd - w,
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjan. A
podawana jest w Tabeli Opgat .

4 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia wersigzby f
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
0ggosze® Funduszu lub udostnpni jJN za poSrednictwem

5. Szczeg-Jowe terminy i zasady realizacjiokdeS8ledih &« o\

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do
6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic
Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje coNdaj Sposaobwp iweg

Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia zgoUo
Il nternet u, w przypadku braku dyspozycj.i Srodki staw
jednostce Dystrybut oangeodkyierkat - r e j przyjnto UNd
6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys
1. W ramach zamiany pomifndzy Subfunduszami Uecjedeegot ni k F
zl eceni a, ONdali odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej w wyniku tego od
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednost e k Uczestnictwa zwi
Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
nastnpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku L
stosuj Ncego zasady i 0 g r ani dazfndusza inwestyeygnegp ptwayt¢go, e 0 k r ¢
zamiana na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfundusz
dl a funduszu zamkni Atego ni e j est mo Ul i wa, W ZWi
zastosowania i zar -wno w zHBkrewes®8ei mmabycia jak i odkupi e
Jednost ek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zami a
Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uczestnictwa sN ;

2.Zl eceni e zami ayly: moUe dotycz

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subfunduszem,
kt-rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwot a p r zemnidm naenabycip rJedaasteka ticzestnictwa zostanie
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianfn. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

1)wysokoSi opgat yanriuacnhio meg stzauszz al ana w oparciu o0 ¢
zamianh i podstawhn ustalenia ostatecznej wysokoS$S
ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi ndzy St
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docelo
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyjnej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
stawka ta jestni euj emn a. Opgata ruchoma pobierana jest pr
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Z
zamianie okreSlone sN w Tabeli Opgat. Pob-r opgat
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymal nich zahidnie, wart o
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatfndn ruchomN
zamiani podawana jest w Tabeli Opgat.
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4. Cena JednostKki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o

realizacji zleceni a zamiany, oraz szczeg-gowe terminy real
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

5 W przypadku ograniczenia Il ub ro~zsze0rClzIeinV\iaa bl ki dczzi bey zSau
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
0ggosze® Funduszu lub udostnpni je za poSrednictwem

8.Szczeg-gowe terminy i zasady reakrianaéjer omkegoe @kz a &i

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do

66. Spegni ania Swiadcze® naleUnych =z tytudu nietermirt
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednog

6.6.1. Nieterminowa realizacja zI|leceCE

W przypadku nieterminowych realizacj.i z|l ece @, na p
zakupuje ze Srodk-w wgasnych dodatkowe JednostKki
Wyceny, w |liczbie stwopnbiwtibBNjJedblostakmi kdzr a powir
zl ecenie zostago zrealizowane termi nowo, a |liczbN J
6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfundusze m byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z Sub
brakuj Nce Srodki pieniinUne na rachunek Funduszu,
przypadku Uczestni kt-rym Fundusz dokonuj e

(na podstawie zlece® odkupi ¢
tugu odkupieni a Jednost ek U
Towar zystwo przekazuj e doc

zani UonN kwot i z
Uczestni kom Fundus ,
bankowe tych Uczestni k- w.

cy
zwi Nzlanzy cSubfunduszem
ty
zZu

2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawi e zl| ey et@Emalianinigjdedrostek k o nwe r
Uczestnictwa. W celu wWyr - whani a strat Uczestnik
Srodk-w wgasnych, tym Uczestnikom brakujNcN liczb
Uczestnicy, kt - rym Fundusz tdeokk oo g e s tondikcutpwae niz &vi
Subfunduszem (na podstawie zIlece® odkupieni a, ko
kwotn Z tytugdgu odkupienia Jednost ek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadawdlcymvi Bledne s tzki S ulbcfzu
Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki pienin0Un
Aktywa Subfunduszu.

7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje JednoWycény. Uczestnictwa w kalC
8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥Fniej nast Npi

81l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu
Subrejestru | nabyhydedaasdekonanN wpgdatn, jednak
)7 dni kalendarzowych od dni a z@oUenAia Zilweceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzi e dokotnyandivawalWgp gsai n dzi e® otrzymania wpgaty
2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywaat ya tyve;)gpoSredn|eJ; w takim przypadku z
sifi dzie® wpgynificia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyba Oe op-¥nienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci
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8.2.0dkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa p o zggoszeni
odkupienia:

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczest ni k owia pozotrzgmaniwpgzaz Agenth Transfedkowggo e

UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do
ni e moUe updgynNI wi ncej hpi lthybaniUe kapbeddaeno
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue Z

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictw
wi arygodnej wyceny istotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu pope&leadmycenh graze
Komisjfn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Fundusz mo Ue zawiesil Zzbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnieod pozost agych Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
Zwi Nyzcam z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uc z
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanoyv
Aktyw-w Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej Wy c e nyz yicsztyont nneije zcazl fieSk
od Funduszu.

22 W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n .

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundus z mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w r.
mi esi ncy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil tVekepywaniteal edvin Ngtamkch z dai
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

10.0kreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane i odkupywa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywaig.e wygNcz

1.1 nf or macj e na t emat ’obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglfidu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN o«
miejsca dokonywania inwestycji, wcel u ust al enia obowi Nzk-w podat kowych
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziaga
zwolniony od podatku dochod owego od os-b prawnyicdn.6ufRdgkst0asawy zpr awn a
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p
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11.2. Opodatkowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu snNe onsioebpyo spiraadwan; e
osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncy
z tytugu wudziagu w Funduszu podlegaj N obowi Nzkowi po
okreSlonych w ustawie .z odmpioadalt % ul Wtoeq@wddbw9™m od o0s-b
os-b prawnych podlegaj N opodatkowaniu podatkiem doch

dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

PowyUsze zasady opodatkowani aosl@dzesitmi k- wniFal dd® z uop

Uczestnik-w Funduszu bridNcych i nwestor ami zagranicz
zastosowania, |jeUeli Uczestnikami Funduszu sN osoby,
podw:- jnemu opodatkowani Rzeawpos golpit N Pol skN. W cel
zasad opfacania podatku dochodowego cel owe jest skont

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby fizy
inwestycyjnymopodat kowane sN zryczadtowanym podatkiem dochooc

Podstawa prawnai ar t . 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 |ip
fizycznych.

Podatek ten |jest pobierany takUe od daauhw cbzumienisiz ¢ z il d z
przepis-w Ustawy (o] I KE, Srodk-w zgromadzonych na t

pracowniczego programu emerytalnego z tytugu zwrotu .
rozumieniu przepis-w Ustawyenerytainyghc owni czych programac

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emer

os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczest |

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku dochodowym od os-b fiz
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu os
uzyskane w zwi Nzku z:

gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfidzaj Nceg:H

wypgatN SobdkawN dna rzecz os-b uprawnionych do
Oszczndzaj Ncego,

wypgatN transferowN,
z tym Ue zwol nienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wi Acej ni U jednym | KE, c¢hykN meUlpirwedli.sy te przewi duj
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszczndnoSci na wincej niU jednym | KE, W rozumieniu |
dochodowy w wysokoSci o7u% nuaz yksakUadnyeng ol KdEo.c hDochodem tyn
kwot N stanowi NcN wartoSl| Srodk-w zgromadzonych na |k
pomniejsza sifA o straty z kapitag-w pienifnUnych i pr a
w latach poprzednich.
12.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt.
Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednos
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowadedhostek ceny
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a
WartoSci Akt yw: w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustaleniaceny zby ci a i odkupienia Jednostek Uczestnict
Dniem Wyceny jest kaUdy dzie®E regul arnej sesji na Gi

do godziny 12:00 czasu polskiego.

Informacje dotyczNce <ceny zbeykwalhd zme sit no ¢k wmy warnaiza Waer
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwdoc:
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Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Nedatdednbstuhiludecrmentni ctwa ustalona

publi kowana naj p-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Tc
Towarzystwo pon o s i odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych na te

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa

Akt yw-w Net
I

to
zdar zeni a ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1l nformacja o utworzeniu rady inwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie ggdg-wnych kategorii lokat Subfunduszu |
specyfikn Subfunduszszolakujpelbé&tiywBuiBdbfunduszu
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemeuwstkya zrayn le
cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
Statutu [ Ust aasady i agtamiczanip Nrowestycyjne dla funduszu
i nwestycyjnego zamkni fAtego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty Rynku PieninfnUnego,
by dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

e) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN

fy  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa , certyfikaty i nwestycyjne oraz tytug
instytucje wsp-Ilnego inwestowania maj Nce sied:z

142. Opi s kryteri-w doboru I okat do portfela inwestycy]j

1421.0d 70% do 100% wartoSci bAdzye:- WoSawanonedsNzu
Rynku PieniinlUnego oraz w inne dguUne papiery
pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych zakiesik, Aktgwa Subfariduszu W p o z

|

|l okowane sN w inne kategorie agkKlat wymienione

1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnincia cepraez uzyskangest ycy j
rentownosSci wy Us z e ] ni U okreSlony Benchmark pr
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdgacalnoSci emit el
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

14.2.3. Fundusz, dzi agaj Ncy na rachunek Subfunduszu, przy
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. d)i f ) ki eruj e sin w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze straycypgn, N i celem i nwest
e) ryzykiem kredytowym,

f)y  wyceny,

rentownoSci W por-wnaniu

g0 konkurencyjn i
tipnych na rynku.

oS
finansowych do
a
d

1424. Fundus z, dzi

a Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot Instrumenty Po ¢ h e

kieruje sin nastninpuj Ncymi ki

a pgynnoSci,
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b) ceny,
co dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - w fi nansowy ¢féuinmvesgdgyjoym Subfunduszu. si 1w

1425. l nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie anal i zywyrdyarkzue & ugbo sz ol @ w
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku | uzyxchz pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
w wyniku spadku kursu waluty, w Kk W calue | dok
ograniczenia tego ryzyka,

3 jeSli koszt nabycia i wutrzymywasmzy nin@tk oz
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425 l nwestycje w | okaty wskazane w ppkt. 14.1. 2. |
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
-l negowanwastw kt-rych jednostKki uczestnici
gy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
/' ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siif
ier-w warltuobScli obvgth w kt -re i nwestuje dany

ytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub 1ins
kategorii.

1426. Wcel u zapewnienia pg
;

Sci, Srodki Subfundus
bankowych, O niskim u

ni ewypgacal noSci

1427. Fundus z dziagaj Ncy n rachunek Subfunduszu m
pa@Gstwach czgonkowski ch whncihi nEaul reolpNecjysckhi edjo iOBEAC LD
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowski e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objhite |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14.3.JeL~JeIiA Sulfdenwd legszi edl a skgad wuznanego indeksu ak
wartoSciiowykdzanie tego indeksu, rynku, kt -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwalcajciiedubh d§gBdyc
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw: w Netto portfela inwestyoc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zar zNdzani ai vwyrrafred ews feeehgni e t e

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145 JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformaciji wraz z okreSleniem wpdgywu zawarci
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjintN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych prtureedtynPochodnen w syl Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, mogN byl Zzawi erane zar-wno w celu ograni

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
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Umowy, kt-rych pr zyesdminadtaemg zoMaNeewnstrumenty Pocho

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z ni ekor zy
kurs-w walutowych l ub st-p procentowych oraz umow
portfelem inwestycyjnym Subf unduszu mogN zwi Aikszal ryzyko inwes

nastnpuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzyko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umow

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwesty c yj nego maj Nceg o za

Instrument Pochodny i w przypadku strategili zabezpieczaj Ncej

zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci wego zabezpieczeni a Akt
niewgaSciwym doborze bazy Ikwomtbakku, do&gmidmego wa
wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodowal stratn na z
3w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych ins
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) i r yzy ko zmi ennoSci
procentowej;

4w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych in:
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy p
5) w przypadku Inst r ument -w Pochodnych opartych niaryzyky z y k u

Zmi ennoSci stopy procentowe]j or az t zw. ryzyko Z
stosunku oprocentowania obligacji emi towanych pr
emitowanych przez podmioty prywatne;

6)ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi galeggdtoovypbwodowal odchylenie zwrot- -w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a;

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni ej lub poSredni e] stroa
zawodnych proces-w wewnfiAtrznych system-w kontrol ny
teU ze zdarze® zewnntrznych.

146. JeUel i udzi el onogagwarakircg $1 omyep kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15. Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki Uczes
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN

15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategiizegzdrnzyNdz ansitar atiegiszc i nw
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okre.
okreSlonej branUy lub se r

e gospodarczym al bo_
n

ktor z
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcjilubd guUnych papier-w wartoS$S

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Oe ceny papier-w wartoS$
notowane, w wiidkszym | ub mniejszym stopniu podl egalj
rynku, czyliodst anu Kk iunktury giegdowe]j Pogorszenie sih
spadku cen wi szoSci not owanych apier-w wartoSci
u

on
U Ak p
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subf uszu

g
e (

nd

Ryzyko kredytowe

Pogor szenndycsjiin fkionansowe|j emitent -w papier-w warto
Subfunduszu, lub obniUenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa w Subfundus:

Ryzyko zwi Nzane winrefuwdusze y cj a mi

Z uwagi na moUliwoSli lokat Subfunduszu w jednostKki

ot wartych maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczyp

emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wsp- |l nego i nwestowania maj
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granicN, z inwestycjami tymi wi NON sifn okreSlone |
[

funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego inwestowani a. Po
zarzNdzania osadapmi éomaktdual nego skgadu portfela in
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot .  w. Mo Ue
funduszy lub instytucji wsp-lnego inwestowania bndN

Ryzyko ekonomiczne

Pol ska, j ako kraj znaj duj Ncy si i w fazie transfor
zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospodarcze
st-p procentowych. Ponadhg ®Mmatkkna, (phkek kwaghedeNgy
naraUona na wystfipowani e ryzyka wahani a pozi omu
zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut
bAndN miagy bezpoSredni wpgyw na WartoSlI Aktyw-w Subi

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu -
Aktyw-w Netto bndzie SciSlegagrmatzieUnoomad ardk ik omrdaz | p
gagnzi przez inwestor - w,.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Il stnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciow
b) Ryzykoutratywar t o Sci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartAoSci papier-w W
ZWrotu z inwestycij. W papiery wartoSciowe spowodowa

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoS8i, Ue wazcwiiNzfkiun azn spoongeoj r sezneintieennt as ynti
Swiadczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwa$llepBeepodijifetreewinzgodnie z najleps
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje mo Ul i woSi ni et er mi_noanyghc ha rachurek Subfzreddzu,t r ans a
realizacji przekaz-w pienifAaUnych, a takUe niewypgac:

Ryzyko pgynnoSci

Ni ski e obroty na giegdach, ryzyko ni ewprowadzeni a
publicznych oraz ryzyko niskic h obr ot -w na rynku mifndzybankowym mog
sprzedaUy papier-w po cenach nieodzwierciedlngcych
do sytwuaciji, Ue zbycie papier-w bAadzie niemoUl i we.
Ryzyko wyceny

W zwi Nzku ze ssadpywawgcemyzag efektywnej stopy ©proc

wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier - w
pozagiegdowym, w przypadku duUych zmian cen tych p

wycenanieodpowi ada aktualnej wartoSci rynkowej
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawier ani em taki ch um:-"
sin nastfiApuj Nce ryzyka:
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w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) i r yzyko zmi ennoSci
procentowej, oraz w przypadku | nstrument -w Pochodnych niezawiera
i ryzyko kontrahenta;

w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt- -rych I n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku | nst r ument - w
Pochodnych niezawieranych na rynku regul owanym) i
wahal sif w-20%anicach +/

w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na

kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku

regul owanym), ryzyko zmiennoSci stopy procentowej
ryzyko zmi ennoSci stosunku oprocentowani a oblig
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

ryzyko zwi Nzane =z wyborem przez zarzNdzaj Ncego 1

Subfunduszu, pol egaj Nce na niAewg“]aéci,wynj doborze L
dokgadnego dopasowania war tsopSocwo dmdvatl n osStcria t fic on amoz
transakciji;

ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi galeggdtoovypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por - wnani u ztestopyodnedenia. wr o

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa || ub
moUe przynosil mni ejsze zyski ni U por - -wnywalna inwe:

Ryzyk o zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.!
nad Akt ywami mo Ue d o pceny dedndstki Uczeddnactwava hani a

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu
z uwzglndnieniem czynnik-w maj NcydNzawp@ywzna nwesit
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani
lokat bndzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycy
Fundusz nie gwarantuj &cesesNgnkn€iuaduega pelwunien
pomi mo dokgdgadani a naj wyUszej zawodowe] staranno
zakgadanego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r - wni

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien br al pod uwagf moUl i woSi wpgywu na warto$
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymiunduaztramsékejimi zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUli woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfund
transakciji na warunkach mio &J4 t avio bad r doopw yfcrhi, e Ga wt aikclhe
rozliczeniu, spowodowanych czynni kami niezal eUnymi

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

15.2.2. Ryzyko wystNpienia s zycszteNgp-ilennyiceh Kkotk:orlyicchz nlbcS

ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione do

okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest

ni epoidg itych dziaga® Ponadto mogN wystNpil inne o

miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy

Nal eUy r-wnieO zwr -cil uwagin na moUl i Wozbstnik miey st Npi e
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ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem, w oty
Subfunduszem

PogNczenie Fundussmem, iwnymmfpodgNczenie Subfunduszi
moUe mi el wpgyw na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.
tym pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfundu:

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odwaapywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupie

Wyceny. Ni emni e] j ednak Prospekt przewiduje,_ Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywaniae tdedniost dlednd
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdani

terminie po mniej korzystnej cenie.
Ryzyko regulacji prawnych

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNiw na z
Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przeh inne t

Zgodni e Z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:!

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariuszawcz asi e dzi agal noSci
bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bfidzie miag dodatni N sto
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przgmh- - o styrs&t i
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzywkoterimisrpigeacpemieaz bank naI~QUnoSci z tyt
kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest spejclistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg- |l nopScziekskbage&weacjpbMdzie zmiana
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkniiAtego.
16.0kreSl enie profilu i nwestor a, z uwz gtycii drazipeziome m z a k|
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk
Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:
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A chcN lokowal nadwyOki finansowe w EURO w kr-tkoter
Rynku PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i el astycznym p
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUNEYRIBORoORBZ Nndus z
oSwiadczenie podmiotu upr apmawmzd a E dfoi nbaandsaonwiyac hs o
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami dotyczNcymi rachunkowosSci funduszy i N we
kompl etnoSci tych zasad z przwjestNcyjand&Nz Fundusz po
171. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
2. WDniu Wyceny oraz na dzieE& sporzNdzenia sprawo z
wyceny Akt yw- w Funduszu i Akt yw- w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszu na Jednost khi Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.
3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane|j wartoSci godzi wej , z za
oraz pkt 17.1.7.
4 WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Alttytw: wSubfunduszu n
Aktyw-w Netto Subfunduszu w
Uczestnictwa zwi Nzanych =z Su
Funduszu.

a Jednost kn Uczest |
Dniu Wyceny podzi el
bfunduszem, kt-re w
17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypgdgatami Wycenpwanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akciji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PienifiUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki i tytugy wuczestnictwa emitowane pr
wsp-lnego inwestowaniraamiadgMce siedzibn za g

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godziwN skgadnik-w |l okat Subfunduszu
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wyznacza sifh w oparciu o0 ostatni dostnpny w
danego Ialkpazdktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na AKktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostaga zawarta /[
skadni ku | okat jest eesmngyzNaoegdbskkjawnivkaas$olw
oparciu o ostatni kurs zamknincia ustalony na
kur su z amkinnmecji austal onej przez Akt ywny Ry nek
odpowi edni k, z uwzg]l hgbadrive, agodaiez pkt d7r18.ppkt 7war t o Sc i

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest

Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a
4. Podstawowym Kkryterium wybor a y pkk 17.1.3, @pktvdn jest o , o]

wol umen obrotu na danym skga dniku lokat. W przyyg
wol umenu obrotu stosuje sin kolejnéejl omdlUl dawee g
skgadni ka | okat wprowadzoyrelgw Idwb omao WItiuwonSl ddaonky

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dost npneowawpksdyr.1l.3. ppktkt w dniy ddkonywania wyceny

Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godzin;

okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zlece® WCDGSUHW&CWHUaSiENEﬁe zl ecer
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel.@ zlecenie dotprzze d og Ayzint M To ame
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1. 3. pp
wartosl godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowae
wartoSlI WYy z n ac z otosdvanie anetody eabardziej sodpowiedniej dla danego
skgadni ka | okat:

a dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:
) na podstawie odelu bazuj Ncego ymkw emiier -o@njiols
sin istotnie sk gadni k dopnej konssukaj zpeagnejl n oeRic i o]
ekonomi cznym, jeUel i mo del t en ni e odzwi er
skgadni ka |l okat t o,
i)na podstawie model u bazychegoonynfanadamymach 0S
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg,!
niedopuszczalne;,

b) dla warrant- -w subskrypcyjnych: na podstawie |
ewentualne r-Unice w przysguguj Ncych prawach

c) da dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstrum
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zna t kmajovwwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc
) model u wyceny dignus&nryucnfnenotAp-awtego na teorii Sve
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg¢
emitenta, jeUel. model tgeondaxniwejoddavnega i eldd a
to,
ilmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

JeUeli Uadna z powydwiechki mdlt adwairéeéoSci godzi w
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dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

d dila dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozyt owy c hktywngmt Bywka,rwy c h  n a
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie

takiej jak:
) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedl a wlakatttoo Sci godzi we
i)oszacowani e korekty wartoSci godzi we|j za p
Value).
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
Szcze g - gowe i nformacje dotyczNce wyboru metody esty
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg: gow)
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartosSci godzi v
dokonywana | est W oparciu o innN metoldiz z7zazecpwasmil
prawa, kt -ra zostanie opisana w Prospekci e.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.21.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papi ewey wWarstta@anemty Rynku PienifiUnego
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane | nslter ume wt iz aPoec t
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego p:
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SwWoj ej konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane Instrumentyz Pochc
wycenianym papierem dguUnym w-wczas wartoS$S
bidzie stanowil sumn wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) Wyznaczonej przy
procentowej orddawavmy ¢ o Sicns whbwment -w Pochodny
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez ajpodmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku 1 pr zy Wykorzystaniu model i wska¥tni k
akcji do poszczeg-lny wybranych parametr -
(cena/zysk, cena/war t o S ksingow itp.) na podstawie c
Rynku dla akciji emltent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;

i)wprzypadku akcji emitowanych przez podmioty,
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi

Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pieninUnych ( di s c oDCk)t mstosowaaegd do fptognazewanych
wolnych przepgyw-w pienifiUnych (free cash fI
sporzNdzonej anali zy finansowej, przy uw
uwzglﬁdn|aJNcej stophn wol nN od ryzykz or a.;
dziagalnoSci N danego emi tent a; anali za fi
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czhnstotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstaweNydhz a spr
sprawozda@E MMawa oBY nigloalj Nca z analizy finans
bi eONco korekcie w kaUdym przypadku, w o okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonB potwaruoSBierphiEowiopda
dniu wygaSnincia tego prawa, z uwzglnidnieniem
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

iw przypadku transakcj.i vowyrh: modgl zdyskohtowanychs t - p
przepgyw-w pieninfnUnych;

g jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwest
Rzeczypospolite]j Pol ski ej oraz jednostKki ucze
przez instytunojestwswaninagmaiji Nce ¢ iweoparciuboni za
ostatnio ogjgoszonN wartoSi aktyw-w netto n a
uczestnictwa, z uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Nc)
mi agy miejsce po dniuwoggoetrteni aawaetdabsit kaku
tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotihnh naliczonych odsetek wustala si
procentowej.

2. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subf und.t
wartoSci godzi wej, do wysokdairtolkdr yyopawa waj wgear

ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowania, nowo ustal onN skorygowanN cenn nabyci a.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfut md¢hhs dbcygemo miyctewa |
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, kazkfer gcl
w EUR, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub deno
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu , okreSla sin w relaciji do wa
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papi
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rozporzNdzenia Ministra Finanw - -svprzawdrei at r¥y®Muk wi €
poUyczania makl erskich instrument - -w finansowych
bank-w powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), w)
papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUwazkioSpapwechwmogN byl wszystkie
dopuszczone do publicznego obrotu, kt -rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiN;ania z tytugu otrzyman
rozpor z Nod zketn-iraym mowa w pkt 17. 1.
tych papier-w wartoSciowych.

e ki p aj

z
1., ust

x C

j poUyc
6 . ppkt

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1. NaleUnoSci z tytug nabycia papier-w wartoSciow)
odkupu, wycenia si , poczNwszy od dnia zawarci a
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

u
f

2. Zobowi Nzani a z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dzi agaj Nacdawnre& Subfunduszu do odkupu, wyceni a
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e

172. OSwi adczenie podmiotu uprawnzda€&gbi danbadpoha spr
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