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Prospekt Informacyjny  

 
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

Oznaczenia Subfunduszy: 

1) UniEURIBOR 

2) UniTotal Trend 

*DecyzjŃ z dnia 12 lutego 2010 r. (DFL/4033/65/13/09/10/U/VI/7-3-1/AP) Komisja Nadzoru 

Finansowego udzieliğa zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zwiŃzku z utworzeniem 

czterech nowych Subfunduszy: UniGot·wkowy1, UniGot·wkowy2, , UniGot·wkowy3 oraz 

UniGot·wkowy4. Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu 

informacyjnego przedmiotowe Subfundusze nie zostağy jeszcze utworzone.  

 

Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy w brzmieniu: UniFundusze 
SFIO

. 

 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie 

adres internetowy: www.union-investment.pl 

 

 

Data sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 19 maja 2010 r. 
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Rozdziağ I  

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 

1. Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, sŃ: 

Mağgorzata G·ra ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa, 

Zbigniew Jakubowski ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa. 

  

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziağajŃ osoby, o kt·rych mowa w pkt 1. 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

 

3. OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ 
Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami 
Ustawy i RozporzŃdzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w 
Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, 
majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 
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Rozdziağ II  

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 

 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, 
adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Polsce, w Warszawie, ul. 
Polna 11, 00-633 Warszawa 

tel. (+48 22) 449 04 77, 

fax (+48 22) 449 04 76, 

adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl, 

adres internetowy: www.union-investment.pl. 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziağa na podstawie decyzji Komisji 
Papier·w WartoŜciowych i Gieğd z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95. 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

W dniu 5 paŦdziernika 2001 r. Towarzystwo zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w, 
prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru 
SŃdowego (obecnie XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego) pod numerem KRS 
0000050329. 

 

4. WysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

Na dzieŒ 31 grudnia 2008 r. wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa byğy nastňpujŃce:  

Kapitağ wğasny 94 164,14 tys. zğ 

Kapitağ podstawowy 21 687,90 tys. zğ 

Kapitağ zapasowy 58 426,68 tys. zğ 

 

5. Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu kapitağ zakğadowy Towarzystwa w wysokoŜci 21 687 900,00 zğ zostağ 
w peğni opğacony przed rejestracjŃ w rejestrze przedsiňbiorc·w. 

 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech 
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy 
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli 
akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG, poniewaŨ 
posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

 

7. Imiona i nazwiska czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa 
oraz os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Subfunduszami 

7.1. Imiona i nazwiska czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji peğnionych w 
ZarzŃdzie 

http://www.union-investment.pl/
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Mağgorzata G·ra ï peğniŃca funkcjň Prezesa ZarzŃdu,  

Zbigniew Jakubowski ï peğniŃcy funkcjň Wiceprezesa ZarzŃdu. 

 

7.2. Imiona i nazwiska czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem 
PrzewodniczŃcego 

Hans Joachim Reinke ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Nikolaus Sillem ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Anja Mikus ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Ulrich Kºhne ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Subfunduszami Funduszu 

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzŃdza Zesp·ğ ZarzŃdzania Aktywami i 
Doradztwa Inwestycyjnego wyodrňbniony w Towarzystwie, w kt·rym zatrudnieni sŃ nastňpujŃcy 
zarzŃdzajŃcy: 

Zbigniew Jakubowski, 

Ryszard Rusak, 

Dariusz Lasek, 

Andrzej Czarnecki, 

Jarosğaw Lis, 

Tomasz Matras, 

Maciej Kik, 

Robert Burdach. 

Istotny wpğyw na zarzŃdzanie Funduszem bňdŃ mieli Pan Robert Burdach oraz Pan Dariusz Lasek. 

 

8. Informacje o peğnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, 
jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 

8.1. ZarzŃd Towarzystwa 

Mağgorzata G·ra ï Prezes ZarzŃdu 

Absolwentka Politechniki GdaŒskiej oraz Uniwersytetu GdaŒskiego. Z dziedzinŃ funduszy powierniczych i 
inwestycyjnych zwiŃzana jest od roku 1994. W latach 1994ï1997 pracowağa w Pioneer Pierwszym 
Polskim Towarzystwie Funduszy Powierniczych ï poczŃtkowo na stanowisku zastňpcy dyrektora 
regionalnego ds. marketingu, zaŜ od 1995 do stycznia 1997 r. na stanowisku dyrektora regionalnego ds. 
marketingu. W 1998 r. rozpoczňğa pracň w Union Investment GmbH na stanowisku dyrektora ds. 
marketingu i sprzedaŨy. Od 1999 r. peğni funkcjň prezesa zarzŃdu Union Investment Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Peğni funkcjň czğonka rady Izby ZarzŃdzajŃcych Funduszami i Aktywami. 

Zbigniew Jakubowski ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Absolwent Wydziağu ZarzŃdzania Uniwersytetu GdaŒskiego. Od 1994 r. makler papier·w wartoŜciowych. 
Licencjonowany doradca inwestycyjny od 1998 r. DoŜwiadczenie zawodowe zdobywağ jako zarzŃdzajŃcy 
aktywami w Banku GdaŒskim SA, Domu Maklerskim BIG-BG Sp. z o.o. oraz peğniŃc funkcjň czğonka 
zarzŃdu odpowiedzialnego za politykň inwestycyjnŃ w BWE Asset Management SA. Od stycznia do 14 
grudnia 2000 r. peğniğ funkcjň prezesa zarzŃdu ï dyrektora inwestycyjnego Korona TFI SA. Od 2001 r. 
peğni funkcjň wiceprezesa zarzŃdu odpowiedzialnego za politykň inwestycyjnŃ w Union Investment TFI 
S.A. 

8.2. Rada Nadzorcza 

Hans Joachim Reinke ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

RozpoczŃğ karierň zawodowŃ w 1990 r. w banku sp·ğdzielczym Volksbank Wachtberg eG. Z grupŃ Union 
Investment zwiŃzany jest od 1991 r. Do roku 2000 zajmowağ kolejno stanowiska: konsultanta ds. 
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sprzedaŨy, dyrektora regionalnego, dyrektora departamentu sprzedaŨy. W lipcu 2000 r. zostağ dyrektorem 
zarzŃdzajŃcym segmentu Ăklienci indywidualniò (ĂPrivatkundenò) i prokurentem. W sierpniu 2001 r. zostağ 
mianowany czğonkiem ZarzŃdu Union Investment Privatfonds GmbH, odpowiedzialnym za segment 
klient·w indywidualnych grupy Union Investment. W styczniu 2002 r. zostağ powoğany do ZarzŃdu Union 
Asset Management Holding AG, sp·ğki nadrzňdnej grupy Union Investment. 

Nikolaus Sillem ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Po ukoŒczeniu praktyki zawodowej w 1987 r. w Sal. Oppenheim jr. & Cie. studiowağ ZarzŃdzanie w 
BankowoŜci, a nastňpnie przez 10 lat zajmowağ r·Ũne stanowiska w Oppenheim, ostatecznie jako 
Dyrektor Institutional Sales/Trading. Do czerwca 1997 r. zajmowağ r·Ũne stanowiska w JP Morgan we 
Frankfurcie. Po przeniesieniu siň do SGZ Bank AG objŃğ stanowisko Naczelnika Wydziağu Customer 
Trading (Head of Customer Trading Department), na kt·rym odpowiedzialny byğ za sp·ğki inwestycyjne, 
zakğady ubezpieczeŒ i banki. Gdy w 2001 r. SGZ-Bank poğŃczyğ siň z GZ-Bank, Nikolaus Sillem zostağ 
Naczelnikiem Wydziağu Structured Investments & Funding (Head of Structured Investments & Funding 
Departament). Jako naczelnik wydziağu odpowiedzialny byğ za zarzŃdzanie produktem i zarzŃdzanie 
sprzedaŨŃ w operacjach Asset Management i Private Banking poğŃczonego DZ BANK. W 2002 r. zostağ 
mianowany Dyrektorem. W lutym 2003 r. Nikolaus Sillem zostağ zatrudniony w Union Investment 
Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora ZarzŃdzajŃcego i jest odpowiedzialny za klient·w 
instytucjonalnych. Dodatkowo jest odpowiedzialny za dziağalnoŜĺ dla klient·w instytucjonalnych w cağej 
Union Investment Group. 

Anja Mikus ï Czğonek Rady Nadzorczej 

W Union Investment Privatfonds GmbH peğni funkcjň dyrektora zarzŃdzajŃcego. DoŜwiadczenie 
zawodowe rozpoczňğa w roku 1987 w Wandel und Goltermann GmbH, gdzie zajmowağa siň planowaniem 
finansowym oraz bilansowaniem. Od 1988 r. byğa zatrudniona w Allianz Lebensversicherungs-AG, a 
nastňpnie w Allianz Kapitalanlagegesellschaft. 

Ulrich Kºhne ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 1986 r. jako ksiňgowy ds. ksiňgowoŜci zarzŃdczej w sp·ğce Elida Gibbs 
GmbH w Hamburgu. Od 1988 r. dyrektor naczelny ds. handlowych w zakğadach sp·ğki Elida Gibbs GmbH 
w Buxtehude. Od 1990 r. do 1992 r. zatrudniony w Langnese Iglo GmbH jako dyrektor naczelny ds. 
handlowych odpowiedzialny za region Niemiec Wschodnich, powoğany na stanowisko dyrektora 
zarzŃdzajŃcego, a nastňpnie kierownik jednostki przedsiňbiorstwa ds. eksportu Langnese Iglo BmbH w 
Hamburgu. W latach 1992 ï 1996 czğonek handlowy Grupy Produkt·w Gastronomicznych (Beverages & 
Snack Product Group) Unilever w Rotterdamie. Od roku 1996 do 1997 konsultant ds. zarzŃdzania w 
Logika Management Consulting AG w Ratingen. W roku 1998 pracowağ jako niezaleŨny konsultant w 
dziedzinie zarzŃdzania w Meerbusch. Od 1 stycznia 1999 r. szef dziağu planowania i kontrolingu oraz 
czğonek zarzŃdu Union Investment GmbH we Frankfurcie nad Menem. 

Czğonek zarzŃdu, dyrektor finansowy i dyrektor operacyjny Union Asset Management Holding AG we 
Frankfurcie nad Menem od 1 lipca 2003 r. R·wnolegle do pracy w sp·ğkach Grupy Union byğ takŨe 
czğonkiem kilku rad nadzorczych sp·ğek zaleŨnych od Union Asset Management Holding AG. 

8.3.  ZarzŃdzajŃcy Subfunduszami 

ŧaden z zarzŃdzajŃcych Subfunduszami nie peğni poza Towarzystwem innych funkcji, kt·rych peğnienie 
mogğoby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

Zbigniew Jakubowski 

Dane podano w punkcie 8.1. 

Ryszard Rusak 

Absolwent Wydziağu ZarzŃdzania Uniwersytetu GdaŒskiego. Z rynkiem kapitağowym zwiŃzany od 1994 r. 
Pracň zawodowŃ na stanowisku maklera rozpoczŃğ w Domu Maklerskim Penetrator SA, a nastňpnie 
w Biurze Maklerskim Banku GdaŒskiego. W 1997 r. uzyskağ licencjň doradcy inwestycyjnego. W latach 
1998 ï 1999 pracowağ w pionie zarzŃdzania aktywami DM BIG BG na stanowisku doradcy 
inwestycyjnego, a nastňpnie dyrektora ds. inwestycyjnych. Zatrudniony w Towarzystwie od 1 marca 
2000 r. na stanowisku doradcy inwestycyjnego. 

Dariusz Lasek 

UkoŒczyğ studium doktoranckie w dziedzinie Ekonomii na Kolegium ZarzŃdzania i Finans·w w Szkole 
Gğ·wnej Handlowej, a tytuğ magistra uzyskağ na wydziale Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-
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Skğodowskiej Filia w Rzeszowie. Pracň na rynku kapitağowym rozpoczŃğ w 1998 r. w DM Penetrator jako 
asystent maklera papier·w wartoŜciowych. W latach 1998 ï 2001 doŜwiadczenie zawodowe zdobywağ 
jako analityk rynku papier·w dğuŨnych i gğ·wny ekonomista w Commercial Union Towarzystwo 
UbezpieczeŒ na ŧycie oraz w Commercial Union Investment Management. Do zespoğu zarzŃdzajŃcych 
Union Investment TFI S.A. doğŃczyğ w 2002 r. Specjalizuje siň w zarzŃdzaniu stopŃ procentowŃ. 

Andrzej Czarnecki 

Absolwent Wydziağu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doradca inwestycyjny (nr 
licencji 234). Od 2003 r. zwiŃzany z rynkiem papier·w dğuŨnych. Od 2004 r. zatrudniony w Union 
Investment TFI SA na stanowisku analityka rynku pieniňŨnego i obligacji, a od maja 2006 r. ï jako 
zarzŃdzajŃcy funduszami. 

Jarosğaw Lis 

ZarzŃdzajŃcy funduszami i portfelami instrument·w finansowych. Absolwent Szkoğy Gğ·wnej Handlowej 
w Warszawie ï kierunek ZarzŃdzanie, specjalizacja: zarzŃdzanie finansami i instrumenty finansowe. 
W 2002 r. ï zaczŃğ pracň w PKO BP SA na stanowisku analityka finansowego, gdzie odpowiedzialny byğ 
za analizy finansowe przedsiňbiorstw, ocenň projekt·w inwestycyjnych oraz ryzyka portfeli kredytowych. 
Od listopada 2002 r. do listopada 2006 r. pracowağ w SEB TFI S.A. ï poczŃtkowo jako analityk 
inwestycyjny, odpowiedzialny za analizy i rekomendacje sp·ğek oraz instrument·w dğuŨnych. W poğowie 
2004 r. przejŃğ zarzŃdzanie funduszami oraz portfelami inwestycyjnymi dla klient·w indywidualnych 
i instytucjonalnych. W Union Investment TFI SA zatrudniony od listopada 2006 r. 

Tomasz Matras 

Absolwent kierunku Finanse i BankowoŜĺ Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie ï specjalizacja: 
Finanse i rachunkowoŜĺ przedsiňbiorstwa. W 2005 r. obroniğ z wyr·Ũnieniem pracň magisterkŃ na temat 
ĂRynek korporacyjnych papier·w dğuŨnych w Polsce i perspektywy jego rozwojuò. W styczniu 2006 r. 
rozpoczŃğ studia doktoranckie w Kolegium ZarzŃdzania i Finans·w w Szkole Gğ·wnej Handlowej w 
Warszawie. W latach 2003 ï 2004 odbyğ r·wnieŨ stypendium naukowe na Uniwersytecie Johanna 
Gutenberga w Mainz. Przez ostatnie lata wsp·ğpracowağ z r·Ũnymi instytucjami finansowymi min. Bank 
Millennium, Volkswagen Bank Polska, Dom Inwestycyjny BRE Banku oraz BZWBK Faktor. 

W sierpniu 2006 r. doğŃczyğ do zespoğu zarzŃdzajŃcych Union Investment TFI S.A. jako analityk akcji. 
Specjalizuje siň w analizie sp·ğek i sektor·w pod kŃtem potencjalnych decyzji inwestycyjnych. 

Maciej Kik 

Absolwent kierunku Finanse i BankowoŜĺ w Szkole Gğ·wnej Handlowej w Warszawie (tytuğ magistra 
uzyskağ w 2007 r., tytuğ pracy magisterskiej: ĂAktywa alternatywne w portfelu inwestycyjnymò). Z rynkiem 
kapitağowym zwiŃzany od 2005 r., od poczŃtku kariery zawodowej zatrudniony w Union Investment 
TFI SA, na poczŃtku na stanowisku asystenckim w dziale zarzŃdzania aktywami, obecnie jako trader 
i analityk akcji. 

Robert Burdach 

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu o specjalnoŜci Inwestycje Kapitağowe i Strategie 
Finansowe Przedsiňbiorstwa. DoŜwiadczenie zawodowe zdobywağ w latach 2003-2004 jako doradca 
finansowy, a od 2005 do 2006 r. odbyğ staŨ menedŨerski w Stanach Zjednoczonych. W czerwcu 2009r. 
zdağ ostatni etap egzaminu organizowanego przez CFA Society of Poland, przybliŨajŃc siň do otrzymania 
tytuğu Chartered Financial Analyst  (dyplomowany analityk finansowy). Od 2008 r. pracuje w Union 
Investment TFI na stanowisku analityka akcji. Do jego obowiŃzk·w naleŨy analiza sprawozdaŒ 
finansowych, sporzŃdzanie rating·w kredytowych oraz wycenianie i rekomendowanie sp·ğek gieğdowych. 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych 
niniejszym Prospektem. 

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

2. UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
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Rozdziağ III  

Dane o Funduszu 

 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Komisja Nadzoru Finansowego wydağa zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 17 czerwca 2009 r. 

 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Fundusz zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem 
RFi 484. 

 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie, 
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w 
Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem Ũe w razie Ŝmierci Uczestnika 
Funduszu, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:  

a) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w 
zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w 
Subrejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze 
zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego 
odkupienia;  

b) osoby, kt·rŃ Uczestnik Funduszu wskazağ Funduszowi ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc 
przed ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w 
sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez prezesa Gğ·wnego Urzňdu 
Statystycznego, oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 
Subrejestrze, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia. 

Postanowienie lit. b) powyŨej nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wsp·lnym Subrejestrze 
mağŨeŒskim. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu 
nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone 
w postňpowaniu egzekucyjnym. 

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa na r·wne czňŜci tak, aby 
ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci Jednostek Uczestnictwa przed podziağem. Fundusz 
poinformuje o zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datŃ 
podziağu poprzez jednokrotne ogğoszenie w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

 

4. Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

Á nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

Á ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

Á ŨŃdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo oraz ŨŃdania zamiany Jednostek 
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Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym 
Subfunduszem - z zastrzeŨeniem Subfunduszu UniEURIBOR, 

Á otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Funduszu, w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

Á rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

Á otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

Á ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

Á dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skr·tu Prospektu oraz rocznego i 
p·ğrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, w tym poğŃczonego sprawozdania 
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, o ile 
zostağy sporzŃdzone, 

Á dostňpu do Prospektu i skr·tu Prospektu Funduszu oraz p·ğrocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu, w tym poğŃczonego  sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz 
sprawozdaŒ  jednostkowych Subfunduszy, na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem 
www.union-investment.pl, 

Á ŨŃdania dorňczenia Prospektu oraz rocznego i p·ğrocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu, w tym poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz 
sprawozdaŒ jednostkowyh Subfunduszy, o ile zostağy sporzŃdzone. 

 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

5.1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat, w wysokoŜci nie niŨszej r·wnowartoŜĺ w 
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut obcych ogğaszanego przez 
Narodowy Bank Polski w dniu zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

5.2. Wpğaty, o kt·rych mowa w pkt 5.1., zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR.  Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbňdne 
jest zabranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ okreŜlona w pkt 5.1. 

5.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sŃ wszystkie 
osoby, o kt·rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.  

5.4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakoŒczy siň w terminie wskazanym 
w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w pkt 5.5. (nie wczeŜniej niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ 
po upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

5.5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz 
miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie 
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym 
zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 
5.1.  

5.6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch 
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.  

5.7. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w.  

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

5.9. Wpğaty do UniEURIBOR sŃ dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez 
Depozytariusza.  

5.10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa 
nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za 
dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do UniEURIBOR, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych 
przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 
przydziağu.  

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objňtego zapisem wynosi 1000 EUR.  

5.12. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w pkt 5.10, Towarzystwo skğada wniosek 
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o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.   

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: 

1. niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:    

a. nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;   

b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na 
Jednostki Uczestnictwa,   

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, wpğat 
w wysokoŜci okreŜlonej w ppkt 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.  

5.14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na 
Jednostki Uczestnictwa, o kt·rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od 
dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w.  

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:   

1. w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
stağo siň prawomocne lub  

2. w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň ostateczna, 
lub 

3. upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie 
zostağy dokonane wpğaty do Funduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.1.;   

4. upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

- zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez 
Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w pkt 5.9., do dnia 
wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 5.16. ppkt 1 ï 4, oraz pobrane opğaty 
manipulacyjne. 

5.16. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia w 
spos·b okreŜlony w pkt 5.1. 

 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki: 

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa 

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych i zğoŨenia stosownego 
oŜwiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z 
zastrzeŨeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane 
poprzez zğoŨenie zlecenia nabycia bezpoŜrednio Funduszowi na zasadach okreŜlonych w ppkt 4 
i 10. 

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie: 

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w 
przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za 
dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora, 

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na 
rachunek Funduszu ï w przypadku dokonywania wpğaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w 
takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na 
rachunek nabyĺ Funduszu. 

- chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg·ğowe terminy relizacji zleceŒ 
nabycia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu 
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odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiŃzku z przystŃpieniem do Funduszu moŨe nastŃpiĺ 
poprzez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy wskazany przez 
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, bŃdŦ inny wskazany przez 
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waŨnego, prawidğowo wypeğnionego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wyğŃcznie formularzy 
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpğata moŨe byĺ dokonana z zastrzeŨeniem ppkt 8, w 
szczeg·lnoŜci poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku bankowego tej osoby albo 
poprzez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych dokonanŃ za poŜrednictwem banku lub Poczty Polskiej, 
albo poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych za poŜrednictwem wskazanego przez Fundusz 
bankomatu znajdujŃcego siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wpğaty 
jest podanie na dokumencie wpğacenia Ŝrodk·w, obok przekazanej kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
w szczeg·lnoŜci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu 
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku 
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeğnione w spos·b nieczytelny lub 
nieprawidğowy i wywoğujŃce wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci nie bňdzie uznane za 
waŨne zlecenie nabycia. 

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane w trybie 
dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony przez 
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. KaŨdy Uczestnik zostanie 
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego zwiŃzanego z danym 
Subrejestrem, na kt·ry powinny byĺ dokonywane przez niego wpğaty bezpoŜrednie. Warunkiem 
uznania wpğaty jest przekazanie Ŝrodk·w na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy. 
Wpğaty bezpoŜrednie na inny rachunek nie bňdŃ uznawane. Dokonanie wpğaty jest 
jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa 
mogŃ byĺ nabywane poprzez sieĺ Internet, przez wypeğnienie formularza zaakceptowanego 
przez Towarzystwo, udostňpnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie pğatnoŜci 
kartŃ kredytowŃ albo pğatniczŃ z zastrzeŨeniem ppkt 8. Szczeg·ğowe warunki nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w sieci Internet znajdujŃ siň na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument 
przekazania Ŝrodk·w pieniňŨnych niezawierajŃcy wszystkich informacji, o kt·rych mowa wyŨej, 
nie zostanie uznany za waŨne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w spos·b okreŜlony w ppkt 4, 5 i 8 do 
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje siň zasady okreŜlone w ppkt 3, z zastrzeŨeniem Ũe 
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na podstawie 
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

7. Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych w trybie okreŜlonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba 
wpğacajŃca. 

8. Fundusz poinformuje Uczestnik·w Funduszu, poprzez ogğoszenie w dzienniku przeznaczonym 
do ogğoszeŒ Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za poŜrednictwem Dystrybutora, o 
moŨliwoŜci dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
poprzez ich przelanie za poŜrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomat·w 
znajdujŃcej siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie pğatnoŜci kartŃ 
kredytowŃ albo pğatniczŃ za poŜrednictwem sieci Internet. 

9. Fundusz moŨe uzaleŨniĺ uznanie wpğaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od 
przedstawienia Funduszowi, w spos·b przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji 
wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. 
o przeciwdziağaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoŜci majŃtkowych pochodzŃcych z 
nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ oraz o przeciwdziağaniu finansowaniu terroryzmu (tekst 
jednolity: DzU z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.). 

6.1.2. Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa 

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreŜlana jest w Dniu Wyceny. 

2. Cenň nabycia oblicza siň wedğug poniŨszego wzoru: 

     WAN/J 

P = ïïïïïïïïï 

     1 ï x 
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gdzie: 

P ï oznacza cenň nabycia, 

WAN/J ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 

x ï oznacza majŃcŃ zastosowanie stawkň opğaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa. 

6.1.3. Skğadanie zleceŒ, w tym skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu 

1. Uczestnik Funduszu moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň o skğadanie zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ 
za ich pomocŃ. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, a takŨe moŨe 
poinformowaĺ Uczestnik·w Funduszu listownie. 

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego 
peğnomocnika, a takŨe zlecenia przesyğane za poŜrednictwem Internetu przyjmowane sŃ przez 
Fundusz lub przez Dystrybutora, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŃğ siň 
przyjmowania takich zleceŒ i kt·ry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich 
zleceŒ. Na podstawie przyjňtego zlecenia telefonicznego upowaŨniony pracownik sporzŃdza 
zlecenie na piŜmie. Umowa, o kt·rej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika 
Funduszu upowaŨnienie do wystawiania zleceŒ pisemnych na podstawie jego dyspozycji 
telefonicznych. 

3. Przedmiotem umowy o skğadanie zleceŒ, o kt·rej mowa w ppkt 1, moŨe byĺ nabycie, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy funduszami zarzŃdzanymi 
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwoğanie peğnomocnictwa, ustanowienie 
i odwoğanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie 
powinny byĺ zawarte minimalne warunki techniczne skğadania zleceŒ oraz spos·b identyfikacji 
Uczestnika Funduszu, w szczeg·lnoŜci spos·b nadania hasğa. Umowa nie moŨe ograniczaĺ 
uprawnieŒ Uczestnik·w Funduszu i odpowiedzialnoŜci Towarzystwa wynikajŃcych z niniejszego 
Statutu i przepis·w prawa. 

4. W przypadku skğadania zleceŒ telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iŨ skğadanie 
zlecenia bňdzie nagrywane przez Dystrybutora. 

5. Przyjmowane sŃ tylko takie zlecenia, skğadane za poŜrednictwem telefaksu, kt·re zostağy: 

a) przesğane na ustalonych przez Fundusz formularzach, 

b) wypeğnione w spos·b prawidğowy, czytelny i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich 
treŜci lub autentycznoŜci, 

c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego peğnomocnika. 

6. Dyspozycje skğadane za poŜrednictwem Internetu sŃ wypeğniane wyğŃcznie na formularzach 
udostňpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny spos·b i sŃ waŨne, o ile 
zostanŃ wypeğnione w spos·b prawidğowy i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich 
treŜci lub autentycznoŜci. 

7. Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skğadanej za 
poŜrednictwem Internetu w przypadku nieprawidğowego dziağania odpowiedniego urzŃdzenia, za 
pomocŃ kt·rego przekazywane sŃ dane. 

8. W przypadku awarii urzŃdzenia przekazujŃcego dane Uczestnik Funduszu moŨe zğoŨyĺ zlecenie 
osobiŜcie. 

9. Dokumentacja dyspozycji, skğadanych przez Uczestnik·w Funduszu za poŜrednictwem telefonu, 
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel·w dowodowych. 

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j 
wsp·lny rejestr mağŨeŒski zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ppkt poniŨszych, z zastrzeŨeniem 
ppkt 3. 

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, 
skğadajŃ oŜwiadczenia o: 
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a) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, 

b) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, 
wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, 
ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia oraz zlecenia konwersji, zamiany i 
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom 
Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

c) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z 
mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez 
pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego 
oŜwiadczenia woli mağŨonk·w, 

d) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych 
decyzji kaŨdego z nich. 

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do: 

a) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

b) zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej. 

 

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu zğoŨone 
bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym 
przez Fundusz. 

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, ŨŃdajŃc 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wyğŃczeniem zlecenia skğadanego za pomocŃ telefonu, 
telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji Ŝrodki stawiane sŃ do dyspozycji 
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w kt·rej przyjňto ŨŃdanie odkupienia. 

6.2.2. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeŨeniem ppkt 5, ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ nastňpujŃce 
dyspozycje: 

a) odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej wypğatŃ zostanie 
pomniejszona o naleŨny podatek, 

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, 

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w Subrejestrze. 

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku 
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcych 
ze zlecenia jest wyŨsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z 
kt·rego Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu, odkupione zostajŃ wszystkie Jednostki 
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze. 

3. W ŨŃdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik 
wskazuje dzieŒ lub dni, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne. Odwoğanie takiego ŨŃdania wywoğuje 
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie p·Ŧniej 
niŨ w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego oŜwiadczenia przez Fundusz lub 
Dystrybutora. 

4. W przypadku gdy w wyniku ŨŃdania odkupienia w Rejestrze wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieŒ odkupienia wynosiğaby mniej niŨ 1 000 EUR dla 
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Subfunduszu UniEURIBOR,lub 100 PLN dla Subfunduszu UniTotal Trend Fundusz dokona odkupienia 
wszystkich Jednostek na Rejestrze.  

5. Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, w przypadku gdy 
Fundusz jest zobowiŃzany do jego pobrania. 

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

6.2.3.1. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniEURIBOR 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji zğoŨonej bezpoŜrednio Towarzystwu lub za 
poŜrednictwem Dystrybutora,  powinien poinformowaĺ Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:  

a) trzy dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia ma 
obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 5% i 
mniej niŨ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,  

b) siedem dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie odkupienia 
ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co najmniej 10% i 
mniej niŨ 20% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia,  

c) dwadzieŜcia jeden dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie 
odkupienia ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co 
najmniej 20% i mniej niŨ 50% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny 
poprzedzajŃcego dzieŒ przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia 
odkupienia,  

d) trzydzieŜci dni przed zğoŨeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kt·rym zlecenie 
odkupienia ma obejmowaĺ takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, Ũe ich wartoŜĺ stanowi co 
najmniej 50% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ 
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zğoŨenia zlecenia odkupienia.  

5. Fundusz, w kt·rego imieniu dziağa Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w kt·rym 
otrzymağ od Uczestnika Funduszu informacjň, o kt·rej mowa w ppkt. 4, potwierdza, w formie 
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informacji, o kt·rej mowa w ppkt. 4. 

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze zğoŨenia 
zlecenia odkupienia w trybie okreŜlonym w ppkt. 4, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia 
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w 
formie pisemnej. 

7. JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w ppkt. 4, zostağo 
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, Uczestnik Funduszu 
otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, z 
zastrzeŨeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ 
speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia 
Wyceny.  

8. JeŨeli bňdzie to leŨeĺ w najlepiej pojňtym interesie Uczestnik·w Funduszu oraz istnieĺ bňdzie 
ryzyko braku moŨliwoŜci korzystnego zbycia aktyw·w celem realizacji zobowiŃzaŒ wobec 
Uczestnik·w w zwiŃzku ze zğoŨonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rych 
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnik·w 
nastňpnego Dnia Wyceny.  
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9. Postanowienia ppkt 4 ï 8 majŃ zastosowanie takŨe do odkupieŒ dokonywanych w ramach 
konwersji, o kt·rej mowa w pkt. 6.3. 

10. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

11. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

12. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci co 
najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma 
prawo, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, zaŨŃdaĺ odkupienia 
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 
powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne 
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ 
Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, najp·Ŧniej na 7 dni 
przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o 
zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji 
tego zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. 
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6.2.3.2. Zasady obowiŃzujŃce dla Subfunduszu UniTotal Trend 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

4. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

5. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

6. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci co 
najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma 
prawo, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, zaŨŃdaĺ odkupienia 
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 
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2 powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest 
konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu 
przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien 
poinformowaĺ Fundusz o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, 
najp·Ŧniej na 7 dni przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu 
przez Uczestnika o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz 
moŨe odm·wiĺ realizacji tego zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania 
postanowienia pkt 6.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie 
majŃ zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6.2.4. Zamkniňcie Subrejestru Uczestnika 

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w r·wnieŨ po odkupieniu od 
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem ppkt 2. 

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz 
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zaŨŃda 
wczeŜniejszego zamkniňcia Subejestru. Zamkniňcie Subejestru ma ten skutek, Ũe w przypadku 
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, 
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym. 

 

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz 
wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za 
cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastňpuje w tym 
samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujŃcego zasady i 
ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki 
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosujŃcego zasady inwestycyjne okreŜlone dla 
funduszu zamkniňtego nie jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ zastosowania. 
Konwersja nie jest moŨliwa r·wnieŨ pomiňdzy Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ 
zbywane i odkupywane za innŃ walutň. 

2. Zlecenie konwersji moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem i 
nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym 
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji 
kt·rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo lub 
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo 
przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w 
ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona 
o naleŨny podatek. 

3. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i 
opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za 
konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty 
ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu, w kt·rym nabywane sŃ jednostki 
uczestnictwa, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta 
jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu/subfunduszu, w 
kt·rym nabywane sŃ jednostki (fundusz docelowy/subfundusz funduszu docelowego) od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez 
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Uczestnika w funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego 
podatku; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, pomniejszonych o 
naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za konwersjň 
podawana jest w Tabeli Opğat. 

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie konwersja, 
informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku przeznaczonym do 
ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni jŃ za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

5. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ konwersji przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

6.4. Wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w Subfunduszu 

 Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, ŨŃdajŃc odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa. Z wyğŃczeniem zlecenia zğoŨonego za poŜrednictwem telefonu, telefaksu lub 
Internetu, w przypadku braku dyspozycji Ŝrodki stawiane sŃ do dyspozycji Uczestnika Funduszu w 
jednostce Dystrybutora, w kt·rej przyjňto ŨŃdanie odkupienia. 

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach zamiany pomiňdzy Subfunduszami Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego 
zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym 
nabyciem za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem w Funduszu 
nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu 
stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, 
zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujŃcego zasady inwestycyjne okreŜlone 
dla funduszu zamkniňtego nie jest moŨliwa, w zwiŃzku z czym powyŨsze zasady nie majŃ 
zastosowania ï zar·wno w zakresie moŨliwoŜci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany 
Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest moŨliwa r·wnieŨ pomiňdzy 
Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane za inna walutň. 

2. Zlecenie zamiany moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem i 
nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji 
kt·rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem w Funduszu 
przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w 
ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie 
pomniejszona o naleŨny podatek. 

3. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i opğaty 
stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za 
zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty 
ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli 
Opğat a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Ŧr·dğowym), z zastrzeŨeniem Ũe 
stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty Ŝrodk·w 
podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
zamianň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez 
Uczestnika w funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego 
podatku; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 
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4. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
realizacji zlecenia zamiany, oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ zamiany przez Agenta 
Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego 
Subfunduszu. 

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie zamiana, 
informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku przeznaczonym do 
ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni je za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

8. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ zamiany przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w 
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

6.6. Speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w 
Funduszu oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

6.6.1. Nieterminowa realizacja zleceŒ 

  W przypadku nieterminowych realizacji zleceŒ, na podstawie reklamacji Uczestnika, Towarzystwo 
zakupuje ze Ŝrodk·w wğasnych dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z bieŨŃcego Dnia 
Wyceny, w liczbie stanowiŃcej r·Ũnicň miňdzy liczbŃ Jednostek, kt·ra powinna zostaĺ nabyta, gdyby 
zlecenie zostağo zrealizowane terminowo, a liczbŃ Jednostek nabytŃ w nieprawidğowym terminie. 

6.6.2. Bğňdna wycena 

1. W przypadku gdy prawidğowo obliczona wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa zwiŃzanej z 
Subfunduszem byğa wyŨsza od bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajŃcy Jednostki 
Uczestnictwa (na podstawie zleceŒ nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali wiňkszŃ liczbň 
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat pozostağym Uczestnikom Funduszu, 
posiadajŃcym Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje 
brakujŃce Ŝrodki pieniňŨne na rachunek Funduszu, powiňkszajŃc Aktywa Subfunduszu. W ww. 
przypadku Uczestnicy, kt·rym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem (na podstawie zleceŒ odkupienia, konwersji lub zamiany), otrzymali 
zaniŨonŃ kwotň z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat 
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Ŝrodki pieniňŨne na rachunki 
bankowe tych Uczestnik·w.  

2. W przypadku gdy prawidğowo obliczona wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa zwiŃzanej z 
Subfunduszem byğa niŨsza od bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajŃcy Jednostki 
Uczestnictwa (na podstawie zleceŒ nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek 
Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa, ze 
Ŝrodk·w wğasnych, tym Uczestnikom brakujŃcŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku 
Uczestnicy, kt·rym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem (na podstawie zleceŒ odkupienia, konwersji lub zamiany) otrzymali zawyŨonŃ 
kwotň z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat pozostağym 
Uczestnikom Funduszu posiadajŃcym Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, 
Towarzystwo przekazuje brakujŃce Ŝrodki pieniňŨne na rachunek Funduszu, powiňkszajŃc 
Aktywa Subfunduszu. 

7. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny.  

8. OkreŜlenie termin·w , w jakich najp·Ŧniej nastŃpi:  

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te jednostki: 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie:  

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w 
przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za 
dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora,   

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek 
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza ï w przypadku 
dokonywania wpğaty bezpoŜredniej; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa 
siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek nabyĺ Funduszu, 

ï chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci.  
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8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich 
odkupienia: 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta 
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty 
naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub 
bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z 
okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

 

9. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa 

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ 
wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W 
przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

2. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym 
Subfunduszem, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu albo 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych 
od Funduszu. 

2. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 
miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem 
oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

 

10. OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

 

11. Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu i Uczestnik·w Funduszu, ze 
wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w 

Ze wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i 
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie 
porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

11.1. Opodatkowanie Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w Ustawy, jest on 
zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z 
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych. 
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11.2. Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce 
osobowoŜci prawnej, z wyjŃtkiem sp·ğek nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej, dochody tych podmiot·w 
z tytuğu udziağu w Funduszu podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu i bňdŃ opodatkowane na zasadach 
okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych. Dochody 
os·b prawnych podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych, a podatek ten od 
dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

PowyŨsze zasady opodatkowania Uczestnik·w Funduszu odnoszŃ siň r·wnieŨ do opodatkowania 
Uczestnik·w Funduszu bňdŃcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzeŨeniem Ũe mogŃ nie mieĺ 
zastosowania, jeŨeli Uczestnikami Funduszu sŃ osoby, kt·rych dotyczŃ umowy w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu zawarte przez RzeczpospolitŃ PolskŃ. W celu ustalenia szczeg·ğowych 
zasad opğacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie siň z doradcŃ podatkowym. 

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby fizyczne, dochody z tytuğu udziağu w funduszu 
inwestycyjnym opodatkowane sŃ zryczağtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%. 

Podstawa prawna ï art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b 
fizycznych. 

Podatek ten jest pobierany takŨe od dochodu oszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu zwrotu, w rozumieniu 
przepis·w Ustawy o IKE, Ŝrodk·w zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika 
pracowniczego programu emerytalnego z tytuğu zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach programu, w 
rozumieniu przepis·w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. 

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wolne o podatku 
dochodowego od os·b fizycznych sŃ wypğaty: 

 transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego 
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE, 

 Ŝrodk·w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 
os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci uczestnika. 

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wolne o podatku 
dochodowego od os·b fizycznych sŃ dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, 
uzyskane w zwiŃzku z: 

 gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez OszczňdzajŃcego, 

 wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci 
OszczňdzajŃcego, 

 wypğatŃ transferowŃ, 

z tym Ũe zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy OszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na 
wiňcej niŨ jednym IKE, chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych z tytuğu gromadzenia 
oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera siň zryczağtowany podatek 
dochodowy w wysokoŜci 75% uzyskanego dochodu na kaŨdym IKE. Dochodem tym jest r·Ũnica miňdzy 
kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE. Dochodu tego nie 
pomniejsza siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz 
w latach poprzednich. 

 

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w tym 
Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy 

Wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje siň w Dniu Wyceny. 
Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 
do godziny 12:00 czasu polskiego. 

Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa niezwğocznie po ich ustaleniu udostňpniane bňdŃ przez 
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Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest 
publikowana najp·Ŧniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzeŨeniem Ũe w 
przypadkach wystŃpienia zdarzenia niezaleŨnego od Towarzystwa i podmiot·w, za kt·rych dziağania 
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ, a wpğywajŃcych na termin publikacji, publikacja WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest niezwğocznie po ustaniu tego 
zdarzenia lub skutk·w tego zdarzenia. 

 

13. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w. 
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR 

 

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

14.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty 
inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy 

14.1.1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze 
Statutu i Ustawy, stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego.  

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

a) Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

c) kwity depozytowe i listy zastawne, 

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, 

e) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

14.1.3. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w instrumenty rynku 
pieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w EURO. 

14.1.4. Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

14.2. Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

14.2.1. Od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane sŃ w Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego oraz w  inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas 
pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana 
dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. W pozostağym zakresie, Aktywa Subfunduszu 
lokowane sŃ w inne kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. d) ï f). 

14.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu 
jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie 
rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony Benchmark przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz 
minimalizowaniu ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re 
inwestuje Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu.  

14.2.3. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. d) ï f) kieruje siň w szczeg·lnoŜci 
nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  

b) ceny,  

c) dostňpnoŜci, 

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) ryzykiem kredytowym,  

f) wyceny,  

g) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w 
finansowych dostňpnych na rynku.  

14.2.4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za 
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

a) pğynnoŜci,  
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b) ceny,  

c) dostňpnoŜci,  

d) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz 
instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

14.2.5. Instrumenty Pochodne mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 
Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w 
wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 
wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji 
w wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu 
ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt 
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.  

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. e) dokonywane bňdŃ przede wszystkim 
na podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji 
wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 
tytuğy uczestnictwa lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, z uwzglňdnieniem profili 
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztağtowania siň koniunktury gospodarczej kraju emitenta 
papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub 
instytucja wsp·lnego inwestowania, przy uwzglňdnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych 
poszczeg·lnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w danej 
kategorii. 

14.2.6. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach 
bankowych, o niskim ryzyku niewypğacalnoŜci. 

14.2.7. Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ, w 
paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej i w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 
Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego i papiery wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

14.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. 

14.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

 WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň 

umiarkowanŃ zmiennoŜciŃ.  

 

14.5. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

 Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 
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 Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne w zwiŃzku z istniejŃcymi 
nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 

1) ryzyko kontrahenta ï ryzyko niewywiŃzania siň z warunk·w umowy przez kontrpartnera; 

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majŃcego za przedmiot 
Instrument Pochodny ï w przypadku strategii zabezpieczajŃcej: ryzyko zwiŃzane z wyborem przez 
zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na 
niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego dopasowania 
wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji; 

3) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej; 

4) w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kurs·w walut i stopy procentowej; 

5) w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci 
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do oprocentowania obligacji 
emitowanych przez podmioty prywatne; 

6) ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia; 

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych system·w kontrolnych, ludzi i system·w informatycznych lub 
teŨ ze zdarzeŒ zewnňtrznych. 

 

14.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

15. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych, 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko rynkowe 

 Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ 
notowane, w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na 
rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do 
spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

Ryzyko kredytowe 

 Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 
Subfunduszu, lub obniŨenie ratingu dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie powadziĺ do 
spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

 Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
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granicŃ, z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b 
zarzŃdzania oraz nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego 
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko ekonomiczne 

 Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko 
zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany 
st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo 
naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu 
zagranicznego. 

 Ryzyko walutowe 

 W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

 Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

 W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

 Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy 
zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

 Ryzyko nietrafnych decyzji 

 Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne 
nie przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

 Ryzyko rozliczenia 

 Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, 
realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

 Ryzyko pğynnoŜci 

 Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach 
publicznych oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ 
sprzedaŨy papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ 
do sytuacji, Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

 Ryzyko wyceny 

 W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej 
wycena nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

 Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

 Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ 
siň nastňpujŃce ryzyka: 
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 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa 
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy 
procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym 
ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje 
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrument·w 
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w walut, kt·re mogŃ 
wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku 
regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci spreadu, tj. 
ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez paŒstwa do 
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku 
dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej 
transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych 
i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w 
por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

 Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

 W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz 
moŨe przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

 Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola 
nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

  15.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, 
z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w  w okreŜlone w Statucie rodzaje 
lokat bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie, przy czym jednak 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mieĺ na uwadze, Ũe 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ 
zakğadanego zwrotu z inwestycji. NaleŨy mieĺ r·wnieŨna uwadze: 

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa um·w 
zwiŃzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczŃcych Subfunduszu, lub um·w 
dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa. 

 Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 

 Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa transakcji 
zwiŃzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci moŨliwoŜĺ zawarcia 
transakcji na warunkach niestandardowych, a takŨe moŨliwoŜĺ op·ŦnieŒ w ich realizacji bŃdŦ 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŨnymi od Towarzystwa. 

 Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

 Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom 

15.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie 
ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziağaŒ 
okreŜlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ 
niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik nie bňdzie 
miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji. 
NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na moŨliwoŜĺ wystŃpienia innych zdarzeŒ, na kt·re Uczestnik nie 
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ma wpğywu, a kt·re mogŃ zaistnieĺ w zwiŃzku z prowadzonŃ przez Fundusz i Towarzystwo 
dziağalnoŜciŃ, takich jak:  

Ryzyko poğŃczenia Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym 
Subfunduszem 

PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem 
moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem, w 
tym poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 Co do zasady Uczestnik moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu 
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ũe w przypadku zajŜcia okreŜlonych przesğanek, 
Towarzystwo moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iŨ Jednostki 
Uczestnictwa, co do kt·rych Uczestnik zğoŨyğ ŨŃdanie odkupienia mogŃ zostaĺ odkupione w innym 
terminie po mniej korzystnej cenie. 

 Ryzyko regulacji prawnych 

 Zmiany w regulacjach prawnych mogŃ wpğynŃĺ na zmianň wartoŜci skğadnik·w Aktyw·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 Zgodnie ze Statutem zar·wno Fundusz, jak i Subfundusz mogŃ ulec likwidacji w przypadkach 
okreŜlonych w Statucie. 

 Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko zmiany Depozytariusza 

 Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie dziağalnoŜci Funduszu 
bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

 Ryzyko inflacji 

 Pomimo tego, Ũe Subfundusz bňdzie miağ dodatniŃ stopň zwrotu, to przy uwzglňdnieniu inflacji moŨe 
siň okazaĺ, Ũe realnie Subfundusz przyni·sğ stratň, poniewaŨ inflacja bňdzie wyŨsza od zysk·w 
Subfunduszu. 

 Ryzyko nieosiŃgniňcia celu inwestycyjnego 

 Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe dodatnich st·p zwrotu 
z Jednostki Uczestnictwa. 

 Ryzyko niewypğacalnoŜci bank·w 

 Istnieje ryzyko niespğacenia w terminie przez bank naleŨnoŜci z tytuğu lokaty oraz ryzyko, Ũe banki, w 
kt·rych zostanŃ ulokowane Ŝrodki, okaŨŃ siň niewypğacalne. 

 Ryzyko przeksztağcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 

 Fundusz jest spejclistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje 
ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia 
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu. W szczeg·lnoŜci, konsekwencjŃ przeksztağcenia bňdzie zmiana polityki inwestycyjnej 
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujŃcych dotychczas politykň inwestycyjnŃ wğaŜciwŃ dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

 

16. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Fundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy:  
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Á chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w EURO w kr·tkoterminowe papiery dğuŨne i inne Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego,  

Á sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem got·wkowym,  

Á sŃ zainteresowani inwestycjŃ o wysokiej pğynnoŜci.  

 

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu i Subfunduszu UniEURIBOR oraz 
oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci  
metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ. 

17.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

17.1.1 Wycena Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 
wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ 
Funduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 
Jednostki Uczestnictwa.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug 
wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem pkt 17.1.4. ppkt 1), pkt 17.1.6 
oraz pkt 17.1.7.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu. 

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w 
Funduszu. 

17.1.2 Zmiany w kapitale 

  Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami i wypğatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.  

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bňdŃ wyceniane nastňpujŃce kategorie lokat: 

a) akcje, 

b) warranty subskrypcyjne, 

c) prawa do akcji, 

d) prawa poboru, 

e) Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

f)  kwity depozytowe, 

g) listy zastawne, 

h) dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 

j) jednostki i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2. Skğadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku 
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wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 
danego skğadnika lokat z Aktywnego Rynku, 

b) jeŨeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kt·rego wyceniany 
jest dany skğadnik lokat, nie zostağa zawarta Ũadna transakcja lub wolumen obrot·w na danym 
skğadniku lokat jest znaczŃco niski, w·wczas wyceny danego skğadnika lokat dokonuje siň w 
oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku 
kursu zamkniňcia ï innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci stanowiŃcej jego 
odpowiednik, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej, zgodnie z pkt 17.1.3. ppkt 7. 

3. W przypadku gdy skğadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. 

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., jest 
wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci ustalenia wielkoŜci 
wolumenu obrotu stosuje siň kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium ï iloŜĺ danego 
skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub moŨliwoŜĺ dokonania przez 
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku. 

5. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., dokonuje siň na koniec 
kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

6. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny 
Fundusz okreŜla o godzinie 12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi 
okolicznoŜciami: 

a) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym, 

b) realizacja zleceŒ uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta 
Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny, 

c) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu 
Wyceny, jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji 
gieğdowej w Dniu Wyceny. 

7. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowanŃ 
wartoŜĺ godziwŃ danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň 
wartoŜĺ wyznaczonŃ poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego 
skğadnika lokat:  

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziağowych papier·w wartoŜciowych 
notowanych na Aktywnym Rynku: 

i) na podstawie modelu bazujŃcego na cenie ogğoszonej na Aktywnym Rynku nier·ŨniŃcego 
siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego 
skğadnika lokat to, 

ii) na podstawie modelu bazujŃcego na cenach ostatnich ofert zğoŨonych na danym 
Aktywnym Rynku, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen z ofert sprzedaŨy jest 
niedopuszczalne;, 

b) dla warrant·w subskrypcyjnych: na podstawie instrumentu bazowego skorygowanego o 
ewentualne r·Ũnice w przysğugujŃcych prawach majŃtkowych, 

c) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych ï notowanych na krajowym Aktywnym Rynku: 
wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skğadnika lokat, np.: 

i) modelu wyceny instrument·w dğuŨnych opartego na teorii Svenssona, jeŨeli model ten 
nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglňdniajŃcego ryzyko kredytowe 
emitenta, jeŨeli model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat 
to, 

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartoŜci 
instrumentu, traktujŃc jako koszt utrzymania stronň bid na warszawskim rynku 
miňdzybankowym. 

 JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
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dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. d) poniŨej, 

d) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych, kwit·w depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w 
tym wyznaczonŃ przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartoŜci godziwej, 
takiej jak: 

i) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ BGN (Bloomberg Generic), jeŨeli 
model ten nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat to, 

ii) oszacowanie korekty wartoŜci godziwej za pomocŃ kursu BFV (Bloomberg Fair 
Value). 

JeŨeli Ũadna z powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyŨej. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wyboru metody estymacji sğuŨŃcej do oszacowania wartoŜci 
godziwej okreŜlonych skğadnik·w lokat Subfunduszu sŃ publikowane w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg·ğowym okreŜleniem skğadnik·w lokat, kt·rych 
oszacowania korekt wartoŜci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. JeŨeli zastosowanie 
powyŨszych metod nie odzwierciedla wartoŜci godziwej danego skğadnika lokat, w·wczas korekta 
dokonywana jest w oparciu o innŃ metodň szacowania wartoŜci godziwej zgodnŃ z przepisami 
prawa, kt·ra zostanie opisana w Prospekcie. 

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 
zastrzeŨeniem pkt 17.1.7 w nastňpujŃcy spos·b:  

a) dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana 
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 
zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 
bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z lit f); 

ii) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 
wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego 
bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy 
procentowej oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w 
oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z 
lit. f); 

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu: 

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň 
akcji do poszczeg·lnych, wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta 
(cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym 
Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej 
zmiany poziomu wskaŦnik·w dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartoŜĺ 
godziwa bňdzie podlegaĺ korekcie; 

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ 
emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 
wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie 
sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej 
uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z 
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czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ 
finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej ï na podstawie tych 
sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie podlegağa na 
bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň 
dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych 
akcji; 

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na 
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej ï w oparciu o ostatniŃ z cen, po 
jakiej nabywano papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 
publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ rynkowŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 
dniu wygaŜniňcia tego prawa, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej tych papier·w 
wartoŜciowych; 

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï wedğug wartoŜci godziwej w 
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu 
parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; 

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï w oparciu 
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry 
wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bňdŃ to modele: 

i) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

ii) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, 

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
przepğyw·w pieniňŨnych; 

g) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majŃcych siedzibň na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o 
ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 
uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie 
miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 
tytuğ uczestnictwa; 

h) depozyty ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, 
przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

2. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 
wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 
ksiŃg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieŒ 
przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt·rych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 1., bňdŃ stosowane 
w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata. 

4. Modele i metody estymacji skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 
1., podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

17.1.5 Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub 
ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ 
notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 17.1.5. ppkt 1., wykazuje siň 
w EUR, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty euro, a jeŨeli nie jest 
to moŨliwe ï do waluty USD. 

17.1.6 PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu 
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rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunk·w 
poŨyczania maklerskich instrument·w finansowych, z udziağem firm inwestycyjnych oraz 
bank·w powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481), wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 
papier·w wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na 
rachunek Subfunduszu. 

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu 
rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla 
tych papier·w wartoŜciowych. 

17.1.7 Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu nabycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do 
odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu 
dziağajŃcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

17.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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