OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 31 MAJA 2011 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o
zmianach w Prospekcie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Zmiany s3a nastepujace:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajac mu nastepujgce nowe brzmienie:

,Niniejszy prospekt informacyjny sporzagdzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia
2007 r. i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007
r., 13 grudnia 2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzesnia 2008 r., 04
wrzesnia 2008 r., 2 grudnia 2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009
r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 .,
14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010 r., 15 sierpnia
2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18 listopada 2010 r., 30
listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego
2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r.
oraz w dniu 31 maja 2011 r.”.

Tekst jednolity zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 31 maja 2011 r.”.

W tresci Prospektu zaktualizowane zostaty informacje odnosnie wartosci
Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych w 2010 r.

W tresci Prospektu zaktualizowane zostaly informacje odnosnie Wartosci
Aktywow Netto poszczegoélnych Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2010 r.

W tresci Prospektu zaktualizowane zostaly informacje o podmiotach, ktére
posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

W tresci Prospektu zaktualizowane zostaty informacje o wielkosciach sredniej
stopy zwrotu z inwestycji oraz o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca.

W tresci Prospektu zaktualizowane zostaly oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 4 nadajac mu nastepujace brzmienie:

»4. Wysokos¢ i skladniki kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢
sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy



8)

9)

10)

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty
nastepujace:

Kapitat wtasny 69 354 136,64 zt
Kapitat podstawowy 21 687 900,00 zt
Kapitat zapasowy 21770 351,06 zI".

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 7.2. nadajagc mu nastepujgce brzmienie:

»7-2. Imiona i nazwiska czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem Przewodniczacego

Alexander Schindler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Nikolaus Sillem — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ulrich Kohne — Cztlonek Rady Nadzorczej.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 7.3. nadajagc mu nastepujace brzmienie:

»7.3 Imiona i nazwiska osoéb fizycznych zarzadzajagcych Subfunduszami
Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespot Zarzadzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktorym
zatrudnieni sg nastepujacy zarzadzajacy:

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Dariusz Lasek,
Andrzej Czarnecki,
Jarostaw Lis,

Tomasz Matras,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Marek Warmuz,
Krzysztof Izdebski.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 8.2. nadajac mu nastepujace brzmienie:



11)

,8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillem — Cztonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na
stanowisku Dyrektora Zarzgdzajgcego i jest odpowiedzialny za klientéw
instytucjonalnych. Dodatkowo jest odpowiedzialny za dziatalnos¢ dla klientow
instytucjonalnych w catej Union Investment Group.

Anja Mikus — Cztonek Rady Nadzorczej

Anja Mikus petni funkcje dyrektora zarzgdzajgcego w Union Investment Privatfonds
GmbH.

Ulrich Kéhne — Cztonek Rady Nadzorczej

Ulrich Kéhne od 1 lipca 2003 r. jest cztonkiem zarzadu, dyrektorem finansowym i
dyrektorem operacyjnym Union Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad
Menem.

Alexander Schindler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest czionkiem Rady Nadzorczej
Towarzystwa, ponadto jest cztonkiem zarzgdu Asset Management Holding AG we
Frankfurcie nad Menem.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 11.1. nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

»,11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
11.1.1. Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych
ponizej.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 11.1.4. ppkt 1), pkt
11.1.6 oraz pkt 11.1.7.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.



5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktore w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

11.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i wypfatami ujmowanymi w
Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce
kategorie lokat:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akciji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) listy zastawne,

g) dtuzne papiery wartosciowe,
h) Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb
nastepujacy:

a) warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie
ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja
lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien
Wyceny, ktory nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego



odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 11.1.3.
ppkt 7.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 11.1.3.
ppkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium — ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na
danym rynku lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 11.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 11.1.3. ppkt 2., w dniu
dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00
uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zleceh uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze
do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu
Wyceny,

c) postawienie srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym
po Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed
godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktéorych mowa w pkt 11.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywdéw notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej
odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udzialowych papieréw
wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na
danym Aktywnym Rynku, z tym Ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla
wartosci godziwej to



i) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym
dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej
wartosci warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktora
wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, listbw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczong
przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli
model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego skfadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na
warszawskim rynku miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w lit. e)
ponizej,

e) dla dtluznych papierow wartosciowych, listbw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci
godziwej, takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg
Generic), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
skfadnika lokat to,

ii) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg
Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c)
powyzej.



Szczegétowe informacje dotyczace wyboru metody estymacji stuzgcej do
oszacowania wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze
szczegotowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt
wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika
lokat, woéwczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania
wartodci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w
Prospekcie.

11.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 11.1.7 w nastepujacy sposob:

a) dtuzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bedagce papierami wartosciowymi, w skorygowanej cenie habycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartoS¢ tego papieru diuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych Instrumentow
Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle
powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartosé
wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wartosci wbudowanych Instrumentdw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych,
zgodnie z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazac emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢
ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akc;ji



d)

f)

emitentdow notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$é
godziwa bedzie podlegac¢ korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free
cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego
emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie
mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku,
nabyte na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci godziwej tych
papierow wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci
godziwej w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z
Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa Iub inny
powszechnie stosowany model wyceny. W przypadku opcji egzotycznych:
model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych
bedacych modyfikacja modelu Blacka — Scholesa uwzgledniajgcych
charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model

wyceny,

i) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;



g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wpltyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w
wartosci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania skifadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na
rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.4. ppkt 1.,
bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt
11.1.4. ppkt 1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 11.1.5. ppkt 1.,
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

11.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych
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13)

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w
rozumieniu rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 11.1.6. ppkt 1., ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

11.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 15.4.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

»15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 12:00 wptyw Srodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00
wigcznie nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale lll Prospektu zmieniono pkt 19. nadajac mu nastepujace brzmienie:
»Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
[1 chcg mieé fatwy dostep do rynku papieréow diuznych,

"1 chcg osiggaC korzysci z konwergencji stop procentowych zwigzanej z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej,

"1 sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w obligacje,
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[ potrzebujg elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,
[ majg 1-2 letni horyzont inwestycyjny,
"1 akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 20.4.1 nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

LW przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 24., nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

[1 chcg mie¢ tatwy dostep do rynku zagranicznych papierow dtuznych,
denominowanych w USD,

[1 sg zainteresowani efektywng alternatywg w stosunku do bezposrednich inwestycji
w obligacje denominowane w USD,

[1 potrzebujg zdywersyfikowanej, przejrzystej i o0 wysokiej ptynnoéci inwestyciji,

71 posiadajg oszczednosci w USD lub w innych walutach i chcg zdywersyfikowac
swojg ekspozycje na ryzyko kursowe,

1 majg 2-3 letni horyzont inwestycyjny,
"1 akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 25.4.1.,, nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

WV przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie
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nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 29. nadajac mu nastepujace brzmienie:
~Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

] sg zainteresowani inwestycjg umozliwiajgcg partycypowanie w zyskach z rynku
akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej oraz z rynku papieréw diuznych,

"1 majg 3 letni horyzont inwestycyjny,
U g zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,
[1 akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale lll Prospektu zmieniono pkt 30.4.1. nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

,30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw Srodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale 1l Prospektu zmieniono pkt 31.3. nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

~Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest: 80% EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-3 lat (w z),
20%WIG.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 31.4. nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

»W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zwigzku z faktem, iz
wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przyjeto
w dniu 31 maja 2011 r. nie jest mozliwe podanie wielkosci srednich stép zwrotu z
inwestycji za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 34., nadajagc mu nastepujace
brzmienie:
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~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
[ chcg mie¢ udziat w zyskach ptyngcych z polskich akcji i obligacii,

[1 chcg korzystaé ze wzrostu cen aktywow wynikajagcego z konwergencji stép
procentowych w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej,

[1 sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w akcje i obligacje,
[1 potrzebujg elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,

[ majg 3-5 letni horyzont inwestycyjny,

[1 akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 35.4.1., nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 40.4.1., nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 60.4.1., nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

WV przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw Srodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
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nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 80.4.1., nadajac mu nastepujace
brzmienie:

~W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wiacznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 89. nadajac mu nastepujace brzmienie:
»Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, kiorzy:

] chcg uczestniczyé w dochodzie z obligacji z regionu Europy Srodkowo-
Wschodnigj,

[1 chcg uczestniczy¢ we wzroécie wartosci lokat i dochodzie odsetkowym papierdow
dtuznych emitentéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodnie;j,

1 majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny,

[1 chcg redukowac ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng,

71 chcag mieé przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci,
[1 akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 90.4.1. nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wiacznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw Srodkdéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego

-14 -



28)

29)

30)

31)

udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 94., nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

[1 chcg mieé udziat w zyskach ptyngcych z polskich akcji i obligacii,

[ majg umiarkowany profil ryzyka (30/70),

[1 majg co najmniej 3-letni horyzont inwestycyjny,

U chcg w ograniczonym stopniu uczestniczyé we wzroscie polskiej gospodarki,
[1 potrzebujg elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,

"1 akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.

W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 95.4.1., nadajagc mu nastepujace
brzmienie:

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00
wptyw srodkow na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy
Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie
9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie nie ma
pokrycia w $rodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale 1l Prospektu zmieniono pkt 100.4.1., nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wigcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.”.

W Rozdziale V Prospektu zmieniono pkt 5. nadajac mu nastepujace brzmienie:
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