OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
Z DNIA 19 LUTEGO 2010 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oglasza o zmianach w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany s nastepujace:

1) Na stronie tytutowej Prospektu, we fragmencie dotyczgcym oznaczenia

Subfunduszy, dodano nastepujgce zdanie:

. Decyzjg z dnia 12 lutego 2010 r. (DFL/4033/65/13/09/10/UNI/7-3-1/AP)
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na zmiane statutu
Funduszu w 2zwigzku z utworzeniem czterech nowych Subfunduszy:
UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2, , UniGotowkowy3 oraz UniGotoéwkowy4.
Na dzien sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego  Prospektu

informacyjnego przedmiotowe Subfundusze nie zostaty jeszcze utworzone.”;

2) Na stronie tytutowej Prospektu, zmieniono zdanie dotyczgce ostatniej
aktualizacji tekstu jednolitego Prospektu, nadajgc mu nastepujgce nowe

brzmienie:

,Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego:
19 lutego 2010 r.”;

3) W Rozdziale Ill, w czesci dotyczgcej Subfunduszu UniTotal Trend, pkt 20.2.1.

otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

»~oubfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania, w ktérym srodki
pieniezne Uczestnikow bedg lokowane do 100% w kategorie lokat okreslone w
ppk 20.1.2 lit. a), b), d), e) i f). Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke
inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich

procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co



4)

5)

b)

zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od przyjetej
strategii  inwestycyjnej  Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne
Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.”;

W Rozdziale Ill, w czesci dotyczgcej Subfunduszu UniTotal Trend, pkt 20.2.2.
otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

.,Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od
oceny perspektyw rynkow akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy
czynnikow makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosc¢
poszczegoblnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji
trendu sredni- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej
analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w
poszczegoblne kategorie lokat wskazane w Statucie.”;

Tekst jednolity statutu Funduszu, stanowigcy Zatgcznik do Prospektu,
uzupetniono o zmiany wchodzgce w zycie z dniem 19 lutego 2010 r., w ten
sposobb, ze:

W art. 4 ust. 1 Statutu po pkt 2) dodano pkt 3) - 6) w nastepujagcym

brzmieniu:

»3) UniGotéwkowy1,
4) UniGotoéwkowy?2,
5) UniGotéwkowy3,
6) UniGotowkowy4”

Po art. 9 Statutu dodano art. 9a o nastepujagcym brzmieniu:
»Art.9a. Utworzenie Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2,
UniGotéwkowy3 i UniGotéwkowy4



. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzyé
Subfundusze, o0 nazwach  UniGotowkowy1,  UniGotowkowy?2,

UniGotéwkowy3, UniGotowkowy4.

. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w ust.1l
konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokosci nie

nizszej niz 100.000 ztotych.

. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, sg wszystkie

osoby, o ktérych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.

. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszami, o ktorych mowa w ust. 1, nastgpi w terminie
wskazanym w ogtoszeniu, o ktorym mowa w ust. 5, a zakonczenie
przyjmowania zapisow nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia

przyjmowania zapisow.

. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.union-
investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ 0 wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w

wysokosci okreslonej w ust. 2.

. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane =z
Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, powinna ztozy¢ wypetniony w

dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca

zapisow.
. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

. Wptaty do Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokonywane na
wydzielone rachunki bankowe tych Subfunduszy prowadzone przez

Depozytariusza.


http://www.union-investment.pl/
http://www.union-investment.pl/

10. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w
ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez
wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o wartos¢
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na

prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1,

objetych zapisem wynosi 1000 ztotych.

12.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z

Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku
gdy:

a) nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w

terminie sktadania zapisow;

b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez

osobe dokonujgca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci

okreslonej w ust. 2.

13.W przypadkach okreslonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie
dokonywanie zwrotu wptat wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia
jednej z przestanek wymienionych w ust. 12, oraz pobrane optaty

manipulacyjne.

14.0 niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia, w sposob okreslony w ust. 5.”

C) Art. 17 ust. 8a Statutu otrzymat nastepujace brzmienie:



d)

f)

9)

,8a. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy zasady informowania
Funduszu o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.”

Art. 17 ust. 11a Statutu otrzymat nastepujace brzmienie:
»11la. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy terminy i zasady realizacji
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie

informacyjnym Funduszu.”

W art. 28 Statutu po ust. 8 dodano ust. 9 — 12 o nastepujagcym brzmieniu:

,9. Subfundusz UniGotéwkowy1 jest denominowany w ztotych polskich.
10. Subfundusz UniGotowkowy?2 jest denominowany w ztotych polskich.
11. Subfundusz UniGotowkowy3 jest denominowany w ztotych polskich.

12. Subfundusz UniGotéwkowy4 jest denominowany w ztotych polskich.”

Art. 37 ust. 3 otrzymat nastepujace brzmienie:

»3.D0 przyjmowania wptat i zapisow na jednostki uczestnictwa nowego
Subfunduszu zastosowanie majg postanowienia Art. 9 Statutu, z
zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie moze rozpoczgc sie wczesniej niz z

dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.”

W czesci |l Statutu po Rozdziale XV dodano Rozdziat XVI w nastepujacym

brzmieniu:
.,Rozdziat XVI. UniGotéwkowy 1
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej warto$ci

Aktywow Subfunduszu.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark

ustalony dla Subfunduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego

WZOru:

BV1=BVOx(1+((1-R)xWIBID1)/ROK)
gdzie:

BV1 — wartos¢ Benchmarku danego dnia.
BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzienh

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych w pierwszym

roboczym dniu miesigca, w ktorym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki

komercyjne,

ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni.

6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia
Wyceny. Wartos¢ poczatkowa Benchmarku wynosi 1000. Benchmark
opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1
miesiecznych /z pierwszego dnia kazdego miesigca/, zwang stawkg

podstawowg, ktora ulega zmianie kazdego miesigca.
Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 1

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne

dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,



4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach

kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granica.

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci

emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw
majgcych za przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt
1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkurencyjnosci  rentownosci w  poréwnaniu  do

alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 5) Statutu

dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w  ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu,
z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub

lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja



wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspolnego inwestowania w danej kategorii.

4. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na

rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat
za granicg, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czionkowskie Unii  Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg

mogg stanowic¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

6. Gtownym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest

oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

7. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz rok. Udziat tych Instrumentéw oraz
dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie bedzie mniejszy niz 70 %. W pozostatym zakresie Aktywa
Subfunduszu lokowane sg w inne kategorie lokat wymienione w art. 58
ust. 2.

8. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie

moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga

stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
10.Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%wartosci

Aktywow Subfunduszu.



11.Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego Ilub wierzytelnosci
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD Iub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do
OECD.

12.Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich

Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe zagranica.

13.Subfundusz moze udziela¢é innym podmiotom pozyczek, ktorych

przedmiotem sg papiery wartosciowe znajdujgce sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. tgczna wartos¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem iz w przypadku listow
zastawnych tgczna wartoS¢ pozyczonych listow zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczyc
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 60 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o

terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.

Art.

61. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wpfata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast
kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem
ust. 3.

Pierwsza wptata sSrodkdbw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz

réwnowartos¢ w zitotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu



Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.
Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 62. Maksymalne wysokosci optat

1.

2.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana

optfata zwigzana z ich zbywaniem.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest

pobierana optata zwigzana z ich odkupywaniem.

Art. 63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

1)

Towarzystwo z witasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w
art. 64, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszem, z
wytgczeniem kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z

zastrzezeniem postanowien ust. 12.
Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opftat za prowadzenie

rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4)

koszty podatkéw oraz innych opftat wymaganych przez organy

panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu.

Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywédw Subfunduszu oraz
innych optat pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce Subfunduszu,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sredniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty dokonywania ogtoszeh i publikacji innych materiatéw

zwigzanych z dziatalnoscia  Subfunduszu, w szczegdlnosci

-10 -



wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatbw informacyjnych,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% sredniej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci

Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 obcigza
kilkka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustalic czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen,
o ktorych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach
rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 powyze;j.

. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach

wymagalnosci wynikajgcych z umow na podstawie ktérych te koszty sg

ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10.Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu.

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia likwidacii,

nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora
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koszty likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow Subfunduszu (to jest
koszty ponoszone na rzecz podmiotow, z ktorych posredniczenia w

zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséow

prawa lub innych regulacji ktoérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci  koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkow bankowych i rachunkdéw papieréw

wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu.

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie
likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczegolnos$ci koszty
badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktoérych posredniczenia w zbywaniu
Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepisbw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat prowadzenie rachunkéow bankowych i
rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 6 — 8 powyze.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z Srodkéw

wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

13.W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktoregokolwiek z kosztow, o ktorych
mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, ktére majg by¢ pokrywane z Aktywodw
Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych postanowieniach,

nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa
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1)

2)

1)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzadzanie Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1%
Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie
kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.63 ust. 1
Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w

terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez

Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w przypadku spetnienia

ponizszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
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2)

3)

Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x[W(NAV)-W(BV)]XA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym

okresie rozliczeniowym.

okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny

do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana

jest w kazdym Dniu Wyceny.

-14 -



5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu

w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”

h) W czesci Il Statutu po Rozdziale XVI dodano Rozdziat XVII w

nastepujagcym brzmieniu:
»Rozdzial XVII. UniGotéwkowy 2
Art. 65 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci

Aktywow Subfunduszu.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark

ustalony dla Subfunduszu.
3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel | polityke inwestycyjng

Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego

WZOoru:
BV1=BVOx(1+((1-R)XWIBID1)/ROK)

gdzie:

BV1 — wartos¢ Benchmarku danego dnia.

BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzienh

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych w pierwszym
roboczym dniu miesigca, w ktorym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki

komercyjne,

ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok

kalendarzowy ma 366 dni.
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6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny.
Warto$¢ poczagtkowa Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie
o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych /z
pierwszego dnia kazdego miesigcal/, zwang stawkg podstawowg, ktéra

ulega zmianie kazdego miesigca.
Art. 66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 2

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne

dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych Iub
instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane przez instytucje = wspdlnego

inwestowania majgce siedzibe za granica.
Art. 67. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci

emitentow papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow
majgcych za przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 66 ust. 2 pkt

1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,
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2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownos$ci w porownaniu do alternatywnych

instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 66 ust. 2 pkt 5) Statutu
dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w  ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu,
z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspolnego inwestowania w danej kategorii.

4. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na

rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat
za granicg, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg

mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

6. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytow bankowych jest

oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

7. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie Iokowane w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dluzne papiery

wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie
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przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz rok. Udziat tych Instrumentéw oraz
dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie bedzie mniejszy niz 70 %. W pozostatym zakresie Aktywa
Subfunduszu lokowane sg w inne kategorie lokat wymienione w art. 66

ust. 2.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie

mogq stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga

stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%wartosci

Aktywow Subfunduszu.

11.Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego Iub wierzytelnosci
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD Ilub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do
OECD.

12.Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich
Aktywdéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe zagranica.

13.Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe znajdujgce sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem iz w przypadku listow

zastawnych tgczna warto$¢ pozyczonych listbw zastawnych
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wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczyé
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 68. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o

terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art.

69. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1.

3.

Pierwsza wptata s$rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosic¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast
kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem
ust. 3.

Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz
rownowartos¢ w zitotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank

Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 70. Maksymalne wysokosci optat

1.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana

optata zwigzana z ich zbywaniem.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest

pobierana optata zwigzana z ich odkupywaniem.

Art. 71. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Towarzystwo z witasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w
art. 72, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszem, z
wylgczeniem kosztow, o ktorych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z

zastrzezeniem postanowien ust. 12.
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1)

2)

Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie

rachunkéw bankowych;

koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4)

koszty podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy

panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu.

Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywow Subfunduszu oraz
innych optat pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce Subfunduszu,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokoséci do 0,1% sSredniej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty dokonywania ogtoszeh i publikacji innych materiatéw
zwigzanych z dziatalnoscia  Subfunduszu, w szczegdlnosci
wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatdw informacyjnych,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% sredniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wdwczas pokrywa je w catosci

Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 obcigza
kilkka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow.
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7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza
Fundusz w catodci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen,
o ktorych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach

rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach
wymagalnosci wynikajgcych z uméw na podstawie ktorych te koszty sg

ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10.Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji,
nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora
koszty likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow Subfunduszu (to jest
koszty ponoszone na rzecz podmiotow, z ktorych posredniczenia w

zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw

prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkow bankowych i rachunkéw papieréw

wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu.

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie bedzie wyZzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie

likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczegolnosci koszty
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badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktorych posredniczenia w zbywaniu
Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat prowadzenie rachunkow bankowych i
rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 6 — 8 powyze,j.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub

nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z Srodkéw

wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

13.W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktdéregokolwiek z kosztéw, o ktérych

mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, ktore majg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych postanowieniach,

nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1%
Sredniej Wartos$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie
kosztéw dziatalnosci Subunduszu, o ktérych mowa w art.71 ust. 1
Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za =zarzgdzanie uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
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1)

2)

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow Funduszu, w

terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania

Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w przypadku spetnienia

ponizszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x[W(NAV)-W(BV)]xA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym

obliczana jako stosunek Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
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3)

4)

5)

jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmark'u w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym

okresie rozliczeniowym.

okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny

do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana

jest w kazdym Dniu Wyceny.

wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na
koniec kazdego  okresu rozliczeniowego, wyptacana jest

Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”

i) W czesci ll Statutu po Rozdziale XVII dodano Rozdziat XVIIl w nastepujgcym

brzmieniu:

»Rozdzial XVIIl. UniGotéwkowy 3

Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark

ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng

Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego

WZOoru:
BV1=BVOx(1+((1-R)XWIBID1)/ROK)

gdzie:

BV1 — wartos¢ Benchmarku danego dnia.

BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzien

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych w pierwszym

roboczym dniu miesigca, w ktorym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki

komercyjne,

ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni.

6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny.
Wartos¢ poczgtkowa Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie
o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych /z
pierwszego dnia kazdego miesigcal/, zwang stawkg podstawowg, ktéra

ulega zmianie kazdego miesigca.
Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 3

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granica.
Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci

emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow
majgcych za przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt

1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6)  wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych

instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 74 ust. 2 pkt 5) Statutu
dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w  ktoérych  jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu,
z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
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koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspolnego inwestowania w danej kategorii.

4. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na

rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat
za granicg, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg

moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest

oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

7. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz rok. Udziat tych Instrumentéw oraz
dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie bedzie mniejszy niz 70 %. W pozostatym zakresie Aktywa
Subfunduszu lokowane sg w inne kategorie lokat wymienione w art. 74
ust. 2.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie

mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%wartosci

Aktywow Subfunduszu.
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11.Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego Ilub wierzytelnosci
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD Iub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do
OECD.

12.Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci swoich
Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe zagranica.

13.Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe znajdujgce sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. tgczna wartos¢ pozyczonych papierow
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem iz w przypadku listow
zastawnych tgczna wartoS¢ pozyczonych listow zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 76 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o
terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 77. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast
kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem
ust. 3.

2. Pierwsza wptata $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz

réwnowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
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3.

Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.
Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 78. Maksymalne wysokosci optat

1.

2.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana

optfata zwigzana z ich zbywaniem.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest

pobierana optata zwigzana z ich odkupywaniem.

Art. 79. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

1)

2)

Towarzystwo z witasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w
art. 80, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszem, z
wytgczeniem kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z

zastrzezeniem postanowien ust. 12.
Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opftat za prowadzenie

rachunkéw bankowych;

koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4)

koszty podatkéw oraz innych opftat wymaganych przez organy

panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu.

Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywédw Subfunduszu oraz
innych optat pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy 0
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce Subfunduszu,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sredniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw

zwigzanych z dziatalnoscia  Subfunduszu, w szczegdlnosci
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wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatbw informacyjnych,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Srednie;j

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci

Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 obcigza
kilkka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 obcigza
Fundusz w catoéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen,
o ktorych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach
rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 powyze;j.

. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach

wymagalnosci wynikajgcych z umow na podstawie ktérych te koszty sg

ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10.Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu.

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia likwidacii,

nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora
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koszty likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow Subfunduszu (to jest
koszty ponoszone na rzecz podmiotow, z ktorych posredniczenia w

zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséow

prawa lub innych regulacji ktoérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci  koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkow bankowych i rachunkdéw papieréw

wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu.

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie
likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczegolno$ci koszty
badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotow, z ktorych posredniczenia w zbywaniu
Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat prowadzenie rachunkéow bankowych i
rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 6 — 8 powyze.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z Srodkéw

wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

13.W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktoregokolwiek z kosztow, o ktorych
mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, ktére majg by¢ pokrywane z Aktywodw
Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych postanowieniach,

nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa
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2)

2)

1)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzadzanie Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1%
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie
kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktéorych mowa w art.79 ust. 1
Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za zarzagdzanie uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w

terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez

Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w przypadku spetnienia

ponizszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
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2)

Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x[W(NAV)-W(BV)]XA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym

okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze

pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny

do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana

jest w kazdym Dniu Wyceny.
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5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu

w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”

W czesci Il Statutu po Rozdziale XVIll dodaje sie Rozdziat XIX w

nastepujacym brzmieniu:
»Rozdzial XIX. UnGotéwkowy4
Art. 81 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci

Aktywéw Subfunduszu.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark

ustalony dla Subfunduszu.
3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng

Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego

WZOoru:
BV1=BVOx(1+((1-R)xWIBID1)/ROK)

gdzie:

BV1 — wartos¢ Benchmarku danego dnia.

BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzienh

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych w pierwszym

roboczym dniu miesigca, w ktorym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki

komercyjne,

ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok

kalendarzowy ma 366 dni.
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6.

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny.
Warto$¢ poczagtkowa Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie
o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych /z
pierwszego dnia kazdego miesigcal/, zwang stawkg podstawowg, ktéra

ulega zmianie kazdego miesigca.

Art. 82. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 4

1.

2.

1)

Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne

dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub

instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granica.

Art. 83. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci

emitentow papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw
majgcych za przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2 pkt

1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,
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2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych

instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

3.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 82 ust. 2 pkt 5) Statutu
dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w  ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu,
z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspolnego inwestowania w danej kategorii.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na

rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat
za granicg, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;. Instrumenty Rynku
Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg

mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest

oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery

wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie
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przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz rok. Udziat tych Instrumentéw oraz
dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywow Subfunduszu
nie bedzie mniejszy niz 70 %. W pozostatym zakresie Aktywa
Subfunduszu lokowane sg w inne kategorie lokat wymienione w art. 82

ust. 2.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie

mogq stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga

stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%wartosci

Aktywow Subfunduszu.

11.Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego Iub wierzytelnosci
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD Ilub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do
OECD.

12.Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich
Aktywdéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe zagranica.

13.Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe znajdujgce sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem iz w przypadku listow

zastawnych tgczna warto§¢ pozyczonych listbw zastawnych
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wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczyé
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 84. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o
terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 85. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosic¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast
kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem
ust. 3.

2. Pierwsza wptata s$rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz
rownowartos¢ w zitotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank

Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.

3. Wptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.
Art. 86. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana

optata zwigzana z ich zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest

pobierana optata zwigzana z ich odkupywaniem.
Art. 87. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych sSrodkéw, w tym z wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w
art. 88, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszem, z
wylgczeniem kosztow, o ktorych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z

zastrzezeniem postanowien ust. 12.
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1)

2)

3)

4)

Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie

rachunkéw bankowych;

koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu;
koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

koszty podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy

panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu.

Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywow Subfunduszu oraz
innych optat pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce Subfunduszu,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sSredniej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty dokonywania ogtoszeh i publikacji innych materiatéw
zwigzanych z dziatalnoscia  Subfunduszu, w szczegdlnosci
wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatdbw informacyjnych,
pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% sredniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wdwczas pokrywa je w catosci

Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza
kilkka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢c czedci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktoérych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztéw.
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7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza
Fundusz w catodci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen,
o ktorych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach

rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach
wymagalnosci wynikajgcych z uméw na podstawie ktorych te koszty sg

ponoszone lub w terminach okre$lonych przepisami prawa.

10.Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji,
nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora
koszty likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow Subfunduszu (to jest
koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktérych posredniczenia w

zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepisow

prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkow bankowych i rachunkow papierow

wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu.

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie

likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczegolnosci koszty
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badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktorych posredniczenia w zbywaniu
Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat prowadzenie rachunkéw bankowych i
rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 6 — 8 powyze,j.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub

nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z Srodkéw

wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

13.W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktéregokolwiek z kosztow, o ktorych

mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, ktore majg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych postanowieniach,

nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wigkszej niz 1%
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie
kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.87 ust. 1
Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za =zarzgdzanie uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
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1)

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w

terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,
w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzadzania Subfunduszem przez

Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w przypadku spetnienia

ponizszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym
obliczana jako stosunek Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33x[W(NAV)-W(BV)]xA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym

obliczana jako stosunek Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
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jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmark'u w danym okresie
rozliczeniowym obliczana jako stosunek wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym

okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny

do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana

jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu

w terminie 15 dni od zakornczenia tego okresu.”

Pozostate postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodzg w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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