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Podolanie zmianie na rynkach

Zmienny rynek kapitalowy, zmieniajace 
sif wymogi regulacyjne i zmienione xyc-
zenia klientów – to wyzwania, z którymi 
skutecznie sobie radzimy.

Rynki kapitalowe w ostatnich 12 miesiacach 
charakteryzowal utrzymujacy sif wysoki stopiem 
wahania kursów. Polaczenie rodzacych sif i 
ustajacych obaw przed recesja, któremu towar-
zyszyly nacechowane politycznie turbulencje 
kursów walut, stworzylo klimat niepewnopci 
i wywolalo niejednolite tendencje. 

Rynki obligacji pod presja 

Na poczatku okresu sprawozdawczego pers-
pektywy polepszenia koniunktury przede ws-
zystkim w USA spowodowaly wzrost zysków z 
obligacji. Trend ten zakomczyl sif wiosna 2010 
wraz z wybuchem rozpoczftego w Grecji euro-
pejskiego kryzysu zadluxem pamstwowych. 
Mniej wifcej od polowy okresu sprawozdawc-
zego zwifkszyl sif wpród inwestorów popyt na 
bezpieczne inwestycje, takie jak papiery war-
topciowe emitowane przez rzad niemiecki lub 
amerykamski, natomiast zmniejszyl na pozycje 
obciaxone ryzykiem.

Zyski z dziesifcioletnich obligacji federalnych 
spadly z tego wzglfdu w ostatnich szepciu mie-
siacach o niecale 100 punktów bazowych, do 
2,2 procent. Amerykamskie obligacje skarbowe 
przynosily odsetki wynoszace 2,5 procent i tym 
samym nawet 130 punktów bazowych mniej 
nix pod koniec marca 2010. 

Ponadto do utraty zysków na najwaxniejszych 
rynkach przyczynily sif perspektywy pogorsze-
nia koniunktury. Przede wszystkim w USA zaz-
naczylo sif w ostatnich miesiacach odczuwalne 
spowolnienie oxywienia gospodarczego. Nato-
miast obligacje korporacyjne i papiery dluxne z 
krajów wschodzacych doznaly oxywienia po 
chwilowym slabszym okresie.

Stosunek kursu euro do dolara jest równiex lu-
strzanym odbiciem turbulencji na rynkach kapi-
talowych w minionych 12 miesiacach. 
W grudniu 2009 cena euro wynosila przez pe-
wien czas ponad 1,50 USD, aby podczas trwa-
jacej do czerwca 2010 tendencji znixkowej 
spapb do poziomu 1,19 USD. Nastfpnie kurs 
ulegl poprawie i cena euro wzrosla ostatnio do 
1,36 USD. 

W odniesieniu do calego okresu sprawozdawc-
zego, na europejskich obligacjach pamst-
wowych moxna bylo, wg reprezentatywnego 
indeksu iBoxx Euro Sovereign*, osiagnab 
dochód calkowity w wysokopci 4,7 procent.

Rynki akcji odnotowaly wzrosty 

W minionych dwunastu miesiacach mifdzyna-
rodowe rynki akcji odnotowaly zwyxki kursów 
wraz ze wzrostem na MSCI Local Index World** 
wynoszacym okolo cztery procent per saldo. 

W pierwszej polowie okresu sprawozdawczego 
coraz bardziej stabilne wskawniki koniunktury 
okazaly sif istotna podpora. Szczególnie w Azji 
- a w niej przede wszystkim w Chinach - odno-
towano znaczny wzrost. Publikowane przez 
spólki co kwartal dane na temat dochodów do-
starczyly dalszych bodwców. Czfsto przerastaly 
one oczekiwania dotyczace zysków i obrotów 
oraz wymuszaly podwyxszenie dalszych prog-
noz. 

Z biegiem czasu nastrój wpród uczestników ryn-
ku znacznie sif jednak pogorszyl z powodu kry-
zysu zadluxenia w Grecji. Miliardowy program 
pomocy, przyznany razem z MFW, poczatkowo 
byl w stanie jedynie warunkowo przywrócib 
zaufanie. 

Wraz z rosnaca awersja inwestorów do podej-
mowania ryzyka zwifkszyla sif presja odsprze-
daxy na rynkach akcji. Poza tym negatywny wp-
lyw mialo równiex to, xe znacznie zmalala 
dynamika oxywienia gospodarczego w USA. 
Strach przed „double dip“, ponownym popad-
nifciem w recesjf, doprowadzil do kolejnych fal 
sprzedaxy. 

Ogólnie rzecz biorac, tendencje na mifdzynaro-
dowych rynkach akcji przebiegaly bardzo róx-
nie. Tak np. akcje niemieckich spólek odnoto-
waly wzrost wynoszacy niecale dziesifb 
procent, podczas gdy europejski indeks Euro 
Stoxx 50 spadl o ponad cztery procent z powo-
du obciaxem z krajów peryferyjnych. Amery-
kamski indeks Dow Jones Industrial Average 
wzrósl o jedenapcie procent. Indeks Nikkei mu-
sial natomiast pogodzib sif ze stratami w wyso-
kopci 7,5 procent z powodu obciaxajacego wz-
mocnienia jena i negatywnych skutków tego 
dla japomskiej branxy eksportowej. Na rynkach 
wschodzacych, na tle dynamicznej poprawy ko-

niunktury przede wszystkim w Azji pojawily sif 
pomyplne zwyxki kursów, które znacznie prze-
wyxszyly tendencjf wzrostowa na ustabilizowa-
nych rynkach.

Zarzad funduszu Union Investment bardzo sku-
tecznie przygotowal sif w ostatnich 
12 miesiacach na te trudne warunki – biorac 
pod uwagf nie tylko konkurencjf. Podatnopb 
rynków na wahania bfdzie w naszej ocenie 
charakterystyczna równiex w najblixszych mie-
siacach.

Waxna informacja

Wródlem wszystkich podanych wartopci sa wlas-
ne obliczenia funduszu Union Investment zgod-
nie z metoda Federalnego Stowarzyszenia In-
westowania i Zarzadzania Aktywami (BVI), o ile 
nie okreplono inaczej. Wykresy dotycza zawsze 
okresu od 1 pawdziernika 2009 do 30 wrzepnia 
2010. Jexeli przedstawione sa inne okresy, np. 
minione szepb miesifcy, w naglówku lub w tek-
pcie jest o tym informacja. Waxne: Wskawniki 
prezentuja zmiany wartopci w przeszlopci. 
Przyszle wyniki moga byb zarówno nixsze, jak i 
wyxsze.

Objapnienia:

* Indeks iBoxx Euro Sovereign: Indeks iBoxx 
Euro Sovereign stanowi ogól obligacji pamst-
wowych wyraxonych w euro. W ramach indek-
su wartopb poszczególnych obligacji jest wywa-
xana na podstawie ich ilopci. 

** MSCI Local Index World: MSCI Local Index 
World – to indeks akcji odzwierciedlajacy zmia-
ny wartopci akcji pochodzacych z najwaxniejs-
zych pod wzglfdem gospodarki krajów na pwie-
cie. Sluxy jako indeks porównawczy dla 
funduszy akcji.
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Roczne sprawozdanie finansowe
Kod ISIN LU0380737618 01.10.09 - 30.09.10

Wzrost wartopci w procentach1)

1) Na podstawie publikowanych wartopci udzialu (metoda BVI).

Podzial geograficzny wg pamstw 

Podzial gospodarczy

Rozwój od chwili rozpisania subskrypcji

Zestawienie majatku subfunduszu
na dziem 30 wrzepnia 2010 r.

Zmiany majatku subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 pawdziernika 2009 r. do 30 wrzepnia 
2010 r.

6 miesifcy 1 rok 3 lata 10 lat

0,27 7,03 - -

Polska 92,62 %
Majatek w formie papierów wartopciowych 92,62 %
Prodki na rachunkach bankowych 4,88 %
Pozostale przedmioty majatkowe 2,50 %

100,00 %

Udzialy funduszu inwestycyjnego 92,62 %
Majatek w formie papierów wartopciowych 92,62 %
Prodki na rachunkach bankowych 4,88 %
Pozostale przedmioty majatkowe 2,50 %

100,00 %

Data Majatek sunfun-
duszu w mln PLN

Akcje w obiegu 
w tys.

Wplywy 
prodków w mln 
PLN

Wartopci akcji
PLN

23.02.2009 Rozpisa-
nie sub-
skrypcji

- - 100,00

30.09.2009 5,92 53 5,64 110,98
30.09.2010 8,06 80 2,78 100,19

PLN
Majatek w formie papierów wartopciowych 
(Calkowite koszty nabycia papierów wartopciowych: PLN 6.525.379,72)

7.468.886,70

Prodki na rachunkach bankowych 393.520,20
Nalexnopci z tytulu odsetek 3.666,46
Nalexnopci z tytulu zbycia 100.038,98
Nalexnopci z tytulu obrotu papierami wartopciowy-
mi

139.000,00

8.105.112,34

Zobowiazania z tytulu wykupu udzialów -4.890,69
Pozostale pasywa -36.440,52

-41.331,21

Majatek subfunduszu 8.063.781,13

Akcje w akcjach 80.487

Wartosc akcji 100,19 PLN

PLN
Majatek subfunduszu na poczatku okresu sprawoz-
dawczego

5.915.305,05

Dochód zwyczajny netto -108.088,20
Wyrównanie dochodu 4.913,89
Wplywy funduszy ze sprzedaxy akcji 5.344.395,90
Wydatki funduszy z tytulu odkupu akcji -2.567.793,43
Zrealizowane zyski 1.833.351,90
Zrealizowane straty -1.419.069,46
Zmiany netto niezrealizowanych zysków i strat 160.242,98
Wyplata -1.099.477,50
Majatek subfunduszu na komcu okresu spra-
wozdawczego

8.063.781,13
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Zmiana liczby akcji w obrocie

Rachunek zysków i strat
w okresie sprawozdawczym od 1 pawdziernika 2009 r. do 30 wrzepnia 
2010 r.

Sztuk
Akcje w obrocie na poczatku okresu 
sprawozdawczego 

53.300

Akcje wyemitowane 53.115
Akcje wycofane -25.928
Akcje w obrocie na koniec okresu 
sprawozdawczego

80.487

PLN
Dochody z udzialów inwestycyjnych 94.386,45
Odsetki bankowe 9.036,09
Wyrównanie dochodu 11.681,13
Dochody lacznie 115.103,67

Koszty odsetek -78,34
Wynagrodzenie za zarzadzanie -127.575,92
Wynagrodzenie dla banku depozytowego -2.230,00
Druk i wysylka finansowych sprawozdam rocznych i 
pólrocznych

-14.503,10

Publikacja i sprawdzenie -33.398,74
Taxe d'abonnement -2.613,67
Pozostale koszty -26.197,08
Wyrównanie kosztów -16.595,02
Koszty lacznie -223.191,87

Dochód zwyczajny netto -108.088,20

Syntetyczny wspólczynnik kosztów calkowi-
tych w procentach 1)

5,30

Stopa obrotu portfela 6,67

1) Zobacz objapnienia do raportu.

Na dziem 30 wrzepnia 2010 r. UniSicav sklada sif z tylko jednego subfunduszu - UniSicav - Balanced Strategy. W zwi-
azku z tym zestawienie aktywów netto, zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu Uni-
Sicav - Balanced Strategy stanowia jednoczepnie skonsolidowane zestawienie UniSicav.
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Zestawienie majatku Notowania na 30 wrzepnia 2010 r.

Kursy walutowe
Do ustalenia wartopci aktywów w walucie obcej i przeliczenia na zloty polski posluxono sif kursem wymiany z dnia 30.09.2010 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano xadnych dalszych zakupów ani sprzedaxy papierów wartopciowych, poxyczek z wystawionym kwitem dluxnym, instrumentów pochodnych, wlacznie ze zmianami bez przesunifb pienifxnych, które nie 
zostalyby wymienione w zestawieniu majatku.

Papiery wartopciowe Nabycie Sprzedaz Stan Kurs Watopb kursowa Udzial w
majatku sub-

funduszu

PLN %

Udzialy funduszu inwestycyjnego 1)

Polska
SUBFUNDUSZ UNIKORONA OBLIGACJE PLN 3.681 2.706 5.253 258,1900 1.356.212,80 16,82
UNIAKCJE: MALYCH I SREDNICH SPOLEK (UNIEQUITIES: SMALL & MEDIUM CAPS) PLN 2.563 3.104 3.203 93,3000 298.824,56 3,71
UNIAKCJE: NOWAEUROPA PLN 8.666 7.543 14.261 91,6600 1.307.141,37 16,21
UNIKORONA AKCJE FIO (UNIKORONA EQUITY) PLN 4.582 3.221 7.797 176,8400 1.378.872,25 17,09
UNIKORONA RYNEK PIENIEZNY FIO (UNIKORONA MONEY MARKET) PLN 5.966 4.134 8.263 164,3100 1.357.686,26 16,84
UNIKORONA ZROWNOWAZONY FIO (UNIKORONA BALANCED) PLN 3.113 2.127 5.184 264,2700 1.369.847,83 16,99
UNIOBLIGACJE: NOWA EUROPA (UNIBONDS: NEW EUROPE) PLN 2.076 1.700 2.778 144,1200 400.301,63 4,96

7.468.886,70 92,62

Udzialy funduszu inwestycyjnego 7.468.886,70 92,62

Majatek w formie papierów wartopciowych 7.468.886,70 92,62

Prodki na rachunku bankowym – rachunek biexacy 393.520,20 4,88

Pozostale przedmioty majatkowe 201.374,23 2,50

Majatek subfunduszu w PLN 8.063.781,13 100,00

1) Informacje w sprawie oplat tytulem subskrypcji i umorzenia jednostek oraz maksymalnej oplaty za zarzadzanie jednostkami funduszu celowego moxna uzyskab bezplatnie, skladajac odpowiedni wniosek w siedzibie SICAV, w banku depozytariuszu 
i u agentów platniczych. W przypadku inwestowania przez subfundusz w jednostki innych funduszy UCITS i/lub przedsifbiorstw zbiorowego inwestowania, które sa zarzadzane bezpoprednio lub w formie przekazania uprawniem przez tf sama 
wyznaczonej spólkf zarzadzajaca lub przez spólkf, z która wyznaczonej spólka zarzadzajaca jest powiazana poprzez wspólne zarzadzanie lub kontrolf, lub poprzez znaczny bezpopredni lub popredni udzial kapitalowy, nie pobiera sif oplaty za 
subskrypcjf lub umorzenie jednostek. Subfundusz nie moxe inwestowab w fundusze docelowe, których oplata z tytulu zarzadzania przekracza 4%.

Euro EUR 1 0,2516
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Uwagi dotyczace sprawozdania wedlug stanu na koniec wrzepnia 2010 r.

Rachunki SICAV sa denominowane w
polskich zlotych. 

Wartopb rynkowa papierów wartopci-
owych, opcji, kontraktów terminowych 
typu futures, walutowych kontraktów 
terminowych typu forwards i innych in-
strumentów pochodnych odpowiada ich 
wartopci gieldowej wedlug stanu na koniec wr-
zepnia 2010 r. W przypadku, gdy nie jest 
dostfpna wycena wartopci rynkowej na rynku 
zorganizowanym, wartopb papierów wartopci-
owych i aktywów okrepla zgodnie z ich wartop-
cia rynkowa i w dobrej wierze spólka zarzadza-
jaca, na podstawie powszechnie uznawanych 
zasad wyceny, moxliwych do zweryfikowania 
przez audytora. Odroczenie odsetek odnosi sif 
do odsetek naliczonych z dniem 30 wrzepnia 
2010 r. Depozyty terminowe, jak równiex 
depozyty bankowe, oszacowano zgodnie z 
ich wartopcia nominalna.

Oplaty nalexne spólce zarzadzajacej i bankowi 
depozytariuszowi oblicza sif codziennie pro-
porcjonalnie do wartopci aktywów SICAV netto, 
a pokrywa co miesiac. Inne wydatki obejmuja 
koszty ujfte w prospekcie emisyjnym, wlacznie 
z prowizja depozytariusza, kosztami zarzadza-
nia funduszem oraz innymi kosztami adminis-
tracyjnymi.

Zwykly dochód netto obejmuje kwotf wy-
równania dochodu oraz kwotf
wyrównania wydatków. Kwoty te z kolei 
obejmuja dochód netto wytworzony w okresie 
rozliczeniowym, który nabywcy jednostek 
wnosza jako czfpb ceny emisyjnej, a sprzedajacy 
jednostki otrzymuja w ramach ceny wykupu. 

W Luksemburgu aktywa SICAV podlegaja opo-
datkowaniu  podatkiem zwanym taxe 
d'abonnement w wysokopci 0,05% rocznie, 
platnym kwartalnie w oparciu o dochód 
netto uzyskany przez SICAV na zakomczenie ka-
xdego kwartalu.

Inwestycje w fundusze celowe z siedziba w Luk-
semburgu nie podlegaja dodatkowemu opo-
datkowaniu podatkiem tax d’abonnement.

Przychody z lokaty majatku funduszu nie sa 
opodatkowane w Luksemburgu, moga one jed-
nak podlegab ewentualnym podatkom potraca-
nym u wródla przychodu podatnika w krajach, w 
których majatek funduszu jest ulokowany. Ani 
spólka zarzadzajaca ani bank depozytowy nie 
bfda domagab sif pokwitowam dotyczacych 
tych podatków dla poszczególnych czy tex ws-
zystkich udzialowców.

Transakcje papierami wartopciowymi sa zasad-
niczo zawierane tylko z kontrahentami, którzy 
przez zarzad funduszu zostali wlaczeni na listf 
zatwierdzonych podmiotów, których sklad jest 
weryfikowany na biexaco. Na pierwszym planie 
w realizacji transakcji handlowych papierami 
wartopciowymi znajduja sif takie kryteria jak ja-
kopb realizacji, wysokopb kosztów transakcji, ja-
kopb badam i wiarygodnopb. Poza tym ma miej-
sce zapoznanie sif ze sprawozdaniem z 
dzialalnopci rocznej.

Odsetek transakcji na papierach wartopciowych 
przeprowadzonych w okresie objftym przegla-
dem (od 1 pawdziernika 2009 r. do 30 wrzepnia 
2010 r.) na rachunek funduszy detalicznych 
zarzadzanych przez Union Investment Luxem-
bourg S.A. wraz ze spólkami nalexacymi do 
Grupy lub z nia powiazanymi poprzez znaczace 
holdingi wyniósl 22,65 procent. Calkowita war-
topb transakcji wyniosla 13 344 225 639,32 
EUR.

Wycenf jednostek SICAV oblicza sif na 
podstawie wartopci jednostek ogloszonej w 
ostatnim dniu, zgodnie ze wzorem BVI (Bun-
desverband Investment and Asset Manage-
ment e.V. oznacza Niemieckie Stowarzyszenie 
Funduszy Inwestycyjnych). Moxe sif ona nieco 
róxnib od wyceny jednostek przedstawionej w 
sprawozdaniu funduszu. 

Wspólczynnik kosztów calkowitych

Do obliczenia wspólczynnika kosztów cal-
kowitych (WKC) uxyto nastfpujacych metod 
obliczeniowych BVI:

WKC = GKn / FV * 100

WKC: wspólczynnik kosztów calkowitych w 
procentach 
GKn: rzeczywipcie poniesione koszty (nominal-
ne, wszystkie koszty bez kosztów transakcji) w 
walucie funduszu 
FV: prednia wartopb funduszu w okresie spra-
wozdawczym, w walucie funduszu

W przypadku gdy SICAV zainwestuje ponad 
20% swoich aktywów w fundusze celowe, któ-
re z kolei oglaszaja wspólczynnik kosztów cal-
kowitych, jest on uwzglfdniany na poziomie 
funduszu celowego i ustalony zostaje syntety-
czny WKC. Jexeli na poziomie funduszy ce-
lowych nie jest oglaszany WKC, nie moxe byb 
on uwzglfdniany. Syntetyczny WKC jest ob-
liczany zgodnie z postanowieniami Okólnika 
03/122 Luksemburskiej Komisji Nadzoru.

WKC okrepla zakres, w jakim aktywa SICAV sa 
obciaxone kosztami. Oprócz oplaty z tytulu 
zarzadzania, oplaty pobieranej przez bank po-
wierniczy oraz tzw. taxe d’abonnement wszyst-
kie pozostale koszty — z wyjatkiem kosztów 
transakcji poniesionych przez SICAV — sa uwz-
glfdniane. WKC wskazuje calkowita kwotf tych 
kosztów wyraxona jako odsetek predniej war-
topci funduszu w danym roku finansowym. Ws-
zelkie oplaty zwiazane z dzialalnopcia sa wyka-
zane osobno w bezpoprednim stosunku do 
WKC.
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Wyznaczona spólka zarzadzajaca, dzialajac 
jako wyznaczona spólka zarzadzajaca SICAV, w 
zwiazku z transakcjami handlowymi moxe kor-
zystab z rozliczem na zasadach „prowizji pre-
ferencyjnych” (obejmujacych m.in. analizy 
brokerskie, analizy finansowe, systemy infor-
macji rynkowej i informacji o cenach akcji), któ-
re sa wykorzystywane w interesie akcjonariuszy 
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. 
Transakcje tego rodzaju nie moga byb przepro-
wadzane z osobami fizycznymi; uslugodawcy 
moga podejmowab dzialania handlowe wylacz-
nie w interesie SICAV, a pwiadczone uslugi 
musza byb bezpoprednio powiazane z dzialal-
nopcia funduszu.

Informacja dot. ustawy z dn. 20. grudnia 
2002

Spólka SICAV zostala utworzona na mocy czfp-
ci I luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 
2002 r. o przedsifbiorstwach zbiorowego in-
westowania („ustawy z dnia 20 grudnia 2002 
r.”) i spelnia warunki okreplone w dyrektywie 
Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1995 r., 
uzupelnionej dyrektywa 2001/108/WE.

Informacja o opodatkowaniu odsetek w 
UE

W okresie sprawozdawczym skladnik odset-
kowy SICAV wynosil > 40 %. Przy wyplacie dy-
widend i platnopci zwiazanych z umorzeniem 
jednostek SICAV podlegala unijnym przepisom 
o opodatkowaniu odsetek.

Wyplaty

Walne Zgromadzenie UniSicav zatwierdzilo 
nastfpujace wyplaty za ubiegly rok finansowy 
od 1 pawdziernika 2009 r. do 30 wrzepnia 
2010 r.:
pierwsza wyplata okresowa: 
ex-date 25.02.10 2,46 PLN
druga wyplata okresowa: 
ex-date 27.05.10 4,30 PLN
ostatnia wyplata: 
ex-date 25.11.10 3,34 PNL

W II kwartale 2010 r. nie bylo wyplaty 
okresowej.
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Zrewidowalipmy zalaczone sprawozdania fin-
ansowe spólki UniSicav oraz jej subfunduszu
UniSicav - Balanced Strategy, które zawieraja 
zestawienie aktywów netto i zestawienie inwe-
stycji w papiery wartopciowe oraz inne aktywa 
netto na dziem 30 wrzepnia 2010 r., jak równiex 
zestawienie operacji i zestawienie zmian w ak-
tywach netto za rok zakomczony 30 wrzepnia 
2010 r., a takxe zestawienie istotnych zasad 
rachunkowopci oraz uwagi wyjapniajace do 
sprawozdam finansowych.

Odpowiedzialnopb Zarzadu SICAV za sprawoz-
dania finansowe

Zarzad SICAV odpowiada za przygotowanie i 
rzetelna prezentacjf tych sprawozdam finan-
sowych zgodnie z wymogami prawnymi Luk-
semburga dotyczacymi sporzadzania sprawoz-
dam finansowych. Odpowiedzialnopb ta 
obejmuje: planowanie, realizacjf i utrzymywa-
nie kontroli wewnftrznej w zakresie sporzadza-
nia i rzetelnej prezentacji sprawozdam finan-
sowych wolnych od istotnych znieksztalcem 
spowodowanych pwiadomym dzialaniem lub 
blfdem; wybór i stosowanie odpowiednich 
zasad rachunkowopci; oraz sporzadzanie sza-
cunków ksifgowych uzasadnionych okolicznop-
ciami.

Odpowiedzialnopb bieglego rewidenta

Nasze obowiazki obejmowaly wyraxenie opinii 
o tych sprawozdaniach finansowych w oparciu 
o dokonany audyt. Nasz audyt przeprowadzilip-
my zgodnie z Mifdzynarodowymi Standardami 
Rewizji Finansowej przyjftymi dla Luksemburga 
przez Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Komisjf Nadzoru Sektora Finanso-
wego). Standardy te wymagaja przestrzegania 
przez nas zasad etyki oraz zaplanowania i wy-
konania audytu w taki sposób, aby uzyskab 
uzasadnione przekonanie na temat tego, czy 
sprawozdania finansowe sa wolne od istotnego 
znieksztalcenia.

W ramach audytu przeprowadzane sa procedu-
ry uzyskania dowodów potwierdzajacych kwoty 
i fakty ujawnione w sprawozdaniach finan-
sowych. Dobór procedur jest uzalexniony od 
oceny bieglego rewidenta obejmujacej mifdzy 
innymi ocenf ryzyka istotnego znieksztalcenia 
sprawozdam finansowych spowodowanego 
pwiadomym dzialaniem lub blfdem. Oceniajac 
to ryzyko biegly rewident uwzglfdnia kontrolf 
wewnftrzna w zakresie sporzadzania i rzetelnej 
prezentacji sprawozdam finansowych w celu do-
boru odpowiednich w danych okolicznopciach 
procedur audytu, lecz nie w celu wyraxenia opi-
nii o efektywnopci kontroli wewnftrznej podmi-
otu. 

W ramach audytu oceniana jest równiex adek-
watnopb stosowanych zasad rachunkowopci i 
zasadnopb szacunków rachunkowych dokona-
nych przez Zarzad SICAV, a takxe ogólny 
sposób prezentacji sprawozdam finansowych. 
Uwaxamy, xe uzyskane dowody stanowia dos-
tateczna i wlapciwa podstawf do wyraxenia 
opinii.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdania fin-
ansowe prawidlowo i rzetelnie odzwierciedlaja 
sytuacjf finansowa spólki UniSicav oraz jej sub-
funduszu UniSicav - Balanced Strategy na dziem 
30 wrzepnia 2010 r., jak równiex pokazuja wy-
niki ich dzialalnopci, a takxe zmiany w aktywach 
netto za rok zakomczony 30 wrzepnia 2010 r., 
zgodnie z wymaganiami prawa luksemburskie-
go w kwestiach dotyczacych przygotowywania 
sprawozdam finansowych.

Inne zagadnienia

Informacje dodatkowe zawarte w raporcie 
rocznym zostaly zweryfikowane w ramach 
zlecenia, lecz nie zostaly poddane szc-
zególowym procedurom audytu realizowanego 
zgodnie z opisanymi wyxej standardami. W zwi-
azku z tym nie wyraxamy opinii o tych informac-
jach. Nie mamy xadnych uwag dotyczacych tych 
informacji w kontekpcie sprawozdam finan-
sowych jako calopci.

Luksemburg, 21 stycznia 2011 r.

KPMG Audit S.à r.l.
Cabinet de révision agréé

Walter Koob
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Zarzadzanie i administrowanie

Zarejestrowana siedziba UniSicav 
308, route d´Esch
L-1471 Luksemburg
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Zarzad

Prezes Zarzadu

Hans Joachim REINKE
Przewdoniczacy zarzad 
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n/ Menem

Zastfpca Prezesa Zarzadu

Giovanni GAY
Czlonek Zarzadu 
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Czlonkowie Zarzadu

Rudolf KESSEL
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Luxembourg S.A. 
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Maria LÖWENBRÜCK
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Luxembourg S.A. 
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Anja MIKUS
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Nikolaus SILLEM
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt n/ Menem

Wyznaczona Spólka Zarzadzajaca 
oraz Glówny Agent Administrujacy

Union Investment Luxembourg S.A. 
308, route d´Esch
L-1471 Luksemburg
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Kapital i rezerwy na 31 grudnia 2009 r:
112,929 milionów euro

Czlonkowie Zarzadu wyznaczonej 
Spólki Zarzadzajacej

Prezes Zarzadu

Hans Joachim REINKE
Przewdoniczacy zarzad 
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n/ Menem

Zastfpca Prezesa Zarzadu

Giovanni GAY
Czlonek Zarzadu 
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Czlonkowie Zarzadu

Rudolf KESSEL
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Luxembourg S.A. 
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Maria LÖWENBRÜCK
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Luxembourg S.A. 
Wielkie Ksifstwo Luksemburga

Anja MIKUS
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Nikolaus SILLEM
Dyrektor Zarzadzajacy
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt n/ Menem

Audytorzy

KPMG Audit S.à r.l.
9, allée Scheffer
L- 2520 Luksemburg

Bank Nadzorujacy i Glówny Agent 
Wyplacajacy

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luksemburg-Strassen

Zarzadzajacy Inwestycjami

Union Investment Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A.
(Union Investment TFI S.A.)
ul. Polna 11 
PL-00-633 Warszawa

Agenci dystrybucyjni I wyplacajacy

Wielkie Ksifstwo Luksemburga

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luksemburg-Strassen

WGZ BANK Luksemburg S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luksemburg 

Polska

Dystrybucja

Union Investment Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. 
(Union Investment TFI S.A.)
ul. Polna 11 
PL-00-633 Warszawa

Agent Wyplacajacy

Deutsche Bank Polska S.A.
al. Armii Ludowej 11 Ave
PL-00-609 Warszawa



Union Investment TFI S.A.
ul. Polna 11
00-633 Warszawa
service@union-investment.com
www.union-investment.com
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