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Podotanie zmianie na rynkach

Zmienny rynek kapitatlowy, zmieniajace
sie wymogi regulacyjne i zmienione zyc-
zenia klientow - to wyzwania, z ktérymi
skutecznie sobie radzimy.

Rynki kapitatowe w ostatnich 12 miesiagcach
charakteryzowat utrzymuijacy sie wysoki stopier
wahania kurséw. Potgczenie rodzacych sie i
ustajacych obaw przed recesja, ktéremu towar-
zyszyly nacechowane politycznie turbulencje
kurséw walut, stworzyto klimat niepewnosci

i wywotato niejednolite tendengje.

Rynki obligacji pod presja

Na poczatku okresu sprawozdawczego pers-
pektywy polepszenia koniunktury przede ws-
zystkim w USA spowodowaty wzrost zyskow z
obligacji. Trend ten zakoriczyt sie wiosng 2010
wraz z wybuchem rozpoczetego w Grecji euro-
pejskiego kryzysu zadtuzen paristwowych.
Mniej wiecej od potowy okresu sprawozdawc-
zego zwiekszyt sie wérod inwestoréw popyt na
bezpieczne inwestycje, takie jak papiery war-
tosciowe emitowane przez rzad niemiecki lub
amerykarnski, natomiast zmniejszyt na pozycje
obciazone ryzykiem.

Zyski z dziesiecioletnich obligacji federalnych
spadiy z tego wzgledu w ostatnich szesciu mie-
sigcach o niecate 100 punktoéw bazowych, do
2,2 procent. Amerykariskie obligacje skarbowe
przynosity odsetki wynoszace 2,5 procent i tym
samym nawet 130 punktéw bazowych mniej
niz pod koniec marca 2010.

Ponadto do utraty zyskéw na najwazniejszych
rynkach przyczynity sie perspektywy pogorsze-
nia koniunktury. Przede wszystkim w USA zaz-
naczyto sie w ostatnich miesigcach odczuwalne
spowolnienie ozywienia gospodarczego. Nato-
miast obligacje korporacyjne i papiery dtuzne z
krajéw wschodzacych doznaty ozywienia po
chwilowym stabszym okresie.

Stosunek kursu euro do dolara jest réwniez lu-
strzanym odbiciem turbulengji na rynkach kapi-
tatowych w minionych 12 miesigcach.

W grudniu 2009 cena euro wynosita przez pe-
wien czas ponad 1,50 USD, aby podczas trwa-
jacej do czerwca 2010 tendendji znizkowej
spas¢ do poziomu 1,19 USD. Nastepnie kurs
ulegt poprawie i cena euro wzrosta ostatnio do
1,36 USD.

W odniesieniu do catego okresu sprawozdawc-
zeqo, na europejskich obligacjach parist-
wowych mozna byfo, wg reprezentatywnego
indeksu iBoxx Euro Sovereign”, osiggna¢
dochdd catkowity w wysokosci 4,7 procent.

Rynki akcji odnotowaly wzrosty

W minionych dwunastu miesigcach miedzyna-
rodowe rynki akgji odnotowaty zwyzki kurséw
wraz ze wzrostem na MSCI Local Index World™
wynoszacym okoto cztery procent per saldo.

W pierwszej pofowie okresu sprawozdawczego
coraz bardziej stabilne wskazniki koniunktury
okazaly sie istotng podpora. Szczegdlnie w Azji
- a w niej przede wszystkim w Chinach - odno-
towano znaczny wzrost. Publikowane przez
spotki co kwartat dane na temat dochodéw do-
starczyly dalszych bodZcow. Czesto przerastaty
one oczekiwania dotyczace zyskdw i obrotow
oraz wymuszaty podwyzszenie dalszych prog-
noz.

Z biegiem czasu nastrdj wsrod uczestnikow ryn-
ku znacznie sie jednak pogorszyt z powodu kry-
zysu zadtuzenia w Gregji. Miliardowy program
pomocy, przyznany razem z MFW, poczatkowo
byt w stanie jedynie warunkowo przywréci¢
zaufanie.

Wraz z rosnaca awersjg inwestoréw do podej-
mowania ryzyka zwiekszyfa sie presja odsprze-
dazy na rynkach akji. Poza tym negatywny wp-
tyw miato réwniez to, ze znacznie zmalata
dynamika ozywienia gospodarczego w USA.
Strach przed , double dip”, ponownym popad-
nieciem w recesje, doprowadzit do kolejnych fal
sprzedazy.

Ogélnie rzecz biorac, tendencje na miedzynaro-
dowych rynkach akgji przebiegaty bardzo réz-
nie. Tak np. akcje niemieckich spétek odnoto-
waly wzrost wynoszacy niecate dziesiec
procent, podczas gdy europejski indeks Euro
Stoxx 50 spadt o ponad cztery procent z powo-
du obciazen z krajéw peryferyjnych. Amery-
karski indeks Dow Jones Industrial Average
wzrést o jedenascie procent. Indeks Nikkei mu-
siat natomiast pogodzic sie ze stratami w wyso-
kosci 7,5 procent z powodu obciazajacego wz-
mocnienia jena i negatywnych skutkéw tego
dla japoriskiej branzy eksportowej. Na rynkach
wschodzacych, na tle dynamicznej poprawy ko-

niunktury przede wszystkim w Azji pojawity sie
pomysine zwyzki kurséw, ktére znacznie prze-

wyzszyty tendencje wzrostowa na ustabilizowa-
nych rynkach.

Zarzad funduszu Union Investment bardzo sku-
tecznie przygotowat sie w ostatnich

12 miesigcach na te trudne warunki — biorac
pod uwage nie tylko konkurencje. Podatnos¢
rynkéw na wahania bedzie w naszej ocenie
charakterystyczna réwniez w najblizszych mie-
sigcach.

Wazna informacja

Zrodtem wszystkich podanych wartosci sg whas-
ne obliczenia funduszu Union Investment zgod-
nie z metoda Federalnego Stowarzyszenia In-
westowania i Zarzadzania Aktywami (BVI), o ile
nie okreslono inaczej. Wykresy dotycza zawsze
okresu od 1 paZdziernika 2009 do 30 wrze$nia
2010. Jezeli przedstawione sg inne okresy, np.
minione szes¢ miesiecy, w nagtéwku lub w tek-
$cie jest o tym informacja. Wazne: Wskazniki
prezentuja zmiany wartosci w przesztosci.
Przyszte wyniki moga by¢ zaréwno nizsze, jak i
wyzsze.

Objasnienia:

" Indeks iBoxx Euro Sovereign: Indeks iBoxx
Euro Sovereign stanowi ogot obligacji parist-
wowych wyrazonych w euro. W ramach indek-
su wartos¢ poszczegolnych obligadji jest wywa-
zana na podstawie ich ilosci.

" MSCI Local Index World: MSCI Local Index
World — to indeks akgji odzwierciedlajacy zmia-
ny wartosci akcji pochodzacych z najwazniejs-
zych pod wzgledem gospodarki krajéw na swie-
cie. Stuzy jako indeks pordwnawczy dla
funduszy akgji.



UniSicav - Balanced Strategy

Roczne sprawozdanie finansowe

Kod ISIN LU0380737618 01.10.09 - 30.09.10
Wzrost wartosci w procentach Zestawienie majatku subfunduszu
na dzien 30 wrzesnia 2010 1.
6 miesiecy 1 rok 3 lata 10 lat
0,27 7.03 - - Majatek w formie papieréw wartosciowych 7.468.886,70
1) Na podstawie publikowanych wartosci udziatu (metoda BVI). (,Catkowite koszty nabycia papieréw wartosciowych: PLN 6.525.379,72)
Srodki na rachunkach bankowych 393.520,20
. . 3 Naleznosci z tytutu odsetek 3.666,46
Podziat geograficzny wg paristw Naleznosci z tytutu zbycia 100.038,98
Naleznosci z tytutu obrotu papierami wartosciowy- 139.000,00
Polska 92,62%  mi
Majatek w formie papieréw wartosciowych 92,62 % 8.105.112,34
S ; 0
srodki na rachunk_ach bar_wkowych 4,88 0/0 Zobowigzania z tytutu wykupu udziatow -4.890,69
Pozostate przedmioty majatkowe 2,50 %
100.00 % Pozostate pasywa -36.440,52
' -41.331,21
. Majatek subfunduszu 8.063.781,13
Podziat gospodarczy
Akcje w akcjach 80.487
Udziaty funduszu inwestycyjnego 9262%  wartosc akji 100,19 PLN
Majatek w formie papieréw wartosciowych 92,62 %
Srodki na rachunkach bankowych 4,88 %
Pozostate przedmioty majatkowe 2,50 %
100,00 %

Zmiany majatku subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 paZdziernika 2009 r. do 30 wrzesnia
20101,
duszu w min PLN  w tys. Srodkéw w min  PLN -
PLN Majatek subfunduszu na poczatku okresu sprawoz- 5.915.305,05
23.02.2009 Rozpisa- - - 100,00 dawczego

Rozwoj od chwili rozpisania subskrypcji

nie sub- Dochdd zwyczajny netto -108.088,20
skrypdji Wyréwnanie dochodu 4.913,89
30.09.2009 5,92 53 5,64 110,98 Wptywy funduszy ze sprzedazy akcji 5.344.395,90
30.09.2010 8,06 80 2,78 100,19 Wydatki funduszy z tytutu odkupu akdji -2.567.793,43
Zrealizowane zyski 1.833.351,90
Zrealizowane straty -1.419.069,46
Zmiany netto niezrealizowanych zyskéw i strat 160.242,98
Wyptata -1.099.477,50
Majatek subfunduszu na koricu okresu spra- 8.063.781,13
wozdawczego




UniSicav - Balanced Strategy

Zmiana liczby akcji w obrocie

Akcje w obrocie na poczatku okresu 53.300
sprawozdawczego

Akcje wyemitowane 53.115
Akcje wycofane -25.928
Akcje w obrocie na koniec okresu 80.487
sprawozdawczego

Rachunek zyskow i strat
w okresie sprawozdawczym od 1 paZdziernika 2009 r. do 30 wrzesnia
20107,

Dochody z udziatéw inwestycyjnych 94.386,45
Odsetki bankowe 9.036,09
Wyréwnanie dochodu 11.681,13
Dochody tacznie 115.103,67
Koszty odsetek -78,34
Wynagrodzenie za zarzadzanie -127.575,92
Wynagrodzenie dla banku depozytowego -2.230,00
Druk i wysytka finansowych sprawozdan rocznych i -14.503,10
potrocznych

Publikacja i sprawdzenie -33.398,74
Taxe d'abonnement -2.613,67
Pozostate koszty -26.197,08
Wyréwnanie kosztéw -16.595,02
Koszty tacznie -223.191,87
Dochdd zwyczajny netto -108.088,20
Syntetyczny wspoétczynnik kosztow catkowi- 5,30

tych w procentach "

Stopa obrotu portfela 6,67

1) Zobacz objasnienia do raportu.

Na dzieri 30 wrzesnia 2010 r. UniSicav sktada sie z tylko jednego subfunduszu - UniSicav - Balanced Strategy. W zwi-
azku z tym zestawienie aktywow netto, zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu Uni-
Sicav - Balanced Strategy stanowia jednoczesnie skonsolidowane zestawienie UniSicav.



UniSicav - Balanced Strategy

Zestawienie majatku Notowania na 30 wrzeénia 2010 T,

Papiery wartosciowe Nabycie Sprzedaz Kurs  Watos¢ kursowa Udziat w
majatku sub-

funduszu

%

Udziaty funduszu inwestycyjnego "

Polska
SUBFUNDUSZ UNIKORONA OBLIGACIE PLN 3.681 2.706 5.253 258,1900 1.356.212,80 16,82
UNIAKCJE: MALYCH | SREDNICH SPOLEK (UNIEQUITIES: SMALL & MEDIUM CAPS) PLN 2.563 3.104 3.203 93,3000 298.824,56 3,71
UNIAKCJE: NOWAEUROPA PLN 8.666 7.543 14.261 91,6600 1.307.141,37 16,21
UNIKORONA AKCJE FIO (UNIKORONA EQUITY) PLN 4.582 3.221 7.797 176,8400 1.378.872,25 17,09
UNIKORONA RYNEK PIENIEZNY FIO (UNIKORONA MONEY MARKET) PLN 5.966 4.134 8.263 164,3100 1.357.686,26 16,84
UNIKORONA ZROWNOWAZONY FIO (UNIKORONA BALANCED) PLN 3.113 2.127 5.184 264,2700 1.369.847,83 16,99
UNIOBLIGACJE: NOWA EUROPA (UNIBONDS: NEW EUROPE) PLN 2.076 1.700 2.778 144,1200 400.301,63 4,9
7.468.886,70 92,62
Udziaty funduszu inwestycyjnego 7.468.886,70 92,62
Majatek w formie papieréw wartosciowych 7.468.886,70 92,62
Srodki na rachunku bankowym — rachunek biezacy 393.520,20 4,88
Pozostate przedmioty majatkowe 201.374,23 2,50
Majatek subfunduszu w PLN 8.063.781,13 100,00

1) Informacje w sprawie optat tytutem subskrypcji i umorzenia jednostek oraz maksymalnej optaty za zarzadzanie jednostkami funduszu celowego mozna uzyskac bezptatnie, sktadajac odpowiedni wniosek w siedzibie SICAV, w banku depozytariuszu
i u agentow platniczych. W przypadku inwestowania przez subfundusz w jednostki innych funduszy UCITS i/lub przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore sa zarzadzane bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien przez te sama
wyznaczonej spotke zarzadzajaca lub przez spotke, z ktdra wyznaczonej spétka zarzadzajaca jest powiazana poprzez wspélne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni udziat kapitatowy, nie pobiera sie optaty za
subskrypcje lub umorzenie jednostek. Subfundusz nie moze inwestowac w fundusze docelowe, ktérych optata z tytutu zarzadzania przekracza 4%.

Kursy walutowe
Do ustalenia wartosci aktywdw w walucie obcej i przeliczenia na ztoty polski postuzono sie kursem wymiany z dnia 30.09.2010 r.
Euro EUR 1 0,2516

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zadnych dalszych zakupow ani sprzedazy papieréw wartosciowych, pozyczek z wystawionym kwitem dtuznym, instrumentéw pochodnych, wigcznie ze zmianami bez przesunie¢ pienieznych, ktére nie
zostatyby wymienione w zestawieniu majatku.



Uwagi dotyczgce sprawozdania wedtug stanu na koniec wrzesnia 2010 r.

Rachunki SICAV sg denominowane w
polskich ztotych.

Wartos¢ rynkowa papieréw wartosci-
owych, opgji, kontraktow terminowych
typu futures, walutowych kontraktow
terminowych typu forwards i innych in-
strumentow pochodnych odpowiada ich
wartosci gietdowej wedtug stanu na koniec wr-
zesnia 2010 r. W przypadku, gdy nie jest
dostepna wycena wartosci rynkowej na rynku
zorganizowanym, warto$¢ papierow wartosci-
owych i aktywdw okresla zgodnie z ich wartos-
cig rynkowa i w dobrej wierze spotka zarzadza-
jaca, na podstawie powszechnie uznawanych
zasad wyceny, mozliwych do zweryfikowania
przez audytora. Odroczenie odsetek odnosi sie
do odsetek naliczonych z dniem 30 wrzesnia
2010 r. Depozyty terminowe, jak réwniez
depozyty bankowe, oszacowano zgodnie z
ich wartoscig nominalna.

Opfaty nalezne spofce zarzadzajacej i bankowi
depozytariuszowi oblicza sie codziennie pro-
porcjonalnie do wartosci aktywow SICAV netto,
a pokrywa co miesiac. Inne wydatki obejmuija
koszty ujete w prospekcie emisyjnym, wtacznie
Z prowizja depozytariusza, kosztami zarzadza-
nia funduszem oraz innymi kosztami adminis-
tracyjnymi.

Zwykty dochdd netto obejmuje kwote wy-
réwnania dochodu oraz kwote
wyréwnania wydatkéw. Kwoty te z kolei
obejmuja dochdd netto wytworzony w okresie
rozliczeniowym, ktéry nabywcy jednostek
wnosza jako czes¢ ceny emisyjnej, a sprzedajacy
jednostki otrzymuja w ramach ceny wykupu.

W Luksemburgu aktywa SICAV podlegaja opo-
datkowaniu podatkiem zwanym taxe
d'abonnement w wysokosci 0,05% rocznie,
pfatnym kwartalnie w oparciu o dochod

netto uzyskany przez SICAV na zakorczenie ka-
zdego kwartatu.

Inwestycje w fundusze celowe z siedzibg w Luk-
semburgu nie podlegaja dodatkowemu opo-
datkowaniu podatkiem tax d"abonnement.

Przychody z lokaty majatku funduszu nie sg

opodatkowane w Luksemburgu, moga one jed-
nak podlegac ewentualnym podatkom potraca-

nym u Zroédfa przychodu podatnika w krajach, w
ktdrych majatek funduszu jest ulokowany. Ani
spotka zarzadzajaca ani bank depozytowy nie
bedg domagac sie pokwitowan dotyczacych
tych podatkéw dla poszczegélnych czy tez ws-
zystkich udziatowcow.

Transakcje papierami wartosciowymi sg zasad-

niczo zawierane tylko z kontrahentami, ktérzy
przez zarzad funduszu zostali wiaczeni na liste
zatwierdzonych podmiotdw, ktérych sktad jest
weryfikowany na biezaco. Na pierwszym planie
w realizacji transakgji handlowych papierami

wartosciowymi znajduija sie takie kryteria jak ja-
kosc¢ realizacji, wysokos¢ kosztéw transakgji, ja-

kos¢ badari i wiarygodnos¢. Poza tym ma miej-
sce zapoznanie sie ze sprawozdaniem z
dziatalnosci rocznej.

Odsetek transakdji na papierach wartosciowych
przeprowadzonych w okresie objetym przegla-
dem (od 1 pazdziernika 2009 r. do 30 wrzes$nia
2010 r.) na rachunek funduszy detalicznych
zarzadzanych przez Union Investment Luxem-
bourg S.A. wraz ze spoétkami nalezacymi do
Grupy lub z nig powigzanymi poprzez znaczace

holdingi wyniést 22,65 procent. Catkowita war-

tos¢ transakcji wyniosta 13 344 225 639,32
EUR.

Wycene jednostek SICAV oblicza sie na
podstawie wartosci jednostek ogtoszonej w
ostatnim dniu, zgodnie ze wzorem BVI (Bun-
desverband Investment and Asset Manage-
ment e.V. oznacza Niemieckie Stowarzyszenie
Funduszy Inwestycyjnych). Moze sie ona nieco
rézni¢ od wyceny jednostek przedstawionej w
sprawozdaniu funduszu.

Wspotczynnik kosztow catkowitych

Do obliczenia wspétczynnika kosztow cat-
kowitych (WKC) uzyto nastepujacych metod
obliczeniowych BVI:

WKC=GKn/FV * 100

WKC: wspétczynnik kosztow catkowitych w
procentach

GKn: rzeczywiscie poniesione koszty (nominal-
ne, wszystkie koszty bez kosztéw transakdji) w
walucie funduszu

FV: $rednia wartos¢ funduszu w okresie spra-
wozdawczym, w walucie funduszu

W przypadku gdy SICAV zainwestuje ponad
20% swoich aktywow w fundusze celowe, kto-
re z kolei ogtaszajg wspotczynnik kosztow cat-
kowitych, jest on uwzgledniany na poziomie
funduszu celowego i ustalony zostaje syntety-
czny WKC. Jezeli na poziomie funduszy ce-
lowych nie jest ogtaszany WKC, nie moze by¢
on uwzgledniany. Syntetyczny WKC jest ob-
liczany zgodnie z postanowieniami Okdlnika
03/122 Luksemburskiej Komisji Nadzoru.

WKC okresla zakres, w jakim aktywa SICAV sa
obcigzone kosztami. Oprdcz optaty z tytutu
zarzadzania, opfaty pobieranej przez bank po-
wierniczy oraz tzw. taxe d'abonnement wszyst-
kie pozostate koszty — z wyjatkiem kosztow
transakgji poniesionych przez SICAV — sg uwz-
gledniane. WKC wskazuje catkowitg kwote tych
kosztéw wyrazong jako odsetek sredniej war-
tosci funduszu w danym roku finansowym. Ws-
zelkie opfaty zwigzane z dziatalnoscia s3 wyka-
zane osobno w bezposrednim stosunku do
WKC.



Wyznaczona spotka zarzadzajaca, dziatajac
jako wyznaczona spétka zarzadzajgca SICAV, w
zwiazku z transakcjami handlowymi moze kor-
zysta¢ z rozliczer na zasadach , prowizji pre-
ferencyjnych” (obejmujacych m.in. analizy
brokerskie, analizy finansowe, systemy infor-
macji rynkowej i informacji o cenach akgji), kto-
re s3 wykorzystywane w interesie akcjonariuszy
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Transakcje tego rodzaju nie moga by¢ przepro-
wadzane z osobami fizycznymi; ustugodawcy
moga podejmowac dziatania handlowe wytacz-
nie w interesie SICAV, a swiadczone ustugi
musza by¢ bezposrednio powiazane z dziatal-
noscig funduszu.

Informacja dot. ustawy z dn. 20. grudnia
2002

Spotka SICAV zostata utworzona na mocy czes-
ci | luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia
2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego in-
westowania (,ustawy z dnia 20 grudnia 2002
r.") i spetnia warunki okreslone w dyrektywie
Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1995 .,
uzupetnionej dyrektywa 2001/108/WE.

Informacja o opodatkowaniu odsetek w
UE

W okresie sprawozdawczym sktadnik odset-
kowy SICAV wynosit > 40 %. Przy wyptacie dy-
widend i ptatnosci zwigzanych z umorzeniem
jednostek SICAV podlegata unijnym przepisom
o opodatkowaniu odsetek.

Wyplaty

Walne Zgromadzenie UniSicav zatwierdzito
nastepujace wyptaty za ubiegty rok finansowy
od 1 paZdziernika 2009 r. do 30 wrzesnia
2010r.:

pierwsza wyptata okresowa:

ex-date 25.02.10 2,46 PLN

druga wypfata okresowa:

ex-date 27.05.10 4,30 PLN

ostatnia wyptata:

ex-date 25.11.10 3,34 PNL

W Il kwartale 2010 r. nie byto wyptaty
okresowej.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé)

Zrewidowalismy zataczone sprawozdania fin-
ansowe spotki UniSicav oraz jej subfunduszu
UniSicav - Balanced Strategy, ktdre zawieraja
zestawienie aktywow netto i zestawienie inwe-
stycji w papiery wartosciowe oraz inne aktywa
netto na dzien 30 wrzesnia 2010 r., jak réwniez
zestawienie operacji i zestawienie zmian w ak-
tywach netto za rok zakoriczony 30 wrzesnia
2010 r., a takze zestawienie istotnych zasad
rachunkowosci oraz uwagi wyjasniajace do
sprawozdan finansowych.

OdpowiedzialnoscZarzadu SICAV za sprawoz-
dania finansowe

Zarzad SICAV odpowiada za przygotowanie i
rzetelng prezentacje tych sprawozdar finan-
sowych zgodnie z wymogami prawnymi Luk-
semburga dotyczacymi sporzadzania sprawoz-
dan finansowych. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuije: planowanie, realizacje i utrzymywa-
nie kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadza-
nia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finan-
sowych wolnych od istotnych znieksztatcer
spowodowanych $wiadomym dziataniem lub
btedem; wybor i stosowanie odpowiednich
zasad rachunkowosci; oraz sporzadzanie sza-
cunkdw ksiegowych uzasadnionych okolicznos-
ciami.

Odpowiedzialnoscbiegego rewidenta

Nasze obowigzki obejmowaty wyrazenie opinii
o tych sprawozdaniach finansowych w oparciu
o dokonany audyt. Nasz audyt przeprowadzilis-
my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej przyjetymi dla Luksemburga
przez Commission de Surveillance du Secteur
Financier (Komisje Nadzoru Sektora Finanso-
wego). Standardy te wymagaja przestrzegania
przez nas zasad etyki oraz zaplanowania i wy-
konania audytu w taki sposob, aby uzyska¢
uzasadnione przekonanie na temat tego, czy
sprawozdania finansowe sg wolne od istotnego
znieksztatcenia.

W ramach audytu przeprowadzane sg procedu-
ry uzyskania dowoddw potwierdzajacych kwoty
i fakty ujawnione w sprawozdaniach finan-
sowych. Dobor procedur jest uzalezniony od
oceny biegtego rewidenta obejmujacej miedzy
innymi ocene ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego
Swiadomym dziataniem lub btedem. Oceniajac
to ryzyko biegty rewident uwzglednia kontrole
wewnetrzna w zakresie sporzadzania i rzetelnej
prezentacji sprawozdan finansowych w celu do-
boru odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur audytu, lecz nie w celu wyrazenia opi-
nii o efektywnosci kontroli wewnetrznej podmi-
otu.

W ramach audytu oceniana jest rowniez adek-
watnos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i
zasadnos¢ szacunkoéw rachunkowych dokona-
nych przez Zarzad SICAV, a takze ogolny
sposéb prezentacji sprawozdan finansowych.
Uwazamy, ze uzyskane dowody stanowig dos-
tateczng i wlasciwa podstawe do wyrazenia
opinii.

Opinia

Naszym zdaniem zataczone sprawozdania fin-
ansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedlaja
sytuacje finansowa spétki UniSicav oraz jej sub-
funduszu UniSicav - Balanced Strategy na dzier
30 wrzesnia 2010 1., jak réwniez pokazujg wy-
niki ich dziatalnosci, a takze zmiany w aktywach
netto za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2010 .,
zgodnie z wymaganiami prawa luksemburskie-
go w kwestiach dotyczacych przygotowywania
sprawozdan finansowych.

Inne zagadnienia

Informacje dodatkowe zawarte w raporcie
rocznym zostaty zweryfikowane w ramach
Zlecenia, lecz nie zostaty poddane szc-
zegdtowym procedurom audytu realizowanego
zgodnie z opisanymi wyzej standardami. W zwi-
azku z tym nie wyrazamy opinii o tych informac-
jach. Nie mamy zadnych uwag dotyczacych tych
informacji w kontekscie sprawozdar finan-
sowych jako catosdi.

Luksemburg, 21 stycznia 2011 .

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Walter Koob



Zarzadzanie i administrowanie

Zarejestrowana siedziba UniSicav
308, route d'Esch

L-1471 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzad
Prezes Zarzadu

Hans Joachim REINKE
Przewdoniczacy zarzad

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n/ Menem

Zastepca Prezesa Zarzadu

Giovanni GAY

Cztonek Zarzadu

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Cztonkowie Zarzadu

Rudolf KESSEL

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Luxembourg S.A.
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Maria LOWENBRUCK

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Luxembourg S.A.
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Anja MIKUS

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Nikolaus SILLEM

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt n/ Menem

Wyznaczona Spétka Zarzadzajaca
oraz Gtéwny Agent Administrujgcy

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Kapitat i rezerwy na 31 grudnia 2009 r:

112,929 milionéw euro

Cztonkowie Zarzadu wyznaczonej
Spoftki Zarzadzajacej

Prezes Zarzadu

Hans Joachim REINKE
Przewdoniczacy zarzad

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n/ Menem

Zastepca Prezesa Zarzadu

Giovanni GAY

Cztonek Zarzadu

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Czonkowie Zarzadu

Rudolf KESSEL

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Luxembourg S.A.
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Maria LOWENBRUCK

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Luxembourg S.A.
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Anja MIKUS

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n/ Menem

Nikolaus SILLEM

Dyrektor Zarzadzajacy

Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt n/ Menem

Audytorzy
KPMG Audit S.ar.l.

9, allée Scheffer
L- 2520 Luksemburg

10

Bank Nadzorujgcy i Giéwny Agent
Wyptacajacy

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luksemburg-Strassen

Zarzadzajacy Inwestycjami

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(Union Investment TFI S.A.)

ul. Polna 11

PL-00-633 Warszawa

Agenci dystrybucyijni | wyptacajacy
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luksemburg-Strassen

WGZ BANK Luksemburg S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luksemburg

Polska
Dystrybucja

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(Union Investment TFI S.A.)

ul. Polna 11

PL-00-633 Warszawa

Agent Wyptacajacy
Deutsche Bank Polska S.A.

al. Armii Ludowej 11 Ave
PL-00-609 Warszawa
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