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1. miejsce w rankingu ,Rzeczpospolite]” i firmy Analizy Online na najlepsze TFl w 2003, 2004, 2005, 2006, 2009 i 2010 r. oraz 2. miejsce w 2007 | 2008 .




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PienifAnUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) UniBezpieczna Alokacja (dawniej: UniStoProcent Plus) **
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skr e S1 ono)

8) (skreSlono) **

9) (skre%l ono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Sektory Wzrostu (dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $rednich Sp-gek

* Dnia 12 lutego 2010 r. Subf undusz Uni St oProcent Bi s (subfundu
pogNczony z S u WhiBeapdeozna eAhlokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przejmuj Ncy)

** Dnia 14 maja 2010 r. Subfundusz UniAktywna Al okacja (95%) (subfundusz p
pogNczony z S u bUniBerplieczna eAtokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przej muj Ncy) .

Fundusz moUe uUOywai skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF

Union Investment Towarzystwo Funduszzsilerdwe shtNy awejWay cshz

adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dzia@alnoSiAzgodnie Z prawem wsp- |l nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt indoy macyjiay wpWarBdawie w dniu
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 patfdzi erlBgrkdmia2000r7 r . ,
19 grudnia 2007 r ., 23 lipca 2008 r ., 2 wrzeSmria 20C

stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19
listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca
2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010r., 15
sierpnia2010r,1pa¥tdzi €010i.,.Rk&®2 paFdzi er nli8kstopad® 2000 r.r 30 listopada
2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca
2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16
sierpnia2011r.,w dniu 1 wr ze@nwdiu28lpadFdza0KEnrni ka

Tekst jednolity zostad sporkzfNdpaohdzIeEmairkkaz awi e w dni u
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona,nazwi ska i funkcje os-b odpowiedzialnych za informacj e
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

Maggor zat a Pdpkuentews k a

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w imieniu Kkt ktegaoodazvipki.aj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w ProspeikjcajeN s@Ma dryaonh
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re moggyby wywridél pzmavaiNNcymaywMNikwwNa i
Funduszu.

Momele.

Zbignjgw Jakubowski MatgorZata Popielewska

Wiceprezg€s Zarzadu Towarzystwa Prokurent
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gg-wnej strony internet owomicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywani e

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi aga
Wart oSci owy dnlalcézen@®a B¢5d., nzdecyzji KPW-4073-1\ 95.

3. Oznaczenie sNdu

W dniu 5
Rejonowy dla m. st .

rejestrowego i

2001 r .
XX Wydziag

pa¥tdziernika
War szawy

adresem poczty
siedzi bN Polakas,ruls Rokaviil,e00-

dziagalnoSci

numer

Towar zystwo
Gospodarczy

el ektr

przez Towar z)

na dpeacdysztjawi komi sj i P

, pod kt-rym Towar zys

zostago wpisane
Krajowego Re

Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzi e bil ansowy

Na dziguania2al0 r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wasnego Tow

Kapitag wgdgasny 69 354 136,64z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00. z §

Kapitag zapasowy 2177035106 z g

5, lnformacja &Gappdadgenizakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSsas 908200wa wowt ag w pegni opjgacony pr ze
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec

dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z

podani em
naj mni ej

liczby ggos-w na
5% og-Il nej l'iczby

wal nym
ggos - w

Podmi otem dominuj Ncym wobec

nad Menem, poni ewaU posiada 100% ggos - - w

71. 1 mi ona i nazwiska czgonk-w Zar zNdu

MaggorzatpeGnrBca funkcjid Prezesa

Zbigniew Jakubowskiipegni Ncy funkcij n

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady

Alexander Schindler i Przewodnicz N cRady Nadzorczej,

nzg wal nym

Towar zyst wa
na wal

Wi ceprezesa

Nadzorczej

zgromadzeniu akcjonar
zgromadzeniu

gesiedni bN Wes &t al
nym zgromadzeniu

Toewaroepytwaw Zer wBlat

Zar zNdu

Zar zNdu

Towarzyst wa,
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Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej
Ul rich iKCzigmenek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund

Wszystkimi  Subfunduszami wydzielonymi w  Funduszu zarzNdza Zesp-§g ZarzNdzani
Il nwestycyjnego wyodrfAdabniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski.

8 Informacje o p~egnion’ych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w

81. Zar zNd Towarzystwa

taden 2z wczZgaonzkkdu Towarzystwa nie pegni innych funkcj.i poz

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Instit ut i on al GmbH na stanowi sku Dyre

jestodpowi edzi al ny za klient-w instytucjonalnych. Dodat kowo

instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej

AnjaMikuspedni funkcj i dyr ewkUniorimvestmant Privatdonds Gribéle g o

Ulrich iKCzlgmenek Rady Nadzorczej

Ul ri ch oKPlipoa @003 r. jest cz Jkiem z ar z Nd u, emdfipansawymn ¢ dyrektorem operacyjnym Union

Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Nadzprczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2 01 0 r. j est c z § o n k TowarzystRa gonadidl st z or c z e

czgonki e msstaviamadément Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedgni innych fun

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyphwoh mnaeobidiapgbhPpospel

ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z prizRkych ajueandius zynastnivewny Kpjfonwah Poewan
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzielidga zezwol eni a na pr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

JednostkaUc zestnictwa stanowi prawo maj,Ntkowe Uczestnika Fundus
Jednostki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe prawa maj Nt k
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde nduiazidubi e oso
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zzehyzwaonse bp rtzrezze cicczhest ni |
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N dziedziczeniu, z zastrzeO
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -kroaS | p rpzoend setsa win y c & ¢ hpu
wydatk-w zwi Nzanych z pogrzelbemkumezlesﬂedkastFkundUszastn|c
Subrejestrze, do W,aI’IOSCI nieprzekraczaj Nce|j ~koszt . w ur z N
danym SrodowypBaci braej wosobie kwotn uzyskanN z tego odkuj
wskazag Ifuvaisenmeldywpozyquodkupll Jednost ki Uczestnictwa Uczest
do wartoSci nie wyUszej ni U perdz ySomaidearjcNcNe Uncaz eossttnai tknai  Fnui nedsui sN
przecintne miesifnczne wynagrodzenie w sektorze przedsiifibi
prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, or az ni epwazekr ac:
zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspo

wygNcznie w wyniku odkupieni aFulneddunsozsted UNcdasitei zg@asporze
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednc
cagkowita wartoSl odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestnict

4. Zwi nzgeemike edaw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
[ nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

(0 ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

[ UNQania konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednost ki
zarzZNd zanego przez Towar zyst wo or az UNdania zamiany Jedn
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym S

U otrzymani a Srodk-w pienifdaUnychl ube Akbwoni-av /Shdfoyiedmew Eanodus
zwi Nz ku 2z FundukzwlubdSabfupdNszu,

UrozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wy

[J otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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[1 ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

[l dosunprzy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i
sprawozdania finansowego Funduszu,

[l dostnpu do Prospektu i skr-tu Prospektu Funduszu oraz p-
stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

0 UONdania dorfinczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z pr z e k Sunduszyj mwestycgnycn atwartythp WjnN Kya to n a Pienin
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona
Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego;opi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczes:

6. Spos-b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki wuczestnictwa innego funduszu or
kwot z tytugu odkupienia Jednost ek Uczestnictwa Il ub W\
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednzywi NB8abéeunzdus ne
Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym zwiNzanych, Spe
nietermi nowych realizacji zlece® Uczestnik-w Funduszu (
Jednostkn Uczestnictwa. Czhstwaniiavobé d rzobsytweakn i dc zi e sa chk wpt yw
termin- w, w jakich najp-Tniej nast Npi zbycie przez Fun
wpgaty na te Jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz Jec

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSriamdpki o w FL
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe byl
bezpoSrednio Funduszowi na 4iasadach okreSlonych w ppkt

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfnpuj eedwSubreestw, w okt
l'iczbn Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dni a z“oUeAnia zlieweni a n
przypadku dokonywania wpgaty za poSrmpedrkiuctzwe md zDiyes
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie& otrzymania wpgaty

2) 7 dni kal endarzowych od dnia zg enia zlecenia n

o0
Funduszui w przypadku dokonywani a 4vp §8w takimpazyppdiudza t a wi e
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia )
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariuszaoot r zy mani u przez niego Srod

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zI|l ec
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uc zestni ct wa w zwiNzk~u z przystNpieniem do
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAUnych na ,pranvadeanpmak bank

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przezndBaundus z
or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegni onego z |
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaal
dokonana z zast& zewesnziceznegppknoBSeli arpiopr&eadip-w pieni nlUn
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pien
Fundusz bankomaigw zsmnaj chaj Nerytorium Rzeczypospolitej F
j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-w, wobok |
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi eni a i nianaba wi s k a
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zl ecenie wypegnione w spos-b nieczytelny 1lub
treSci |lub autentycznoSci niceabywiadzi e uznane za waUne z
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10.

11.

12.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
wpgat Srodk - w pieninUnych na rachunek banwkkazany pr ows
Uczestnikowi przez Towar zyst wo iadonfoayla mdywidealnymsrnumeirze z ost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z danym Subrejestrem, n g
wpgaty bezpoSredni e. Warunkiem uznani a wpgaty j est

Towar zystwo r achunelke zbpaon&roewdyn. i eWpnjaatiynny rachunek nie b
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zIlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wype
Towar zyst wo, udostifipni anego prozeazz Tdoovkaornzaynsitewop gvattnejScs i
albo pgatniczN 2z 8& asStzrczele jioave pyvaktun ki nabycia Jedno:
Internet znajdujN sifn na strbmkwcrmerntntprnek owyrciha TS wad k
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczeé4tni8dda mabywania s pos - b
Jednostek Uczestnictwa stoswWwWjezszastrnzatgnbemeBeowpi wa
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastipuj ¢
informacij.i 0o otrzymaniufipnyelr naegabgpcodkIJadposnek Ucz

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi en5 in@poyositosobm t rybi
wpgacaj Nca.

op
z

o «Q

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, p rzez oggo
FunduszquAb przez Internet, lub | i stowni e, | ub a poSredn
wpgat Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczest:

wskazanej przez Fundusz si eci erpaunmkRzenz/pospelitejZolskigj draz Ncej L

przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatnic
W przypadku osoby zamierzaj Ncej zawrzel umownmowyo pr owa
prowadzeni e | KE rfestze r zwWmodlzmd ezan pierwszego z|l eceni e
zastrzeUOemiem ppkt

W przypadku, w kt-rym zawierajNcy w imieniu Funduszu u
przyjmowania z|lece® nabycia JednostekekUcldesd siti it wtawa pi
byl d o kiopo @awarciu umowy o prowadzenie IKEi za poSrednictwem Dystrybut
wpgaty Srodk-w pieninUnych z rachunku bankowego osoby
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz (przez co rozumie sin takUe wpgatan
objntych wypgatN transferowN z dotychczasowego indywi
prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza b
tym rachunek Towar zyst wa. Warunkiem uznania wpgaty |jest pod
danych wystarczaj Ncych do identyfikacj:i Uczestnika | KI
numeru rachunku bankowego wskazanego ¢ redmznaczheuzed us z .
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego osoby
(Oszczhdzaj Ncego) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kal
rachunku bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane powi
zgody przez osobn zawierajNcN umowih o prowadzenie |KE
formie przelewu bankowego w spos- b, op gkatt-yr ycdmo knoonwaw aw e
rachunek bankowy o] uni kal nym dl a kaUde|j osoby zaw
(Oszczfnidzaj Ncego) numerze identyfikowane bAadN jako wp
bankowego.

Fundusz mo Ue uzal eOni i urgen Jednostek Uezegirnictwg odi przedstawignian a
Funduszowi, W spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ustawy z dnia 16 | istopada
finansowego wart oSci maj Nt kowych pochodzNcych =z nielegaln

przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu (tekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

CenanabyciaJednosti Uczestnictwa okreSlana jest w Dniu Wyceny.
Cenin nabycia oblicza siin weddug poni Uszego wzoru:

WAN/J

[ I I I O I B B A |

17 X
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
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xi oznaczamaj Nc N zastosowanie stawkfA opgaty manipul acyjnej
6.13. WysokoSi wpgat

1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pieniiaOnych n
powi nna wynosi l nie mniej prgiall al MUk z2&,t niknd eed dmnm aksjts zpinlh - 1w
Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN minime
uczestniczNce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnik-w | KE Fundusz moUe zwolnil 2z obowi Nzku dokonan

2. W przypadku gromadzeni a oszczﬁdrloéci na | KEOMmDnz gal pazy
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przewsdgjwawp@matUs.zN mi

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifilUOnych w zwiNzku ze zbyyv

dokonywane sN w zgotych.

4. WysokoSI mi ni malnych wpgat tytugem nabycia Jednostek
jest dokonywanie wpgat w walucie innej niU zgoty, moUe byl inr
wysokoSci mini malnych wpgat w walucie innej ni 0 zgot
dotyczNcej Subfunduszu, do kt- -regal moiUé¢iweng¢jesni dokdotyy

6.14. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN t

1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umowid o sk
lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferu j e mo Ul i wo S skgadania zlecedC
zaof erowaniu Uczestnikom Funduszu mo Ul i woSci skgadani
Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dzi
za po$Stevémi Dystrybutora, a takUe moUe poinformowal Ucz

2. Telefoniczne |l ub telefaksowe zlecenia Uczestnika Fundu
a takUe zlecenia przesygane za poSr eedFiunduszwlebmprzdznt er ne-
Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy z Funduszem pod]j
stosowne zezwol eni e Komi sj i do przyj mowani a takich
telefonicznego up o waolnziRbdnzya pzrlaeccoewniiek nsa pi Smi e. Umowa,

Zzawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowaUni
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadani el,zImocleEbyd kta-bryeji emo voad kw p

Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uczestni ka Funduszu. Ponadto w umowi e |
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniicezdadi aul pnroaSacni
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

4. W przypadku skgdgadani gaUetesterE keFehduszunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyj mowane sNenylkoskgkidanel ea poSrednictwem telefaks:

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,
b)wypegnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewywoguj
autentycznoSci,

c) podpisaneprzezUc zestni ka Funduszu | ub jego pegnomocni ka.

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu sN wype:/
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny s
spos - bi pFawy i ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSci

7. Fundusz ma prawo odm- wi i przyjncia dyspozycji tel ef
poSrednictwem Internetu w przypadku ndrepNdamd digowega pa
kt - rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awarii.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucze:c

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczessuni k- w
l ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel -

6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@& kim mogN nabywal Je

magUesEskdni e z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Uszych,

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:
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6.2.

aypozostawaniu we wsp-lnoSci mgwhAnhkewdj ,UNdmmllei woi dakj uNeciee
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUol
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UNdani ei eondkaupws zystkich nabytych Jednost ek Uczestni
Subrejestru i jego zamkninfcia oraz zlecenia konwersji, zami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
c)wyraDen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kolejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dy ster ybaut pgodmesgosabwi asdd
magUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na WyQcheni~e, odpowiedzial noSci Towar
ewentualnych pedgnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadtomag Uonkowi e zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Tr ansf erowego o ustaniu wsp-1|n

4. NalKEmoUe gromadzii oszczfndnoSci wygNcznie jeden Oszczh
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia KWwdnypysoepgoWicaeaj Niceij wh
Uczestnik otrzymag w wyniku odkupienia od niego cagoSci
zaUNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia z
Uczestnictwagoniwi fiucpeynni 0 60 dni, nie pobiera sin

mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem r r
w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania reinwestycji, na przele wi e Srodk-w na nabyc
Uczestnictwa w ramach reinwestycj.i osoba dokonuch,a wp g
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na
reinwestycja.

einwestycji w
b

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybut or azenFundosd.powi edr
2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadane
przypadku braku dyaswoanej isNSrdoodk dysspozycij i Uczestnike:a

Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyniku UONdania odkupienia warto$i Jednostek
Funduszu w Subrejestrze na dzi e odkugiadryi annwyenosni U 100 zg, Fundu
wszystkich Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUenibemUN@Ppani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycje:

a)odkupi eni a o kJedn&steloUczegtnictwa, c z by

byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlon
Ue wskazana w UNdaenji uwykpwjoattaN pzrozsetdani e pomni ejszona 0 n

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsza od kwoty otrzy.

wszystkich Jednostek Uczestnictwa |lub I|iczba Jednoste
wyUsza od |liczby posiadanej przez Uczestnika Hawaduszu
podl egaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jedrt

Funduszu w Subrejestrze.
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3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® lubrydmi UNawarkite staje sin skuteczne. Odwoganie tak
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic
kalendarzowych od odebrania t akDystgbotorma Swi adczenia przez F

4, Kwot a Srodk-'w pienifiUnych jest wypgacana po pomniejszert
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, ONd an ie odkupienia Jednost

moUe dotyczyl wszystkich lub cznSci Jednostek Uczestni
przepis-w Ustawy o | KE oraz postanowieCE Regul ami nu | KE
6. Mini’malna},wartoé.l'~ zlecenia odkupienia winna wynosii 10
takN il oSl J e d n o¥ ¢ lewkwynike icheodktipieniacotrayraana kwota wy n o sninignam 100

PLN.
6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferoweg o wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionych Jed
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy real pzraepi Agkerta& Todkespeenwago C
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do dar

3.0d dnia zgoUeni a Dystrybutorowi Il ub bezpoSrednio Fund

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie mo Ue upgynNI wi Acej ni O 7 dni k a
op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzyst wo
4. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednos ek zar ej
nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO). Wy gNczona
Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5. Uczestnik powimbreaj ewstkra,zakt S ego dotyczy ONdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
z Subrejestru, ltjwcyelSmsteadg ot warty n

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa z0000Waane z
zdg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® zgoUen
zgoUonego bezpFauSrdeudssrzivoo zaUNdal odkupienia wszystkich p
zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotndn Srodk-w pienifdaUnych pochodzBsyohctzwat,ytpudmnioed k
nal eUny podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. sSrodki
mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgdacane Uczestnikow
nasthpuje wnyDnokir eyicoenym zgodnie 2zpowg$eqanowi enasatmi z eploeknt
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego

informacij.i od Depozytariusza o0 ot r znabgeenednostgk Uzestnictwai e go St
Uczestnik powinien poi nf or mowa | Fundusz o zamiarze zgoUeniag zlece
najp:-¥niej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlecenia. W prz
ozamiarzezo Ueni a zl ecenia, o kt-rym mowa W niniejszym ppkt,

Do postanowie®& niniejszego ppkt nie majN zastosowania po
o kt-rym mowa Ww ni nizegsstzoysto wamk ta, pmoised amajwNeni a Prospekt
reinwestycji.

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego  z | eceni a, ONdal odkupi
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nat
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy zar z Nd
Jednostek Uc zestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie |
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastinpuje w tym samym Dniu

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl
l)odkupienia wszystkich lub ok rtevbd omweij N4 d rcyzably 2z eSlintofsu redku sUz
uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek uczestnictwa w inn
2)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zwi’Nzan‘
nabyci e jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzNdzan
okreSl ona kwot a Srodk - w pieninUnych, z zastrzeUeni em

przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszonao nal eUny podat ek.
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3. Konwersja podl ega

0 za konwersjn. Opgata skgada si i
ustalanych w spos-b

e -
tApuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn | estz au sktoan waenras jw
podstawn wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unichn pomindzy stawkN opgaty manipul acyjnej z
dla funduszu, w ktdmymthkabwywarstsNctwa, a stawkN opgat
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, w kt -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opnduazu,av r uc h o
kt - rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy) od kwot
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestni ka w funduszu Fr-dgowym w Dniu W
opgaty ruchomej przy konwer sji okreSlone sN w Tabel:i O}
nal eUnego podat ku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymal ni e pmBé&mmiagjtsoSacny ckho nove
podatek i opgath ruchomN za konwersjhn. Aktualna wartoSI
Opga

4. W przypadku ograniczenia |ub rozszerzenia |iczby fundusz
tymFundusz przekaUe w drodze stosownego oggoszenia w dzien
udosthnpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5. Uczestnik | KE moUe dokonal konwer sji Jednost ek Uczestni
zapisanychnalKE wy gNcznie na jednostki uczestnictwa innych func
| KE zarzNdzanych przez Towarzyst wo, kt -re to jednostKki
Funduszu.

6. Cena Jednost ki Uc z e st niecadw@enie Jednostékt Uczestnictwanva seamdclp redlizaciji
zl ecenia konwersji, wustalana jest zgodnie z postanowienia

7. Szczeg- gowei zasaly meali zacj i zl ece® konwer sji przez Agent a

odpowiednich miejscachPr ospektu odnoszNcych sin do danego Subfundusz

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini ms
odpowi edni o dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-ryWm w ra
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wartoSi zl ecenia konwe
winno obej mowal takN il oSi Jednostek Uczestnictwa, Ueb
przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa inneg o funduszu zarzNdzanego p
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zar
PLN.

ez
dz

Z\N

64 WypdFawot z tytudgu odkupienia Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnk Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypgaty é
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzaj&zyzhzasuzepi@Sewy phawaksr 8dk - w pi
z tytugu odkuplcereisa nliecdmoas thneakst Afpuj e wygNczni e:

1) w formie przel ewu bankowego, na rachunek bankowy | ul
inwestycyjnN, nal eUNcy do Uczestnika albo jego przedst av
2) w formie przelewu bankowego, na rachunek bank o wy l ub rachunek pieninlny pro

inwestycyjnN, nal eONcy do wa@mioonmeqo kpr dezedtnesani kwapod
zlecenia odkupienia,

3) poprzez pozos~t’awienie Srodk-w pieni fUdnpstch Dystybutdra; spozy c
kt-ry przyjNg UNdanie odkupienia, o ile jednostka Dystr)
pieninUne pochodzNce z odkupienia Jednostek Uczestnictws

4) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pi e ni nUny prowadzony p I
inwestycyjnN|nnep0£d)bye\Mskazay1eJrntzmzzUczestnlkabndd‘g@osobN prawnN |lub je
organi zacyjnN nieposiadatf Nad Nwarunlsemb pzek@azamiai dangch sbenefiejgnta
przelewu w zakapBcgmuwpppégmwi enie przez Fundus zdnmbéd wi Nz k -
Il istopada 2000 rokpr @anipu zmice fmdtsavang éeaaryanzu oraz pod warunkiem
zawarcia z Towarzystwem Umowy o kor ziyfenaaymege z usgug Seryv

3. War unki uczestnictwa w pracowniczych programach emer.y
przewi dywal inne sposoby dokonania wypgaty Srodk-w pienin

SubfSndusan UiDolaryPp &k jiddsity dokonywana wygNczni e
a | ub przedstawiciela ustawowego Uczestr
do zgoUenia danego zIlecenia odkupienia.

4. Wypgata w waluci @
bankowy Uczestnik
przez Uczestnika
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5.

W przypadku wskazania pr zez zl eceniodawcn rachunku bankowego | ub r
dokonal przelewu Srodk-w pienifdUnych pochodzNcych z odkury
do Uczestnika ani jego przedstawnhckal aouktawgwegowanpojwyg g
ile bidzie m-g§d zweryfikowal przed realizacj N wypgaty Sro
pienidiUny, na kt-ry naleOy dokonal przelewu Srodk-w pie
Uczestni ct wa nal eUy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
mowa powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszowi przez alrzemuimnidawbanhk awe gloc zlesth ni Rch
nal eUNcego do Uczestnika |lub jego przedstawiciela ustawow
W przypadku, o kt-rym mowa watrzymank te 2wy3prgoadtky- w4 pp ewyt Gidjn,§ a h
odkupienia Jednostek Uczestnictwan ast Npi w przypadku nieprzekazania danych

umoUl i wiajNcym wypegdnienie przez Fun ddn= 16 listdpadav2000zdku ov wy ni k
przeci wdprianjiamn i pi efmansodianiy terooryamz.

6. W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposokt
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
Srodk-w pieni fiwskazargahF uthad ud rzioawi przez zleceniodawcin | ub Ucz
l ub rachunkunpi ki nWnegbeUy dokonal wpgaty

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi NzanycAh' z jednym Jdrpdtki Wezessnctven n a
zwi Nzane z innym Sa bWwwsnadkusSlem mFat z tym zwi Nzanych

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostegkodst awi

Uczestnictwaz wi Nzamybhumduszem z jednoczesnym nabyciem za cago!
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie

Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSubfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastnpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Zleceni e zami any moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystKki chdndstaktUczeslmictwa&l woi nNezj a rbybéehdubzem i nabycia za
uzyskanN w t e nJedngsteksUczestnictwazt wii Nz a n y c¢ tsubfunduseem w funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSybduhduszem, w wyniku realizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SubfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zatas przed gefleni em
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o nal eUny

Zamiana podlega opgacie za zamianin. Opgata skgada sifn z
ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

l)wysoko®pgaty ruchomej za zamiann jest ustalana w oparc

podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-UOnicihn pomindzy stawkRN op §alednostakdozesmictivaazwij Mz2g n yzcah rza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Subfimduszem, w kt-rym o dledngstiwezestnictgaN
(Fr-dgowym) ,em Dassrawklania jest nieujemna. Opgata ruchc
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN ustal
za zami ani jedrodtek Wcaesthiawd z wi Nz anych z m$asiadanych graez Dozestnika

w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op6¢
Opgat;

2)opgata staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatamNueh zamianhn. Aktualna wartoSi opgaty stagej za z
Uczestnik I KE mo Ue dokonal zami any Jednos tSefundidzemme st ni ¢
zapisanych na | Kdenosiky Gchbstzictva @ win Bz an e  Subfinduszgnmiv Funduszu, w

kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt -rej nastnpuje odkupi
zlecenia zamiany,0r az szczeg-Jowe terminy reali aancjfierolwege® oka neiSd r

w odpowiednich miejscach ProspSulifunduszoodnoszNcych sifAn do dan

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bfidzie z
tym Fundusz przekaUe wsdremdzae wstded @ewmdé kal @pgFeznaczonym d
udost npamipg®eredni ct wem Dystrybutor - w.

Szczeg:- gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach Pr dasggeSutfundusrdnosz Ncych sifn do

ZzastrzeUeniem postanowi e  Prospektu dotyczNcych mini mal

odpowi ednio dla funduszu [T ub subfunduszu, w o kt-rym w re¢
jednostki uczestnictwa, minimal na wartoSl zlecenia zamiany winna wynosil
wi nno obej mowal takN il oSl Jednost ek Uczestnictwa, Ueb
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6.6.

przeznaczana na nabycie Jednostek Uczestnictwa ayinMzsadmac
minimum 100 PLN.

SpegniSamiiaedcze & nal eUnych 2z tytugu nieterminowych realiz
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

66.1. Ni eterminowa realizacja zI|leceG&E

W przypadku nieterminowych realizacji zle c e , Towar zystwo zakupuje ze Srodk
Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bi eUNcego Dnia Wycen
Jednost ek kt-ra powinna zost al nabyta gdy by dndstekceni e

nabytN w nieprawidowym terminie.

1. W przypadku gdy prawidjowo obliczona wartoSi Jednost ki
U gndn

wyUsza od bg ie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nahb
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zami any) otrzymal. i wi n
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
Subfunduszem, Towar zyst wo pr zekaaz urjac hburnaekku j Nucred uSsrzoud,k i p ¢
Aktywa Subfunduszu. W ww. przypadku Uczestnicy, kt - -ry
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie
otrzymal.i zani UonWNdkkawppiteini a Ogtogsestek Uczestnictwa. \
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe Sr o.dlubi pi en
dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu z a kwotn
rekompensaty. Wpr zypadku Uczestnik: w, kt -rzy zawarl: umowy Un
Srodk-w pieninUnych w ramach rekompensaty moUe nastNp
umowach.
22W przypadku gdy prawidgowo obliczomdlzaarijo&l Sléddundtulksi:
niUsza od bghndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zamiany) otrzymal. mni ej
Uczestnikom Funduszu Towarz y st wo nabywa, ze Srodk-w wgasnych, tym
Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku Uczestnicy, k t
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podyytawie
otrzymali zawyUonN kwothih z tytugdgu odkupienia Jednostek
Uczestni kom Funduszu posiadachym Jednost ki Uczestnict
przekazuje brakuj Nce Sroddkis pi,.npdwinfek siaajrMc hAktekxwd& udub
6.7. CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni
Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dt
6.8. OkreSlenie,termakiwh najp-¥niej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Ucz est ni ct wa po dokonaniu wpgdgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w kt-r)y
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUeni a zl ecenia nabyciiwpraypadkw k onani
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst
2) 7 dni kalendarzowychoddni a zgoUeni a l ecenia nabycia i wpigynifci
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany przez Fundusz; w

uwaUa sifn dzie@® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Ood dno @e nziga Dystrybutor owi l ub bezpoérednio Funduszowi
Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNi wiifcej ni U 7 d
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedz]
7. Wskazani e okolicznnoéci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esil
Uczestnictwa,w t ym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej przekrocz
Jednostek Uczestnictwa
7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moU~e zawiesil',odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mo Ue zawi esi l zbywani e Jednost ek Uczestnictwa
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wi arygodnej wyceny istot nejr zoyzeiz§eni nA'ketzyaw-evstnEchmduosdz uF uzn dpu s
kt-rym mowa w zdanzgo@Npirzednwmrumkach okreSlonych przez
Uczestnictwa moUe zost al zawieszone na okres dguUszy ni U

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jeeinostek Uczestnictwa

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiNzanyc
zaUNdano, stanowi kwot nt opSczie kA katcyzva-j W cS\Nu b1fOwm dWasrz u  al b o

2) ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci A
Funduszu.

2.W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na waru
1) odkupywanie Jednostek Ucze st ni ct wa mo Ue zostal zawi eszone na okr
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokony wa ni u wypgat z tytugu odku

Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych .Subfunduszy

8. OkreSlenie rynks Mbywamaiodkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie nc¢
9. Zwinzge informacje na temat obowi Nzk - w podat kowych Fundu
obowi Nzk-w podat kowych Uc z easstkraizka-nw efnu nodbuwoswzi N,z ug é&Ncych pr z
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na fakt
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasingnincie porad)}
Ze wzglifidu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe zal eUNcaod ind
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest funduszem inwestycyj ny mondwlhiangedj Ncy m |
podatku dochodowego od os - b ipmn & wh ¥ pkthlO ustBveyad dniadiategep 192w 0 a
podat ku dochodowym od os-b prawnych.

9.2 Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kvamé druaad ujsedin sNt kis obryg pmriazacyj ne n
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszu podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i dianidNdniafbodat k o\
l utego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b prawnych. Do
podatkiem dochodowym od os:-b prawnych, a podatek ten od

opodatkowania.

PowyUsze =zasawlanimpoWazesotni k-w Funduszu odnoszN sifA r-wni
Funduszu bridNcych i nwestor ami zagranicznymi, z zastrzeUe
Uczestni kami Funduszu sN osoby, kt-rych dojtnyecnzuN oupnoodvayt kw ws
zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. W celu wustalenia szc
celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym

W przypadku os-b fizycznych, dochody z t w tfunduseu iowestycypyjru opodat kowane S
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19 %.

Podstawaprawnaiart . 30a ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 199:

Podatek ten jest pobierany takUe od zdrotchlbha ozzSciidwegdcegw
rozumi eni u przepis-w Ustawy o] I KE, Srodk-w zgromadzonych

15/350



pracowniczego programu emerytalnego z tytugu zwrotu Srodk-
przepi s - w prdcewnizayoh programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢
od os-b fizycznych sN wypgaty:

b transferowe Srodk - w zgromadzonych w r a rlaegd do pinnagp o wni c z
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

U Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal:i
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestni ka.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ust awy o] podat ku dochodowym
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytudu oszczfd:
zwi Nzku z:

[l gromadzeniem i wypgatN Bcedh; w przez Oszczfidzaj
U wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty

[l wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
jednym | KEprebapbayUee przewiduj N takN moOUl i woSi

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochc
oszczfidnoSci na wi nfncej ni 0 jednym IKE, w rozumieniu Ustawy
wwyso koSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochodem
wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgat na | KE.

pieninUOnych i praw maj Ntpddatkewym braz whatachipepszedoich.e w r ok u

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg:- Inych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnict
miejsca publikowaniaceny zbycia | ub odkupienia Jednostek Uczestnic:

Wyceny Akt yw- w ubfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w |

Subfunduszu na Jednostkﬁ Uczestnictwa, Wstzelémiatwanyokbynaoi

Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesj

SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkumpywaAk tay wl evd NN e tt
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgocznie po ich
stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subf undu stalana wdanyd Briunysenykest publikavenst ni ct w
najp-*fniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z za

niezale’Unego od Towar zystwa i podmi ot - w, zZa kt-rych dzi
wpgywaj Ncych na termin publikacji, publi kacja WartoSc Akt
dokonywana jest niezwdgocznie po ustaniu tego zdarzenla Il ub

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y wFumduszu i Subfunduszyor az oSwi adczenie poc
uprawni onego do badania sprawozda® finansowycAhktygwzgwodno

Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyjnym z przepisami dotyc N cCy mi
inwestycyjnych, a takUe ®&cizgogmdScziasiad k afupgusztpnpoi t Ny lpN z e
i nwestycyjnN.
111.Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
11.11. Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wycenia sin w

sprawozdania finansowego, z zachowani em zasad okreSlonych poni Uej

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani

Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustal eni a
wartoSci zobowi NusEaSehmfi andMaszw,Sci Aktyw-w Netto Fuil
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Nettoc
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc

3. Aktywa Subfundusza Wyl @wii Mz asiii fa, Subfunduszu ustal a
oszacowanej wartoSci g od z L4vpepktl), pkt 1zl6omzpktélU&gni em pkt 11

4. wWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$
pomniejszonejo zobowi Nzania Subfunduszu.

16/350



5.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez I|liczbn ws
Subfunduszem, Kkt -peswadwmidniUeczeNtwi k-w Funduszu.

11.1.2. Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

uwzglnAndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |
wypgat ami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bAdN wyc
a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f)  listy zastawne,

g dguUne papiery wartoSciowe,

h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy uczestnictwa emitowar
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

Skgadnitkinotokwanych na Aktywnym Rynku wyceniane sN w s

a) wartoSi godziwN skgadni k-w | okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostfApny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj e
znaczNcloulmim&kiDzi e @ Wysce nzywy kkjty-nt yd nnieen jdeokonywani a tr
Rynku, w- wczas wyceny danego skgadnika | okat dokonuj e
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a Twnnepustalong ardek u b r ak
Aktywny Rynek wart o Sc i stanowi Ncej jego odpowiedni k, Z Uwzg

zgodnie z pkt 11.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest przef
Rynku, wartoSci N godzi wiNu jgef-twrkyum.s ustalony na ryn

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg§-wnego, o kt-ry
obrotu na danym skgadni ku Il okat. W przypadku braku m
stosuje sifn kolejne, molimi weofib dase¢egsowmkhgadnkkgt boke
do obrotu na danym rynku |l ub moUliwoSIi dokonania prze
na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 11.1. 3.

kol ej nego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 11.1. 3

okreSla o godzinie 12:00. Wyb:.-r godziny 12:00 wuzasadn

a) wycena z dni a olgijea8N@e@o wj edsiti u bi eUNcym,

b) realizacj a zl ece® wuczestnik-w nastnpuje w Dniu W
Transferowego przed godzinN rozpoczhci sesj i gi egc

i
a
god nDhkiau nWg ¢ @& n
g

c) postawienie Srodk-w do dyspozysfihipuygme
rowego przed god

zl ecenie dotrze do Agenta Transfe w
Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 11.1. 3. ppkt 2.
godzi wN danego skgadwakaegdkbhgpwAkt gwnym Rynku wuznaje
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edni ej

ay dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u baijl\'lcego na cenie 0ggoszonej
skgadni ka, w sdobaeegjl rko$icsit rau kg i prawne,j i cel u e

17/350



ten nie odzwierciedla wartoSd¢, godzi wej danego sk

uj Ncego na cenach ostatni

i) na podstawie modelu baz ) )
Il Adni anie wygNcznie;jeddrelt of

Rynku, z tym Ue uwzg ]

model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to
i) w opawycidJIa)'twajgacScé.kgaQnika |l okat model wy cen
tego modelu bndN pochqgdzil z aktywnego rynku

b) dla warrant-w subskrymogghyciwyceny ppbdsetawyezne]j wa
rzetelnej wartoSci Wwategat uktjwersata g tlbhspz&c i o}

c) dla dguUnych papier- -w Wartoéciowychl'|‘ho'towanyctwnazastaw
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka |l okat, np.:

i) modelu wyceny instru ment -w dguUnych opartego na teori.i Sv
odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni ka
i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUeli model tenanieSodzwodricwed| dawego skgadni ka
i)model u aktualizaciji ceny instrumentu finansoweg
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a

mi ndzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, cer t yf i kat -w inwestycyjnych i tytug-w
instytucje wsp-lnego inwestowawi @apmagNae osiosdaithi o:
wart oS|I aktyw-w netto na je'dnostkﬁ uczestrtvi/acztwa,”ce
uwzglindnieniem zdarze®&® maj Ncych wpgyw na wartosSl
oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jednostkn wuc:

uczestnictwa;

JeUel i Oadna z powyUszych neaScdi ngoedzodeji erveivecda:
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.t ) poni Uej ,

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastauv

zagranicznym Aktywnym Rynku, w t yenodpowyedniejancetipdyn N pr z
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty WartAoéci godzi wej za pomocN B
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) oszacowanie korekwegjwant pdmocdokursu BFV (Bl oombe

JeUel i UOadna z powyUszych metod nie odzwierciedl

dokonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |
Szczeg-§gowe informacje dotyxgNces gwmyiNarey met ocodsyz acotwami a
okreSlonych skgadni k-w | okat Subfunduszu sN publ i kowan
Subfunduszu ze szczeg-Jowym okreSleniem skgadnik-w | oka
dana metoda est ymacij i dokonuj e. JeUel i zastosowani e powyUsz
godzi wej danego skgadnika |l okat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi wej zgodnN z przepi mspekile. pr awa, kt-ra zost.

11.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél’~skgadnik-w |l okat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzeUeniem pkt 11.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papierypr aar po $etremeaty Rynku Pi eni n bmiedgflc e papi er al
war t oS c, iwshkeygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglndnieniem potencjalnych odpis-w z t
konieczne;

b) dguUne papiery war wouSowane mseumerayWwochodre;j Nc e

) w przypadku gdy wbudowane |Instrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSi tego papieru dguUnego
odpowi edniego dla danego pap izastosowamygnodélngagrny wmodel u
zal eOnoSci od charakterystyki wbudowanego Il nstrt
sposobu naliczania oprocentowania bfidzie uwzgl ndi
poszczeg:-l nych wbudowanych | nnetzltfyment -w Pochodnyc

i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne n
papierem dguUnym, w-wczas wartoSi wycenianego paj
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wartoSci dguUnego papieru wartoSci owedanychbez whb
wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
I nstrument -w Pochodnych, zgodnie z Ilit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcj. emi towanych przez podmi oty, d |
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr ych al
wykorzystaniu model i wska¥Ffni kowpsalit zedgnd anyNbhychwy ba
parametr-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (ce
podstawie ceny oggaszanej na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku i stotnej aakojinatowsinych nazAktpvmm ws k a F |
Rynku wartoSi godziwa bhidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akecji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr ych al
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgyw:
oszacowanych na podstawi e spoerdzoneJusmpyalizy
dyskontowej uwzglﬁdniacheJ stopin wolnN od ryzy
dzia(jalnoSC|N danego emitenta; analiza finansowa
mniejszN ni 0 raz na rok, na podstawi&l ir ojcezchryacsht k:
spor zNdz sprawoidmani @ o dszthaSwiieej t ych sprawozda .
wynikaJNca z analizy finansowe]j bndzie podlegaga
kt -rym Fundusz otrzyma informacjn dmitggiczWpf§lyw sha
wartoSi godzi wN wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wamt orScnikouwepiner wotnym | ub w pierwszej of e
wart oSl rynkowN prawa poboru niezbindnego do ich o
uwzgl hdnizemirem@® maj Ncy ckorektyw pviay w o Scai godzi we|j tyct
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci godzi we|j
powszechni e uznane met ody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bhidN pobiera
modele:

) w przypadku kontrakt- -w terminowych: model zdyskon

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie stosowany
model wyceny. W pr zypadku opcji egzotycznych: model s k
Carlo | ub drzewa dwumi anowego, przy czym dopuszc
analitycznych briadjNMycrhodenlow iy fBtkeaok as a uwzgl ndni a
charakterystyki wycenianej opcij i l ub,inny powszec

i) w przypadku transakeciji wy mi any wal ut , st-p pr
przepgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytugy wuczestnictwa emitowane przaeijC|ensty
siedzibhn ziaw ga mari «iNu o ostatnio oggoszonN wartoSi
uczestnictwa | ub tytug uczestnictwa, z uwzgl ndni e

godzi wN, jakie miagy miejsce po dnjieud noogsdtoksiz eunci zae swt anr
certyfikat inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozyty i w wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci nomi n
czym kwotn naliczonych odsetek ustala sin, przy zast:

) Instrumenty Rynku Pi eni fi Umieegbofid Nce papieramiw waarttooSEdiowygmid z i
ustal onej za pomocN analizy =zdyskontowanych przepd
danego instrumentu modelu, do kt-rego dane bnAndN pocl

W przypadku przeszacowani a skgadni ka l okat Subfundu
godzi wej, do wysokoSci s k b rwyag a waSd e j g ocdezri ywa n avyynd ikaa j K
rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z®wana Sowbf undus
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymaciji, o kt-rych mowa

19/350



spos-b ciNggy. KaUda zmi ana mod e jednostkoywyme sprawozoanid zi e p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4 Modele i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subfundu
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.15. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc

1. Aktywa oraz zobowiNganrhcawaSruebfwnWaIqua@Ihenomtych wy cen
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfundpekt, 1o, KWwykpeh | mowa I
po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpnego Srednie
Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub denomi now
Bank Polskini e wyl i cza kursu, okreSla sin w relacjido do wal
waluty USD.

11.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier -w wart
tych papi eioweh. wart oS

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszcza

3. Zobowi Nzania z tytugu otr zySmainoewy cphaq Uyw zrkd z upnai peonei ru- wr ow
kt -rym mowa w pkt uis.tlal6. sppktwedgug zasad przyjAtych

11.1.7. Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem

1. Papiery wartofpriypyweomabiyNeani stsonyddogodkupu, wyceni
dnia zawarcia wumowy kupna, met odN skorygowanej ceny
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugdgu zbycia papier- -w Wara@)aéjcﬂcoewoghna
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sif, poczNwsz
korekty r-Unicy pomi Adzy cenN odkupu a cenN sprzed

procentowe;.

11.2.0Swi adczeni e podmi ot u uprsapwmiworzedgaoE o o nbaandsaormiyac h

11.21. Uni Korona Pieni nUny
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Pieniezny
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$c¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
sq we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Czesci II,
Rozdziale XIV, art. 45 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

) ERNST & YOUN
/Z// 3 - AUDIT gp, zooG
‘Pominik Januszewski N, Og 124 Warszawa
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warsz Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital uxvadm wy: S 210 500 2t
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11.2.2.

UniKorona Obligacje

00-124 Warszawa
Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
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warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona Obligacje
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1I, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wyb6r i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Czesci II,
Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

s : AUDIT 3, 54
ominik Januszewski Rondo ONz'j /) o v?/
Czlonek Zarzadu Zoe | anzawa

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

KRS: 0000006468
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11.2.3.

UniDolar P i e n i (daWmiey. UniDolar Obligacje)

00-124 Warszawa
Tel. +4822 557 7000

|“””W”““|||||||Hllll“”””"'”"”“ £l ERNST & YOUNG

Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniDolar Obligacje (dalej
jako ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwarlego (,Fundusz”™). opisanych w Rozdziale 111, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i1 zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia 0 zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
£ Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnod¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza.
sa we wszystkich istotnych aspektach:

s zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czedci TI,
Rozdziale XVI, art. 63 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

2T E,’:EST & YOUNG

A : IT $p. 0.
ominik Januszewski Rondo Oz 1 (‘f‘n. _.W4n‘.!,..
c N2 Warszawa

Czlonek Zarzadu 72

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

IEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
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11.2.4. UniBezpieczna Alokacja
||i|l|II[I|I||u,.u---"_ Emst & Young Audit
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych- Spotka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktyw6w subfunduszu UniBezpieczna Alokacja
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydziclonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
Za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodno$ei tych metod i zasad
z polityks inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalna pewnosé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przythq przez Subﬁmdusz polityka
inwestycyjna,

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityks inwestycyjng Subfunduszu okneslonaL w Czesdei I,
Rozdziale XVII, art. 72 Statutu Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
W/ ERNST & YOUNG
AUDIT sp.z 0.0,
ominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawe
Czlonek Zarzadu 72- :

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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11.25. Uni Korona Zr-wnowaUony
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