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Prospekt informacyjny

UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moUe uUywal skr - -coundNBDEZwy w brzmie

Union I nvestment Towarzystwo Funduszy | nwest
zsi edzi bN w Warszawi e

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt | nformacyjny sporzNdzony
czerwca 200 &ktualizowany wogngu 3 paFdziernivkdniux007
grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23
lipca2008r.,wdniu2 wr z e Sni,wa drdiw268czmia 2009 r., w dniu 8 grudnia

2009 r. oraz w dniu 1 marca 2010 r.

Tekst jednol i Ndgonyw Warszdwiesvmoiw zmarca 2010 .
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Il miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za infor
Osobami odpowiedzial ny mi za informacje zawarte w Prospekc
MaggorzatRr &zesa Zar zNdy Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa

Nazwaisiedzibapodmi ot u, w i mieniu kt kit egoaodawipktiiaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSAz si edzi bN w Warszawi e.

OSwi adczamy, Ue informacje sdlwgprtaasvdwi Reospeaketelne oraz
fakt -w ani okolicznoSci , kt-rych uj awni eni e w Prospek
iRozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSmoggwkby reywr zel znaczNcy wpgdgyw na sytuacjn pr
Funduszu.
10 1/ /190 1/

Maggorzata G-ra Zbigniew Jakubowski

Prezes Zar zNdu Wiceprezews Zar zNd

Towarzystwa Towarzystwa
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Rozdziag I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektroniczr

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAz si edzi b N Polska),rus Polna ile
00-633 Warszawa.

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAdzi aga na podstawie decyzj.i
WartoSciowych i Giegd z dni a -4073d®8rwca 1995 r., nr decyz]j

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zys

W dniu 5 patfdzieTowkmz 29Ht00Wo zostago wpisane do rejestru
SNd Rej onowy dl a m. st . War szawy XX Wydziadg Gospodarcz
XIWydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod nu

4. WysokoSI kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym wytam ko Si S
dzie® bilansowy
Na dzi ed0®rl.. w2y.sokoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego Towar
Kapitag wgasny 9416414t ys. z4@
Kapitag podstawowy 21687, 90 tys.
Kapitag zapasowy 5842668t ys. zg
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzyst wa

Kapitag zakgadowyyJowaebeystlua & z.ews0 ®§ooOw pedni opgacony
rejestrze pr.zedsifbiorc-w

6. Firma(nazwa)isi edzi ba podmi otu dominujNcego wobec Towarzystwa,
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem
l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu a k cda oco anajimniej z vy j €
5%0g- 1| nej Il iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariu

Podmi otem dominujNcym wobec Towarzystwa jest sUedbpnbMswe
Frankfurcie nad Menem, poni ewalU posiada 100% ggos-w na walnym zgrom

7.1.1 mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaze
MaggorzatpeGniBca funkcjin Prezesa Zar zNdu

Zbigniew Jakubowskiipegdni Ncy funkcjn Wiceprezesa Zar zNdu

72,1 mi ona i nazwi ska czgonk rw yRadwa ,Nadkz owvsckzaezjanTicewn Pr zewodni
Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej

Ul rich iCzlgmenek Rady. Nadzorczej
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731 miona i nazwiska osz#&j NiFgnglaszemych =z ar z Nd

Funduszemz ar zNdza Zesp-§ ZarzNdzania Aktywami i Doradztwa 1In
w kt-rym zatrudnieni sN nastnpuj Ncy zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Jarosgaw Lis

Tomasz Matras,

Maciej Kik.

8 Informacje o pedgnionych przez osoby wymienione w pkt
taokolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:\
81. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w Zar z Nd un yTecohw afr wryksd jwia md zza pledwar ziynst we |
moggoby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Fundus
8.2. Rada Nadzorcza
Hans Joachim Reinkei Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Hans Joachim Renk2arjzMNdu clrgiomrki &sns et Ma n ajgkei mema d r Hzoril ddni €
grupy Union Investment.
Nikolaus Sillemi Cz §onek Rady Nadzorczej
Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku dyrektora
zar z Nd z aj jebt adgowiedzialny zak I i ent - w i nstyt uc]j oshadpowigdeidiny zaDo d at K ¢
dziagalnoSl dla klient-w instytucjonalnych w cagej Uni
AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej
AnjaMikuspedni funkcj i dyr ewkUniorimvestmant Privationds Gribéle g o
Ul rich iKCzigjmenek Radazej Nadzor
Ul ri ch odklOgcan 2003 r. jestcz § demk ar z Nd u , emdigansevkym bdyrektorem operacyjnym
Union Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.
83. Zar z Nd zFarjdikezem
taden z zar’szzachych Subfunduasaz@amiwamzegstpegm, kKtnnryyxd
moggoby miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestni k-w Fundus
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez T

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Rozdziag 111

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 22 kwietnia 2003 r. Komi sja Papier-w WAHIIDA/3003 owyc h
zezwal aj Nc N JaWIBID Speaqjalistyazriego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w r ejXangja 2003 rfpochmimesemy i nwe
RFi 137.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestni ka Funduszu okreS]|

awszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaDde~DNd~a'nie o]
lub UczestnikaFunduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNdani e
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestr
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa, pndktagajKedenieedmi eemi urazie Smie

Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

-osoby, kt-ra przedstawi rachunki priawezermizMj Ngdatwhswko®i
pogrzebem Uczestnika Funduszu i od k upi | Jednost ki Uczestnictwa zapi sane
nieprzekraczaj Ncej koszt-w urzNdzenia pogrzebu zgodnie z

wypgaciletlkwotoBobiyskanN z tego odkupienia;

-osoby, kt-rN Uczestnik Fuanpisense dysporgcii od&d pFin dednomwsit ki Uc z

Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci nie wyUsz
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecintne miesinfnczn
wypgat nagr-d z zysku, ogJgaszane przez prezesa GJ-wnego
gNcznej wartoSci JednostwkSwWkrejsenticzeva arpi sanydaci | tej

tego odkupienia.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu. Z e
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jeamiostelgd dszen
wpostnpowaniu egzekucyj nym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jed
ichcagkowi ta wartoSl odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczest
4. Zwinzge okr e &lzeersitenipkrraw FUnduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ONdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jebmostkiost ki
Uczestnictwainnego funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego przez

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w Fundus

A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na

A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfipu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospe
ip-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

A dostnpu dbuProSpektu Prospektu Funduszu oraz p-gJrocznesc

na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,
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A UONdania dorfnczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego

Funduszu.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa
Z tego wzglfAdu, i 0 zapisy zostagdgy dokonane w zwi Nzku 2z U
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa nie ma zastosowani a.

6. 6. Spos- b i szczeg-  gogwaria iwadkupywhnia Jednostek Uczestnictwa, konwersji
Jednost ek Uczestnictwa na jednostKki uczestnictwa inneg:
zwi Nzanych, wxpg‘]at kwot z ty ugu odkupieni a Jednost el
Subfunduszu, apéS@vr'niaadm:izeGE nal eUnych z tytugu nlcetst mi kowyc
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkh
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Okr eS| e nzbyeie preez mi n - w,
Fundusz Jednostek Uczestnict walednostkidooak odkupienieuprzezpFgratsy na t e
Jednostek Uczestnictwa po zggoszeniu UNdania ich odkupi er

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabyci e Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Srodk

oSwiadczenia wol. (zlecenie nabyci a) bezpoSred
zzastrzeUeniem pkt 6. Pierwsze nabycie Jednost
poprzelkeni@o zIl ecenia nabycia bezpoSrednio Fundu
w pkt 5.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w dniu
doRej estru l'iczbhn JeddokoeanNnabwydgygtch, zjapednak n
poupgywi e:

1) 7 dni kalendarzowych od dni a zcjoUenia Zil eceni i
wprzypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwe
zadzi eE dokonani a wpgaty uwaUa sin dzi eE

przez Dystrybutora,

2) 7 dni kal endar zowych od dni a zgoUeni a z|l ecen
narachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na
wtakim przypadku za dzie®& dokonania wpgaty u
nar achunek duwszuyl Fun

3. Whpisania do Rejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabyci e Jednost ek Ucze.

Transferowy otrzyma z|l eceni e nabyci a Jednost
odDepozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodk:-
godzinN 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa na

4. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacjfnin od Depozytariusza o otrzymaniu przez

po godzinie 12:00, nabycie Jednostek UcPBrgastni ct\
Wyceny.

5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku 2z prz
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony na rzecz Funduszu przez Depc
Fundusz rachunek Funduszu oraz przekazanie waUne
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, pr:
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl
wszczlegoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninUnyc
albo poprzez wpgatn Srodk-w pieniAUnych dokonan
Polskiej, albo poprzez przelanie Srodk-w pienifl

Fundusz bank omat u znaj duj Ncego sifn na terytorium Rze
uznania wpgaty |jest podanie na dokumencie wpgac
Srodk-w pienifAUnych w szczeg-lnoSci: nazwy Fund
(firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz

numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fund
nieczytelny lub nieprawidgowy i wywoguj Nce wNt |
nebfidzie uza@dme zlaewenie nabycia.

6. Po uprzednim otwarciu Rej estru Jednost ki Uczes:
dokonywani a wpgat Srodk - w pieninUnych na rach
Depozytariusza wskazany Uczestni kowi p ragiee z Tow
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numer ze rachunku

I dokonywane przez
e Srodk-w na WS |

powi adomi ony o] indywi dual nym
Rej estrem, na kt-ry powinny by
uznani a wpgaty j est przekazan
nn
z |

i
bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i y rachunek nie bnfod
jednoznaczne ze zgoUeni em eceni a nabycia J
Uczestnictwa mogN byl nabywane poprzez si el I n
zaakceptowanego przez Towar zyst wo, udostiApni anego przez T
dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatni
war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W sieci
Towarzystwa w sieci Inter net . Dokument przekazania Srodk-w g
wszystkich informacji, o kt-rych mowa wyUej, ni e

Jednostek Uczestnictwa.

7. W przypadku nabywania Jednost ek Uczestnictwa w
donabywani a Jednost ek Uczestnictwa stosuj e sin
zzastrzeUeniem Ue wpisanie przez Agenta Transfer
nastnpuje na podstawie otrzymanej od Depozytari.
Srdk -w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnic

8. Koszty zwiNzane z wpgatN Srodk-w pieniiaUnych w
osoba wpgacaj Nca.

9. Fundusz poinformuje Uczestnik:-w Funduszu pop
przeznaczonym d unduszg glub s preefE Internet, lub listownie, Ilub
zapoSrednictwem Dystrybutora, o moUliwoSci doko
nanabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez ich pr
przez Fundusz sieci bsa mk onmaa tt-ew yzt noarji duurj NRczeejc zy p 0 s [
przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo p

10. Fundus z mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty [ prz
odprzedstawi eni a F un dzazsFandusZz wskazany sdpdatkowych igfarmaciji
wymaganych przepi sami prawa, w szczeg-lnoSci pr
2000 . o przeciwdziaganiu wprowadzaniu do obrotu

pochodzNcych z nielegal Fychelubmrmizewj pwiziecn wad zi a
terroryzmu (tekst jednolity: DzU z 2003 r., Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana je

2. Cenfi nabycifia webdgiucgz aposnii Uszego wzor u:

gdzie:
Pioznacza ceni nabyci a,
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto na JednostkH

xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgaty ma
Uczestnictwa.

6.13. WysokoSi wpgat

a

ata Srodk-w pieninUOnych na nabycie J
nemni ej n0i 0D  1z00, natomi ast kaUda nas0tOiOp nzag ,wppmrazya o
pierwsza wpgata Srodk-w pi e nczesthictywa fizezrosobyrfizydznec i e J e |
nie moUe byl niUsza ni 0 000venro, wstalohaopti zastosowapiot ych 4
Sredniego kursu walut obcych oggdgaszanego przez Na
wpgaty Srodk- - w.

Pierwsza wpg

6.14. Skgadanie zI|leceH e wzltegwme &EkJgadmpomocN telefonu, tele
1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu | ub I nternetu, w przypadku
zlece@® za ich pombaNUc@egshanikomw&d&unduszu moUl i we

za pomocN telefonu, tel efaksu |l ub I nternetu Fu

w dzienniku przeznaczonym do oggosze® Funduszu |l ub za poSrednr

at akUe moUe poi nf or FRundwsad listdwniz e st ni k - w

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego

pegnomocni ka, a takUOe zl eceni a przesygane za

sNhrzez Fundusz | ub przez DystryzbuRuwmrduys zZkam rp/o dnjaN

przyjmowania takich zlece@ i kt - ry posiada stos
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takich zI eceC Na podstawie przyjnantego zleceni i
sporzNdza zlecenie na pi Smie. zbhwiecawsdzielane prdez - r ej 1
Uczestnika Funduszu upowaUnienie do wystawiani a
dyspozycji telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o0 skgdgadani e z|l ece G, o] kt-rej
odkupienie Jednostek Uczestnictwa, konwersj a Jednost ek Uczestnictw
fundus zami zarzNdzanymi przez Towarzyst wo, 0dwc
iodwogani e blokady Rejestru, zmi ana danych Ucze
powi nny byl zawarte mi ni mal nea walram&k®E& dreazhnis@
identyfikaciji Uczestnika Funduszu, w szczeg-1lnoS
ograniczal uprawnie@ Uczestnik-w Funduszu i odpo
ze Statutu Funduszu i przepis-w prawa.

4 W _ przypadkuw sKHExcamitelefonicznych Uczestnik F
i 8kgadanie zlecenia bnAndzie nagrywane przez Dystr

5. Przyjmowane sN tylko takie zlecenia, skgadane za

1) przesgane na ustalonyczachprzez Fundusz formular

2) WypegnioneAW spos- b prawidgoyvy, czytelny i ni
codoi ch treSci l ub autentycznoSci,
3) podpi sane przez Uczestnika Funduszu |l ub jego p
6. Dyspozycje skgadane za poSredni ct iweadomiularzaelr net u s
udostinpnionych przez Fundusz na witrynach inter
oile zostanN wypegnione w spos-b prawidgdowy i I
codo ich treSci lub autentycznoSci
7. Fundusz ma prawpyjoftien- avi 8y ppozycj i telefonicznej
zapoSrednictwem Internetu w przypadku nieprawi
urzNdzenia, za pomocN kt-rego przekazywane sN da
8. W przypadku awari.i urzNdzenia praekaeumnbdega §dé
zl ecenie osobi Sci e.
9. Dokumentacj a dyspozyciji, skgadanych przez Ucze:
telefonu, telefaksu |lub Internetu, jest utrwal an

6.15. Nabywanie Jednostek UczesneigotwajestamamhWs@Eskieg

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe®Eskim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe Es ki zgodni e z zasadami
zzastrzeUeniem pkt 4.

2. MagUonkowie dziagaj Ncy ngoRsctzknii eUc zneasbtynw acjtNwcay nJae d-
Rejestr, skgadaj N oSwiadczenia o:

1) pozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i w
Jednostek Uczestnictwa,

2) wyraUeniu zgody na wykonywanie przez festtUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdani e odkupienia
Uczestnictwa, ONdanie ustanowienia blokady Rej
konwersji i transf er u Jednost ek Uczestnictwa, a t ak O
nal eUnych magUonkom Srodk-w pieninUnych,

3) wyralUeniu zgody na realizacjii zlece® zgodnie z
z magUonk-w, chyba Ue drugi z wnichwiwyir aszk § asglg
zlecenia przez pierwszego z magUonk - w; w taki
wygNcznie do zgodnego oSwiadczenia woli magUon

4 wyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialno$
przez magUomnlalwyichewegtnomocni k- w UNda®& odkupi e

odmi ennych decyzji kaUdego z nich.
3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
1) wskazania wsp-Ilnego adresu magUonk- - w, na kt-ry
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) zawiadomienia 1 listem poleconym i Agenta Transferowego o] ust e
maj Nt kowej
4. Na | KE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie je
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prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe GEsk

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnic
zgoUone bezpoSrednio w Funduszu Il ub u Dystryt
zaakceptowanym przez Fundusz.

2. Uczestnik Fundus z u wydaj e dyspozycj e co do sposobu wy
UNdaj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wyd§
telefonu, tel efaksu Il ub I nternetu, w przypadKk:i
do dyspozycji Uczestni ka Funduszu w jednostce Dystrybutora
odkupienia.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzeUeniem pkt 5, UNdanie odkupienia Jed
nastinpuj Nce dyspozycje:

1) odkupieni a okr eésteloUczgtnictwa,c zby Jed

2) odkupienia takie]j |l iczby Jednostek Uczestnict
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczon:
pienifAUnych, z zastrzeUeniem iU wpGatzinaoswt aJNi

pomniejszona o naleUny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa d

2. W przypadku gdy w Dni u Wyyclesnzya kowdo t kaw olt Nyd aontar zj yensatn
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa

wyni kaj Ncych ze zlecenia |jest wyUsza od liczby
wRej estrze, z kt -rego Jednoskwkpi elWid z1e s tond kcut ppiao npe
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego
Uczestnik wskazuje dzie® | ub kdinieczwekt OdywmgaNd a:
UNdania wywogduje skutki po otrzymaniu przez Age
przedmioci e, jednak nie p-¥Fniej ni 0 w terminie
oSwi adczenia przez Fundusz |l ub Dystrybutora.

4. Woprzypadk u gdy w wyni ku UONdania odkupienia w Rejest
posiadanych przez Uczestnika Funduszu nG0O0dzzige, E o
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwot a Srodk-w jeiseani wyYmpgadbana po pomniejszeniu
wprzypadku gdy Fundusz jest zobowi Nzany do jego

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. JeUel i UNdani e odkupienia tUaedoosdektatczesenihk
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:0
zt ytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa we d
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa w tym Dn

0,
g

3. Wprzypadku gdy warunki okre'SIone w pkt 2 powyUe
przed godzinN 12:00, obowi Nzuje cena odkupieniae
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zl ec
a JelUeli zleeanhe Jedkopiek Uczestnictwa z UONdar

okt -rej mo wai w4 ppkani 1k j zostago dostarczone A
wDni u Wyceny przed godzinN 10: 00, Fundusz wyp

tym Dniu Wyceny. Pkzez owkpggate znodlwiac w zdaniu
rozumi el obci NUenie rachunku Funduszu kwotN za
b. JeUel i zl ecenie odkupienia Jednost ek Uczestni

okt -rej mowai w4 pgkani 0k j zostago dosféerawenruzone A
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w Dniu Wycenypogodzinie 10: 00, a przed godzinN 12:00
tytugem o dEKecgnie edkupianja realizowane jest zgodnie z postanowieniami

pkt 2.3

c. JeUel i zl eceni e odkupienia Jedn oatytzaliezkowe zest ni
okt -rej mowai w4 pkani 0k j zostago dostarczone A
w Dniu Wycenypogodzinie 12: 00, Fundusz wypgaca zalic.
Wyceny nastipuj Ncym po Dniu Wyceny, w ekig - rym /
odkupi eni a. Przez wypgatn zaliczki, o kt-rej m
obci NUOenie rachunku Funduszu kwotN zaliczki

4. Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi | ub bezpoSredni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa pr zez Fundusz ni e mo Ue upgynl

kal endar zowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z o

ponosi odpowi edzialnoSci

5. Uczestnik Funduszu powinien poinformowal Fundu
odkupienia na:

1) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
ma obej mowal takN Iiczbhn Jednost ek Ucaz estnic
najmniej5% i mnieg ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Fun
poprzedzaj Nwregek alzdarei®® Funduszowi informacji o
odkupienia,

2) siedem dni przed zgoUeniem zlecenia odkupien
odkupienia ma obejmowal takN liczbid Jednostek
co najmniej 10% i mniejni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Ful
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

3y dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni
zlecenie odkupienia ma obej mowal takN |liczbi Jednostek
stanowi co najmniej 20% i mniegni U 50% WartoSci Aktyw-w Nettoc

Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Fundu
zlecenia odkupienia,

4) trzydzi e Sci  dni przed zgoUeniem zlecenia odkupie
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek
co najmniej 50 % Wart oSci Aktyw-w Netto Funduszu z Di
dzi e® pr Fakadasmzioavi informacji o zamiarze zgdoUe

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze
zgoUenia zlecenia odkupienia w trybie okreSlonyn
zlecenia odkupienia.

7. Fundus z, dziagaj Nc w najlepiej pojnAntym interes
nauwadze ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego
zobowi Nza® wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUo
Uczestnictwaowar t oSci wyUszej ni O 10% WartoSci Aktyw: w

Dnia Wyceny, zastrzega sobie prawo odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastnpnego Dnia Wyceny.

8. Fundusz,dokonuch odkupienia Jednost ebstkiUczeswmistwan i ct wa ,

podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je poczNwszy
WRejestrze, kt-re zostagy nabyte do niego naj we
mo Ul i woSI wskazani a przez Uczestni k alednbstekk d us z u
Uczestnictwa w Rejestrze.

9. Uczestnik powi nien wskazal Rejestr, kt -rego d c
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Rejes
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Rejestru, kt - ry zostag otwarty n

10 Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki uetg @8 ® nez gt wadgoc
cen z Dnia Wyceny poprzedzajNcego dzie® zgoUeni
jednego zlecenia, zgoUodegpu,bezpolSdeidniodk wp iFeumni
posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa za kwotn Srodk -
odkupienia Jednostek Uczestnyicpwdat epkomnsreddkionl
pochodzNce z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa W
Uczestnikowi. Odkupienie i nabyci e Jednost ek Uczestnictwa nas
okreSlonym zgodnie =z postanowi enirzmilepkem 2U0ei
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta
Transferowego informacjijod Depozytariusza o otrzymaniu przez r
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na nabycie Jednostek Uczestnict wandusUczamiazeni k wi
zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa w niniejszym pk
zlecenia. W przypadku braku powi adomienia Fundus
z|l eceni a, o kt-rym mowa w nimiwejls zryena | pikzta,c R u ntdeugs
Do postanowi e niniejszego pkt nie majcNznASadt 0S¢
zatytugowanej "(i) Podstawowe zasady nabycia Jed
11. Fundusz moUe zawrzel z  Ucozdessttanwikei ekmt -urneojwnlyc zneas t |
zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mo U e
zasadach okreSlonych poni Uej
12.Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa W |
pieniinUneuwzzweBlftkzacjN zlecenia odkupienia, w
ppktaic, w przypadku spegnienia gNcznie nastnpuj Nc
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSli w
b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekracz aj Nc e j 98% wartoSci
Uczestnictwa zapisanych nar ej estrze Uczestnika wedgug stan
Wyceny;
c) §Nczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w

napodstawie zIlece® odkupi eazkoaej wdabymdainWyeeny wy p § at
nie jest wyUsza niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto

13. W przypadku, w kt-rym §gNczna wartoSi odkupywa
Jednostek Uczestnictwa, na podst awp ¢atzyl exal@ cozdkko
wdanym Dniu Wyceny jest wyUsza niU 10% WartoSci
Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypgaty zaliczkc
najwczeSniej, nie wuwzglndniajNc ypbgae€E zwl iodmk
spowodowagaby przekroczenie przez wypgaty zalic

Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

14. Fundus z, bi or Nc pod wuwagin kryteria, o kt-rych
wypgaty zaliczkesweg] wl anpmdW®WynWu Wyceny pr-g pt
mowa w pkt 12 lit. c) i pkt 13.

6.24. Zamkni Acie Rejestru Uczestnika

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rej est r ze Uc z e@ocddkupidniuw r - wn
od niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeleniem pkt 2.

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Rejestr, chyba (e UczestnikzalNda wcze Sni e s z ¢
z a mk n iRejestruaZ a mk n i Rejestriema ten skutek, (e w przypadku nabywania przez
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera
nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz w
opgat z tym zwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, n
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu z j e
uzyskanej w wyni ku tego odkupienia, jednochpreek uczes
Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innych funduszy zarzNdzanych przez To
Wyceny.

2. Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

1) odkupienia wszystkich lub okr e S1 o n e | liczby Jednostek Uczestnictw
spos-b kwotn jednostek uczestnictwa w innym fundus
2) odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa, w
uczestni_ct wa w innym funduszu zarzNdzanym przez To
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych,
iz zastrzeUeniem iU wskazana w UNdani u Jednostee przed
Uczestnictwaz ost ani e pomni ej szeekna o nal eUny podat

3. Konwersja podlega opgdgacie za konwersjn. Opgata skdga
iopgaty stadgej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

1) wysokoS8i opgaty ruchomej za konwersjin jest ust al
zakonwer sjawmnmn potdaltenia ostatecznej wysokoSci tej
12/73



ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnich pomi ndzy s
jednost ek uczestnictwa wg Tabel. Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgat mani pul acyjnej za nabycie

ednost ki Uczestnictwa, Z Z

aty
wkt-rym odkupywane sN J
na jest przez Towar onstkit wo w
d
t

Opgata ruchoma pobiera ]
(fundusz docel owy) , o] kwoty konwertowanych Sr o«
wysokoSci stawki opgaty ruchomej zZa konwersjn
posi adanych przez Uczestnika w Funduszu (fundusz
ust al enia opgaty ruchomej przy konwer sji okreSl onc¢
nastfipuje po pobraniu naleUnego podat ku;

2) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 1% wartoSci
o0 naleUny podat ekza koopngweetriis jriuc hfoknitNual na wart oSl 0rf
podawana jest w Tabeli Opgat .

4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby fu
informacje o tym Fundusz przekaUe wnnikurpezezzaezongnt os own e
dooggosze@® Funduszu |l ub udostfApni jN za poSrednictwer

5. Uczgstnik | KE moUe dokonal konwer sji Jednost ek Uc z
wygNcznie na jednostki uczestnictwa i huolstoidggo KEEnduszy
zarzNdzanych przez Towarzyst wo, kt-re to jednost ki
Uczestnika Funduszu.

6. Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastninpuje o
realizacji zlecenia konwersji, ustalanaj est zgodni e z postanowieniami pkt

7. W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa na jedr

Subfunduszami  w  UniFundusze  Funduszu Inwestycyjnym  Otwartym: Uni Max Dgu Une
Uni Max Zr - wn OnivaxAkcje:y

- jelUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
wDniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jedn
zl ecenia konwersji nastfinpuje wedgug cryrpg Dnaudk upi e
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zl ecen

- jelUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zl ecenia konwersji nastfiipuje wedgug ceny odkupieni

w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zlecenie konwe

8. W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa inne n i O zwi Ng ane
znastfpuj Ncymi S UbFundusze Fenduszm Inwestycyjnym Otwartym: Un i Max Dgu Une
Uni Max Zr - wn OnivaxAkcje:y

- jelUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
w Dniu Wyceny przed godzin N 9: 00, odkupienie Jednostek Uczest
z|l ecenia konwersji nastfApuje wedgug ceny odkupieni

- jelUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zl ecenia konwersji nastfinpuje wedgug <ceny odkupi e
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zI|l ecen

64. Wyp@awot =z tytuguledkopieki Uczestnictw&unuszu wypgat doc

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wy|j
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia zgoUor
Internet u, w przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi an
wjednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odk
65. SpegneiSawiiadcze® naleUnych 2z tytudu nieterminowych real
oraz negndvyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnict wi
6.5.1. Ni eterminowa realizacja zleceE
W przypadku nieterminowych realizacji zI|l ece G, na p
zakupuje ze Srodk-w wgasnych dodat kowe doeDhinost ki
Wyceny, w |iczbie stanowi Ncej r-Unicn mindzy |icz
gdyby zl ecenie zostago zrealizowane ter mi nowo, a
terminie.

6.52. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawiod$iowd e dorbd si tckzio n bl c aweasrttni ct w
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odbgndni e wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab

(napodstawi e zl ece&E nabycia Il ub konwersji) ot
Uczestnictwa. W celu wyr - wnani Bundaszur Towarzystoaz o st a gy
przekazuje brakuj Nce Srodki pienifiUne na rachi
Funduszu. W ww. przypadku, Uczestnicy, kt-rym F
Uczestnictwa (na podstawie zleceE@zadhk Wpin&nikavolt u
zt ytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W cel
Towarzystwo przekazuj e dodat kowe Srodki pieni
Uczestni k- w.

2. W przy padku gdy prawidgowo obl i cczowvaa bwajrat osi Us
odbgndni e wyliczonej , Uczestnicy Funduszu nab
(napodstawie zl ece® nabycia lub konwersji) otrzym
wWyr - wnania strat Uczestni kom Fundus zasnychdaymar zy st \
Uczestnikom brakujNcN liczbin Jednostek Uczestnic
Fundusz dokonuj e odkupienia ednostek Uczestnict

konwersji), otrzymal.i zawyUo
wyr - wnania strat pozostagym
Towarzystwo przekazuje braku
Aktywa Funduszu.

J

n N Kk westnidtwazW tejpyt ugu o
questAnikom Fundusz~L
j Nce Srodki pieninuU

6.6. CzfistotliwoSli zbywania i aestictwgwani a Jednostek Uc
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym Dr
6.7. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥Fniej nast Npi

6.7.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty n

Nabyci e Jednost ek Uczedninu ct wa knagtyimpuAee nw Tran:
doRejestru liczbn Jednostek nabytych zaupg®pkwina:n N w|

1) 7 dni kal endarzowych od dnia zgdgoUenia zlieceni a
przypadku d o k 0 ny wa rrédrictwemnp Byatrybytoraz & takino $rzypadku
zadzi e dokonania wpgaty uwaUa si i Oytyeu@aotr zy man

2) 7dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a mdhunekeni a n.
Funduszu 7 w przypadku dokonywaniawp g at y na uysto@llslt pktvej 6ei 9; w takim )
przypadku za dzie@® dokonania wpgat yr asiovalae ks i ma bdyzi
Funduszu.

6.7.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UONdani

Od dnia zyotUeyb at oD owi Il ub bezpoSrednio Funduszoy
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-¥fnienie wynika z okol

odpowiedzialnoS ¢ i

7. Wskazani e okolicznoSci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esi |
Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnict wse
wiarygod n e j wyceny i stotnej cznASci Akt yw:- w Funduszu z
Wprzypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgo

zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue z 0 s2t tydodniez awi e s z
ni eprzekraczajNcy jednak 2 miesinfcy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict

1) w okresie ostatnich 2 tygodni s uma waektUoz8stnictwao d k u p i
oraz Jednost ek Uczestnictwa, kt-rych odkupieni a Z
10%wartoSci Aktyw-w Funduszu al bo

2) nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej cznSc
od Funduszu.

Woprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na warunl

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawi
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz mo Ue odkupywal Jwdnroasttakcih, Ucwzeeknestwa ni ep
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6mi esi ncy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8. OkreSl enie r ynks Mhywamai odktipywapie Jednostki Uczestnictwa

JednostkiUc zestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie na te

9. Opis polityki inwestycyjnej

9.1. Wskazanieggd - wnych katédgoduszdokatch dywersyfikacji char ak
Funduszu oraz, jeUeli Fagn
instrumenty rynkwypa€ne nw

k a

dns 2 Wok wikat gkt ynwwae i U papie
sskgpanie tej cechy

Gg-wnymi kategoriami | o t Funduszu sN dguUne papiery

Do 100% wartoSci Aktyw- wné&uwdlezstrbmdntg RyphkwaPienin
dgulUne papiery wartoSciowe, w prwhkupuanié grzekrdcza397yréilob czas
wysokoSI oprocentowania | edsjtu Ussty3®Thdnima Wdkza agkt gshwi mise
orazdguUnych papier. - wawarotScSc iAdwyowhr woe Funduszu nie bAdzi

92. Opis kryteri-w doboru | okatFudduszportfela inwestycyjnego

Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz | est
Fundus zu przez wuzyskanie rentowno 383 Benchrbskzprmy zachowdhiuokr e S|
wysoki e]j pgynnoSci oraz minimalizowaniu ryzyka niewy
wkt -re inwestuje Fundusz.

Fundusz moUe dokonyNWalil notkrat memt yyrRipalgi ePiye wiail Bo&go o we
lub nabytezagr ani ¢cN mogN stanowi l do 100% wartoSci Aktyw-w F

93. JeU®Uridusz odzwierciedla skgjad uznanego indeksu akcji
i wskazanie tego indeksu, ryn k u , kt - rego indeks dotyczy, oraz stopn
przez Fundusz
Nie dotyczy - Fundusz ni e odzwierciedla skgadu uznanego in
wartoSciowych.

94. JeUeli WartoSi Aktyw-w Net tFunpais iz eslmaiUiecnhaersat kytceyrj ynzeogvoa |
zmi ennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela liwyra¥fmrezyj r
wskazanie tej cechy
Ze wzglindu na przyjfitN politykn inwestycyjnN WartoSi
niepowinnac har akteryzowal sifn duUN zmiennoSci N.

95. JeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmio!
niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazani e t ej informacij.i wr a
wpgywu zawarcia takich umryweh wprtzyendmimt wm kN niewyst
instrumenty pochodne, na ryzyko zwi Nzane z przyjntN po
Fundusz nie zawiera um-w, kt -rych przedmiotem sN | nst

Instrumenty Pochodne.

96. JeUel i udziejonavyggatgnokreSl onej kwoty z tytugdgu odku
Funduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy - ni e udzielono gwaranciji wypgaty okreSl onej k
Uczestnictwa Funduszu.

10. Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki Uczestnic
zwi Nzanego z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Funduszu
10.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nz Bnredws zai, p @l i uwzkdgl Aidmw
strategii zar zNdzani ategii invsestgcyjreygh- ktaspwahych sw rodniesieniu
doi nwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym,
gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kat ego
indeksu akcji I urb- wd gwalrntyacShe ipoavpyi ceh

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwiKzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

og:-Il nej k o ni Ncej kna wynkpch finansawych. Polska, j a k o kraj znajduj Ncy

transformacji gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zahamowania wzro

gospodarczego oraz zwi Nzane z tym gwagt own,eakekm any st

emerging mar ket (ryeek dodholdpWowysdmobwmaai maryzyka
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poziomu i nwestycji kr-tkotermi nowyWphjy wapittoagna zagngniicnzsn
finansowych znajdujNcych sifi w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoScddl ntaSwaijedo
wywi Nzywania sifn z zaci Ngnintych zobowi Nz a G, w o tym 1
zobowi Nz a .

Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wi NON sif z ryzykiem rynkowym.
zagamania kurs-w na giegdach, co doprowadzi do spadk

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsiiAbiorstwa jes
odryzyka rynkowego. Wi NUe sinfdman 4 d ythu &koojnN ypd Nz d 2 en
pogorszenie moUe spowodowal zmni ejszenie wartoSci ak

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa w specyficzne
Funduszu bndzie SciSle wuzaleUniona od kondycji danej
przez inwestor - - w.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st-p procentowych
Istnieje ryzyko wraUliwoSci a@ameyyr palpowyah watr tpSgi owe
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej
Il stnieje ryzyko wutraty realnej wargoéci papier - -w w
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowan
¢) Ryzyko kredytowe
Istnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem sytu
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
newykupi w terminie papier-w wartoSciowych.
Ryzyko nietrafnych decyzji
I'stnieje moUliwoSi, Ue podjnte w najlepszej wierze |
neprzyni osN oczekiwanych rezultat - -w i wart oSl posi a
zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia
Istnicje mo Ul i wo Si nieterminowych rozlicze® transakcji zaw
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci bank: - w

Ryzyko pgynnoSci

Ni skie obroty na giegdach, ryzyk o bytychewemisjachvpulliezeychi a do
or az ryzyko niskich obrot-w na rynku mi ndzybankowym
papier-w po cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczyw
Uzbycie papier-webfidzie niemoOli

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahani a zgotego w stosunku
bndN miagy bezpoSredni wpgyw na WartoSl Aktyw-w Fundus

Ryzyko wyceny
wartoSciowych ni enotowanych na giegdzi e

c
pozagi egdowym, w przypadku dupych zmi an ce
nie odpowi ada aktualnej wartoSci rynkowej

W zwi Nzku ze stosowaniem zasady veyncteonwe j wod g a ek t 1 wnpe
pa
n

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Akt ywa Funduszu przechowywane s N u Depozytariusza
subdepozytowych maj N prawo do przechowywani a i nstrun
nadAktywami mo Ue d o pr ocery dednodtki Utzestnictavdn a n i a

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
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W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub ry
przynosil mni ejsze zyski ni U por-wnywalna inwestycja w

102. Opi's ryzyka zwi Nzaneg¢undusazuczestni ctwem w

Ryzyko nieosi Ngninci a oczekiwanego Zwr ot u z i nwest)
uwzglfidnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzy
Fundusz nie gwar antmuyes toysd Wjgme gic i Siukcfedrud uis z u, a takUe
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt -re moUe powodow
Naryzyko to skgadaj N sifi w szczeg-IlnoSci

ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonychszunzew  -d notbc§
m-w z Agentem Tr an stbrami o wyarl eig anpogNsleir wites c i ni eprawi dgov
owi erzonych obowi Nzk - w;

T c -

ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi war unvwkyanmik az d&vearntiy cz
pecyfi ki niekt-rych um-w zawi er amuyrchv praz eNzc yE thn dzuas zp,r z
rawa pochodne (ryzyko wynikaj Ncrestzukeat agthawamwiea os i
dmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyczek papie
wywi Nzania sin z vuarrroum‘ykq)a)rUycc(zzkekmvaanych przez zarzNdza

oOT ”

T ryzyko zwi Nzane z udzi alj drcyemi nagweRireanrc¢almizowalneé g
zobowi Nza® wobec emitenta papier - w war tiowesycymymy c h zZn

Funduszu.
Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ubcmanpygwpgyw

- ryzyko likwidacji Funduszu - zgodnie ze Statutem Fundusz moU eulec likwidacji w przypadkach
okreSlonych w Statucie.

-ryzyko przejnincia zarzNdzani a Funduszem pr z-ezgodniezne tow
polskim prawem dopuszczaline | est przejncie zarzNdzania Funduszem
inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

- ryzyko zmiany Depozytariusza - zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w
czasie dziagalnoSgygi UEurdu 2 k -bwe 7 unglaad z u .

-ryzyko pogNczenia Funduszu z innymeouDredLIsoz&srmmana(vmeNsatl'yc
polityki inwestycyjnej wpy waj ac a na wy ni ki i nwestycyj n erzypadki Ngane
pogNczenia Funduszu z tiyrcnyym yfmu rod uvsaz & rgrmi wiveielsed nzansi talhpai (o ¢
zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjoryommwFuono@dszu,zwaNz:
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu. D o pogNczeni a Funduszu
funduszem inwestycyjnym otwartym wymagana jest zgoda Komisji;

-ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inw
ot warty, kt-re mo Ue powodowal zmi anhin polityki i nwes
osi Ngane p r z eraz pdzianm dyzyleazinwestycyjnego. Do pr zekszt agceni a specj @
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komis;j;

-ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Fundisdg zvia wnan iNicajj |
na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym | ub gd
zostagy wyWzeabaneeie okreSlonym w Ustawie, do zmiany

wymagana jest zgoda Komisji;
Ryzyko niawypf§aic gwarant a;

Wprzypadku ni ewypgacal noSci emitent a, a takUe gwarar
Funduszu.

Ryzyko inflacji

Po mi mo t fugnad,uslte bridzi e miag dodatni N stophn zwrotu, prz
Ue r eRuhdruisez przyni -sg stratn, poni ewdlhduszuf | acja bnidzie
Ryzyko zwiNzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi F

prawa podatkowego;

Jednym z najwaUniejszych czynni k- w pestootoazéricepraivree. d zi a g
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, W systemie obrotu papierami wartoSciow;
i nwestycyjnN instrumenigumdnfylcﬂnam)atpwyeu:hw \watryrcnSmowych C
na ich ceny. Nal e0Oy przy tym podkreSlil, Ue zmiany w

znaczNcego pogorszenia parametr-w gospodarczych przy
instrument - w finansowych na rynku.

17173



Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie pra
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal
wypadku Uczestnik yFunedsuts zrua nma @l0iomoSi ponoszenia doda
spos-b znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realizowan
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

11.0OkreSl eni e profilu inwestora, z go wnvestycijidonaiz @oziomunryzgka k r e s u
inwestycyjnego zwi Nzanego z pFunduszitit N pol itykN inwestycyjr
Fundusz skierowany jest do inwestor - w, kt -rzy:

A chcN | okowal nadwyOki finansowe w kr-tkoterminowe papie
A sNainteresowani zdywersyfi kowanym i el astycznym portf el
A chcN miei gatwy dostfip do polskiego rynku pienifnUnego,
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci

A maj N horyzontniienpwezsetkyrcagkiznayj Nc y

12. Zwi nzg§e i nf cermmaac joeb onva Nizk-w Foodaskawych z szczeg-gowe info
obowi Nzk-w potdaz kotwrykuln-dw s z u, ze wskazaniem obowi Nzuj Ncy«
informacjn, czy JednopteksUcazckeasring mt wa wi NUe sin konikecznoSI
dochodowego, oraz zastrzeUeni e, Ue ze wzgl ndu na f akt
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane | estkowegslubipgawnegcci e por ad)
Ze wzglfidu na fakt, i0 obowi Nzki podatkowe zaleUN od in
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w poda

podatkowego lub prawnego.
12.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziagaj
zwol niony od podatku dochodowego oidarto6sustbl pkt dOaustamy c h . Po
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatkudo c hodowy m od os:-b prawnych.

122. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne
osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposotndaj Ncy
z tytugu wudziagu w Funduszu podlegaj N obowi Nzkowi p O«
okreSlonych w ustawie z dnia 15 luteg 1992 r. o podat

o]
prawnych podlegajN opodat kowans ub ppdawrky em, docpodawgin
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu C
Uczestnik-w Funduszu biidNcych i nwestor amigNz angirea ninic € h
zastosowani a, jeUeIi Uczestnikami Funduszu sN osoby,
podw- jnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospol it
zasad opgdacania podatku doakdtdwamge céliowe djoe satd cNk @ d ¢

t
d
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sN osoby fizyoc
inwestycyjnym opodatkowane sN zryczadgtowanym podat ki en
Podstawa prawna i art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT.

Podatek ten jest pobierany takUe od dochodu oszczindz,
przepis-w Ustawy zgrombadkdhych nartynd konci® oraz od dochodu uczestnika
pracowniczego programu emer yt azgroneadzonyck w taypdchu gragranmuwr ot u ¢
Wrozumieniu przePEs-w Ustawy o

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58) Ustawy o PIT wolne
sNypgaty:

- transferowe Srodk-w zgromadzonych w r amaddinnggo acowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

- Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emer

lubos-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci Uczes

Zgodnie z art. 21w us t . 1 pkt 58a) Ustawy o PI T, wol ne o podat

sMochody z tytugdgu oszczndzania na | KE, w rozumieniu U:
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- gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez oszczndzaj Ncego

t N Srodk-w dokoosn-anm N umraawmnizesych do tych Sro
ndzaj Ncego,

- wypgatN transferowN,

z tym UOe zwol nienie nie ma zastosowania w przypadku,
nawi ncej ni U jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewi du]
Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7a) Ustawy o PIT z tytug
I KE, w rozumieniu Ustawy o | KE pobiera sifin zryczagt
uzyskanego dochodu na kaUdym I KE. bPwohbdsmahpmi NeSt w
Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgat na | KE. D
zkapitag-w pieninUnych i praw maj Nt kowych, poniesione
13. Wskazanie dnia, godziny wtymdniuimi ej sca, w Kkt -rym najp-¥niej jest publ

Netto Funduszuna Jednostknin Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu W

ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu

1. Wyceny Aktyw-w FundastoSciustatgwi o Wetto Funduszu, W
naJednostkn Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkt
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa dokol
kaUdyireglarnejsesina Gi egdzie Papier-w WartoSciowych w War sz
polskiego.

2. Informaciedot yczNce ceny zbywania i odkupywania Jednostek U
na Jednostkn Uczestnictwal eamiezwgdoghiipnip@and cthndidé przez
Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

3. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa wustal

najp-¥fniej w tym samymyDmrRi3u 5Wycenyz,asda zedenirem Ue w pi
zdar zeni a niequeUnego od Tolwarzyshwadzi agmmdmi oTowar z
odpowiedzial noSi , a wpgdywaj Ncych na termin publikacji,
Uczestnict wa dokonywana jest niezwdocznie po ustaniu tego z

14. Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y w Fumduszuor az oSwi adczenie podmiotu
do badania sprawozda® finansowych o Ak g g o Rumduszu opisemgdho d i zZ
w Prospekcie Inf or macyj nym z przepi sami dotyczNcymi rachunkow
at akUe o zgodnoSci i kompl et no $enduszpalhi tzyak di rewestzydg yijt ifiN p

141. Met ody i zasady dokonywé&umduszuwyceny Aktyw-w
1411. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sifin w Dniu Wyceny oraz
finansowego, z zachowaniem zasad okreSlonych pon

2. Fundusz dokonuje wycenyui\kalywniwaquUu}mZ’ZLﬁtaIaCE Funo
WartoSyw-AktNetto Funduszu oraz WartoSl Akt yw:- w
Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia sin, a zobowiNzapia Fur
oszacowanej wartoSci g odzli4x.é. jppkt 121), pkialstil.r6zoeale ni e m
pkt 14.1. 7.

4 WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu jest r-wna Warto;
pomniejszonej o zobowi Nzania Funduszu.

5 WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
w Dniu Wyceny podzielonej przez I|iczbn wszystkich Jednost ek

dniu sN w posiadaniu Uczestnik-w Funduszu w mome

14.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto na
neuwzgl ndinizani @ain w kapi tale wpgaconym oraz zmian Kk
zwpgatami i wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Uczes

14.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami ni nisetj spuejghbc e uknaktt eug doriide

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
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2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,

4) dguUne papiery wartoSciowe,

5  tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje
za granicN.

2. Skgadni ki | o k agktyymymtrymkuavy gy elmi mme sN w spos-b nasth

1) wartoSi godzi wN skgadni k- w lakiykvayin ryfiku wydnacz&Z u not c
sin w oparciu o] ostatni dostnpny w momenci e
skgadni kaktywnegdranku, z

2) jeUel i we dokonyeania iwyceny na aktywnym rynku, na postawie k t
wyceniany jest dany skgadni k | okat, nie zosta|
obrot-w na danym skgadni ku |l okat j est znacz N
skgadni ka | okat doikwonoj eessafiniw loprag zamkni Aci
aktywnymrynku, a w przypadku br a ke uktalonej przezaktymkyn i fic i a
rynek wart oSci stanowi Ncej jego odpowi edni k, z

godziwej, zgodnie z ppkt 7.

3. Wprzypadkugdyskg“]adniAk lokat Funduszu jest przedmi ot en
aktywnymrynku, wart oSci N godzi wN jest kurs ustalony na

4 Podstawowym kryterium wyboru r vy mppgku3, jgswolumeng o, o]

obrotu na danym s kpdrazdynpiakduk u | obkraatk.u Who Ul i woSci _u
wol umenu obrotu, Fundusz stosuj e kol ejind,oSmoUl i
danego skgadnika |l okat wprowadzonego do obrotu n

przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 3, dc
mi esi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostfipne kurppky2, wdniukidkonywpniahwycenyg Fadusa
okreSl a o] godzinie 12:00. Wyly:- rjesdadzinagt nlpa:jd
okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

2) realizacj a zl ece® Uczestnik-w nastipuje w Dr
doAgenta Transferowego przed godzinN rozpoczhici
3) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i Uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Trans

giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, 0 ppktt2.2)r 23 eviarygodoisvaszase wa n N wartoSI'wgod
danego skgadni ka Aktaktywnynnmautueawanpegaseima wart oS|I W\

poprzez zastosowanie metody najbardzie]j odpowi ed
1) dla dguUnych papier-w wartoSciowycltowycH i st - w
T notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczonN przez zas
odpowi edni ego model u wyceny skgadni ka |l okat, t
a) model u wyceny instrument - - w Ad(qunych opartego
ten nie odzwiercieddmeg@argiloadnigloa zli avlkegt t o,
b) model u korekcji ceny instrumentu finansowego
emi tent a, j eUel i mod el ten ni e odzwierciedl

lokat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrumentu, traktuj Nc jako koszt
rynku mifndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewp p kt 7. 2) poni Uej
2) dla dgulnych papier-w wartoSciowych, list-w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczonN przez
odpowi edni e]j metody estymacji wartoSci godzi we
a) oszacowaniekorek t y wart oSci godzi wej Za pomocN BGN
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za po
Value).
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JeUeli Uadna z powyYldwiechbi mdtadwareoSci godziw
dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w ppkt7.1) powy Ue j

Szczeg:- Jowe informacjeAdotycz,Nce wyboru met ody
wartoSci godzi we|j okreSl onwy chN skumldink &kwawvn € ow as pr
finansowym ze szczeg-gowym okreSleniem skgadnik

wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dokonuj e
nie odzwierciedla wartoScliokgaotd,ziw-eyc zdaasn elgor eskktgaa
j est w oparciu o innN metodnin szacowania wartoSc

kt-ra zostanie opisana w Prospekci e.

14.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w | okat Faktgwhyms gnku wnyi zennaoctzoaw a i iy 6 |
zzastrzeU€dal e&m pktnastApuj Ncy spos:- b:

1) dguUlne papiery wartoSciowe, w skorygowanej
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) dgulUne papiery wartoSciowe zawier aj Nce wbudowa

ay w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poch
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pa
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany model nwyScdny odw czalrealkt er ystyki
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bndzi e uwzgl Adni al w SWOj €] konstrukeciji r
wbudowanych I nstrument - wpkPb3c hodnych, zgodni e

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne nie
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoSi
bhidzie stanowil sumid wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) nwywareandaonef ekpgryawn e j
procentowej oraz wartoSci wbudowanych Ilnstrur
oparciu o modele wdgaSciwe dla poszczeg:-Inych
ppkt 1.3

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla .
danego typu lokaty, przy czym parametry wej Sci
przy czym bnAndN to model e:

a) w przypadku kontrakt . - w termi nowych: model
pieninUnych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) wprzypadkut r ansakcj i wymi any wal ut, st-p procent
przepgyw-w pienifiUnych;

4) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwesty
Rzeczpospolitej Polskiej oraz j ednost ki uczestnictwatowanet yt ugy
przez instytucje wsp-Ilnego i nwestiowapaicia maj Nc
oostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w netto na
uczestnictwa, z uwzglfidnieniem zdarze@® maj Ncy
miagycei ppsdniu oggoszenia wartoSci aktyw-w ne
tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odepet ek U
stopy procentowe;j.

2. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Fundu
godziwej, do wysokoSci sikwarytgoSMangg d zciewmay wyarbiykeca |

rachunkowych Funduszu stanowi

, st adl zoi neN(E spkrozr eysgzoa
cenin nabyci a.

3. Model e wyceny oraz metody pektymhcjhndN «tosgwanea
ci Nggy. KaUda zmiana modelu wyceny bndzie publ
Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody esty ma cj i skgadni k-w |l okat PPphdusdzupodl &gz
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
1415 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcy
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1. Akt ywa or az zobowiN;ania Funduszu denomi nowane
lub ustala w walucie, w kt - 1 ej s N n caktyvayan mgku, naaw przypadku gdy
nie s Motowane na aktywnymrynkuiw wal uci e, w kt-rej sN denomino

2. Aktywa oraz zobowiNzania Fuppktusdy, wogka&ztujrgchbi imo
poprzeliczeniu wed@gugo oSrnteadmiieggaon Idwrss i pwmyelgi czoneg
przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Funduszu notowanych | ub denomi.|
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
tomoU | i7wvde waluty USD.

1416. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papi
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 20 kwie
poUyczania makl er sfkiicén siomsytcrhumemnt udzi agem firm
bank-w powierniczych (DzU Nr 67, poz. 481), WwWycCE

papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabycie | e
3. Zobowi Nzania z tytugu otrzymane,j poUyczki pap
rozporzNdzeni a, oppkt - lymumowd awsin wedgug zasa

papier-w wertoSciow
141.7. Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

NaleOnoSci z tytudu nabycia papier-w wartoSciow
doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarci
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoScic

doodkupu, wycenia sifn, poczNwszy od dnia zawar c|
r-Unicy pomindzy ecneNnNs podzkeudpauya pczy zastosowani
procentowe;.

142. OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawozd
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