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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Uni Korona PieninUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolar Obligacje

4) UniBezpieczna Alokacja (dawniej: UniStoProcent Plus) **
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono) **

9) ( s k oro$

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Sektory Wzrostu (dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $rednich Sp-gek

* Dnia 12 lutego 2010 r. Subfundusz UniStoProcent Bis (subfundusz przej mowany
pogNczony z S u WhiBezpdeazna eAtokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przejmuj Ncy)

** Dnia 14 maja 2010 r. Subfundusz UniAktywna Al okacja (95%) (subfundusz p
pogNczony z S u bUniBezplieczna eAtokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przejmuj Ncy).

Fundusz moUe uUOywal skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF

Union Investment Towarzystwo Funduszzsilerdwd shtNy owy jWayr cshz

adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSiAzgodnie zZz prawem wsp- |l nec
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny s pdniu2Nstycomia200%Zroist ag W
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 patdzi erlBgrkdmia2000r7 r . ,
19 grudnia 2007 r ., 23 lipca 2008 r ., 2 wrzeSmia 20C

stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19
listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca
2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010r., 15
sierpnia2010r.,1lpatdzi €010i.,R2 paFtdzi er nli8ksiopdd® 2000 r.r 30 listopada
2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca
2011 r. oraz w dniu 4 kwietnia 2011 r.

Tekst jednol ity =z oWarszdwiesvpdoin &kNigktnia 2091 r.w
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
MaggorzaiBr &zea ZarzNdy Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w i mieniu kt kitegoodaavipktdaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt -w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeniaszeWedhajlnepszej wiedzy ni e istniejN, p Oz
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel znaczNcy wpdgyw na

Funduszu.

N

;’f @7 (/751

Ma gon/zata Goara

owski

Prezes Zarzédu Towarzystwa Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

3/360



Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.AA.z si edzi b N Polska),ruls Romanlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanzystwodzi agal noSci przez Towar

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.AA. dzi aga na dpecdstjawikkomi sj i P
WartoSciowych i Giegd z dni a -4073d\®8rwca 1995 r., nr decyzji
3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numerjestrowand Kkt -rym Towar zys
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane
Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajo

Gospodarczy Kr aj oonegpppodaneses KRSIWD00GEAB29.

4. WysokoSI i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudhia2a09r . wysokoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego Towa.

Kapitag wgasny 43 458 251,06z §

Kapitag podstawowy 21 687 900,00. z g

Kapitag zapasowy 16 694 242,87 z §

5 1l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwa3sas 9080wa wowt ag w peJgaji e otprgacjodM yw prreje
przedsinbiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem | iczbyalgggym- - wgmamaw zeni u akcjonariuszy, jeOel
naj mni ej 5% og-Il nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa fgesiedmi bN WNesé&r ah
nad Menem, ponie waU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu To\

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
MaggorzatpeGniBca funkcjin Prezesa Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskiipegni Ncy funkaj ZaWzdNdpreze

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzyst wa,

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
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AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej
Ulrich iCzlgmenek Rady, Nadzorczej
Alexander Schindleri Cz § o n e kNadkaratej.

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subf undus zami wydziel onymi w Funduszu zar zNdza Zesp
I nwestycyjnego wyodrnfbniony w TowaihpysNwyezawzKdzajyRMcyatr uc

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz.

8. ormacje o pedgnionych przez osoby wymienione wa pkt 7
I

I nf
okolicznoSi moUe miei znaczenie dla sytuacji Uczestnik- -w

81. Zar zNd Towarzystwa

taden 2z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fun
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Silem jestz at rudni ony w Uni on I nvestment I nstitutional Gmb H
jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnycha DRBobobdankowo
instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej
AnjaMikuspedni funkcj i dyr ewkUniorimvestmant Privatdonds Gribéle g o
Ul rich ilCzlgmenek Rady Nadzorczej

Ul ri ¢ch oKPlipoa 003 r. jest cz gkiem z ar z Nd u, emdfipanswym ¢ dyrektorem operacyjnym Union
Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Alexander Schindleri Cz gonek Rady Nadzorczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r . j est c z § o rek TowarzystRa gonadidl st z or ¢ z
czgonki e mssetaMamadéenhent Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedgni innych fun
mi el znaczdnmiaejdl &dczestni k-w Funduszu.
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast ipwnN&yalon & urPd lesnz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga Z e z wo the fundaszy n a pr
i nwestycyjnych w FuXludegs2007d @ecyza jr BFLAI/4032-7/51-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru f unviois6digca200/we st ycyj nych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika |

Jednostki Uczestnictwa reprewent uj N jednakowe prawa maj Ntk
Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUde UNdaNnie 0so
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwa sN umar ugeni@przezFonoluszy prawa z chwil N i
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedzi cze Fuinduszu, Funduszst r ze U
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedst awi racht
wydatk-w zwi Nzanych z pogrzebedkulpcizlesfaedhastkundUszestnic
Subrejestrze, doawaajt NSeiji hWoeptr zwkur zNdzenia pogrzebu zgod
danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobie kwotnhn wuwuzyskanN
ws kazag F uwpisensne] dysgozycjii od k upi | Jednost kiestnike zagisarte wiSabrejestrze U i
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przecintne miesifnczne wynagrodzenie w sektorze przedsinbi
preze s a Gg- - wnego Urzndu Statystycznego, oraz ni eprzekraczaj
zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn 1
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl prawdimi@atemprzasdmwot uzZaapb

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie

g prawo do dokonania podziaghh Jednc
cagkowita wartoSl odpowiadaga

wartoSci Jednostek Uczestnict

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

UNdia rkonwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar zystwo oraz UNdani a zamiany Je
Subfunduszem na Jednostki Uczestnigctwa zwi Nzane z innym S

otrzymani a Srodk - w ,pieniﬁUnychI uzbe Ak ywowi-av [Shdpoyiedmedw Banodus
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSalfundiszu,

rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wy

otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostfApu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospek
sprawozdania finansowego Funduszu,

t

dostnAnpu do PkrostpekPmuospektu Funduszu oraz p-grocznego spl

stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego
5. Zasadypr zeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa
Fundusz powstag z przeksztagceni a nast ApwnN&yalon & urPd lesnz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona
Zr - wnowalUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor onae
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;opi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczes
6. Spos-b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o

kwot z tytugu odkupienia Jednost ehkod Uwz eSsutbrfiucntdwias z U ub  vey
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze

Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym zwiNzany
nieterminowych reali zacji zZlvecefEazUcbhgBadnek: - wy€Ean

c
y

h, S pE
usAkt y\

Jednostkn Uczestnictwa. CziastotliwoSI zbywani a i odkupy\

termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi zbycie pr
wpgaty na teradzdondltkiemi e przez Fundusz Jednost
ich odkupienia.

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wy maga WpAgatyoérod
oSwiadczenia wol. (zlecenie nabycia) bezpoSrednio w
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe b

bezpoSrednio Funduszowi nppkt4&i40s adach okreSlonych w

2. Naby
Il i cz

1

y

ie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w Kk
n Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak

dni kal endar zowych od dnia z4g
ypadku dokonywania wpgaty za
onania wpgaty uwaUa sin dziec@E
zg

c
b
7
prz
dok

2) 7 dni kal endarzowych od dni a oBeondk-wl Baemiaa h

Funduszui w przypadku dokonywani a 4p §8w takimpazyppdeudza t a wi e

dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacj.i od Depozytariu

k -
FL
I

o @e nwpad az lyie wSerna dak -
poSrednictwem Dys
otrzymania wpgaty

zez Fun
ek Uczes

t
n

n

o]

S

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zIl ec
Transferowego o k roedSpl oowniee d 8 Nc h mi ej scach Prospektu odi

Subfunduszu.

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNp
dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych na ,pravadeanpmeak bank:

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,QNd? inny wskazany przez Fundusz
oraz przekazanie waUnego, prawidgowo wypegnionego z

Funduszu, przy wykorzystaniu avAryyga‘ilh:zpieezfoqudaszy Wp g ¢
dokonana z zast8 zewWesnzicezme gppkntoSci poprzez przelanie Sr

bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pien
Poczty Polskiej, albo popr z e z przel ani e Srodk-w pieninUOnych zZa p
Fundusz bankomatu znajdujNcego sifh na terytoriu

j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-oh, wobok

szczeg-IlnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

Fundusz. Zlecenie wypegdgnione wgewpsibwywedany NelnywNit p
treSci |l ub autentycznoSci nie bridzie uznane za waUne
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10.

11.

12.

Po wuprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnic
wpgat Srodk - w pieninUnych n aony r paizezh DepazKariudzaa nvskazany pr o wa

Uczestni kowi przez Towarzystwo. KaUdy Uczestnik zost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z danym Subrejestrem, n g
wpgaty bezpoSredmnizaaniWar wpKiaé¢e m j est przekazani e Sro
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wy pe
Towarzyst wo, udosthpni anego ,mrmaez dbkwarany st woj aw no&Sjc i s
albo pgatniczN 2z & asStzrczeelge jioene ipweknostelk Wczesinictvy w sieci

Internet znajdujN sifn na stronach internetowych Towar z
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Ucze4tniBda mahywania s po s - &
Jednostek Uczestnictwa stoswWwjezszcdastnzalgnbemeBeowpi wa
Transferowego nabyci a J e dpoje satpedstawid ozzgranenod Oepozgtarivszas t i

informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUOnyec

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi en5 in@poyositosobm t rybi
wpgacaj Nca.

Fundusz poinf or muj e Uczestnik-w Funduszu, poprzez oggoszenie
Funduszu |l ub przez Internet, lub | i stowni e, lub za poé
wpgat Srodk-w pieninUnych na naleyciie h) epdrzced tank eUzzae spto
wskazanej] przez Fundusz sieci bankomat -w znajduj Nce|j .
przez dokonanie pgatnoSci kartN kredytowN albo pgatnic
W przypadku osopyzawmizefzamdwsé o prowadzeni emowloE, Zaw.
prowadzeni e I KE j est r-wnoznaczne ze zgoUeniem pie

zastrzeUeti em ppkt

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i mi gestupmawrfonyddus zu u
zyj mowania zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa, p
I d o kiopo @awarciu umowy o prowadzenie IKET za poSrednictwem Dystrybut

aty Srodk-w pieninfnlUegochogobychawker djaMkejw umowlh o
hunek bankowy wskazany przez Fundusz (przez <CcO [ 02
itych wypgatN transferowN z dotychczasowego indywi
prowadzonynar zecz Subfunduszu przez Depozytariusza bNd¥F inn
tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wpgdaty | e:
danych wystarczaj Ncych do identyf i kaskdg numetucPESE: brazi k a | K|

numer u rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz.
zgoUeniem zIlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego osoby

(Oszczindzaj Ncego) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaOd:é
rachunku bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane p
zgody przez osobn zawieraj NcN umowhi ma pdowamnygwanice | W
formie przelewu bankowego w spos:- b, o kt-rym mowa w
rachunek bankowy o] uni kal nym dl a kaUdej osoby zaw

(Oszczhndzaj Ncego) numerze idema yfKEowgagBcdmiddl pa@koumwe
bankowego.

Fundusz moUe wuzaleOnil uznanie wpgaty i przyznanie
Funduszowi, w spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
W szczeg-épo$Sami pugtawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych 2z niel
przeciwdziaganiu finansowaniu terr 83pozt5zé2aned.k st jednol

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr
Cenin nabycia oblicza sifin weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P T T
17 x
gdzie:

Pioznacza ganhin nab

WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
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xioznacza maj NcN zastosowanie stawkfi opgaty manipul acy

6.13. WysokoSi wpgat

Pierwsza i kaUda nastifpna wpgactea]edrfastek(HJckzesmictV\;aiSBbfuhdﬁsﬂJnyckl n .
powinna wynosil nie mniej niU 100 zg, kaUeamnas;jhmriaJ v [
Fundusz moUe okreSlil ni UszN pierwszN i kol ejnN mini mal
uczestniczZNce w pracowniczych programach emerytalnych, specj
Uczestnik-w I KE Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dokonan
W przypadku gromadzeni a oszczr“ldNnoSci na | KESOM i@, nar awy
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni UszN min
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnUnych w zwi Nzku ze zbyw

dokonywane sN w zgotych.

6.14. Skgadanie z|lead&niw tymcekifjza pomocN telefonu, telef

1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umowh o s k-
l ub I nternetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo L
zaof er owani u Uczestnikom Funduszu mo Ul i woSci skgadani a

Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dz|
za poSrednictwem Dystrybutora, taikakwUé&umduszpoi nf6pDmawe

2. Telefoniczne |l ub telefaksowe zlecenia Uczestnika Fundu
a takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem Interne
Dystrybutora, ike¢ -wmowy poRsnawszem podj N sifi przyj mowa
stosowne zezwol enie Komisji do przyj mowani a takich

telefonicznego upowaUniony pracowni k spor zNdzpkti1z]l eceni
zawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowaluni
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl eceCGC, o kt-rej mowa w
Uczestnict wa , konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindzy fun
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie powinny byl zawarte mini me
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn

Towarzystwa wyni kajSNayawh uz inipmizejps segw pr awa.

4. W przypadku skgdgadani gaUetesterE keFehduszunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyj mowane sN tyl ko takie zlecenia, skmadane za poSrec

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul arzach,

g
b) wypegn
ent

ione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewywoguj
aut ycznoSci ,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego pedgnomoc
6. Dyspozy cj e skgadane za poSrednictwem Internetu sN wypegni
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny s
spos-b prawi dgowy i ni ewywogud dNciyc i atkri e Skio | lwi ke ka wtNd mptl yi o
7. Fundusz ma prawo odm- wi przyjnfacia dyspozycji tel ef
poSrednictwem Internetu w przypadku nieprawi dgowego dz
kt - rego przekazywane sN dane.
8 W przypadku awarii.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucze:c
9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestnik-:-w
lub Internetu, jest utrwalana i przechowywanadla cel - w dowodowych.
6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego
1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Ekim mogN nabywai Je
magUeE ki zgodnie z zasadami zokras$SraearYmini wmpplhktpdni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci majNtkowej, umoUliwiajNce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUo|
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem | UNdaniem odkupi
UNdani e odkupienia wszystkich n dNWytny eh ukde dmowt elni &c
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6.2.

Subrejestru i j

ego zamknincia oraz zlecenia konwersji, z ami
takUe na po

dej mowanie wszelkich naleUnych magUonkom S

cgwyralUeniu zgody na realijzmc§dii N liecche B kzdgeoddanriiea zp rkzoelze k

chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - w,

dwyraleniu zgody na Wyg‘]chenie~qdpowiedzialn0§ci Towar zy
ewentualnych pegnomocnik-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wdpebonegagUonk-w, na kt-ry przesygane bndN
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-1In

4. Na | KE moUe gromadzii oszczndmrzmadddicywy dNKeEz niiee jneodleen bQyslz
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@Eskich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik otrzymag w wyni ku odkupienia od niego cagoSci l ub czn!
zaUNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia z
Uczestnictwa nie upgynngo wincej nulOa&pj ndenji., Znwoel np @ii &
mani pul acyjnej, zwiNzane z dokonaniem reinwestycji w rar
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa wramach rei nwestycj i osoba dokonuj Nca wpgaty winna
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjaodo) oraz wpisal na |

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odpowiedr
2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu wypgaty Srodk-w pier
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadane
przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane odte d o dy

Dystrybutora, w kt-rej przyjhnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyni ku UNdania odkupienia wartoSi Jednost ek
Funduszu w Subrejestrze na dzi e odkupienia wynosi gaby mni ej ni U 1
wszystkich Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUN@Ppani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycje:

ayodkupi enia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kKt -rej
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSl| on

Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostani
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana dkupienia wy Us z
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa |lub I|iczba Jednoste
wyUsza od liczby posiadane|] przez Uczestnika Funduszu
podlegaj N odkupieni u, tkdedledngstki dJnzestnictwasposamjlane pumez AJyzestnika
Funduszu w Subrejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® lub dni, w kt-rym UNdani e Ustdeajné as iviy wolwi @c srkes.t kOd
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. Kwota Srodk-w pi ggmicialimy i jpeosntniwymszeniu o naleUny poda
jest zobowi Nzany do jego pobrania.
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5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych naIKE,UNdanAi e odkupienia Jednost
moUe dotyczyl wszystkich hilkttwan3girothednosyekhk ©bazéKE,

przepis-w Ustawy o | KE oraz postanowi e@® Regul aminu | KE
6. Mi ni malna wartoSl zlecenia odkupienia winna wynosil 10

takN il oSl Jednol ¢ evkwynike izheodktupreniac otrayragna kwota wy n o sninignam 100

PLN.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwot
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy reali zaciji zl ece® odkupienia pr:
odpowiedni ch mi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do danego

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoére~dni~o Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe Quep gy n NI
op- ¥fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo

4. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwanycbdwt pabr deedabszek
nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO). Wy gNczona
Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa

5. Uczestnik powimheej esstkrdataftzyedddani e odkupienia Jednos
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
zZ Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

6. Uczestnik posiadasNeyctlwanpwit Kiatwezz danym Sub@o0®duszem
zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzie@® zgoUen
zgoUonego bezpoSrednio w Funduszu, zch(Oétidostdk Uazasthiammi e ni a
zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotn Srodk-w pienifinUnych pochodzNcych =z tytugdu odk
nal eUny podad etpgdatsyt omawinpul acyjne. $rodki pieninUne, p
mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgdacane Uczestnikow
nasthpuje w Dniu Wyceny okreSlongmowtleggdnize zzasp o gtedrnwie
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego

informacij.i od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Sr
Uczestnik powinien poi nf or mowa l Fundusz o zamiarze zgoUenia zlece
najp:-¥niej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlecenia. W prz

o zamiarze zgJoUenia zleceniaFuadkszr yonUmowa mwvwihinirejaszye
Do postanowi e@® niniejszego ppkt nie majN zastosowania po
o kt-rym mowa w niniejszym ppkt, nie maj N zaddtoysomwhmnd a
reinwestycji.

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podsta
Uczestnictwaz wi Nzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy zarzNd
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz any c hosteg ucZstnictva imadychs fanduszy i nab:
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastipuje w tym samym Dniu

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:
l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej liczby Jednostek Uc
uzyskmanNn spos-b kwotn jednostek uczestnictwa w innym f
2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zwiNz’an

nabycie jednostek uczestni chymnaprzerz Tawarzystwo przeanactans zostanie ar z Nd z
okreSl ona kwot a Srodk - w pieninUnych, z zastrzeUeni em

przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostani

3. Konwersja podllgmwermpdgjait.i eOpgata skgada sin z dw-ch el emer
ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

1) wysokoSI opgaty ruchomej za konwersjn jest ustalana w
podstawih ustaleni aSast attegjc zonteawkwy.soMaksymalna stawka o0]f
stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgaty manipul acyjnej z
dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednost kdanancieestnic
Jednost ek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem, w kit -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opgata rucho
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w kt-rym nabywane §l<bcjeeldonv\0ys)t koid (kfwontdyu skzo ndwer t owanych Sr o
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w aknanduszu
opgaty ruchomej przy konwersji okreSlone sN w Tabeli O]
nal eUnego podat ku;

2)opgata staga moUe Wynos[i maksymal ni e 5%3,Wartoéci konwe
podat ek i opdatkKionmwerhojmMN. Aktualna wartoSl] opfgaty stage]
Opgat

4. W przypadku ograniczenia l ub rozszerzenia liczby fundusz
tym Fundusz przekaUe w dr odziee nsntioksuo wnrezgeoz noagcgzoosnzyenm i dao wo gddzo
udosthnpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5. Uczestnik | KE moUe dgkonal konwer sji Jednost ek Uczestni
zapisanych na | KE wygNcznie na gzeydniorsweks t yuccyzjersytenhi cpt rwoaw a dnzr
| KE zarzNdzanych przez Towarzystwo, kt-re to jednostKki
Funduszu.

6. Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt -rej nastinpuj eciodkupi
zl ecenia konwersji, wustalana jest zgodnie z postanowienia

7. Szczeg:- gowei zasagly meali zacj i zl ece® konwersji przez Agent a

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini me

odpowi ednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ra
jednostki wuczestnictwa,a nkorwearlsnjai wairrtmaSi wyzn cescieini 100 PLN
winno obej mowal takN il oSi Jednostek Uczestnictwa, Ueb
przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego f
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzan
PLN.

6.4 Wypgawot z tytugu odkupienia Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dysporzoydckji-ew cpoi ethdo n Empyshbu ONY @

Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzaj&Nzyzhzapszepi@Sewy phawaksr 8dk - w pi
z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastnpuje wygN
1) w formie przel e wu bankowego, na rachunek bankowy |l ub rachune

i nwestycyjnN, nal eUNcy do Uczestnika albo jego przedstayv
2) w formie przel ewu bankowego, na rachunek bankowy | ul

inwestycyjnN, naleUNcy do wa@micononeqo kpr JezeWtne&ktani upod

zlecenia odkupienia,

3) poprzez pozostawienie Srodk - w plenlﬁUnych do dyspozyc
kt-ry przyjNgnUadldaai el edkeghestka Dystrybutora wskazana
pienifnUne pochodzNce z odkupienia Jednostek Uczestnict wa

3. War unki uczestnictwa w pracowniczych programach emer.y
przewi dy wals oibyne@okmnani a wypgaty Srodk-w pieniiaUnych z ¢ty
4. Wypgata w walucie USD w przypadku Subfunduszu Uni Dol ar O
bankowy Uczestnika lub przedstawiciela ustawowego Uczestnikal ub pegnomocni ka Uczestnika

przez Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkupienia.

5 W przypadku wskazania przez zIleceniodawcn rachunku banko
dokonal przelewu Srodk-w piedak ifdingtiha pbehdmastNek cliczestni c
do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani jeg
ile bAidzie m-gg zweryfikowal przed reallzakoyvy\lubmayr‘pr@laty Sro
pieninlny, na kt-ry naleUOy dokonal przelewu Srodk-w pie
Uczestnictwa naleUy do Uczestnika albo jego przedstawicie
mowa powyUej), pdon o d lekp iUcrzieus t he ct wa wstrzyma wypgatn ww
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eUNcego do Uczestnika lub jego przedskawrgmemawaspawgw

6. W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposot
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
Srodk - w plenlnmd(yaczhandca dFruinad us zowi przez zleceniodawchn |
Il ub rachunku pieninfnlUnego naIeUNcego do Uczestnika l ub
pegnomocnika, o kt-rym mowa powyUej

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nz anychm Subfindusresn na Jednostki Uczestnictwa
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSlI opgat =z tym
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1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednosigkodst awi

Uczestnictwa z wii NzarS;athuhduszemzj ednoczesnym nabyciem za cagoSi kwot
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie

Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulefunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nigngnh  z
Subfunduszemw Funduszu nastipuje w tym samym Dniu Wyceny.

.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupieni a wszyst ki clhdndstekidUczesknicteszl woi nNezj a rbybfhdubzgm i nabycia za
uzyskanN w t e nledngsteksUczestnictwazt wii Nz a ny c ISubfunduseem v iRunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSybduhduszem, w wyniku realizacj
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okre Sl ona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastrzeUeniem U
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ej szona o nal eUny

.Zamiana podlega opgacie za zamiani. Qypajtayt ar wsckhjoandeaj sii fo pzg
ustalanych w spos-b nastfpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal ana w o]
podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tajmiamawlsit.anavk
r-UOnicihn pomindzy stawkRN op g alednostakdozesmictivaazwij Mz2g n yzcah rza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n$Subfinduszem, w Kkt - rym o dledngstkivwezestnictsaN
(Fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemne:é
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. Podstawljf ustal
za zami ani pedrodtek Weaesthiamdz wi Nzanych z Subfunduszem posiada
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op¢
Opgat ;

2)opgata staga moUe ewym%swar tmakesiyméd mdk - w podlegaj Ncych 2
opgatin ruchomN za zamianfn. Aktualna wartoSi opgaty stage

. Uczestnik | KE moUe dokonal zami any Jednos tSaeundudzeme st ni ¢
zapisanych na | Kdenosiky Gchbstzictva @ win Bz an e  Subfinduszgnmiv Funduszu, w
kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

.Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkupi
Zlecenia zamiany,or az szczeg-gowe terminy realizacji zl ece@® zami ar

w odpowi ednich miejscach ProspSulfunduszo.dnoszNcych sifn do dan

. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rylmidmodl| iami ana, i nfc
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego oggdoszenia w dzi
udost Apanipg®redni ct wem Dystrybutor - - w.

.Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacj,bwezgloeceKErezéalnu)inaeny
odpowi ednich miejscach Pr ospeSultfundusrdnoszNcych sin do daneg

.ZzastrzeUeniem postanowi e Prospektu dotyczNcych mini mal

odpowiednio dla funduszu |lubashbffemdusac, i wzkeécepyima wz am
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wartosS]| zl ecenia zamia
wi nno obej mowal takN iIoSI Jednost ek Uczestnictwa, Ueb
przeznaczanana nabyci e Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z in
minimum 100 PLN.

66. SpegniSawiiasdcze ® nal eUnych z tytugu nieterminowych realiz
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zI|leceE
W przypadku nietermi nowych realizacji _zlecegG, Towar zys:
Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bieUNcego Dnia Wycen
Jednost ek, kztostmalpowabynma, gdyby zl ecenie zostago zreal:.
nabytN w nieprawiddowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dowo obliczona wartoSi Jednost ki
wyUsza od bgndpjeUwygeéstmbcy Funduszu nabywaj Ncy Jedno
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zami any) otrzymal.i Wi N
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom FundWNgawme @Eosi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki

Aktywa Subfunduszu. W ww. przypadku Uczestnicy, kt-ry
Uczestnictwa zwi Nzanych z SuebcfeudE do 8 k@ mi e miaa, p okdosrt vaewri sej |
otrzymal. zani UonN kwotn z tytugu odkupieni a Jednos!H
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat k owe Sr o,dlkbi pieni
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dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu z a kwotn

rekompensaty. W przypadku UczestniKk:-w, kt-rzy zawarli wumowy U
Srodk-w pieniAaUnych w ramach rekompensaty moUe nast Np
umowach.

22W przypadku gdy prawidowo obliczona wartoSi Jednost ki
J dn

ni Usza od bgn ie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwersji Jedbogaekabyyesvtnzymahi Wnce]
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa, ze Srodk-w w
Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku Uczestnicy, k t
Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem (na podstawie z|l eceE ¢
otrzymal.i zawyUonN kwotidn z tytugu odkupienia Jednostek
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Je dniuszemkTowardyst@oe st ni ct
przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Fund:u
6.7. CzfistotliwoSl zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni
Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dt
6.8. OkreSltemrind ,n-w jakich najp:-¥Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w kt-r)y
Jednostek nabytwplgaza,dplkdmakNnie p-Fniej niU po upgd
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a 7lwepzypadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sifzgmam@Eaotwpgaty Srodk-w przez Dystrybutora,
2) 7 dni kalendarzowych od dni a z@oUeniaAzIeceni'a nabyc
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
DepozytarfusnaybMdkazany przez Fundusz; w takim prz
uwaUa sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow,

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Ood dnia zgoUeni a Dystrybutor owi Il ub b’e,zpoérednio Fundu
Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNI wi nceynkanz U 7 di
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedz]

7. Wskazani e okolicznpéci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esil
Uczestnictwa,w t ym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej bywankeekr oc z ¢
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

[ zbywanie JednositekmaJdrzaesdoken ava wiaa
wyceny istotnej cziSci Aktyw-w Funduszu z przyczyn niezal
w zdaniu poprzednim, zaz god N i na warunkach okreSlonych przez Komisj
moUe zostsazionzeawiae okres dguUszy ni U0 2 tygodnie, nieprzekr :

Fundusz moUe zawiesi

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Ucndsstmemiwktzwybhamoyd
zaUNdano, stanowi kwotn przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty

2)nie moUna dokonal wiarygodne|j wyceny istotnej cznSci A
Funduszu.

2.W przypadkach, o kt- -rzyoh Nmowa ap avway UGejk,acha okreSl onych pr ze

1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal zawi es
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,
2) Fundusz moUe odkupywal Jednostki UczestNdymwl mi &sitfcyh,
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zastosowani u proporcjonal nej redukcj i Il ub przy dokony
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagydusey. Subf un

8. OkreSlenie rynks Mhywamaiodktpywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie neé
9. Zwiﬁzge informacje na temat obowi Nzk-w{Jpweéat hdwyalacF en d@
obowi Nzk-w podatkowych Uczestnik-w Funduszu, ze wskazani
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUWani eaktUe Uze owaogvli Nk i podat k
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifignincie porad)
Ze wzglfidu na Nizkkt ,poid@dt bbwei zal eON od indywidualnej sytu
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fshdfiemdjyszem inwestycyjnym dziagaj Ncym na podst a\
podat ku dochodowego od os - b imnt &wush ¥ pkthl0 ustBvwyd dniadwategp 1922w 0 a
podat ku dochodowym od os-b prawnych.

9.2. Opodatkowani e Uczestni k-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne oraz
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszu podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bnAdN opodatkowane na
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Do
podatkiem dochodowym od os-b pr awiyomah2005 a wynasidl@% eddstavye n o d
opodatkowania.

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu bnrndNcych inwestor ami zagranicznymi, z zastrzeUOe
Uczestni k a mi Funduszu sN osoby, kt-rych dotyczN umowy w spra
zawarte przez RzeczpospolitN PolskN. W celu ustalenia szc

celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym

W przypadku os-b fizycznych, dochody z twt @ dwdzu aunmwestycyjnym op
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19 %.

Podstawaprawnaiart . 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 |ipca 199:

Podat ek ten jest pobierany takUe od dochalduo ocszic&ciideuwag gloc emwe
rozumi eni u przepis-w Ustawy o] I KE, Srodk-w zgromadzonych
pracowniczego programu emeByodknegongromgdaondguyehwrwtramach p
przepis-w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢
od os-b fizycznych sN wypdgaty:

transferowe Srodk - w zgromadzonych w ramach pracowni cz
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym programi eubenoesr-ybt al 1
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku d «
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody 2z t yB uryskanews zcznd :
zwi Nzku z:

gromadzeniem i wypgdgatN Srodk-w przez Oszczindzaj Ncego,
wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty
wypgatN transferowN,

z tym UOe zwol nienie nie madyza@stm(smr'wchmajalilcyv\{ prreggphaikd aqszcz
jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj N takN moUliwoSI .

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ust awy o] podat ku dochoc
oszczndnoSci na winfncegumi §njedbdgmawKEpo WKE, pobiera sin zr\
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w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode

wartoSi Srodk-w zgromadzonych na I KE a sumNfwpgastt rma yl KE ka
pieninUnych i praw maj Nt kowych, poniesione w roku podat kow)
10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n

Netto poszczeg-I|l nych Subif ulhcdzuessztyn incat wlae d nuossttakk ona w tym D

mi ej sca publi kowania ceny zbycia |l ub odkupienia Jednost el
Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw:- w |
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i

Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie@® regul arnej sesj
SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

Informacje dotyczNce ceny zbywani a i odkupywani a Jednost ek U
Subfunduszu na Jednostknin Uczestnictwa niezwdocznie po 1ich
stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkih Uczestnictw
najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z za
niezal eUnego od podwmaotry st wazai kt - -rych dziagani a Towar zyst

wpgywaj Ncych na termin publikacji, publikacja WartoSci Ak
dokonywana jest niezwgocznie po ustaemau tego zdarzenia | ub
11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi
uprawni onego do badania sprawozda® finansowychktywzgodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyjnym z przemi samchdok gwa Sci fuil
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k o Fupdusztpnool Sctiy k Ny ¢ |

inwestycyjnN.
111.Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
11.11. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a si A w Dniu Wyceny oraz na
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE sporAszzenia sprawozdani
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-aw waulfolbred uszah o wi Ntzal® nfFund
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci

Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Nettc
takUe wust al eaiodaupienm degnosgtkbUczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zoboyviNzania Sub
oszacowanej wartoSci g odz L4vppkt]l), pkt lzlb6omzpktélUegni em pkt 11

4. WartoSi Aktyw  wduMetut oj eSubfrunwna WartoSci Aktyw-w Sut
pomni ejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczes
Subfunduszu w Dniu Wyceny podhziJeel donnoesjt epkr zUeczz el sitcnzibeit was
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest

11.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglfAdnia siftatmi avpgwc&mapyin oraz zmian kapitagu wypgac
wypgat ami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAadN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akgcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,

g dguUne papiery wartoSciowe,
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7.

h)  Instrumenty Pochodne,

i) tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje ws
grani cN.

Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian

a) wartoSi godziwN skgadni k-w | okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostnpny w momencie ikhdokabonywani a
Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywani a wyceny na Aktywnym Ryr
sk@adr)ik |l okat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj e
znaczNco ni skyic,enwy:- wdcaznaesgow skgadni ka | okat dokonuj e
zamknifncia ustalony na tym Aktywnym Ryinikne pstalanejw pr zy
przez Akt ywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego odp«

godziwej, zgodnie z pkt 11.1.3. ppkt 7.
W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest przert

Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustalony na rynku
Podstawowym kryterium wybor u wawpkk11.1.8 $pktvBn g wolumem Kkt - r vy
obrotu na danym skgadni ku lokat. W przypadku braku m
stosuje sin kolejne, moUliwkeofb dastgsowkgadnkkgtEoke
doobrotunadanymr ynku | ub moUl i woSI dokonania przez Fundusz
na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 11.1. 3.

kolejnego miesi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dost pneows wpk ¥1,1.3. @pkikt, w dnju adkonywania wyceny Fundusz
okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:00 wuzasadn

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacja 1zl eceCE eucwesDtnriiyk-Wycneansyt,ﬁpju@fleli zl ecen
Transferowego przed godzinN rozpoczfincia sesji giegc
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika nastny
zlecenie dotrze do Agenta Transferomego przed godzinN rozpoczfAcia se

Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 11.1. 3. ppkt 2.
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt yw]
poprzezzast osowani e metody najbardziej odpowiedniej dl a d

ay dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u bazuj NcegoRymk & emii er -o@grjiodzeoqce j
skgadni ka, w sacchkegjl koBstroakp¢.i prawnej i celu el
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) na podstawie model u bazujNcengomyaphcemaacdwamysmaAInti
Rynku, z tym Ue uwzglndnianie wygNcznie cen z ofe

b) dlI a warrant-w subskrypcyjnych: na podst awi e ins

ewentualne r-Unice w przysguguj Ncych prawach maj Nt k

c) dda dguUnych papier - - w wartoSciowych,’ TInotevanyoc naz a st a wr
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka |l okat, np.:

) model u wyceny instrument- - w dgnédlsgech, opabeéligo mode
odzwierciedla wartoSci godziwej danego skgadni ka

i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUeli model ten nie odzwierciedl atowartoSci godzi

imodel u aktualizaciji ceny instrumentu finansoweg
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mi ndzybankowym.

JeUel i Uadna z powyUszych metod nje wowWazwaer cioe delk

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |

d dlia dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastauv

zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznamewmdaynN pr z

estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:
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) oszacowanie korekty WartAoéci godzi wej za pomocN B
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) oszacowanie korekty war kusBBFV (BlgombergiFare/aluez a p o mo c N

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedl
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w |
Szczeg-gowe informacje dotyczNce awvyberacamwdmidy wasrttyamdai
okreSlonych skgadni k-w 1l okat Subfunduszu sN publikowar
Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgadnik-w | oka
dana metoda estymacji dokon uj e . JeUel i zastosowani e powyUszych me t
godzi we|j danego skgadni ka lokat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost.
11.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. WartoSI'~sk(jadnik-w l okat Subfunduszu nienotowanych
zastrzeUeniem pkt 11.1.7 w nasthnpuj Ncy spos- b:
a) dguUne papiery wartoSciowe, w skorygowanej ceni e
efektywnej stopy procentowej;
b) dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |
) w przypadku gdy wbudowane |Instrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSlI tego papdyeaswwsondiuu Unego
odpowiedniego dla danego papieru dguUnego model u
zal eUnoSci od charakterystyki wbudowanego I nstri
sposobu naliczania oprocentowani a [ maodelé veycemywz gl 1 d
poszczeg:-l nych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc
i)w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne n
papierem dguUnym, w-wczas wartosSl] wyceni amego pa
wartoSci dguUnego papieru wartoSciowego (bez wb
wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
Instrument-w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instrument -w Pochodnych, zgodnie z lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, d |
podobnym profilu i zakresie dziadgani a,nkukprzyr ych al
wykorzystaniu modelii wska¥Fni kowych odnoszNcych ce
parametr-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (ce
podstawie ceny oggaszanej] na Akt ywmghma A&tywnkmu dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskafT¥,
Rynku wartoSi godziwa bhidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym prof i | u i zakresie dziadgani a, kt-rycihprzgkcj e s

wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgdgyw:

oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej analizy f
dyskont owe|j uwzglndniaj Ncej stophn wol nN od ryzy
dziagalnoSci N danego emitent a; analiza finansowa
mniejszN ni 0 raz na rok, na podstawie rocznych s
sporzNdza sprawoidmani @ o dszthaSwiieej t ych sprawozda .
wyni kajNca z analizy finansowej bhfdzie podwegaga
kt-rym Fundusz otrzyma informacjin dotyczNcN isto
wartoSi godzi wN wycenianych akecji

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym |l ub w pice
wartoSI rynkowN prawa poboru niezbidnego do ich o
uwzgl ndnieni emSkorgbhtdzwawe] tych papier-w wartoSci oy

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgug wartoSci godzi we|j
powszechni e uznane metody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne 7 w oparciu 0o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAndN pobier a
modele:
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) w przypadku kontrakt-w terminowychpi enonideUnydlyskon

i) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

i) w przypadku transakcj.i wy mi any wal ut , st-p pr
przepgyw-w pieninUnych;

g jednostKki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycy
Rzeczypospolitej Polskiej oraz j ednost ki uczestnictwa i tytugy uc
instytucje wsp-Ilnego i nwest owawmi @ap amag iNc eo so etdat mifo
wart oSl aktyw-w netto na jednostknz ucwzgltind it evai é mk
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miagy mi
netto na jednostknin uczestnictwa | ub tytug uczestnic

h) depozyty i w wysokoSci wynikajNcej =z sumy wadsétakSezy nomi n
czym kwotn naliczonych odsetek ustala sifi przy zast

2. W przypadku przeszacowani a skgadni ka |l okat Subfundu
godzi wej , do wysokoSci s kdrwagdawaSieywa ocdezyn iy i krag lNycai az

rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenn nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mowa w
cighy. KaUda zmiana model u wyednestkgwynb sprvzozdaniu finatsbwiyrk o wa n a
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4 Modele i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subfundu
podlegaj N uzgodniemi u z Depozytarius

11.15. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyoc

1. Aktywa oraz zobowiNgania Subfunduszu denomi nowane w
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkui wwal uci e, w Kkt-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych mowa
po przeliczeniu weddug ostatniego dostfnpnego Srednie
Narodowy Bank Polski.

3. wartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub denominowe
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sifn wdaelacji
waluty USD.

11.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eUnoScidzi eg¢lyadrugjju poUyczki papier-w wartoSciowych,
Finans.-w z dnia 20 kwietnia 2006 r . w sprawie trybu
udziagem firm inwestycNj&Gyppoh 48b)r az b

finansowych, z a
wycenia sin wedgug zasad przyjfitych dla tych papier- - w
2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabyachunek Sudusduszd opuszcza
3. Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki papber - w w

kt-rym mowa w pkt, ulstlalé. spmktwedgug zasad przyjntych
11.1.7. Papi ery wart oSci o)wprzyrzechepieneodkuptb y t e

1. NaleUnoSci z tytugu nabycia papier-w wartoSciowych,
wyceni a sin, poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupn
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych,
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sin, poczNws z
korekty r-Unicy pomindzygprczeendla Uydkpurpzuy azaseéemNowani u
procentowe;.

11.2.0Swi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozd:

11.21. Uni Korona Pieni aUny
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KPMG Audyt Sp. z 0.6. Teieforn +4822 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 1008
Q0-867 Warszawa E-mall kpmp@kprng.pl
Poland Internat www.kpmg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

DokonaliSmy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Pienigzny
(,,Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale III punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzenego 22 stycznia 2007 r.,
ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 31 maja 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktyw6w funduszy inwestycyjnych okreslone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszezony jest w Rozdziale TTT punkt 12
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzgd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za wybor odpowiednich metod | zasad wyceny akiywéw Funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu,

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 “Ogdine zasady przeprowadzania
praegldu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgeych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historyeznych informacji finansowych,
Przepisy te wymagajg, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajacg na zlozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
1 zasad wyceny aktyw6w Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.
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Whiosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdéw Subfunduszu sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji oéwiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywo6w lub zmianami potityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oéwiadczenia.

Przeznaczenie

Ninigjsze oswiadezenie zostalo sporzadzone wylgcznie w celu spelnienia  wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moZe byé wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. 2 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Bicgly rewident nr 9794
Mariola Szczesiak

31 maja 2010 r.
Warszawa
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11.2.2.

UniKorona Obligacje

KPMG Audyi 8p. z 0.0. Telefon  +48 22 628 11 00
ul. Chiedna 51 Fax +48 22528 1008
00-887 Warszows Ermall kpmg@kpmg.p!
Foland Internet wwwiw. kpmig.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Dokonali$my oceny metod { zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Obligacje
(,.Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych w
Rozdziale 111 punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 stycznia 2007 r.,
ktdrego aktualizacja zostala dokonana w dniu 31 maja 2010 1.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreélone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859} (,Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale 11T punkt 17
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedziainosé Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna jest
odpowiedzialny za wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadezenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnodei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilidmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady preeprowadzania
preegladu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych uslug poswiadczajgeych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie Iub przeglad historyeznych informacii finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob,
aby uzyskaé racjonaina pewnoéé, pozwalajaca na zlozenie o§wiadezenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, ¢zy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna bytfa przestrzegana.

I
/
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Whiosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze os$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
72004 1., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. zo.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 4358 nr ewidencyjny 458

David Pozzecco; Dyrektor

Mariola Szczesiak

31 maja 2010,
Warszawa

23/360



11.2.3.

UniDolar Obligacje

KPMG Audyt Sp. 2z 0.0 Teleforn  +48 22 528 11 00
dl. Chiodna 51 Faix +48 27 528 10 09
GO-867 Warszawe E-maill  kpmg@kpmg.pl
Poland Internst www.kpma.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniDolar Obligacje
(..Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych w
Rozdziale III punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego 22 stycznia 2007 r.,
ktdrego aktualizacja zostata dokonana w dniu 31 maja 2010 .

Metody 1 zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawic szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (,.Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale 111 punkt 22
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za wybor edpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjne;.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadezenia o zgodnosei metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy stosownie do
postanowient Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
preegladu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdan Sinansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgeych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub preeglad historyeznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na zlozZenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowalta weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.
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Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sa we wszystkich
istomych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjng.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami pelityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego odwiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 ar ewidencyjny 458

iegly rewident nr 9794
Mariola Szczesiak

31 maja 2010,
Warszawa
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11.2.4.

UniBezpieczna Alokacja

e

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +4822 528 11 00
ul. Chlodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniBezpieczna Alokacja
(,»Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale III punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, kidrego jednolity tekst zostat
sporzadzony w dniu 15 sierpnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale III punkt 27 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 ”Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdar finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajqcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na zlozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Wniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

1 Spolka zarejestrowana (9&‘
KPMG Audyt Sp. z 0.0, Jest polska spétka z ograniczona w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753

KPMG Audyt Sp. z 0.0, a Polish imited hability company odpowiedzialnoscig i cztonkiem siect KPMG dla m st Warszawy Kapntal zakiadowy
and a member firm of the KPMG natwork of skiadajace; sie z niezaleinych spolek wWarszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affihated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
International, a Swiss cooperative prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wytacznie w celu spelnienia wymogéw
okreslonych w art, 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

2 2004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Mariola Szczesiak

Warszawa, 15 sierpnia 2010 1.
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11.2.5.

UnikoronaZr - wnowaUony

KPMG Audvt Sp. 2 o0.0. Telefors +48 22 528 11 66
ul. Chicdna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kprg@kpmg.pl
Foland internet wwaaw kpmg.plt

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu Union Invesiment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akeyina

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Zréwnowazony
(..Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Tnwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale T punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 stycznia 2007 r.,
kidrego aktualizacja zostata dokonana w dniu 31 maja 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestyeyjnych okreslone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (, Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale I punkt 32
Prospektu Informacyjnego Funduszu,

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina jest
odpowiedzialny za wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz 0 zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oé$wiadczenia przeprowadziliémy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdine zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych/ skrdconych sprawozdas finansowych oraz wykonywania
innych ustug podwiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub prreglad historyeznych informacji finansowych.
Priepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajaca na ztozenie o§wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana,
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Whiosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji os$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wylgeznie w celu spelnienia  wymogdéw
okreslonych w art, 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

...................................................

Biegly rewident nr 9794
Mariola Szczesiak

31 maja 2010 .
Warszawa

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

David Pozzecco, Dyrektor
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11.2.6.

UniKorona Akcje

KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefon 48 27 528 11 00
Wl Chiodna 51 Fax +A8 22 628 10 05
00-867 Warszawa E-mail kpma@kpmag.pl
Poland Internet www.kpmg.pi

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Akcje
(,.Subfundusz”) w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”™) opisanych w
Rozdziale TII punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 stycznia 2007 r.,
ktorego aktualizacja zostala dokonana w dniu 31 maja 2010 .

Metody i zasady wyceny aktyw6w funduszy inwestycyjnych okreslone s w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. ar 249, poz. 1859) (..Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale I1I punkt 37
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzgd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna jest
odpowiedzialny za wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz za
przyjecie polityki inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnoedci § kompletnodei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowie Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogélne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych/ skrdconych sprawozdar finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub prreglad historyeznych informacji finansowych,
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na zfozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.
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Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sa we wszystkich
istomych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjng.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami pelityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego odwiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 ar ewidencyjny 458

iegly rewident nr 9794
Mariola Szczesiak

31 maja 2010,
Warszawa

31/360



11.27. (skreSl ono)
11.28. (skreSl ono)
11.29. (skreSl ono)
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11.2.10. UniAkcje: Nowa Europa
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