List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 na rynku kapitatowym obfitowat w dynamiczne zmiany, ktére — umiejetnie wykorzystane — mogty
przynies¢ inwestorom atrakcyjne zyski. Tym przyjemniej jest nam poinformowac, ze wszystkie zarzadzane
przez Union Investment TFI S.A. Fundusze i Subfundusze odnotowaty dodatnie stopy zwrotu, bez wzgledu
na walute wyceny czy realizowang polityke inwestycyjna. Osiagniete wyniki pozwolity umocnic¢ pozycje
rynkowg Union Investment i pozyskac najwiecej nowych aktywdw ze wszystkich polskich towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych w 2009 roku na wyniki instrumentéw diuznych

Pierwsza czes¢ 2009 r. to apogeum kryzysu finansowego na swiecie. Jednak z punktu widzenia oceny roku,
najwazniejsze rzeczy miaty miejsce w jego drugiej potowie, poniewaz tak naprawde wtedy okazato sie jak silne
sg spadki PKB na swiecie. Polska gospodarka, w poréwnaniu do sgsiadéw oraz gospodarek rozwinietych, rosta
—co w 2009 r. byto rzadkoscig. Prognozowany wzrost PKB w Polsce na poziomie 1,5% byt znaczaco nizszy
niz w 2008 r. (kiedy wyniost 5%), ale niektore kraje odnotowaty w 2009 r. az dwucyfrowy spadek PKB. Tak
gwattowne spadki PKB doprowadzity do niekontrolowanego wzrostu deficytéw budzetowych przy jednoczesnej
bardzo agresywnej polityce Quantitative Easing (QE)'. Najwieksze ryzyko takiej polityki to wzrost inflacji.

| chociaz inflacja w 2009 r. osiggneta poziom 3,5%, nie byta ona efektem polityki QE, ale wzrostu cen
administracyjnych w Polsce. Relatywnie dobre wyniki polskiej gospodarki pozwolity takze na umocnienie sie
ztotego, mimo ze inne waluty CEE umocnity sie w stosunku do ztotego.

Rynek papieréw diuznych miat podobne fazy jak rozwdj oczekiwan gospodarczych. W pierwszej potowie roku
przecena na wiekszosci rynkéw osiggata poziomy nienotowane w historii, ale druga potowa roku przyniosta
uspokojenie nastrojow, a rynki wrécity do wzglednej rownowagi. Okazjg 2009 roku okazaly sie strategie
wzmacniane politykg QE, ktére pozwolity wypracowac blisko 8% stope zwrotu podstawowym funduszom
pienieznym i obligacyjnym.

Rynki akcji w 2009 roku

Poczatek 2009 r. byt okresem bardzo silnych spadkdéw na rynkach akcji, zaréwno w krajach rozwijajgcych sie
jak i tych rozwinietych. W Polsce przecena akcji osiggneta swoje apogeum w potowie lutego, podczas gdy

na rynku amerykanskim miato to miejsce na poczatku marca. Rekordowa awersja do ryzyka oraz paniczna
wyprzedaz aktywow sprowadzity krajowe indeksy do pozioméw nienotowanych od 2004 roku. Indeks WIG
osiggnat swoje minimum na poziomie 21.274 pkt, a WIG20 spadt do 1.327 pkt. Spotki byly wyceniane ponizej
ich wartosci ksiegowej. Podobna skala przeceny dotkneta rynkéw surowcowych, ktérych kondycja jest kluczowa
dla rynkow wschodzacych. Na poczatku roku barytka ropy wyceniana byta na niewiele ponad 30$, a ceny
miedzi spadty ponizej 3.000$/t.

W drugiej czesci minionego roku mieliSmy do czynienia ze stopniowym stabilizowaniem sie rynkéw finansowych
catego Swiata oraz powrotem kapitatu do bardziej ryzykownych aktywéw. Pesymistyczne prognozy dla
polskiego PKB z poczatku roku okazaty sie mocno przesadzone. Krajowa gospodarka okazata sie relatywnie
odporna na ogolnoswiatowe spowolnienie i w odréznieniu od gospodarek innych krajéw urosta w 2009 r.

o ok. 1,5%. Rynki akgji trwale wzrastaty a trzy kolejne kwartaty zwyzek wyprowadzity polskie indeksy

na poziomy z potowy 2008 r. Po lutowym minimum, WIG urést do korica roku o 88% a WIG20 o 80%.
Pozytywnie zaskoczyty tez wyniki finansowe bankoéw, ktdre spadty co prawda o ponad 30% w poréwnaniu

z rokiem 2008, ale i tak byt to wynik zdecydowanie lepszy od oczekiwan analitykow z poczatku 2009 r.

Na rynkach surowcowych réwniez mieliSmy do czynienia z bardzo mocnym odbiciem cenowym. Wyceny
ropy powrocity w okolice 70$ za barytke, a miedz pod koniec roku kosztowata ok. 7.000$/t. Taka sytuacja,
razem ze wzrostem apetytu na ryzyko, stworzyta bardzo silny impuls wzrostowy dla rynkéw akciji.

Caty rok 2009 stat pod znakiem silnych wzrostow wszystkich gtéwnych krajowych indekséw, WIG zyskat
46,85%, WIG20 33,46% a MWIG40 i SWIG80 odpowiednio 55,24% i 61,84%.

1. Polityka QE — agresywna polityka pieniezna przy stawkach pienigznych bliskich zera i kupowanie przez Banki Centralne instrumentéw finansowych)



Stopy zwrotu funduszy

Skuteczne wykorzystanie zmian zachodzgcych na rynkach kapitatowych pozwolito wypracowac atrakcyjne
stopy zwrotu we wszystkich Funduszach i Subfunduszach zarzadzanych przez Union Investment TFI S.A.

Stopa zwrotu 31.12.2008 - 31.12.2009

Fundusz UniWIBID 7° (w PLN) 5,44%
Subfundusz UniEuribor (w EUR) 4,00%*
Subfundusz UniTotal Trend (w PLN) 10,31%**
Subfundusz UniKorona Pienigzny (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniKorona Obligacje (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa (w PLN) 13,88%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w PLN) 10,18%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w USD) 14,49%
Subfundusz UniStoProcent Plus (w PLN) 6,57%
Subfundusz UniStoProcent Bis (w PLN) 5,57%
Subfundusz UniStabilny Wzrost (w PLN) 17,89%
Subfundusz UniAktywnaAlokacja(95%) (w PLN) 11,49%
Subfundusz UniMaxZréwnowazony (w PLN) 21,46%
Subfundusz UniKorona Zréwnowazony (w PLN) 23,85%
Subfundusz UniMaxAkcje (w PLN) 27,50%
Subfundusz UniMaxZagranica (w PLN) 30,40%
Subfundusz UniMaxZagranica (w EUR) 32,44%
Subfundusz UniKorona Akcje (w PLN) 43,34%
Subfundusz UniAkcje Polska 2012 (w PLN) (dawniej: UniAkcje Mistrzostwa Europy 2012) 35,04%
Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa (w PLN) 70,10%
Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek (w PLN) 55,25%

* Stopa zwrotu od utworzenia portfela 03.08.2009 — 31.12.2009
**  Stopa zwrotu od utworzenia portfela 02.11.2009 — 31.12.2009

Zmiany w strukturze aktywoéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w 2009 roku

Przez wiekszg czesé 2009 r. znaczny odsetek inwestoréw zainteresowany byt produktami o najnizszym
poziomie ryzyka, czyli funduszami pienieznymi — w Union Investment wptyneto do nich ponad 800 min zi netto.
Niemniej jednak pdzniejsza koniunktura gietdowa spowodowata dynamiczny naptyw $rodkéw takze do funduszy
akcji — w skali catego roku ulokowano w nich ponad 300 min zt netto.

W rezultacie struktura aktywéw Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo na 31 grudnia 2009 r. wyglgdata
nastepujaco:

zagraniczne akcyjne i 1,*1%

polskie akcje 25,29%

mieszana polityka 20,19%
z ochrong kapitatu 2,42%

zagranicznych papieréw diuznych I 0,87%

polskich papieréw dtuznych 7,21%

pieniezne 42,71%
| | | | | | | |
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Zrédto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.



Dzieki prowadzonym dziataniom udziat Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wzrést
w 2009 z 3.3% do 4,25% a warto$¢ pozyskanych do zarzgdzania $srodkdéw (sprzedaz netto) osiagneta
najwyzszy poziom na przestrzeni historii dziatalnosci firmy.

Zmiany w ofercie produktowej Towarzystwa w 2009 roku

W 2009 r. Towarzystwo uruchomito sprzedaz nowych produktéow inwestycyjnych zaréwno dla klientow
detalicznych (UniSICAV — Balanced Strategy oferujacy optymalizacje dochodu subfundusz zagraniczny)

jak i dla klientéw instytucjonalnych (UniEURIBOR — produkt do zarzadzania nadwyzkami finansowymi w EUR,
UniTotal Trend — optymalizujacy zyski na wzrostach i spadkach oraz Energa Trading — dedykowany Fundusz
do zarzgdzania ptynnoscig w grupie ENERGA). Na polu produktéw systematycznych Union Investment
przygotowato kilka produktéw tematycznych: UniAktywny Plan Oszczedzania, Plan Oszczedzania

LZiarnko do Ziarnka” dedykowany klientom bankéw spétdzielczych oraz UniPlan na Przysziosc.

W wyniku weryfikacji oferty produktowej, w potowie roku dokonalismy potaczenia subfunduszu UniSektor
Nieruchomosci: Nowa Europa z UniAkcje Polska 2012. Podstawowag przestanka potaczenia byto prowadzenie
przez oba podmioty podobnej polityki inwestycyjnej. Kolejnym etapem procesu weryfikacji byto rozpoczecie
pod koniec roku likwidacji subfunduszu UniGlobal, ktérego dochody nie pokrywaty kosztow operacyjnych.

W trosce o jako$¢ obstugi klientow, udostepnilismy Panstwu za posrednictwem dystrybutoréw oferujacych
nasze Fundusze nowoczesng platforme utatwiajaca okreslanie indywidualnego profilu ryzyka. Narzedzie
jest zgodne z wymogami dyrektywy MiFID.

Sukcesy Towarzystwa w 2009 roku

Po raz siédmy z rzedu Union Investment TFI zajeto miejsce na podium (po raz 5. jako lider klasyfikacji)
dorocznego rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych organizowanego przez dziennik Rzeczpospolita
oraz instytut badawczy Analizy on-line. W rankingu oceniano jako$¢ procesu inwestycyjnego, diugoterminowe
wynikoéw funduszy, stabilno$¢ zespotu zarzadzajacych jak réwniez jakos¢ prowadzonej polityki informacyjnej.
Towarzystwo zostato takze liderem rocznego rankingu TFI organizowanego przez firme doradcza Expander

i Gazete Prawng oraz wiceliderem rankingu TFI organizowanego przez Gazete Gieldy Parkiet.

Szanowni Panstwo,

Mamy nadzieje, ze jako$¢ i réznorodnos¢ dostarczanych przez Towarzystwo rozwigzan finansowych w dalszym
ciggu bedzie dobrze dopasowang odpowiedzig na Panstwa zréznicowane potrzeby. Ze swojej strony planujemy
nie tylko utrzymanie wynikow obecnych produktéw w 1 i 2 kwartylu, ale takze rozwijanie nowych strategii
inwestycyjnych i wdrazanie ich do naszej oferty. Liczymy, ze przyjeta przez nas droga rozwoju spotka sie

z Panstwa przychylnym zainteresowaniem. Zachecamy do korzystania z oferowanych rozwigzan.

Z wyrazami szacunku,

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Fundusz Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej
11 (,,Fundusz™), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci
19.580 tys. ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje
aktywa netto i kapitaty na sume 12.423 tys. ziotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za
okres od 8 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
385 tys. ztotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za dnia okres od 8§ lipca 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwigkszenie aktywdow netto o kwote 12.423 tys. zlotych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna
(,,Towarzystwo™) jest odpowiedziainy za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelna prezentacje tego polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. ar 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’) oraz wydanymi na je] podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnegtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dzialan lub bledéw, dobdér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Wyb6r
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg polaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene¢ odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng¢ ogolnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.



Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym  zdaniem, zalaczone polaczone  sprawozdanie finansowe  UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za okres od
8 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu UniFundusze Funduszu Specjalistycznego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu zwracamy uwage, ze zgodnie z informacja zaprezentowana w punkcie
,,Kontynuacja dziatania” wprowadzenia do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
w dniu 9 lutego 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zgody na
przeksztalcenie Funduszu w Subfundusz UniWIBID wydzielony w  UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielita zezwolenia na
przeksztalcenie.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna skierowany do uczestnikdw kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi
w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy obj¢tych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

rewident nr 9794 David Pozzecco, Dyrektor
Mariola Szczesiak

14 kwietnia 2010 r.
Warszawa, Polska



Sprawozdanie finansowe

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmujace
okres od 8 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r., nr 76 poz. 694, z pozniejszymi
zmianami), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajacego

prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz wyniku
z operaciji za okres konczacy sie tego dnia.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2009 r., o tagcznej wartosci 19 580 tys. zt;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. wykazujacy Aktywa Netto i Kapitaty w wysokosci
12 423 tys. zt;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 8 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 385 tys. zi;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Jankowska
Dyrektor ds.
Wyceny i Sprawozdawczoséci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 14 kwietnia 2010 .
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Zatacznikami do potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze s3 jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (UniFundusze

SFI9) ' zwany dalej ,Funduszem”.

Fundusz zostat utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r.
nr 146, poz. 1546, z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
Subfundusz UniEuribor 8 lipca 2009 roku
Subfundusz UniTotal Trend 6 pazdziernika 2009 roku

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Opis

UniFundusze °F'° Subfundusz UniEuribor

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery warto$ciowe objete
lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane sg w Instrumenty Rynku Pienigznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,



2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

3. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EURO.

2. Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obca jednego
panstwa lub EURO.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze SF'° Subfundusz UniTotal Trend

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowaé, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych zasad



dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) pltynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow warto$ciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdolnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane
do 100% w kategorie lokat, w ktorych Subfundusz lokuje swoje Aktywa.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskie;.

Fundusz moze dokonywac¢ Krétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Laczna warto$¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz Statutu Subfunduszu
wartos¢ papieréw wartosciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy nie pomniejsza tacznej wartosci lokat w Papiery Wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezace do OECD;
4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno z panstw nalezacych do OECD.



6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym faczna warto$é lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w odniesieniu do
jednej waluty obcej, przy czym tagczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowic¢ wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 21 687,9 tys. ztotych. Jedynym akcjonariuszem
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XlIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2009 r. i obejmuje okres od 8 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone Sprawozdanie Finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEuribor denominowany w EUR)
poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski.

e Rdznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEuribor na 31 grudnia 2009 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4,1082
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,1629

Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze
w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Dokonano nastepujgcych ujawnien dotyczacych kontynuacji dziatalnosci w Informacji Dodatkowej
do jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy dotyczacych:



1. Kontynuacji dziatania Subfunduszu UniEuribor oraz UniTotal Trend

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze *7'°, subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadku

spadku wartosci aktywow netto danego subfunduszu ponizej kwoty 50 000 000 zt oraz zgodnie z art. 40
ust. 2 pkt 2 w przypadku, gdy wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie pozwoli
na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze °7'°, Subfundusze UniEuribor oraz UniTotal Trend moga
zostac zlikwidowane, gdy wysokos¢ kosztow okreslonych w art. 114 pkt 3 i 4 tj. optat za prowadzenie
rejestru aktywow Subfunduszu oraz innych opfat pobieranych przez depozytariusza na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczace subfunduszu, przekroczy 0,1% $redniej

wartosci aktywdéw netto Subfunduszu rocznie oraz ogtoszen i publikacji innych materiatow zwigzanych

z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu
i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, przekroczy 0,5% $rednie;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé
co do kontynuowania dziatalno$ci przez wymienione powyzej Subfundusze.

W dajacej sie przewidzie¢ przysziosci Zarzad Towarzystwa nie ma w planach likwidacji wymienionych
Subfunduszy.

Informujemy o przeksztatceniu Funduszu UniWIBID w subfundusz w funduszu UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac zwigzanych z przeksztatceniem Funduszu UniWIBID w subfundusz w Funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 9 lutego 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na przeksztatcenie wskazanego Funduszu w Subfundusz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Komisja Nadzoru Finansowego, nie udzielita zgody
na przeksztatcenie.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potagczonego sprawozdania finansowego
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Chtodnej 51.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000104753 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Kategoria jednostek

SFIO

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze ma jedng kategorie jednostek.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Bilans
Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2009 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego
na jednostke uczestnictwa wyrazonego w z})




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto
(w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywoéw netto
na jednostke uczetnictwa wyrazone w zl)




Warszawa, dn. 14 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r, Nr 249, poz 1859 z podzniejszymi zmianami), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami:

- UniEuribor,

- UniTotal Trend,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu i wydzielonych w jego
ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach picniginych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez
pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w:

-potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniEuribor za okres od dnia 8 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniTotal Trend za okres od dnia 6 pazdziernika 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Piotr Zacz
Prokuurent

Barttomiej Polewczyk

Pelnomocnik



