List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 na rynku kapitatowym obfitowat w dynamiczne zmiany, ktére — umiejetnie wykorzystane — mogty
przynies¢ inwestorom atrakcyjne zyski. Tym przyjemniej jest nam poinformowac, ze wszystkie zarzadzane
przez Union Investment TFI S.A. Fundusze i Subfundusze odnotowaty dodatnie stopy zwrotu, bez wzgledu
na walute wyceny czy realizowang polityke inwestycyjna. Osiagniete wyniki pozwolity umocnic¢ pozycje
rynkowg Union Investment i pozyskac najwiecej nowych aktywdw ze wszystkich polskich towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych w 2009 roku na wyniki instrumentéw diuznych

Pierwsza czes¢ 2009 r. to apogeum kryzysu finansowego na swiecie. Jednak z punktu widzenia oceny roku,
najwazniejsze rzeczy miaty miejsce w jego drugiej potowie, poniewaz tak naprawde wtedy okazato sie jak silne
sg spadki PKB na swiecie. Polska gospodarka, w poréwnaniu do sgsiadéw oraz gospodarek rozwinietych, rosta
—co w 2009 r. byto rzadkoscig. Prognozowany wzrost PKB w Polsce na poziomie 1,5% byt znaczaco nizszy
niz w 2008 r. (kiedy wyniost 5%), ale niektore kraje odnotowaty w 2009 r. az dwucyfrowy spadek PKB. Tak
gwattowne spadki PKB doprowadzity do niekontrolowanego wzrostu deficytéw budzetowych przy jednoczesnej
bardzo agresywnej polityce Quantitative Easing (QE)'. Najwieksze ryzyko takiej polityki to wzrost inflacji.

| chociaz inflacja w 2009 r. osiggneta poziom 3,5%, nie byta ona efektem polityki QE, ale wzrostu cen
administracyjnych w Polsce. Relatywnie dobre wyniki polskiej gospodarki pozwolity takze na umocnienie sie
ztotego, mimo ze inne waluty CEE umocnity sie w stosunku do ztotego.

Rynek papieréw diuznych miat podobne fazy jak rozwdj oczekiwan gospodarczych. W pierwszej potowie roku
przecena na wiekszosci rynkéw osiggata poziomy nienotowane w historii, ale druga potowa roku przyniosta
uspokojenie nastrojow, a rynki wrécity do wzglednej rownowagi. Okazjg 2009 roku okazaly sie strategie
wzmacniane politykg QE, ktére pozwolity wypracowac blisko 8% stope zwrotu podstawowym funduszom
pienieznym i obligacyjnym.

Rynki akcji w 2009 roku

Poczatek 2009 r. byt okresem bardzo silnych spadkdéw na rynkach akcji, zaréwno w krajach rozwijajgcych sie
jak i tych rozwinietych. W Polsce przecena akcji osiggneta swoje apogeum w potowie lutego, podczas gdy

na rynku amerykanskim miato to miejsce na poczatku marca. Rekordowa awersja do ryzyka oraz paniczna
wyprzedaz aktywow sprowadzity krajowe indeksy do pozioméw nienotowanych od 2004 roku. Indeks WIG
osiggnat swoje minimum na poziomie 21.274 pkt, a WIG20 spadt do 1.327 pkt. Spotki byly wyceniane ponizej
ich wartosci ksiegowej. Podobna skala przeceny dotkneta rynkéw surowcowych, ktérych kondycja jest kluczowa
dla rynkow wschodzacych. Na poczatku roku barytka ropy wyceniana byta na niewiele ponad 30$, a ceny
miedzi spadty ponizej 3.000$/t.

W drugiej czesci minionego roku mieliSmy do czynienia ze stopniowym stabilizowaniem sie rynkéw finansowych
catego Swiata oraz powrotem kapitatu do bardziej ryzykownych aktywéw. Pesymistyczne prognozy dla
polskiego PKB z poczatku roku okazaty sie mocno przesadzone. Krajowa gospodarka okazata sie relatywnie
odporna na ogolnoswiatowe spowolnienie i w odréznieniu od gospodarek innych krajéw urosta w 2009 r.

o ok. 1,5%. Rynki akgji trwale wzrastaty a trzy kolejne kwartaty zwyzek wyprowadzity polskie indeksy

na poziomy z potowy 2008 r. Po lutowym minimum, WIG urést do korica roku o 88% a WIG20 o 80%.
Pozytywnie zaskoczyty tez wyniki finansowe bankoéw, ktdre spadty co prawda o ponad 30% w poréwnaniu

z rokiem 2008, ale i tak byt to wynik zdecydowanie lepszy od oczekiwan analitykow z poczatku 2009 r.

Na rynkach surowcowych réwniez mieliSmy do czynienia z bardzo mocnym odbiciem cenowym. Wyceny
ropy powrocity w okolice 70$ za barytke, a miedz pod koniec roku kosztowata ok. 7.000$/t. Taka sytuacja,
razem ze wzrostem apetytu na ryzyko, stworzyta bardzo silny impuls wzrostowy dla rynkéw akciji.

Caty rok 2009 stat pod znakiem silnych wzrostow wszystkich gtéwnych krajowych indekséw, WIG zyskat
46,85%, WIG20 33,46% a MWIG40 i SWIG80 odpowiednio 55,24% i 61,84%.

1. Polityka QE — agresywna polityka pieniezna przy stawkach pienigznych bliskich zera i kupowanie przez Banki Centralne instrumentéw finansowych)



Stopy zwrotu funduszy

Skuteczne wykorzystanie zmian zachodzgcych na rynkach kapitatowych pozwolito wypracowac atrakcyjne
stopy zwrotu we wszystkich Funduszach i Subfunduszach zarzadzanych przez Union Investment TFI S.A.

Stopa zwrotu 31.12.2008 - 31.12.2009

Fundusz UniWIBID 7° (w PLN) 5,44%
Subfundusz UniEuribor (w EUR) 4,00%*
Subfundusz UniTotal Trend (w PLN) 10,31%**
Subfundusz UniKorona Pienigzny (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniKorona Obligacje (w PLN) 8,13%
Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa (w PLN) 13,88%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w PLN) 10,18%
Subfundusz UniDolar Obligacje (w USD) 14,49%
Subfundusz UniStoProcent Plus (w PLN) 6,57%
Subfundusz UniStoProcent Bis (w PLN) 5,57%
Subfundusz UniStabilny Wzrost (w PLN) 17,89%
Subfundusz UniAktywnaAlokacja(95%) (w PLN) 11,49%
Subfundusz UniMaxZréwnowazony (w PLN) 21,46%
Subfundusz UniKorona Zréwnowazony (w PLN) 23,85%
Subfundusz UniMaxAkcje (w PLN) 27,50%
Subfundusz UniMaxZagranica (w PLN) 30,40%
Subfundusz UniMaxZagranica (w EUR) 32,44%
Subfundusz UniKorona Akcje (w PLN) 43,34%
Subfundusz UniAkcje Polska 2012 (w PLN) (dawniej: UniAkcje Mistrzostwa Europy 2012) 35,04%
Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa (w PLN) 70,10%
Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek (w PLN) 55,25%

* Stopa zwrotu od utworzenia portfela 03.08.2009 — 31.12.2009
**  Stopa zwrotu od utworzenia portfela 02.11.2009 — 31.12.2009

Zmiany w strukturze aktywoéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w 2009 roku

Przez wiekszg czesé 2009 r. znaczny odsetek inwestoréw zainteresowany byt produktami o najnizszym
poziomie ryzyka, czyli funduszami pienieznymi — w Union Investment wptyneto do nich ponad 800 min zi netto.
Niemniej jednak pdzniejsza koniunktura gietdowa spowodowata dynamiczny naptyw $rodkéw takze do funduszy
akcji — w skali catego roku ulokowano w nich ponad 300 min zt netto.

W rezultacie struktura aktywéw Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo na 31 grudnia 2009 r. wyglgdata
nastepujaco:

zagraniczne akcyjne i 1,*1%

polskie akcje 25,29%

mieszana polityka 20,19%
z ochrong kapitatu 2,42%

zagranicznych papieréw diuznych I 0,87%

polskich papieréw dtuznych 7,21%

pieniezne 42,71%
| | | | | | | |
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Zrédto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.



Dzieki prowadzonym dziataniom udziat Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wzrést
w 2009 z 3.3% do 4,25% a warto$¢ pozyskanych do zarzgdzania $srodkdéw (sprzedaz netto) osiagneta
najwyzszy poziom na przestrzeni historii dziatalnosci firmy.

Zmiany w ofercie produktowej Towarzystwa w 2009 roku

W 2009 r. Towarzystwo uruchomito sprzedaz nowych produktéow inwestycyjnych zaréwno dla klientow
detalicznych (UniSICAV — Balanced Strategy oferujacy optymalizacje dochodu subfundusz zagraniczny)

jak i dla klientéw instytucjonalnych (UniEURIBOR — produkt do zarzadzania nadwyzkami finansowymi w EUR,
UniTotal Trend — optymalizujacy zyski na wzrostach i spadkach oraz Energa Trading — dedykowany Fundusz
do zarzgdzania ptynnoscig w grupie ENERGA). Na polu produktéw systematycznych Union Investment
przygotowato kilka produktéw tematycznych: UniAktywny Plan Oszczedzania, Plan Oszczedzania

LZiarnko do Ziarnka” dedykowany klientom bankéw spétdzielczych oraz UniPlan na Przysziosc.

W wyniku weryfikacji oferty produktowej, w potowie roku dokonalismy potaczenia subfunduszu UniSektor
Nieruchomosci: Nowa Europa z UniAkcje Polska 2012. Podstawowag przestanka potaczenia byto prowadzenie
przez oba podmioty podobnej polityki inwestycyjnej. Kolejnym etapem procesu weryfikacji byto rozpoczecie
pod koniec roku likwidacji subfunduszu UniGlobal, ktérego dochody nie pokrywaty kosztow operacyjnych.

W trosce o jako$¢ obstugi klientow, udostepnilismy Panstwu za posrednictwem dystrybutoréw oferujacych
nasze Fundusze nowoczesng platforme utatwiajaca okreslanie indywidualnego profilu ryzyka. Narzedzie
jest zgodne z wymogami dyrektywy MiFID.

Sukcesy Towarzystwa w 2009 roku

Po raz siédmy z rzedu Union Investment TFI zajeto miejsce na podium (po raz 5. jako lider klasyfikacji)
dorocznego rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych organizowanego przez dziennik Rzeczpospolita
oraz instytut badawczy Analizy on-line. W rankingu oceniano jako$¢ procesu inwestycyjnego, diugoterminowe
wynikoéw funduszy, stabilno$¢ zespotu zarzadzajacych jak réwniez jakos¢ prowadzonej polityki informacyjnej.
Towarzystwo zostato takze liderem rocznego rankingu TFI organizowanego przez firme doradcza Expander

i Gazete Prawng oraz wiceliderem rankingu TFI organizowanego przez Gazete Gieldy Parkiet.

Szanowni Panstwo,

Mamy nadzieje, ze jako$¢ i réznorodnos¢ dostarczanych przez Towarzystwo rozwigzan finansowych w dalszym
ciggu bedzie dobrze dopasowang odpowiedzig na Panstwa zréznicowane potrzeby. Ze swojej strony planujemy
nie tylko utrzymanie wynikow obecnych produktéw w 1 i 2 kwartylu, ale takze rozwijanie nowych strategii
inwestycyjnych i wdrazanie ich do naszej oferty. Liczymy, ze przyjeta przez nas droga rozwoju spotka sie

z Panstwa przychylnym zainteresowaniem. Zachecamy do korzystania z oferowanych rozwigzan.

Z wyrazami szacunku,

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestveyinych Spotka
Akcyina

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalgczonego  sprawozdania  finansowego  UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w  Warszawie przy
ul. Polnej 11 (,Fundusz”), na kidre sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 762.150 tys. ztotych,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
762.675 tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koticzacy sie tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 34.961 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie aktywéw
netto 0 kwote 318.368 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.,

Odpowiedziainos¢ Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
(.., Towarzystwo™} jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje:
Zaprojektowanie, wdrozenie 1 utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan fub bleddéw. dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowodci, a takze dokonywanie szacunkdw ksiegowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng  prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dzialania kontroli wewnetrznej w jednosice. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.



Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno Sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy kornczacy sig tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie 0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami  statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgee opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu zwracamy uwage, Ze zgodnie z informacja zaprezentowang w punkcie
.Kontynuacja dziatania” wprowadzenia do sprawozdania finansowego Funduszu, w dniu
9 lutego 2010 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na przeksztalcenie
Funduszu w Subfundusz UniWIBID wydzielony w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu Komisja
Nadzoru Finansowego nie udziclita zezwolenia na przeksztafcenie.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka
Akcyjna skierowany do uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.,
nr 249, poz. 1839) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
Vo ros
N AU A 2 GO I POR S
\Biégg/ rewident nr 9794 David Pozzecco, Dyrektor

Mariola Szczesiak

14 kwietnia 2010 1.
Warszawa, Polska



Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmuje okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi
zmianami), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy

i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz wyniku z operacji
za okres konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 762 150 tys. zt;

3. bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 r. wykazujacy Aktywa Netto i Kapitaty w wysokosci
762 675 tys. zt;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 34 961 tys. z;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objasniajace;

7. informacje dodatkowsa.

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Jankowska
Dyrektor ds.
Wyceny i Sprawozdawczoséci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 14 kwietnia 2010 r.



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skréconej UniWIBID SFI9 Fundusz zostat utworzony
21 maja 2003 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 137.

Fundusz jest specjalistycznym otwartym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546
Z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Opis

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Funduszu.
Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Fundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Funduszu stosuje sie ograniczenia inwestycyjne obowigzujace dla Funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje Funduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej
plynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére
inwestuje Fundusz.

2. Fundusz moze dokonywac lokat za granica. Papiery wartosciowe i wierzytelnosci objete lub nabyte
za granicg mogq stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz

1. Do 100% wartosci Aktywdw Funduszu jest lokowane w instrumenty rynku pienieznego i inne dtuzne papiery
warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz rok. Udziat instrumentdéw rynku pienieznego
w wartosci Aktywow Funduszu nie powinien by¢ nizszy niz 70%. Fundusz lokujac swoje Aktywa
przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) instrumenty rynku pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) waluty pod warunkiem Ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalona nie rzadziej niz w kazdym
Dniu Wyceny,



7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obca jednego
panstwa lub EURO.

2. Ograniczen dla papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

7. W celu zarzadzania ptynnoscig Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy
rachunkoéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem
na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 21 687,9 tys. ztotych. Jedynym akcjonariuszem
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skiad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XIll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2009 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. Okresem poréwnywalnym,
ktéry obejmuje sprawozdanie jest okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.



Kontynuacja dziatania
Zwracamy uwage na informacje zawartg w Informacji Dodatkowej Funduszu:

W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac zwiagzanych z przeksztatceniem Funduszu UniWIBID w subfundusz w Funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 9 lutego 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na przeksztatcenie wskazanego Funduszu w Subfundusz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Komisja Nadzoru Finansowego, nie udzielita zgody
na przeksztatcenie.

Sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Chtodnej 51.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000104753 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Kategoria jednostek

Fundusz ma jedng kategorie jednostek.
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Tabela uzupelniajgca

Wartosé
. » Wartos¢ wedtug Procentowy
Dtuzne papiery . . .Kra.j Termin Warunki Wa[‘tosc . wedtug wyceny udziat
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . nominalna Liczba . s
wartosciowe ) wykupu oprocentowania ceny nabycia na dzien w aktywach
emitenta w tys. zt N )
w tys. zt bilansowy ogoétem
w tys. zt
Notowane na rynku aktywnym
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DZ131229 ALY WL EleESet Miasto Rybnik (gmina) Polska 2013-12-29 5,59% 228 228 232 226 0,03
rynek regulowany Poland S.A.
Razem notowane na rynku aktywnym 228 228 232 226 0,03
Nienotowane na rynku aktywnym
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
AIG_100212_CD ';‘;:Est;’::;\;zy"s Nie dotyczy AIG Bank Polska S.A. Polska 2010-02-12 5,08% 30000 300 29860 30573 3,96
Nienotowane na . Europejski Fundusz
100310_EFL Nie dotyczy . Polska 2010-03-10 3,73% 1500 150 1496 1501 0,19
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
AIG_100408_CD ';‘y'::j:‘(’:;;zy"r: Nie dotyczy AIG Bank Polska S.A. Polska 2010-08-04 0,00% 11000 11 10723 10831 1,40
100521_MASPEX wre\:l?fl\g;vr;?\ynr: Nie dotyczy Maspex Sp. z 0.0. Polska 2010-05-21 4,68% 20000 200 20000 20102 2,61
AIG_100618_CD ';‘;::St;’::;\;zy"ri Nie dotyczy AIG Bank Polska S.A. Polska 2010-06-18 0,00% 8000 8 7774 7792 1,01
LUCAS_100928_CD ISR GE Nie dotyczy Lukas Bank S.A. Polska 2010-09-28 473% 10000 10 9750 9980 1,29

rynku aktywnym

101219CANPACBPH Nienotowane na Nie dotyczy CAN-PACK S.A Polska 2010-12-19 5,15% 30000 3000 29980 30039 3,89
rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

20110203 INTEGER ws:sgg;xyﬁ Nie dotyczy INTEGER.PL S.A. Polska 2011-02-03 9,87% 5300 5300 5300 5514 0,71
Nienotowane na . Polskie Koleje

PKP 110206 Nie dotyczy ) Polska 2011-02-06 481% 49900 499 49842 50831 6,59
rynku aktywnym Panstwowe S.A.

LUCAS_110221_CD wre]:l?fl\gjvr;?\ynni Nie dotyczy Lukas Bank S.A. Polska 2011-02-21 513% 30000 60 29431 30221 3,92
Nienotowane na ) Europejski Fundusz

110428_EFL Nie dotyczy Polska 2011-04-28 4,65% 10000 1000 9985 9996 1,30

rynku aktywnym Leasingowy S.A.



Dtuzne papiery
wartosciowe

110525 ECHO
INVESTME

110621INT INTEGER

PKP 111129

PKN ORLEN 120227

HTL STREFA SA

120910 PBG

121016POLIMEX

121030 PKO BP SA

121214 CIECH

130515 GTC

130525ECHO
INVESTME

TVN 130614

130927CANPACBPH

140428_GTC

141230 AMREST

150406 CANPACBPH

190625 KRAKOW

Rodzaj rynku

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na

rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Razem nienotowane na rynku aktywnym

Razem dtuzne papiery wartosciowe

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Echo Investment S.A.

INTEGER.PL S.A.

Polskie Koleje
Panstwowe S.A.

PKN Orlen S.A.

HTL-STREFA S.A.

PBG S.A.

Polimex-Mostostal S.A.

Powszechna Kasa
Oszczednosci
Bank Polski S.A.

Ciech S.A.

Globe Trade Centre S.A.

Echo Investment S.A.

TVN S.A.

CAN-PACK S.A

Globe Trade Centre S.A.

AMREST S.A.

CAN-PACK S.A

Miasto Krakéw

Kraj
siedziby
emitenta

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Termin

wykupu

2011-05-25

2011-06-21

2011-11-29

2012-02-27

2012-07-20

2012-10-09

2012-10-16

2012-10-30

2012-12-14

2013-05-15

2013-05-25

2013-06-14

2013-09-27

2014-04-28

2014-12-30

2015-04-06

2019-06-25

Warunki

oprocentowania

5,80%

9,84%

4,80%

4,74%

5,53%

7,78%

7,84%

5,30%

5,66%

6,31%

6,10%

7,04%

5,56%

5,61%

7,65%

5,79%

6,86%

Wartos¢
nominalna
w tys. zt

20500

4000

100000

62100

5000

62400

45000

30000

2500

15000

10000

35000

3000

24000

20000

5000

8333

657533
657761

Liczba

205

400

1000

621

50

624

450

300

25

150

100

350

300

240

2000

500

8333

26186
26414

Wartos¢
wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

20279

4000

97653

58808

5000

62400

45000

30000

2500

14841

10000

34800

3014

23950

20000

5000

8333

649719
649951

Wartosé
wedtug
wyceny
na dzien

bilansowy

w tys. zt

20558

4010

98449

60109

5124

63879

45726

30268

2506

14986

10059

34958

3010

24194

20004

5068

8342

658630
658856

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

2,67

0,52

12,76

7,509

0,66

8,28

5,93

3,92

1,94

1,30

4,53

0,39

0,66

1,08

85,35
85,38
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UniWIBID Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2009 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa
1)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2)  Naleznosci
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery warto$ciowe
5)  Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery wartosciowe.
6)  Nieruchomosci
7) Pozostate aktywa
Il. Zobowiazania
ll.  Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat Funduszu
1)  Kapitat wptacony
2)  Kapitat wyptacony
V. Dochody zatrzymane
1)  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2)  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)
Liczba Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

31.12.2009

771487
9336

1

0

226

226
761924
658630
0

0

8812
762675
647487
4104102
-3456615
115215
114410
805

-27
762675
541937,195
1407,31

31.12.2008

499090
50384

1

0

529

529
448176
387327
0

0

54783
444307
364080
2529892
-2165812
80246
79221
1025

-19
444307
332896,341
1334,67
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4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego
na jednostke uczestnictwa wyrazonego w z})

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
cze$¢é sprawozdania finansowego
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Zestawienie zmian w Aktywach Netto

(w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto

na jednostke uczetnictwa wyrazone w z})

. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

Il.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll.  Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego

3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny

5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

6. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

- data wyceny
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla Depozytariusza
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

2N RO EEN RCo SN

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu

01.01.2009
-31.12.2009

444307
34961
35189

-220

-8
34961
0

0

0

0
283407

1574210

-1290803

318368
762675
665923

1140785,276
-931744,422
209040,854

3265153,214
-2723216,019
541937,195
541937,195

1334,67

1407,31

5,44

1334,62
01.01.2009
1407,31
31.12.2009
1407,31
31.12.2009
1,03

0,00

0,00

0,03

0,00
0,00

01.01.2008
-31.12.2008

393684
25870
25184

693

-7
25870
0

0

0

0
24753

653265

-628512

50623
444307
416868

501676,283
-482508,709
19167,574

2124367,938
-1791471,597
332896,341
332896,341

1254,86

1334,67

6,36

1254,33
01.01.2008
1334,62
31.12.2008
1334,62
31.12.2008
1,06

0,00

0,00

0,03

0,00
0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwany
Funduszem) zostato sporzadzone zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r.
nr 76 poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249,

poz. 1859).

Ujmowanie operacji Funduszu

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodoéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w wycenie Funduszu, jezeli nastagpito

w dniu wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastagpito do tej godziny ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze” HIFO
(highest in first out) polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

W przypadku papieréow wartosciowych denominowanych w walucie zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana
metodg opisang powyzej sktada sie z dwdch elementdw: zrealizowanego zysku lub straty wynikajacego

ze zmiany cen papieru wartosciowego oraz zrealizowanego zysku lub straty wynikajacego ze zmiany kursu
wymiany danej waluty w jakiej jest denominowany papier wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze zmian cen papieréw wartosciowych jest wyliczany jako réznica
pomiedzy wartoscig papierow wartosciowych w cenie sprzedazy w odpowiedniej walucie oraz wybranego
metodg HIFO odpowiedniego pakietu papierow wartosciowych w cenie zakupu w odpowiedniej walucie
przeliczona po $rednim kursie dla danej waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywéw
Funduszu i ustaleniu zobowigzan w Dniu Wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze zmian kursu wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany sprzedawany papier warto$ciowy jest wyliczany jako iloczyn wartosci sprzedawanych
papieréw wartosciowych w cenie zakupu w walucie oraz réznicy pomiedzy srednim kursem dla dane;j
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan w Dniu
Wyceny z dnia sprzedazy papieréw wartosciowych oraz srednim kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia zobowigzan w Dniu
Wyceny waluty z dnia zakupu.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych a takze przychody
odsetkowe w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie funduszem,
optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu, optaty
za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych i poligraficznych,



ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzanh w walutach obcych a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw

w tym dniu wyceny.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

1.

W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzanh oraz kursow, cen i wartosci z godziny 12:00.

Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywdw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywdw Netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.
Wartosé Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu

Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktdre w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu.

Wycena lokat Funduszu

Fundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;j
przez Aktywny Rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2 jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwo$ci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, lub mozliwo$¢é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.



5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 12:00

6. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku,
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego emitenta celem sprawdzenia, czy wystgpity zdarzenia, ktére mogq
wskazywac na znaczgce zwiekszenie lub obnizenie ryzyka kredytowego emitenta, a co za tym idzie
moga znaczgco wptynaé odpowiednio na obnizenie lub zwiekszenie wyceny instrumentu
finansowego), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania, strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym (zdjecie
z instrumentu finansowego wartosci, ktéra przedstawia uznawang za ogolnie stosowang stope
procentowg w krétkim okresie; w przypadku aktualizacji o jeden dzien roboczy korekty dokonuje sie
w oparciu o wskaznik WIBID, overnight).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w pkt 2) ponizej.

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, notowanych na zagranicznym Aktywnym
Rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value),

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w pkt 1) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania warto$ci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Warto$c¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu, w nastepujacy sposoéb:

1) dhluzne papiery wartosciowe, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolinych wbudowanych instrumentéw pochodnych w oparciu o powszechnie uznane
metody estymacji wyceny lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z Aktywnego Rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;



3) instrumenty pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
b. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw
na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciagty.

Modele i metody estymac;ji sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku
— w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w pkt 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.



Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat na listy zastawne, dtuzne
papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty finansowe.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju rynku podajac zagregowang warto$¢ sktadnikéw dla kazdego
Z rodzajéw rynku.

Dodatkowo przedstawiono sktadniki lokat gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Dochody i koszty Funduszu

Dochody Funduszu

1. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw Funduszu
w dochodach, o ktérych mowa powyzej zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Funduszu

1. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$é kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Funduszu. Koszty obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysokosci nie wiekszej niz 1% w skali roku obrotowego od sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie oraz koszty
prowizji maklerskich, optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, stanowigce koszty nielimitowane Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Funduszu jest codziennie pomniejszana o wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Funduszem naliczane zgodnie ze Statutem Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 r., Towarzystwo z wtasnych
srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na zasadach okreslonych

w art. 35 Statutu Funduszu, pokrywato wszelkie koszty nielimitowane Funduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz uczestnikéw Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
Srodkéw w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Fundusz dodatkowego swiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika Funduszu
umowy z Funduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, stanowi czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem okreslonego w art. 35 Statutu Funduszu, naliczonego od Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika Funduszu, spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Funduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wypfate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem.

Spetnienie swiadczenia, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu swiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie pieniezne;.
Realizacja Swiadczenia na rzecz uczestnikow nie wptywa na wartos¢ aktywow netto Funduszu.



Metoda ustalania dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu jednostek uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszto pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Funduszu w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub konwersji uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operac;i.

Dochodem dla celow podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikow uwazanych
za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu zaprezentowano
ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegolnych kategorii lokat.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat charakterze udziatowym, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych

metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie
modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢

w jednoznaczny sposdb wartosci godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem,
metody oszacowania ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkédw moga mie¢ wptyw na prezentacje
wartosci godziwej sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papierow wartosciowych o charakterze diuznym, na kazdy dzieh wyceny dokonywana jest
ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych
danych dotyczacych poszczegdlnych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnym przegladom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego wptywajacego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢
wplyw na prezentowang wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. 98,75% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieh 31 grudnia 2008 odpowiednio 89,80%).



W przypadku Funduszu UniWIBID, dla 98,75% portfela nie istnieje aktywny rynek w swietle Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikéw lokat zgodnie zasadami wyceny sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku okreslonymi w w/w Rozporzadzeniu. W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywow, wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
rézni¢ sie od wartos$ci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci.
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Nota 2 Naleznosci funduszu
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Nota 3 Zobowiazania funduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

*) Wszystkie $rodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w walutach wymienialnych
byly utrzymywane w Deutsche Bank Polska S.A.
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Nota 5 Ryzyka

1)

a)

b)

2)

a)

b)

3)

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony
jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych
papieréw wartosciowych ze stalym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw
dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat
ustalony jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony
jako wartos$¢ bilansowa diuznych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw, instrumentéw
dtuznych przedsiebiorstw, depozytow bankowych, przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony

jako wartos$¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow.

31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ wg Procentowy udziat Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach wyceny na dzien w aktywach
bilansowy ogotem bilansowy ogotem
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
funduszu ryzykiem stopy procentowej, 762150 98,78 448705 89,88
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
wskazanie aktywdéw obciazonych ryzykiem
warto$ci godziwej wynikajacym 18623 2,41 1368 0,27
ze stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe 18623 2,41 1368 0,27
wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkéw pienieznych 743527 96,37 447337 89,61
wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dtuzne papiery warto$ciowe 640233 82,97 386488 77,41
Listy zastawne 102924 13,35 60455 12,12
Inne 370 0,05 394 0,08
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 612870 79,43 414555 83,04
na kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym
na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty 612870 79,43 414555 83,04
swoich obowiazkéw, przy czym w opisie
nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen
Dtuzne papiery wartosciowe 509576 66,03 353706 70,84
Listy zastawne 102924 13,35 60455 12,12
Inne 370 0,05 394 0,08
wskazanie istniejacych przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego 0 0,00 0 0,00
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan
funduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej 0 0,00 0 0,00

koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢é odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych

oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w Statucie Funduszu, za zgodg
i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego na okres dtuzszy

niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 oraz w roku obrotowym konczacym sie
31 grudnia 2008 Fundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota 8 Kredyty i pozyczki
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Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku fundusz posiadat aktywa i zobowigzania
wytacznie w walucie polskie;.
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
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Nota 11 Koszty funduszu
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Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa



Informacja dodatkowa

1.

Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie zwracamy uwage na informacje zamieszczong w punkcie Kontynuacja Dziatania dotyczaca
planowanego przeksztatcenia funduszu UniWIBID w subfundusz w funduszu UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystgpity.
Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajace zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

ani przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac zwigzanych z przeksztatceniem funduszu UniWIBID w subfundusz w funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 9 lutego 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na przeksztatcenie wskazanego Funduszu w Subfundusz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Komisja Nadzoru Finansowego, nie udzielita zgody
na przeksztatcenie.

Inne informacje niz wykazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystapity.



Warszawa, dnia 14 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r., Nr 249, poz 1859 z pézniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniWibid Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — (zwanego dalej ,,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktyw6w zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Piofr Zaczek Bartlomiej Polewczy
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