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Szanowni Pañstwo,

Rok 2005 po raz kolejny udowodni³ jak dynamiczny jest polski rynek kapita³owy. Rynek akcji na wiêkszoœci gie³d œwiatowych zakoñczy³
2005 rok doskona³ymi wynikami, w szczególnoœci na rynkach rozwijaj¹cych siê. Taki wzrost zanotowaliœmy tak¿e na warszawskiej gie³-
dzie. Odzwierciedla to wynik funduszu UniKorona Akcje FIO, którego wartoœæ jednostki uczestnictwa w 2005 roku wzros³a o 25,44%.

Warto zwróciæ równie¿ uwagê na fakt, ¿e po trzech latach silnych wzrostów akcji bardzo dobry rok zanotowa³ fundusz UniStoProcent
Plus FIO, którego aktywa wzros³y a¿ 23-krotnie. W dobie rosn¹cych cen akcji i przy zwiêkszaj¹cym siê zagro¿eniu g³êbok¹ korekt¹ ten
fundusz zyskuje coraz wiêcej zwolenników. Celem tego funduszu jest zapobie¿enie stratom w okresie jednego roku przy jednoczesnej
mo¿liwoœci korzystania z ewentualnych zysków z akcji w czasach dobrej koniunktury.

Wydarzenia w 2005 r. na rynku obligacji skarbowych mo¿na podzieliæ na dwa okresy, rozdzielone wyborami parlamentarnymi. Pier-
wszy z nich charakteryzowa³ siê systematycznym spadkiem inflacji z 3,7% w styczniu do 1,6% w sierpniu. W œlad za tym spad³a tak¿e
rentownoœæ obligacji. Sytuacja ta wp³ynê³a pozytywnie na fundusze obligacji i pozwoli³a wypracowaæ Union Investment TFI SA bardzo
dobre wyniki w tej kategorii aktywów. Drugi okres to czas po wyborach parlamentarnych. Rynki finansowe dosyæ ch³odno przyjê³y no-
we rozdanie polityczne. Jednak po du¿ej przecenie instrumentów finansowych, sytuacja zaczê³a siê stabilizowaæ (zw³aszcza dziêki infla-
cji, która w listopadzie spad³a do 1%) i do koñca roku rynek odrobi³ wiêksz¹ czêœæ strat.

Systematycznie rosn¹ce zainteresowanie produktami oferuj¹cymi wy¿sze zyski od lokat bankowych spowodowa³o znacz¹ce przesuniê-
cie oszczêdnoœci do funduszy inwestycyjnych: pocz¹tkowo do funduszy papierów d³u¿nych, a w ostatnich latach do funduszy akcyj-
nych, przynosz¹cych dwucyfrowe zyski. Wynikiem takiego trendu przy szerokiej i wysokiej jakoœci ofercie produktowej Union Invest-
ment TFI SA jest wzrost aktywów funduszy towarzystwa w 2005 r. do blisko 2,7 mld z³. W porównaniu z 2004 rokiem aktywa zwiêk-
szy³y siê o po³owê.

W ramach rozbudowywania dotychczasowej oferty towarzystwo zaoferowa³o wymagaj¹cym klientom detalicznym dwa nowe produkty
oparte na 8 funduszach zarz¹dzanych przez Union Investment TFI SA: UniPrestige – w sprzeda¿y od wrzeœnia 2005 r., oraz UniVIP
– w sprzeda¿y od listopada 2005 r. Oba utworzone przez towarzystwo produkty daj¹ mo¿liwoœæ nieograniczonego, bez op³at dokony-
wania przeniesieñ œrodków pomiêdzy 8 funduszami zarz¹dzanymi przez Union Investment TFI SA.

Towarzystwo rozbudowa³o równie¿ w czerwcu 2005 r. ofertê „Centrum Zarz¹dzania Aktywami” o us³ugê doradztwa inwestycyjnego
w zakresie obrotu papierami wartoœciowymi, kierowan¹ do klientów instytucjonalnych.

Wyra¿amy g³êbok¹ nadziejê, ¿e oferowane przez Union Investment TFI SA rozwi¹zania, produkty i jakoœæ œwiadczonych przez nas
us³ug spe³niaj¹ Pañstwa oczekiwania. Do³o¿ymy wszelkich starañ, aby w 2006 r. zaoferowaæ produkty i rozwi¹zania na najwy¿szym
poziomie, które spe³ni¹ bie¿¹ce i przysz³e oczekiwania obecnych i nowych klientów Union Investment TFI SA.

Z wyrazami szacunku,

/–/ Ma³gorzata Góra, Prezes Zarz¹du
/–/ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarz¹du
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Pie-
niê¿ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. o wartoœci 382.726 tys. z³, bilans
sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2005 r.,
który wykazuje aktywa netto i kapita³y na su-
mê 388.228 tys. z³, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
wykazuj¹cy dodatni wynik z operacji w kwo-
cie 14.480 tys. z³, zestawienie zmian w akty-
wach netto za rok obrotowy koñcz¹cy siê
tego dnia, wykazuj¹ce zwiêkszenie aktywów
netto o kwotê 102.945 tys. z³, oraz noty
objaœniaj¹ce i informacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniKorona Pieniê¿ny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rz¹dzonego zgodnie z zasadami rachunko-
woœci, okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z póŸniej-
szymi zmianami) oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi. Naszym
zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzo-
ne badanie, wyra¿enie opinii odnoœnie tego
sprawozdania finansowego oraz prawid³o-
woœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych
podstawê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykony-
wania zawodu bieg³ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewi-
dentów w Polsce, oraz Miêdzynarodowych
Standardów Rewizji Sprawozdañ Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj¹, aby badanie
zosta³o zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹
pewnoœæ, ¿e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid³owoœci.
Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu
o metodê wyrywkow¹ dowodów i zapisów
ksiêgowych, z których wynikaj¹ kwoty i in-

formacje zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje równie¿ ocenê
poprawnoœci stosowanych zasad rachunko-
woœci, znacz¹cych szacunków dokonanych
przez Zarz¹d Union Investment Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych SA oraz
ocenê ogólnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyra¿amy przekonanie, ¿e
przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczaj¹c¹ podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Pieniê¿ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹
funduszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy
siê tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowoœci okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi, jest zgodne z wp³ywaj¹cymi
na treœæ sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa i postanowieniami statutu
UniKorona Pieniê¿ny Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego oraz zosta³o sporz¹dzone
na podstawie prawid³owo prowadzonych
we wszystkich istotnych aspektach ksi¹g
rachunkowych.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o których mowa w § 37,
punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami), i s¹
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670

Cz³onek Zarz¹du 

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Pieniê¿ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporz¹dzone na dzieñ
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),
rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami) Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Pie-
niê¿ny Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (dalej zwanego funduszem), daj¹ce pra-
wid³owy i rzetelny obraz sytuacji maj¹tko-
wej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2005 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 382.726 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 388.228 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 14.480 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r. 

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Pieniê¿ny Fundusz In-
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westycyjny Otwarty, zwany dalej „fundu-
szem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skró-
conej UniKorona Pieniê¿ny FIO. Zarejestro-
wany pod numerem RFj 47, utworzony
w dniu 12 wrzeœnia 1996 r.
Z dniem 1 lipca 2005 r. zmianie uleg³a
dotychczasowa nazwa funduszu z UniKo-
rona Rynek Pieniê¿ny FIO na UniKorona
Pieniê¿ny FIO.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym funduszu jest ochro-
na realnej wartoœci aktywów funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Œrodki funduszu lokowane s¹ g³ównie

w instrumenty finansowe rynku pie-
niê¿nego, w przypadku których czas
pozostaj¹cy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokoœæ oprocento-
wania jest ustalana dla okresów nie
d³u¿szych ni¿ jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu wysokiej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie bie¿¹-
cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta pa-
pieru wartoœciowego oraz ich wp³ywu
na kszta³towanie siê rynkowych stóp
procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i instru-

menty rynku pieniê¿nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pañstwie cz³on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pañstwach
nale¿¹cych do OECD innych ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañ-
stwie cz³onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿
rok od dnia, w którym po raz pierw-
szy nast¹pi zaoferowanie tych
papierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w pkt 1) i 2), spe³nia-
j¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93, ust. 1, pkt 4) Ustawy,
lub których emitent spe³nia te
wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w pkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw maj¹tkowych
bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy³¹cznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak¿e za zgo-
d¹ Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d w bankach zagranicznych, o ter-
minie zapadalnoœci nie d³u¿szym ni¿
rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub które
mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdematerializo-

wane papiery wartoœciowe, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94, ust. 1,
pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, pod warunkiem ¿e:
n fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie
z polityk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem rynku pieniê¿-

nego, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane
do 100% w instrumenty finansowe
rynku pieniê¿nego, przy czym udzia³
instrumentów finansowych rynku pie-
niê¿nego nie powinien byæ ni¿szy ni¿
70% wartoœci aktywów funduszu.
W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunków rynkowych wy³¹cznie
w interesie uczestników udzia³ instru-
mentów finansowych rynku pieniê¿ne-
go w aktywach funduszu mo¿e byæ
mniejszy ni¿ 70%. W pozosta³ej czêœci
fundusz mo¿e inwestowaæ swoje
aktywa w inne papiery wartoœciowe
i instrumenty finansowe.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych
do 5% wartoœci aktywów funduszu
mo¿e byæ lokowane w papiery war-
toœciowe lub instrumenty rynku
pieniê¿nego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
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z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkowskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego
papiery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty,
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s¹ na
czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni¿ oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunków rozliczenio-
wych zawierane s¹ na warunkach

uzgodnionych z depozytariuszem nie
gorszych ni¿ oferowane przez depozy-
tariusza innym klientom instytucjonal-
nym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Pie-
niê¿ny Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporz¹dzone jest na dzieñ 31 grudnia
2005 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. Okresem porównywal-
nym, który obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.
Union Investment TFI SA zamierza doko-
naæ przekszta³cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarz¹dzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Pieniê¿ny FIO, w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusze inwestycyjne podle-
gaj¹ce przekszta³ceniu stan¹ siê subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powsta³e-
go w wyniku przekszta³cenia.

8

Sprawozdanie finansowe UniKorona Pieniê¿ny FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



W sierpniu 2005 r. towarzystwo z³o¿y³o
do Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d wniosek dotycz¹cy przekszta³cenia
istniej¹cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi³o czasowo niniejszy
wniosek, w zwi¹zku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy
ulicy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra Fi-
nansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr
231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami)
oraz sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie fi-
nansowe UniKorona Pieniê¿ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem) zgodnie z przepisami te-
go rozporz¹dzenia. Sprawozdanie za okres
porównywalny zosta³o sporz¹dzone na
podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finan-
sów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na pod-
stawie dowodów ksiêgowych w okre-
sie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej go-
dzinie lub nast¹pi³o do tej godziny, ale
zosta³o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglêdnia siê w naj-
bli¿szej wycenie aktywów funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug warto-
œci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej ce-
ny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci
ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d¹ opisan¹ powy¿ej, sk³ada siê
z dwóch elementów: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod¹ HIFO
odpowiedniego pakietu papierów war-
toœciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po œred-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych, oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie po-
siadanego sk³adnika.

5. Przychody z lokat obejmuj¹ w szczegól-
noœci dodatnie saldo ró¿nic kursowych
powsta³e w zwi¹zku z wycen¹ œrodków
pieniê¿nych, nale¿noœci oraz zobowi¹-
zañ w walutach obcych a tak¿e przy-
chody odsetkowe, w sk³ad których
wchodz¹ odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procento-
wej albo – w przypadku d³u¿nych pa-
pierów wartoœciowych wycenianych
w wartoœci godziwej – naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych

papierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

6. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy-
chody odsetkowe od d³u¿nych papie-
rów wartoœciowych, wycenianych
w wartoœci godziwej, nalicza siê
zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papierów wartoœciowych przez
emitenta.

7. Koszty funduszu obejmuj¹ w szcze-
gólnoœci koszty limitowane, koszty
nielimitowane, ujemne saldo ró¿nic
kursowych, powsta³e w zwi¹zku z wy-
cen¹ œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci
oraz zobowi¹zañ w walutach obcych,
a tak¿e koszty odsetkowe.

8. Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u
wyp³aconego jest dzieñ zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w okreœlonym dniu wyceny nie
uwzglêdnia siê zmian w kapitale
wp³aconym oraz zmian kapita³u wyp³a-
conego, zwi¹zanych z wp³atami lub
wyp³atami ujmowanymi w rejestrze
uczestników w tym dniu wyceny.

9. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci
aktywów netto funduszu w dniu
wyceny podzielonej przez liczbê
wszystkich jednostek uczestnictwa,
które w tym dniu s¹ w posiadaniu
uczestników funduszu.
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Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego rynku
jako rynku spe³niaj¹cego ³¹cznie kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem

obrotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku
1. Kategorie lokat, takie jak: listy zastaw-

ne, d³u¿ne papiery wartoœciowe, instru-
menty pochodne, tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu, notowanych na aktyw-
nym rynku, wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na
podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci
stanowi¹cej jego odpowiednik,
z uwzglêdnieniem korekt wartoœci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy sk³adnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiêcej
ni¿ jednym aktywnym rrynku, wartoœci¹
godziw¹ jest kurs ustalony na rynku
g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na ko-

niec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których
mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie
oszacowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na
aktywnym rynku uznaje siê wartoœæ
wyznaczon¹ poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk³adnika lokat:
1) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-

wych, listów zastawnych, notowa-
nych na krajowym aktywnym rynku,
wyznaczon¹ przez zastosowanie od-
powiedniego modelu wyceny sk³ad-
nika lokat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez
naliczanie zmiany wartoœci in-
strumentu, traktuj¹c jako koszt
utrzymania stronê bid na war-
szawskim rynku miêdzybanko-
wym (zdjêcie z instrumentu
finansowego wartoœci, która
przedstawia uznawan¹ za ogól-
nie stosowan¹ stopê procento-
w¹ w krótkim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 2) poni¿ej;

2) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych notowa-
nych na zagranicznym aktywnym

rynku, w tym wyznaczon¹ przez za-
stosowanie odpowiedniej metody
estymacji wartoœci godziwej, takiej
jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego
sk³adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 1) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych me-
tod nie odzwierciedla wartoœci go-
dziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu

nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê, z zastrze¿eniem art. 37
statutu funduszu, w nastêpuj¹cy
sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów
pochodnych w oparciu o po-
wszechnie uznane metody esty-
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macji wyceny lokat przy zastoso-
waniu parametrów pobranych
z aktywnego rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹
œciœle powi¹zane z wycenianym
papierem d³u¿nym, wówczas
wartoœæ wycenianego papieru
d³u¿nego bêdzie stanowiæ sumê
wartoœci d³u¿nego papieru war-
toœciowego (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych),
wyznaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych in-
strumentów pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych in-
strumentów pochodnych w opar-
ciu o powszechnie uznane meto-
dy estymacji wyceny lokat przy
zastosowaniu parametrów po-
branych z aktywnego rynku;

3) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe bê-
d¹ pobierane z aktywnego rynku,
przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych,

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa,

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

4) jednostki uczestnictwa i tytu³y
uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspólnego inwestowania ma-
j¹ce siedzibê za granic¹ – w oparciu
o ostatnio og³oszon¹ wartoœæ akty-
wów netto na jednostkê uczestni-
ctwa lub tytu³ uczestnictwa,
z uwzglêdnieniem zdarzeñ maj¹cych
wp³yw na wartoœæ godziw¹, jakie
mia³y miejsce po dniu og³oszenia
wartoœci aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa lub tytu³
uczestnictwa;

5) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-

go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ prze-
szacowania, nowo ustalon¹ skorygo-
wan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana
modelu wyceny bêdzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przeliczeniu
wed³ug ostatniego dostêpnego œrednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹cych
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz banków
prowadz¹cych rachunki papierów war-
toœciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia siê wed³ug zasad przyjêtych
dla tych papierów wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej
po¿yczki papierów wartoœciowych,
w rozumieniu rozporz¹dzenia o po¿ycz-
kach papierów wartoœciowych, o któ-
rym mowa w pkt 1, ustala siê wed³ug
zasad przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów

wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
drugiej strony do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod¹ skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na listy
zastawne oraz d³u¿ne papiery wartoœciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na sk³adniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wed³ug
rodzaju rynku.
Dodatkowo przedstawiono sk³adniki lokat
gwarantowane przez skarb pañstwa.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani
innych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 1,5%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
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ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie
rejestru aktywów funduszu i prowadzenie
rachunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce kosz-
ty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 1,5% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 0,8%
przeznaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
0,8%, towarzystwo pokrywa je ze
œrodków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 0,5% œrodków
wp³acanych na nabycie jednostek
uczestnictwa. Wysokoœæ stawki op³aty
manipulacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 39 statutu funduszu, pokrywa-
³o wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadczenie

pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na zasa-
dach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment TFI
SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian stoso-
wanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.
W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale¿a-
³a od rodzaju operacji. Je¿eli nabycie al-
bo zbycie sk³adników lokat by³o objête
systemem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u trans-
akcji, to papiery wartoœciowe bêd¹ce
przedmiotem tej transakcji by³y ujmo-
wane pod dat¹ jej zawarcia. Je¿eli na-
bycie albo zbycie sk³adników lokat nie
by³o objête systemem gwarantuj¹cym
prawid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u zawartej transakcji, nabycie lub
zbycie ujmowane by³o w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane by-
³y jako sk³adniki lokat funduszu pod da-
t¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do od-
kupu” pod dat¹ zawarcia.

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wyce-
ny aktywa funduszu wyceniane by³y, a zo-
bowi¹zania ustalane by³y wed³ug stanów
odpowiednio aktywów i zobowi¹zañ
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oraz kursów, cen i wartoœci z dnia
poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie do-
stêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostro¿nej wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-
duszu wycenia siê, a zobowi¹zania fun-
duszu ustala siê wed³ug wiarygodnie
oszacowanej wartoœci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoœæ godziwa
to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery wartoœcio-
we, nienotowanych na aktywnym rynku
aktywów – wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika

lokat przez wyspecjalizowan¹, nie-
zale¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego
rodzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest
rzetelne oszacowanie przez tê jed-
nostkê przep³ywów pieniê¿nych
zwi¹zanych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejœciowe pochodz¹ z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat za pomoc¹ powszechnie
uznanych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat, dla którego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
og³oszonej na aktywnym rynku ce-
ny nieró¿ni¹cego siê istotnie sk³ad-
nika, w szczególnoœci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty
ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa³ w bilansie strukturê
sk³adników lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasyfi-
kacji sk³adników lokat jest ich obrót na
rynku aktywnym. W bilansie wykazywa-
ne s¹ sk³adniki lokat w podziale na
sk³adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji. „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z tytu-
³u odsetek od d³u¿nych papierów war-
toœciowych” ewidencjonowane s¹ od-
setki kuponowe naliczone od papierów
d³u¿nych wycenianych w wartoœci go-
dziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych nie-
notowanych na aktywnym rynku meto-
d¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.
Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne pa-
piery wartoœciowe nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane s¹ w skory-
gowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.
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Szczegó³owy opis metodologii
wyliczania wskaŸników, o których
mowa w przepisach dotycz¹cych
prospektu i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich, po-
datków zwi¹zanych z nabyciem
lub zbyciem sk³adników portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op³at
ponoszonych bezpoœrednio przez
uczestnika,

5) wartoœci œwiadczeñ
dodatkowych,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który
przedstawiane s¹ dane.

2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne funduszu

uwzglêdnione we wskaŸniku WKC,
I – oznacza koszty operacyjne funduszy

i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadaj¹ce na tytu³y uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug
wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pierów wartoœciowych, instrumen-
tów rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych
Kosztów Ca³kowitych (wskaŸnik
SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypada-
j¹ce na nabyte tytu³y uczestnictwa
mo¿liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, które wchodzi³yby do wskaŸnika
WKC, gdyby wskaŸnik ten by³ publiko-
wany, oraz op³at z tytu³u zbycia lub
odkupienia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 286.743
Nale¿noœci 5.614
Lokaty 280.512
Aktywa netto 285.283

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 286.743
Nale¿noœci 380
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 0
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 61.837
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 223.909
Aktywa netto 285.283

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 30.620
Odsetki 18.112
Koszty operacyjne 7.009
Koszty operacyjne netto 6.782
Wynik z operacji 22.863

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 30.420
Przychody odsetkowe 30.420
Koszty operacyjne 6.810
Koszty operacyjne netto 6.582
Wynik z operacji 22.863

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentownoœæ
funduszu
W bie¿¹cym okresie sprawozdawczym
nie wyst¹pi³y b³êdy podstawowe,
w tym korekty wyceny aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa, sytuacje
wymagaj¹ce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywów netto na jednostkê uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia siê
transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzia³ania
Zdaniem Zarz¹du Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
nie wystêpuje niepewnoœæ co do mo¿liwo-
œci kontynuowania dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37,
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Pieniê¿ny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej „funduszem”)
oœwiadcza, ¿e dane dotycz¹ce stanów ak-
tywów zapisanych na rachunkach pieniê¿-
nych i rachunkach papierów wartoœcio-
wych jak te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹-
cych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu za okres od
1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. s¹ zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê, wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. o wartoœci 532.467 tys. z³, bilans
sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2005 r.,
który wykazuje aktywa netto i kapita³y na su-
mê 532.330 tys. z³, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
wykazuj¹cy dodatni wynik z operacji w kwo-
cie 31.047 tys. z³, zestawienie zmian w akty-
wach netto za rok obrotowy koñcz¹cy siê te-
go dnia, wykazuj¹ce zwiêkszenie aktywów
netto o kwotê 269.320 tys. z³, oraz noty
objaœniaj¹ce i informacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rz¹dzonego zgodnie z zasadami rachun-
kowoœci, okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z póŸ-
niejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Na-
szym zadaniem jest, w oparciu o przepro-
wadzone badanie, wyra¿enie opinii odno-
œnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stano-
wi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykonywa-
nia zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych
przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów
w Polsce, oraz Miêdzynarodowych Standar-
dów Rewizji Sprawozdañ Finansowych.
Przepisy te wymagaj¹, aby badanie zosta³o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
sób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, ¿e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid³owoœci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metodê wyrywko-
w¹ dowodów i zapisów ksiêgowych, z któ-
rych wynikaj¹ kwoty i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci sto-
sowanych zasad rachunkowoœci, znacz¹-
cych szacunków dokonanych przez Zarz¹d
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA oraz ocenê ogólnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
¿amy przekonanie, ¿e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹
podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹
funduszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
oraz wynik z operacji za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, zgodnie z zasada-
mi rachunkowoœci okreœlonymi w ustawie
z dnia 29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowo-
œci oraz wydanymi na jej podstawie prze-
pisami wykonawczymi, jest zgodne
z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania fi-
nansowego przepisami prawa i postano-
wieniami statutu UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
zosta³o sporz¹dzone na podstawie prawi-
d³owo prowadzonych we wszystkich istot-
nych aspektach ksi¹g rachunkowych.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o których mowa w § 37,
punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami), i s¹
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporz¹dzone na dzieñ
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia 1994 r.
o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694, z póŸniejszymi zmianami), rozpo-
rz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami), Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego funduszem), daj¹ce prawi-
d³owy i rzetelny obraz sytuacji maj¹tkowej
i finansowej funduszu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. oraz wyniku finansowego za okres
koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 532.467 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 532.330 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 31.047 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r. 

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Obligacje Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej „fun-
duszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniKorona Obligacje FIO. Zareje-
strowany pod numerem RFj 35, utworzony
w dniu 22 wrzeœnia 1999 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy wzrost
wartoœci atywów funduszu w wyniku loko-
wania œrodków w papiery wartoœciowe i in-
ne prawa maj¹tkowe. Fundusz nie gwaran-
tuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Œrodki funduszu lokowane s¹ przede

wszystkim w d³u¿ne papiery wartoœcio-
we zapewniaj¹ce konkurencyjne opro-
centowanie, zarówno o charakterze
sta³ym jak i zmiennym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z atywów funduszu przy zacho-
waniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w papiery wartoœcio-
we s¹ dokonywane przede wszystkim
na podstawie bie¿¹cej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartoœciowego
oraz ich wp³ywu na kszta³towanie siê
rynkowych stóp procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje atywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje atywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i instru-
menty rynku pieniê¿nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pañstwie cz³on-
koskim lub na wybranych rynkach

zorganizowanych w pañstwach
nale¿¹cych do OECD innych ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañ-
stwie cz³onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿
rok od dnia, w którym po raz pierw-
szy nast¹pi zaoferowanie tych pa-
pierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w ppkt 1) i 2), spe³-
niaj¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,
lub których emitent spe³nia te
wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w ppkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw maj¹tkowych
bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy³¹cznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a tak¿e za
zgod¹ Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub
które mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdematerializo-
wane papiery wartoœciowe, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94, ust. 1, pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¿e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie z poli-
tyk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem obligacji,

w którym œrodki pieniê¿ne uczestników
funduszu bêd¹ lokowane do 100%
w obligacje oraz inne d³u¿ne papiery
wartoœciowe, przy czym udzia³ obligacji
i innych d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych w aktywach funduszu nie powi-
nien byæ ni¿szy ni¿ 90% wartoœci akty-
wów funduszu. W uzasadnionych wy-
padkach istotnych zmian warunków
rynkowych wy³¹cznie w interesie
uczestników udzia³ obligacji i innych
d³u¿nych papierów wartoœciowych
w aktywach funduszu mo¿e byæ mniej-
szy ni¿ 90%. W pozosta³ej czêœci fun-
dusz mo¿e inwestowaæ swoje aktywa
w inne papiery wartoœciowe i instru-
menty finansowe.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.
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4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego pa-
piery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty

w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy
do grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s¹
na czas trwania tych lokat na warun-
kach nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom insty-
tucjonalnym. Umowy rachunków
rozliczeniowych zawierane s¹ na
warunkach uzgodnionych z depozyta-
riuszem nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorcówpod prowadzone-
go przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warsza-
wy w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodar-
czy Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r. pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporz¹dzone jest na dzieñ 31 grudnia
2005 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. Okresem porównywal-
nym, który obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.
Union Investment TFI SA zamierza doko-
naæ przekszta³cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarz¹dzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Obligacje FIO, w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusze inwestycyjne podle-
gaj¹ce przekszta³ceniu stan¹ siê subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powsta³e-
go w wyniku przekszta³cenia.
W sierpniu 2005 r. towarzystwo z³o¿y³o
do Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d wniosek dotycz¹cy przekszta³cenia
istniej¹cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
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subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi³o czasowo niniejszy
wniosek, w zwi¹zku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy
ulicy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci ( (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra Fi-
nansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem) zgodnie z przepisami
tego rozporz¹dzenia. Sprawozdanie za
okres porównywalny zosta³o sporz¹dzone
na podstawie rozporz¹dzenia Ministra
Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na pod-
stawie dowodów ksiêgowych w okre-
sie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej
godzinie lub nast¹pi³o do tej godziny,
ale zosta³o udokumentowane po tej
godzinie, transakcje uwzglêdnia siê
w najbli¿szej wycenie aktywów
funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug warto-
œci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej ce-
ny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci

ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-
nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d¹ opisan¹ powy¿ej, sk³ada siê
z dwóch elementów: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod¹ HIFO
odpowiedniego pakietu papierów war-
toœciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po œred-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie po-
siadanego sk³adnika.

5. Przychody z lokat obejmuj¹ w szczegól-
noœci dodatnie saldo ró¿nic kursowych
powsta³e w zwi¹zku z wycen¹ œrodków
pieniê¿nych, nale¿noœci oraz zobowi¹-
zañ w walutach obcych a tak¿e przy-
chody odsetkowe, w sk³ad których
wchodz¹ odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej
albo – w przypadku d³u¿nych papierów
wartoœciowych wycenianych w warto-
œci godziwej – naliczone zgodnie

z zasadami ustalonymi dla tych pa-
pierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

6. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d³u¿nych papierów
wartoœciowych, wycenianych w warto-
œci godziwej, nalicza siê zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papierów
wartoœciowych przez emitenta.

7. Koszty funduszu obejmuj¹ w szczegól-
noœci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ró¿nic kurso-
wych, powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych, a tak-
¿e koszty odsetkowe.

8. Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u wy-
p³aconego jest dzieñ zbycia lub odku-
pienia jednostek uczestnictwa. Na po-
trzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa w okre-
œlonym dniu wyceny nie uwzglêdnia siê
zmian w kapitale wp³aconym oraz
zmian kapita³u wyp³aconego zwi¹za-
nych z wp³atami lub wyp³atami ujmo-
wanymi w rejestrze uczestników w tym
dniu wyceny.

9. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich
jednostek uczestnictwa, które w tym
dniu s¹ w posiadaniu uczestników
funduszu.
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Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego rynku
jako rynku spe³niaj¹cego ³¹cznie kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem ob-

rotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku
1. Kategorie lokat takie jak: listy zastaw-

ne, d³u¿ne papiery wartoœciowe, instru-
menty pochodne, tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za gra-
nic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie do-
konywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na
podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci stano-
wi¹cej jego odpowiednik, z uwzglêd-
nieniem korekt wartoœci godziwej
zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy sk³adnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiêcej
ni¿ jednym aktywnym rynku, wartoœci¹
godziw¹ jest kurs ustalony na rynku
g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na ko-

niec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których mo-
wa w pkt 1, w dniu dokonywania wy-
ceny fundusz okreœla o godzinie 12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje siê wartoœæ wy-
znaczon¹ poprzez zastosowanie meto-
dy najbardziej odpowiedniej dla dane-
go sk³adnika lokat:
1) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-

wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych – notowanych na
krajowym aktywnym rynku, wyzna-
czon¹ przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny sk³adni-
ka lokat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoœci instru-
mentu, traktuj¹c jako koszt utrzy-
mania stronê bid na warszaw-
skim rynku miêdzybankowym
(zdjêcie z instrumentu finanso-
wego wartoœci, która przedsta-
wia uznawan¹ za ogólnie stoso-
wan¹ stopê procentow¹ w krót-
kim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 2) poni¿ej.

2) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, notowa-
nych na zagranicznym aktywnym

rynku, w tym wyznaczon¹ przez za-
stosowanie odpowiedniej metody
estymacji wartoœci godziwej, takiej
jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
œci godziwej danego sk³adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 1) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych me-
tod nie odzwierciedla wartoœci go-
dziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu nie-

notowanych na aktywnym rynku wy-
znacza siê, z zastrze¿eniem art. 37 sta-
tutu funduszu, w nastêpuj¹cy sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów
pochodnych w oparciu o po-
wszechnie uznane metody esty-
macji wyceny lokat przy zastoso-
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waniu parametrów pobranych
z aktywnego rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹
œciœle powi¹zane z wycenianym
papierem d³u¿nym, wówczas
wartoœæ wycenianego papieru
d³u¿nego bêdzie stanowiæ sumê
wartoœci d³u¿nego papieru war-
toœciowego (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych
instrumentów pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych
instrumentów pochodnych
w oparciu o powszechnie uzna-
ne metody estymacji wyceny
lokat przy zastosowaniu parame-
trów pobranych z aktywnego
rynku;

3) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe bê-
d¹ pobierane z aktywnego rynku,
przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

4) jednostki uczestnictwa i tytu³y
uczestnictwa emitowane przez in-
stytucje wspólnego inwestowania
maj¹ce siedzibê za granic¹ –
w oparciu o ostatnio og³oszon¹
wartoœæ aktywów netto na jed-
nostkê uczestnictwa lub tytu³ uczest-
nictwa, z uwzglêdnieniem zdarzeñ
maj¹cych wp³yw na wartoœæ godzi-
w¹, jakie mia³y miejsce po dniu
og³oszenia wartoœci aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa lub tytu³
uczestnictwa;

5) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-

go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ
przeszacowania, nowo ustalon¹
skorygowan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana
modelu wyceny bêdzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przeliczeniu
wed³ug ostatniego dostêpnego œrednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹cych
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz banków
prowadz¹cych rachunki papierów war-
toœciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia siê wed³ug zasad przyjêtych
dla tych papierów wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej po-
¿yczki papierów wartoœciowych, w ro-
zumieniu rozporz¹dzenia o po¿yczkach
papierów wartoœciowych, o którym
mowa w pkt 1, ustala siê wed³ug za-
sad przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów

wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
drugiej strony do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod¹ skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na listy
zastawne, d³u¿ne papiery wartoœciowe
oraz instrumenty pochodne.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii pa-
pierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na sk³adniki lo-
kat dopuszczone oraz niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym wed³ug ro-
dzaju rynku oraz notowane i nienotowane
na rynku aktywnym.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani in-
nych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 2%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,

40

Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce kosz-
ty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 2% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 1,2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze œrod-
ków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 1% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadczenie
pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na zasa-
dach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane

przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian stoso-
wanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.

W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale¿a-
³a od rodzaju operacji. Je¿eli nabycie al-
bo zbycie sk³adników lokat by³o objête
systemem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u trans-
akcji, to papiery wartoœciowe bêd¹ce
przedmiotem tej transakcji by³y ujmo-
wane pod dat¹ jej zawarcia. Je¿eli na-
bycie albo zbycie sk³adników lokat nie
by³o objête systemem gwarantuj¹cym
prawid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u zawartej transakcji, nabycie lub
zbycie ujmowane by³o w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu pod
dat¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do od-
kupu” pod dat¹ zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane by³y, a zobo-
wi¹zania ustalane by³y wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz kur-
sów, cen i wartoœci z dnia poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie do-
stêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
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cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostro¿nej wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-
szu wycenia siê, a zobowi¹zania funduszu
ustala siê wed³ug wiarygodnie oszacowa-
nej wartoœci godziwej. Wiarygodnie osza-
cowana wartoœæ godziwa to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery warto-
œciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywów – wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-

kat przez wyspecjalizowan¹, nieza-
le¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego
rodzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest
rzetelne oszacowanie przez tê jed-

nostkê przep³ywów pieniê¿nych
zwi¹zanych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejœciowe pochodz¹ z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat za pomoc¹ powszechnie
uznanych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat, dla którego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
og³oszonej na aktywnym rynku
ceny nieró¿ni¹cego siê istotnie
sk³adnika, w szczególnoœci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty
ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
Do koñca roku 2004 papiery wartoœciowe
wyemitowane przez Dexia Hypo Berlin wy-
ceniane by³y przez fundusz w koszcie naby-
cia oraz naliczane by³y odsetki wg stopy
okreœlonej dla bie¿¹cego okresu odsetko-
wego. Opisane papiery wartoœciowe by³y
dopuszczone do notowañ na rynku w Berli-
nie a wyceniane w koszcie nabycia z uwagi
na fakt, i¿ brak by³o transakcji dokonywa-
nych na tych papierach wartoœciowych.
Nowe przepisy rachunkowe wprowadzi³y
koniecznoœæ zmiany tej metody na wycenê
w oparciu o model zdyskontowanych
przep³ywów pieniê¿nych.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa³ w bilansie strukturê
sk³adników lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasyfi-
kacji sk³adników lokat jest ich obrót na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane s¹ sk³adniki lokat w podziale na

sk³adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z tytu-
³u odsetek od d³u¿nych papierów war-
toœciowych” ewidencjonowane s¹ od-
setki kuponowe naliczone od papierów
d³u¿nych wycenianych w wartoœci go-
dziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.
Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne pa-
piery wartoœciowe nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane s¹ w skory-
gowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
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tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczegó³owy opis metodologii
wyliczania wskaŸników, o których
mowa w przepisach dotycz¹cych
prospektu i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich,
podatków zwi¹zanych z naby-
ciem lub zbyciem sk³adników
portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem lub
odkupieniem jednostek uczest-
nictwa lub innych op³at ponoszo-
nych bezpoœrednio przez uczest-
nika,

5) wartoœci œwiadczeñ dodatko-
wych,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC,

I – oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadaj¹ce na tytu³y uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug
wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pierów wartoœciowych, instrumen-
tów rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147, ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych
Kosztów Ca³kowitych (wskaŸnik
SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypada-
j¹ce na nabyte tytu³y uczestnictwa
mo¿liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, które wchodzi³yby do wskaŸnika
WKC, gdyby wskaŸnik ten by³ publiko-
wany, oraz op³at z tytu³u zbycia lub
odkupienia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 265.890
Nale¿noœci 6.918
Lokaty 257.887
Aktywa netto 263.010

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 265.890
Nale¿noœci 746
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 13.110
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 143.339
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 107.611
Aktywa netto 263.010

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 21.050
Odsetki 19.428
Koszty operacyjne 8.431
Koszty operacyjne netto 8.378
Wynik z operacji 15.908

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 20.846
Przychody odsetkowe 20.844
Koszty operacyjne 8.228
Koszty operacyjne netto 8.175
Wynik z operacji 15.907

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu
W bie¿¹cym okresie sprawozdawczym
nie wyst¹pi³y b³êdy podstawowe,
w tym korekty wyceny aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa, sytuacje
wymagaj¹ce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywów netto na jednostkê uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia siê
transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzia³ania
Zdaniem Zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37,
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych – Deutsche Bank Polska SA
jako depozytariusz dla UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej „funduszem”) oœwiadcza, ¿e
dane dotycz¹ce stanów aktywów zapisa-
nych na rachunkach pieniê¿nych i rachun-
kach papierów wartoœciowych jak te¿ po¿yt-
ków z nich wynikaj¹cych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym funduszu za
okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
s¹ zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Zrównowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib¹ w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada siê:
wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, zestawienie lokat wed³ug stanu
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. o wartoœci
613.978 tys. z³, bilans sporz¹dzony na dzieñ
31 grudnia 2005 r., który wykazuje aktywa
netto i kapita³y na sumê 691.198 tys. z³,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹cy dodatni
wynik z operacji w kwocie 78.760 tys. z³,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹-
ce zwiêkszenie aktywów netto o kwotê
141.032 tys. z³, oraz noty objaœniaj¹ce
i informacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych, oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniKorona Zrównowa¿o-
ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporz¹dzonego zgodnie z zasadami rachun-
kowoœci, okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z póŸniej-
szymi zmianami) oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi. Naszym
zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzo-
ne badanie, wyra¿enie opinii odnoœnie tego
sprawozdania finansowego oraz prawid³o-
woœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych
podstawê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykonywa-
nia zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych
przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów
w Polsce, oraz Miêdzynarodowych Standar-
dów Rewizji Sprawozdañ Finansowych.
Przepisy te wymagaj¹, aby badanie zosta³o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
sób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, ¿e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid³owoœci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metodê wyrywko-
w¹ dowodów i zapisów ksiêgowych, z któ-

rych wynikaj¹ kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci sto-
sowanych zasad rachunkowoœci, znacz¹cych
szacunków dokonanych przez Zarz¹d Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwesty-
cyjnych SA oraz ocenê ogólnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra¿amy
przekonanie, ¿e przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczaj¹c¹ podstawê
dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Zrównowa¿ony Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego przedsta-
wia rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹
funduszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy
siê tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
woœci okreœlonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
œnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ spra-
wozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu UniKorona Zrów-
nowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego oraz zosta³o sporz¹dzone na podstawie
prawid³owo prowadzonych we wszystkich
istotnych aspektach ksi¹g rachunkowych.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o których mowa w § 37,
punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami), i s¹
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Zrównowa¿ony
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporz¹dzone
na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
obejmuje okres od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),
rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami) Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Zrów-
nowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
daj¹ce prawid³owy i rzetelny obraz sytuacji
maj¹tkowej i finansowej funduszu na dzieñ
31 grudnia 2005 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 613.978 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 691.198 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 78.760 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r. 

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Zrównowa¿ony Fun-
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dusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
„funduszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ na-
zwy skróconej UniKorona Zrównowa¿o-
ny FIO. Zarejestrowany pod numerem
RFj 48, utworzony w dniu 1 czerwca
1995 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœcio-
we i inne prawa maj¹tkowe. Fundusz
nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje, obligacje i inne pa-
piery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku
niewyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

5. Przy ustalaniu proporcji udzia³u w akty-
wach funduszu akcji i d³u¿nych papie-
rów wartoœciowych brane bêd¹ pod
uwagê w szczególnoœci czynniki wa-
runkuj¹ce sytuacje na rynkach akcji
oraz kszta³towanie siê i perspektywy
rentownoœci d³u¿nych papierów
wartoœciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i in-
strumenty rynku pieniê¿nego do-
puszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w pañstwie
cz³onkoskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w pañ-
stwach nale¿¹cych do OECD innych
ni¿ Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañ-
stwie cz³onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿
rok od dnia, w którym po raz pierw-
szy nast¹pi zaoferowanie tych pa-
pierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w ppkt 1) i 2), spe³-
niaj¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub
których emitent spe³nia te wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w ppkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw maj¹tkowych
bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy³¹cznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,

instytucjach kredytowych, a tak¿e za
zgod¹ Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub
które mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdematerializo-
wane papiery wartoœciowe, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94, ust. 1,
pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, pod warunkiem ¿e:
n fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie z po-
lityk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu zrówno-

wa¿onego, w którym œrodki pieniê¿ne
uczestników funduszu bêd¹ lokowane
do 100% w akcje oraz d³u¿ne papiery
wartoœciowe, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 20% i nie wy¿szy ni¿ 80% wartoœci
aktywów funduszu. W przypadku zmia-
ny warunków rynkowych wy³¹cznie
w interesie uczestników mo¿e mieæ
miejsce zmiana wy¿ej wymienionych
proporcji.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
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lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego
papiery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski

oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty,
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s¹ na

czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom insty-
tucjonalnym. Umowy rachunków rozli-
czeniowych zawierane s¹ na warun-
kach uzgodnionych z depozytariuszem
nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzib¹ w Warszawie, ul. Ma-
rynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniKorona
Zrównowa¿ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporz¹dzone jest na dzieñ
31 grudnia 2005 r. i obejmuje okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. Okresem
porównywalnym, który obejmuje sprawoz-
danie, jest okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.
Union Investment TFI SA zamierza doko-
naæ przekszta³cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarz¹dzanych, w tym fun-
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duszu UniKorona Zrównowa¿ony FIO, w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. Fundusze inwestycyjne
podlegaj¹ce przekszta³ceniu stan¹ siê sub-
funduszami funduszu inwestycyjnego po-
wsta³ego w wyniku przekszta³cenia.
W sierpniu 2005 r. towarzystwo z³o¿y³o
do Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d wniosek dotycz¹cy przekszta³cenia
istniej¹cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi³o czasowo niniejszy
wniosek, w zwi¹zku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy uli-
cy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od 1 stycznia 2005 r. fundusz stosowa³
przepisy rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) oraz
sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Zrównowa¿onego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego
funduszem) zgodnie z przepisami tego roz-
porz¹dzenia. Sprawozdanie za okres po-
równywalny zosta³o sporz¹dzone na pod-
stawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na pod-
stawie dowodów ksiêgowych w okre-
sie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej go-
dzinie lub nast¹pi³o do tej godziny, ale
zosta³o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglêdnia siê w naj-
bli¿szej wycenie aktywów funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug warto-
œci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej ce-
ny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci
ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d¹ opisan¹ powy¿ej, sk³ada siê
z dwóch elementów: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod¹ HIFO
odpowiedniego pakietu papierów war-
toœciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po œred-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie po-
siadanego sk³adnika.

5. Nale¿na dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiêgach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastêpnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w pañstwie,
w którym znajduje siê siedziba spó³ki
wyp³acaj¹cej dywidendê. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich

umowach o unikaniu podwójnego opo-
datkowania, czêœæ podatku nale¿nego
funduszom jest ujmowana w tej samej
dacie w ksiêgach funduszu jako poda-
tek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.

6. Przys³uguj¹ce prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje siê w ksiêgach rachunko-
wych w dniu nastêpnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmuj¹ w szcze-
gólnoœci dywidendy i inne udzia³y
w zyskach, dodatnie saldo ró¿nic kur-
sowych powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych a tak-
¿e przychody odsetkowe, w sk³ad któ-
rych wchodz¹ odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo – w przypadku d³u¿nych
papierów wartoœciowych wycenianych
w wartoœci godziwej – naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d³u¿nych papierów
wartoœciowych, wycenianych w warto-
œci godziwej, nalicza siê zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papierów
wartoœciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmuj¹ w szczegól-
noœci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ró¿nic kurso-
wych powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych, a tak-
¿e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u
wyp³aconego jest dzieñ zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreœlenia wartoœci akty-
wów netto na jednostkê uczestnictwa
w okreœlonym dniu wyceny nie
uwzglêdnia siê zmian w kapitale
wp³aconym oraz zmian kapita³u wy-
p³aconego zwi¹zanych z wp³atami lub
wyp³atami ujmowanymi w rejestrze
uczestników w tym dniu wyceny.
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11.Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen
i wartoœci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu
ustalana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego
rynku jako rynku spe³niaj¹cego ³¹cznie
kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem ob-

rotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku
1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-

ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-
wa poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d³u¿ne papiery wartoœciowe,
instrumenty pochodne, tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci stano-
wi¹cej jego odpowiednik,
z uwzglêdnieniem korekt wartoœci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku, gdy sk³adnik lokat fun-
duszu jest przedmiotem obrotu na
wiêcej ni¿ jednym aktywnym rynku,
wartoœci¹ godziw¹ jest kurs ustalony
na rynku g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na
koniec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których
mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na
aktywnym rynku uznaje siê wartoœæ
wyznaczon¹ poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk³adnika lokat:
1) dla akcji, praw do akcji, praw pobo-

ru oraz innych udzia³owych papie-
rów wartoœciowych notowanych na
aktywnym rynku:
a. na podstawie modelu bazuj¹ce-

go na cenie og³oszonej na ak-
tywnym rynku nie ró¿ni¹cego siê
istotnie sk³adnika, w szczególno-
œci o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego
sk³adnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazuj¹ce-
go na cenach ostatnich ofert z³o-
¿onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ¿e uwzglêdnianie wy-
³¹cznie cen z ofert sprzeda¿y jest
niedopuszczalne;

2) dla warantów subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
ró¿nice w przys³uguj¹cych prawach
maj¹tkowych;

3) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku, wyznaczo-
n¹ przez zastosowanie odpowied-
niego modelu wyceny sk³adnika lo-
kat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoœci instru-
mentu, traktuj¹c jako koszt utrzy-
mania stronê bid na warszaw-
skim rynku miêdzybankowym
(zdjêcie z instrumentu finanso-
wego wartoœci, która przedsta-
wia uznawan¹ za ogólnie stoso-
wan¹ stopê procentow¹ w krót-
kim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni¿ej;

4) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon¹ przez zastosowanie
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odpowiedniej metody estymacji
wartoœci godziwej, takiej jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego
sk³adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych me-
tod nie odzwierciedla wartoœci go-
dziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu

nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê, z zastrze¿eniem art. 37
statutu funduszu, w nastêpuj¹cy
sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹
œciœle powi¹zane z wycenianym

papierem d³u¿nym, wówczas
wartoœæ wycenianego papieru
d³u¿nego bêdzie stanowiæ sumê
wartoœci d³u¿nego papieru war-
toœciowego (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych
instrumentów pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych
instrumentów pochodnych,
zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla których mo¿-
na wskazaæ emitentów o podob-
nym profilu i zakresie dzia³ania,
których akcje s¹ notowane na
aktywnym rynku – przy wykorzy-
staniu modeli wskaŸnikowych
odnosz¹cych cenê akcji do po-
szczególnych, wybranych para-
metrów finansowych dzia³alnoœci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toœæ ksiêgowa itp.) na podstawie
ceny og³aszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentów noto-
wanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaŸników dla akcji
notowanych na aktywnym rynku
wartoœæ godziwa bêdzie podle-
gaæ korekcie;

b. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla których nie
mo¿na wskazaæ emitentów o po-
dobnym profilu i zakresie dzia³a-
nia, których akcje s¹ notowane na
aktywnym rynku – przy wykorzy-
staniu modelu zdyskontowanych
przep³ywów pieniê¿nych (dis-
counted cash flows; DCF) zasto-
sowanego do prognozowanych
wolnych przep³ywów pieniê¿nych
(free cash flows; FCF) oszacowa-
nych na podstawie sporz¹dzonej
analizy finansowej, przy uwzglêd-
nieniu stopy dyskontowej
uwzglêdniaj¹cej stopê woln¹ od
ryzyka oraz premiê za ryzyko
zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ danego
emitenta; analiza finansowa spo-
rz¹dzana bêdzie z czêstotliwoœci¹
nie mniejsz¹ ni¿ raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdañ
finansowych, a jeœli jednostka

sporz¹dza sprawozdania czêœciej
– na podstawie tych sprawozdañ.
Wartoœæ godziwa wynikaj¹ca
z analizy finansowej bêdzie pod-
lega³a na bie¿¹co korekcie w ka¿-
dym przypadku, w którym fundu-
sz otrzyma informacjê dotycz¹c¹
istotnych zdarzeñ mog¹cych mieæ
wp³yw na wartoœæ godziw¹
wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, nienotowane
na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej – w oparciu
o ostatni¹ z cen, po jakiej nabywa-
no papiery wartoœciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ
rynkow¹ prawa poboru niezbêdne-
go do ich objêcia w dniu wygaœniê-
cia tego prawa, z uwzglêdnieniem
korekt wartoœci godziwej tych
papierów wartoœciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do ak-
cji i prawa poboru – wed³ug wartoœci
godziwej w oparciu o powszechnie
uznane metody estymacji wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrów
pobranych z aktywnego rynku;

6) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe bê-
d¹ pobierane z aktywnego rynku;
przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji, wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania maj¹ce
siedzibê za granic¹ – w oparciu
o ostatnio og³oszon¹ wartoœæ akty-
wów netto na jednostkê uczestni-
ctwa lub tytu³ uczestnictwa,
z uwzglêdnieniem zdarzeñ maj¹cych
wp³yw na wartoœæ godziw¹, jakie
mia³y miejsce po dniu og³oszenia
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa lub tytu³ uczestnictwa;

8) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
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naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ
przeszacowania, nowo ustalon¹ sko-
rygowan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana
modelu wyceny bêdzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przelicze-
niu wed³ug ostatniego dostêpnego
œredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹cych
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz banków
prowadz¹cych rachunki papierów war-
toœciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia siê wed³ug zasad przyjêtych
dla tych papierów wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej
po¿yczki papierów wartoœciowych,
w rozumieniu rozporz¹dzenia o po¿ycz-
kach papierów wartoœciowych, o któ-
rym mowa w pkt 1, ustala siê wed³ug
zasad przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów

wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
drugiej strony do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod¹ skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na listy
zastawne oraz d³u¿ne papiery wartoœciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii pa-
pierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na dopuszczone
oraz niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wed³ug rodzaju rynku.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani
innych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-

dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 4%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu
przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadczenie
pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na zasa-
dach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
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Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie

szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.
W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale¿a-
³a od rodzaju operacji. Je¿eli nabycie al-
bo zbycie sk³adników lokat by³o objête
systemem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u trans-
akcji, to papiery wartoœciowe bêd¹ce
przedmiotem tej transakcji by³y ujmo-
wane pod dat¹ jej zawarcia. Je¿eli na-
bycie albo zbycie sk³adników lokat nie
by³o objête systemem gwarantuj¹cym
prawid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u zawartej transakcji, nabycie
lub zbycie ujmowane by³o w dacie
rozliczenia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu pod
dat¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do
odkupu” pod dat¹ zawarcia.

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane by³y,
a zobowi¹zania ustalane by³y wed³ug
stanów odpowiednio aktywów i zobowi¹-
zañ oraz kursów, cen i wartoœci z dnia
poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-

powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie do-
stêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa,
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostro¿nej
wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-
szu wycenia siê, a zobowi¹zania funduszu
ustala siê wed³ug wiarygodnie oszacowa-
nej wartoœci godziwej. Wiarygodnie osza-
cowana wartoœæ godziwa to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,
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3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery warto-
œciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywów – wyznaczona
poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-

kat przez wyspecjalizowan¹, nieza-
le¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego
rodzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest
rzetelne oszacowanie przez tê jed-
nostkê przep³ywów pieniê¿nych
zwi¹zanych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wej-
œciowe pochodz¹ z aktywnego rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-
kat za pomoc¹ powszechnie uzna-
nych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat, dla którego nie istnieje ak-
tywny rynek, na podstawie publicz-
nie og³oszonej na aktywnym rynku
ceny nieró¿ni¹cego siê istotnie
sk³adnika, w szczególnoœci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty
ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
Do koñca roku 2004 papiery wartoœciowe
wyemitowane przez Dexia Hypo Berlin
wyceniane by³y przez fundusz w koszcie
nabycia oraz naliczane by³y odsetki
wg stopy okreœlonej dla bie¿¹cego okresu
odsetkowego. Opisane papiery wartoœcio-
we by³y dopuszczone do notowañ na
rynku w Berlinie, a wyceniane w koszcie
nabycia z uwagi na fakt, i¿ brak by³o
transakcji dokonywanych na tych papie-
rach wartoœciowych.
Nowe przepisy rachunkowe wprowadzi³y
koniecznoœæ zmiany tej metody na wyce-
nê w oparciu o model zdyskontowanych
przep³ywów pieniê¿nych.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki noto-

wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa³ w bilansie strukturê
sk³adników lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasyfi-
kacji sk³adników lokat jest ich obrót na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane s¹ sk³adniki lokat w podziale na
sk³adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z tytu-
³u odsetek od d³u¿nych papierów war-
toœciowych” ewidencjonowane s¹ od-
setki kuponowe naliczone od papierów
d³u¿nych wycenianych w wartoœci go-
dziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.
Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s¹ w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-

sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczegó³owy opis metodologii
wyliczania wskaŸników, o których
mowa w przepisach dotycz¹cych
prospektu i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich, po-
datków zwi¹zanych z nabyciem
lub zbyciem sk³adników portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op³at
ponoszonych bezpoœrednio przez
uczestnika,

5) wartoœci œwiadczeñ
dodatkowych,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który
przedstawiane s¹ dane.

2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC,
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I – oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji, przy-
padaj¹ce na tytu³y uczestnictwa
nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
w funduszach i instytucjach
zbiorowego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug
wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pierów wartoœciowych, instrumen-
tów rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych
Kosztów Ca³kowitych (wskaŸnik
SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypada-
j¹ce na nabyte tytu³y uczestnictwa
mo¿liwe do oszacowania koszty opera-

cyjne, które wchodzi³yby do wskaŸnika
WKC, gdyby wskaŸnik ten by³ publiko-
wany, oraz op³at z tytu³u zbycia lub
odkupienia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 557.097
Nale¿noœci 7.384
Lokaty 544.927
Aktywa netto 550.166

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 557.097
Nale¿noœci 3.387
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 34.845
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 413.049
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 101.030
Aktywa netto 550.166

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 11.445
Odsetki 6.892
Koszty operacyjne 15.596
Koszty operacyjne netto 15.563
Wynik z operacji 56.317

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 11.444
Przychody odsetkowe 9.207
Koszty operacyjne 15.595
Koszty operacyjne netto 15.562
Wynik z operacji 56.317

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu
W bie¿¹cym okresie sprawozdawczym
nie wyst¹pi³y b³êdy podstawowe,
w tym korekty wyceny aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa, sytuacje
wymagaj¹ce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywów netto na jednostkê uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia siê
transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzia³ania
Zdaniem Zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37,
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych – Deutsche Bank Polska SA
jako depozytariusz dla UniKorona Zrówno-
wa¿ony Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej „funduszem”) oœwiadcza,
¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów zapisa-
nych na rachunkach pieniê¿nych i rachun-
kach papierów wartoœciowych jak te¿ po¿yt-
ków z nich wynikaj¹cych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym funduszu za
okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. s¹
zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê, wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. o wartoœci 61.862 tys. z³, bi-
lans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia
2005 r., który wykazuje aktywa netto i ka-
pita³y na sumê 62.493 tys. z³, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koñcz¹-
cy siê tego dnia, wykazuj¹cy dodatni wy-
nik z operacji w kwocie 5.664 tys. z³, ze-
stawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazu-
j¹ce zwiêkszenie aktywów netto o kwotê
34.474 tys. z³, oraz noty objaœniaj¹ce i in-
formacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniGlobal Funduszu In-
westycyjnego Otwartego sporz¹dzonego
zgodnie z zasadami rachunkowoœci, okre-
œlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyra¿enie opinii odnoœnie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid³owoœci
ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podsta-
wê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykony-
wania zawodu bieg³ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewi-
dentów w Polsce, oraz Miêdzynarodowych
Standardów Rewizji Sprawozdañ Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj¹, aby badanie
zosta³o zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹
pewnoœæ, ¿e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid³owoœci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu
o metodê wyrywkow¹ dowodów i zapi-

sów ksiêgowych, z których wynikaj¹ kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje równie¿
ocenê poprawnoœci stosowanych zasad ra-
chunkowoœci, znacz¹cych szacunków do-
konanych przez Zarz¹d Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
oraz ocenê ogólnej prezentacji sprawozda-
nia finansowego. Wyra¿amy przekonanie,
¿e przeprowadzone przez nas badanie sta-
nowi wystarczaj¹c¹ podstawê dla naszej
opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniGlobal Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹ fun-
duszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy
siê tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowoœci okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jest zgodne z wp³ywaj¹cy-
mi na treœæ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami sta-
tutu UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zosta³o sporz¹dzone na
podstawie prawid³owo prowadzonych we
wszystkich istotnych aspektach ksi¹g
rachunkowych.
Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³owo-
œci, rzetelnoœci i jasnoœci zbadanego spra-
wozdania finansowego funduszu, zwraca-
my uwagê, ¿e w dniu 25 stycznia 2006 r.
Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d,
po rozpoznaniu wniosku Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA z dnia 13 grudnia 2005 r., wyra-
zi³a zgodê na po³¹czenie UniGlobal Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
UniXXI Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w ten sposób, i¿ funduszem
przejmuj¹cym bêdzie UniGlobal Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Szczegó³owe infor-
macje o po³¹czeniu funduszy zosta³y
przedstawione we wprowadzeniu oraz
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego funduszu.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o których mowa
w § 37 punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra
Finansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 231, poz. 2318, z póŸniej-

szymi zmianami), i s¹ one zgodne z dany-
mi zawartymi w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporz¹dzone na dzieñ
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),
rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami) Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniGlobal Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), daj¹ce prawid³owy i rze-
telny obraz sytuacji maj¹tkowej i finanso-
wej funduszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
oraz wyniku finansowego za okres koñcz¹-
cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 61.862 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto i
kapita³y w wysokoœci 62.493 tys. z³;
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4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 5.664 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniGlobal Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej „funduszem”. Fun-
dusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej Uni-
Global FIO. Zarejestrowany pod numerem
Rfj 50, utworzony w dniu 23 maja 1997 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœciowe
i inne prawa maj¹tkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje emitentów z ca³ego
œwiata. Aktywa funduszu mog¹ byæ te¿
inwestowane w obligacje i inne papie-
ry wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede

wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i instru-
menty rynku pieniê¿nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pañstwie cz³on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pañstwach
nale¿¹cych do OECD innych ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañ-
stwie cz³onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿
rok od dnia, w którym po raz pierw-
szy nast¹pi zaoferowanie tych pa-
pierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w ppkt 1) i 2), spe³-
niaj¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub
których emitent spe³nia te wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w ppkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna

wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw maj¹tkowych
bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy³¹cznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak¿e za zgo-
d¹ Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d w bankach zagranicznych, o ter-
minie zapadalnoœci nie d³u¿szym ni¿
rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub które
mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdematerializo-
wane papiery wartoœciowe, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¿e:
n fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie z poli-
tyk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60% wartoœci aktywów funduszu.
W pozosta³ej czêœci fundusz mo¿e in-
westowaæ swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoœciowe i instrumenty
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finansowe. W przypadku zmiany wa-
runków rynkowych wy³¹cznie w intere-
sie uczestników mo¿e mieæ miejsce
zmiana wy¿ej wymienionych proporcji.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna

wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez podmiot, którego pa-
piery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty,
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspólnego inwe-
stowania maj¹ce siedzibê za granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s¹ na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunków
rozliczeniowych zawierane s¹ na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniGlobal Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego sporz¹-
dzone jest na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
i obejmuje okres od 1 stycznia do
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31 grudnia 2005 r. Okresem porównywal-
nym, który obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.
Union Investment TFI SA zamierza doko-
naæ przekszta³cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarz¹dzanych, w tym fun-
duszu UniGlobal FIO, w jeden fundusz in-
westycyjny z wydzielonymi subfundusza-
mi. Fundusze inwestycyjne podlegaj¹ce
przekszta³ceniu stan¹ siê subfunduszami
funduszu inwestycyjnego powsta³ego
w wyniku przekszta³cenia.
W sierpniu 2005 r. towarzystwo z³o¿y³o
do Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d wniosek dotycz¹cy przekszta³cenia
istniej¹cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi³o czasowo niniejszy
wniosek, w zwi¹zku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.
Dnia 10 marca 2006 r. Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spó³ka Akcyjna na podstawie decyzji Ko-
misji Papierów Wartoœciowych i Gie³d
z dnia 25 stycznia 2006 r. (DFI/W/4032-
7/4-360/06), wyra¿aj¹cej zgodê na po³¹-
czenie funduszy UniXXI FIO i UniGlobal FIO

po³¹czy³o dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmuj¹cym w ramach po³¹-
czenia jest UniGlobal FIO, natomiast przej-
mowanym UniXXI Wiek FIO. Oznacza to, ¿e
dotychczasowym uczestnikom funduszu
przejmowanego zosta³y przydzielone
jednostki uczestnictwa funduszu
przejmuj¹cego.
W dniu 10 marca 2006 r. nast¹pi³ przy-
dzia³ jednostek uczestnictwa UniGlobal FIO

uczestnikom UniXXI FIO w liczbie wynikaj¹-
cej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika
i wartoœci aktywów netto funduszu przej-
mowanego przypadaj¹cego na jednostkê
uczestnictwa w dniu poprzedzaj¹cym
dzieñ przydzia³u przez wartoœæ aktywów
netto funduszu przejmuj¹cego przypadaj¹-
cego na jednostkê uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzaj¹cym dzieñ
przydzia³u.

Przydzia³ jednostek uczestnictwa UniGlo-
bal FIO dla uczestników UniXXI FIO w ra-
mach po³¹czenia zosta³ dokonany bez po-
brania op³aty zwi¹zanej ze zbyciem jedno-
stek uczestnictwa UniGlobal FIO.
W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI FIO zaprze-
sta³ zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera³o
op³at manipulacyjnych za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa UniXXI Wiek FIO dla
zleceñ zrealizowanych pomiêdzy dniem
1 lutego 2006 r. a dniem 9 marca 2006 r.
w³¹cznie.
Przydzia³ ten jest skuteczny w dniu wykre-
œlenia UniXXI Wiek FIO z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do tego dnia uczestnicy
nie mog¹ ¿¹daæ odkupienia przydzielonych
jednostek.
W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
z³o¿y³o wniosek o wykreœlenie funduszu
UniXXI FIO z rejestru funduszy inwestycyj-
nych i oczekuje na decyzjê S¹du Okrêgo-
wego w Warszawie, VII Wydzia³ Cywilno-
-Rejestrowy.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy uli-
cy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.

79

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ta
be

la
 g

³ó
w

na

31
.1

2.
20

05
31

.1
2.

20
05

31
.1

2.
20

05
31

.1
2.

20
04

31
.1

2.
20

04
31

.1
2.

20
04

Sk
³a

dn
ik

i l
ok

at
W

ar
to

œæ
 w

ed
³u

g
W

ar
to

œæ
 w

ed
³u

g 
w

yc
en

y
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zi
a³

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g 

w
yc

en
y

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
ce

ny
 n

ab
yc

ia
 (w

 ty
s.

 z
³)

na
 d

zi
eñ

 b
ila

ns
ow

y 
(w

 ty
s.

 z
³)

w
 a

kt
yw

ac
h 

og
ó³

em
ce

ny
 n

ab
yc

ia
 (w

 ty
s.

 z
³)

na
 d

zi
eñ

 b
ila

ns
ow

y 
(w

 ty
s.

 z
³)

w
 a

kt
yw

ac
h 

og
ó³

em

Ak
cje

52
.1

86
56

.9
94

87
,3

7
27

.0
73

25
.3

06
89

,9
3

W
ar

ra
nt

y 
su

bs
kr

yp
cy

jn
e

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y 

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Pr
aw

a 
do

 a
kc

ji
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y 
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Pr

aw
a 

po
bo

ru
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y 
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Kw

ity
 d

ep
oz

yt
ow

e
3.

98
5

4.
86

8
7,

46
2.

56
9

2.
52

1
8,

96
Lis

ty
 z

as
ta

w
ne

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

D³
u¿

ne
 p

ap
ie

ry
 w

ar
to

œc
io

w
e

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

In
st

ru
m

en
ty

 p
oc

ho
dn

e
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ud

zia
³y 

w
sp

ó³
ka

ch
 z

og
ra

ni
cz

on
¹ 

od
po

w
ie

dz
ia

ln
oœ

ci¹
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Je

dn
os

tk
i u

cz
es

tn
ict

w
a

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ce
rty

fik
at

y 
in

w
es

ty
cy

jn
e

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ty
tu

³y 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

em
ito

w
an

e 
pr

ze
z 

in
st

yt
uc

je
w

sp
ól

ne
go

 in
w

es
to

w
an

ia
 m

aj
¹c

e 
sie

dz
ib

ê 
za

 g
ra

ni
c¹

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y 

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

W
ie

rz
yt

el
no

œc
i

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

W
ek

sle
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
De

po
zy

ty
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
W

al
ut

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

er
uc

ho
m

oœ
ci

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

Ni
e 

do
ty

cz
y

St
at

ki 
m

or
sk

ie
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
In

ne
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y
Ni

e 
do

ty
cz

y

Ra
ze

m
56

.1
71

61
.8

62
94

,8
3

29
.6

42
27

.8
27

98
,8

9

Ta
be

la
 u

zu
pe

³n
ia

j¹
ca

Ak
cj

e
Ro

dz
aj

 r
yn

ku
N

az
w

a 
ry

nk
u

Li
cz

ba
Kr

aj
 s

ie
dz

ib
y

W
ar

oœ
æ 

w
ed

³u
g

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g 

w
yc

en
y

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
em

ite
nt

a
ce

ny
 n

ab
yc

ia
na

 d
zi

eñ
 b

ila
ns

ow
y

w
ak

ty
w

ac
h 

og
ó³

em
(w

ty
s.

 z
³)

(w
ty

s.
 z

³)

D
op

us
zc

zo
ne

 d
o 

ob
ro

tu
 n

a 
ry

nk
u 

re
gu

lo
w

an
ym

SC
HL

UM
BE

RG
ER

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
80

0
An

ty
le

 H
ol

en
de

rs
kie

22
8

25
4

0,
39

BH
P 

LIM
IT

ED
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Au
st

ra
lia

n 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

6.
23

0
Au

st
ra

lia
22

6
33

9
0,

52
CS

L 
LIM

IT
ED

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Au

st
ra

lia
n 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

45
0

Au
st

ra
lia

29
3

35
1

0,
54

M
AC

QU
AR

IE
 B

AN
K 

LIM
IT

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Au

st
ra

lia
n 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
60

0
Au

st
ra

lia
69

98
0,

15
NE

W
CR

ES
T 

M
IN

IN
G 

LT
D

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Au

st
ra

lia
n 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
4.

47
0

Au
st

ra
lia

21
2

26
0

0,
40

OR
IG

IN
 E

NE
RG

Y 
LIM

IT
E

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Au

st
ra

lia
n 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
10

.0
00

Au
st

ra
lia

17
8

18
0

0,
28

FO
RT

IS
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Br
us

se
ls 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

90
0

Be
lg

ia
18

0
19

8
0,

30
AC

CE
NT

UR
E 

LT
D

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
4.

90
0

Be
rm

ud
y

42
4

46
1

0,
71

LA
ZA

RD
 L

TD
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
00

0
Be

rm
ud

y
82

10
4

0,
16

IN
CO

 L
TD

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ro
nt

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
55

0
Ka

na
da

18
3

22
0

0,
34

PA
NA

LP
IN

A 
W

EL
TT

RA
NS

P
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Vi
rt-

x 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
40

0
Sz

w
aj

ca
ria

34
5

36
0

0,
55

KU
ON

I R
EI

SE
N

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
12

0
Sz

w
aj

ca
ria

15
9

16
2

0,
25

SY
NG

EN
TA

 A
G

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
60

0
Sz

w
aj

ca
ria

21
3

24
3

0,
37

NO
VA

RT
IS

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

55
0

Sz
w

aj
ca

ria
24

7
26

5
0,

41
UB

S 
AG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
74

0
Sz

w
aj

ca
ria

22
0

22
9

0,
35

RO
CH

E 
HL

DG
S 

AG
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Vi
rt-

x 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

33
0

Sz
w

aj
ca

ria
12

1
16

1
0,

25
NE

ST
LE

 S
A

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
48

0
Sz

w
aj

ca
ria

43
6

46
8

0,
72

CR
ED

IT
 S

UI
SS

E 
GR

OU
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Vi

rt-
x 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

10
0

Sz
w

aj
ca

ria
47

5
51

5
0,

79
AD

ID
AS

 S
AL

OM
ON

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
35

0
Ni

em
cy

20
3

21
6

0,
33

AW
D 

HO
LD

IN
G 

AG
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
50

0
Ni

em
cy

13
6

13
6

0,
22

BA
SF

 A
G 

NP
V

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
80

0
Ni

em
cy

17
2

20
0

0,
31

BA
YE

RI
SC

HE
 M

OT
OR

EN
 W

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

40
0

Ni
em

cy
49

8
48

6
0,

75
AA

RE
AL

 B
AN

K 
AG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
50

0
Ni

em
cy

50
62

0,
10

DE
UT

SC
HE

 P
OS

T 
AG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
29

.9
10

Ni
em

cy
2.

17
1

2.
36

4
3,

62

80

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ta
be

la
 u

zu
pe

³n
ia

j¹
ca

 c
d.

Ak
cj

e
Ro

dz
aj

 r
yn

ku
N

az
w

a 
ry

nk
u

Li
cz

ba
Kr

aj
 s

ie
dz

ib
y

W
ar

oœ
æ 

w
ed

³u
g

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g 

w
yc

en
y

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
em

ite
nt

a
ce

ny
 n

ab
yc

ia
na

 d
zi

eñ
 b

ila
ns

ow
y

w
ak

ty
w

ac
h 

og
ó³

em
(w

ty
s.

 z
³)

(w
ty

s.
 z

³)

DE
UT

SC
HE

 T
EL

 A
G

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
6.

54
0

Ni
em

cy
35

7
35

5
0,

54
BA

YE
R 

SA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
10

0
Ni

em
cy

23
2

28
6

0,
44

FI
EL

M
AN

N 
AG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
80

0
Ni

em
cy

15
4

17
6

0,
27

FR
ES

EN
IU

S 
AG

 P
RE

F
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

43
0

Ni
em

cy
99

19
0

0,
29

M
AN

 A
G

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

25
0

Ni
em

cy
13

6
21

7
0,

33
DO

UG
LA

S 
HO

LD
IG

 A
G

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

45
0

Ni
em

cy
40

4
43

3
0,

66
LIN

DE
 A

G 
NP

V
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
20

0
Ni

em
cy

24
2

30
5

0,
47

DA
IM

LE
RC

HR
YS

LE
R 

AG
OR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
5.

15
0

Ni
em

cy
83

1
85

8
1,

32
SA

P 
AG

 N
PV

 O
RD

S
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
70

0
Ni

em
cy

90
1

1.
00

5
1,

54
SC

HE
RI

NG
 A

G 
NP

V
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

85
0

Ni
em

cy
14

8
18

6
0,

29
SI

EM
EN

S 
AG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

52
0

Ni
em

cy
37

5
42

5
0,

65
SU

ED
ZU

KE
R 

AG
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
46

0
Ni

em
cy

23
5

26
5

0,
41

LU
FT

HA
NS

A 
DE

UT
SC

HE
 R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
4.

82
0

Ni
em

cy
20

5
23

3
0,

36
AL

LIA
NZ

 A
G 

NP
V

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

40
0

Ni
em

cy
1.

42
9

1.
67

9
2,

57
M

TU
 A

ER
O 

EN
GI

NE
S 

AG
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

XE
TR

A 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

60
0

Ni
em

cy
56

61
0,

09
TU

I A
G

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
XE

TR
A 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

60
0

Ni
em

cy
16

7
17

4
0,

27
BC

O 
DE

 B
ILB

AO
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
er

ca
do

 C
on

tin
uo

5.
05

0
Hi

sz
pa

ni
a

28
3

29
4

0,
45

BA
NC

O 
SA

NT
AN

DE
R 

CE
NT

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
M

er
ca

do
 C

on
tin

uo
5.

20
0

Hi
sz

pa
ni

a
20

5
22

4
0,

34
IN

DI
TE

X
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
er

ca
do

 C
on

tin
uo

4.
50

0
Hi

sz
pa

ni
a

42
5

47
9

0,
73

GE
ST

EV
IS

IO
N 

TE
LE

CI
NC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
M

er
ca

do
 C

on
tin

uo
2.

55
0

Hi
sz

pa
ni

a
19

5
21

0
0,

32
TE

LE
FO

NI
CA

 S
A

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
M

er
ca

do
 C

on
tin

uo
3.

15
2

Hi
sz

pa
ni

a
16

9
15

5
0,

24
NO

KI
A 

CO
RP

OR
AT

IO
N

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
He

lsi
nk

i S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

3.
80

0
Fin

al
an

di
a

18
4

22
7

0,
35

AI
R 

LIQ
UI

DE
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

29
0

Fr
an

cja
17

6
18

2
0,

28
TO

TA
L 

FI
NA

 E
LF

 S
A

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Pa

ris
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
30

0
Fr

an
cja

24
4

24
6

0,
38

LO
RE

AL
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
01

0
Fr

an
cja

24
4

24
5

0,
38

SU
EZ

 L
YO

NN
AI

SE
 D

ES
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

2.
85

0
Fr

an
cja

24
2

28
9

0,
44

SA
NO

FI
-A

VE
NT

IS
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
15

0
Fr

an
cja

31
1

32
9

0,
50

AX
A 

SA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

2.
10

0
Fr

an
cja

16
7

22
1

0,
34

LV
M

H 
M

OE
T 

HE
NN

ES
SY

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Pa

ris
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

20
0

Fr
an

cja
32

2
34

8
0,

53
PE

UG
EO

T 
SA

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Pa

ris
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
43

0
Fr

an
cja

94
81

0,
12

VI
VE

ND
I U

NI
VE

RS
AL

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Pa

ris
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
70

0
Fr

an
cja

52
71

0,
11

GA
Z 

DE
 F

RA
NC

E
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Pa
ris

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

2.
00

0
Fr

an
cja

21
2

19
1

0,
29

SI
GN

ET
 G

RO
UP

 P
LC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

36
.5

00
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
21

7
22

1
0,

34
BI

LL
IT

ON
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
6.

27
0

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

26
0

33
5

0,
51

AM
VE

SC
AP

 P
LS

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

20
.2

00
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
44

9
50

2
0,

77
RE

UT
ER

S 
GR

OU
P 

PL
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

11
.0

00
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
24

7
26

6
0,

41
DI

AG
EO

 P
LC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

3.
30

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
16

1
15

6
0,

24
AN

GL
O 

AM
ER

IC
AN

 P
LC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

2.
10

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
18

8
23

4
0,

36
CO

M
PA

SS
 G

RO
UP

 P
LC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

17
.0

00
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
26

0
21

1
0,

32
HS

BC
 H

LD
GS

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

4.
10

5
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
19

2
21

5
0,

33
CA

DB
UR

Y 
SC

HW
EP

PE
S 

PL
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
6.

00
0

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

18
6

18
5

0,
28

PE
AR

SO
N 

PL
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

4.
80

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
18

6
18

6
0,

29
VO

DA
FO

NE
 G

RO
UP

 P
LC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

53
.8

60
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
46

2
38

0
0,

58
RE

CK
IT

T 
BE

NC
KI

SE
RP

LC
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

52
0

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

13
9

16
4

0,
25

RO
YA

L 
BA

NK
 O

F 
SC

OT
LA

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

4.
71

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
45

7
46

5
0,

71
BP

 A
M

OC
O 

GB
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

5.
81

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
19

0
20

2
0,

31
TE

SC
O

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

8.
90

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
14

9
16

6
0,

25
GL

AX
OS

M
IT

HK
LIN

E
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
10

.0
50

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

80
7

83
0

1,
27

AS
TR

AN
ZE

NE
CA

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

40
0

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

52
64

0,
10

BU
RB

ER
RY

 G
RU

P
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
9.

00
0

W
ie

lka
 B

ry
ta

ni
a

21
4

21
8

0,
33

IT
V 

PL
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

13
.4

00
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
95

85
0,

13
LO

ND
ON

 S
TO

CK
 E

XC
HA

NG
E

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

6.
00

0
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
19

1
20

9
0,

32
RO

YA
L 

DU
TC

H 
SH

EL
L

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Am

se
rd

am
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
5.

50
0

Ho
la

nd
ia

57
3

54
7

0,
84

RO
YA

L 
DU

TS
CH

 S
HE

LL
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

70
5

Ho
la

nd
ia

16
5

17
8

0,
27

3I
_G

RO
UP

 P
LC

 N
EW

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

15
.4

36
W

ie
lka

 B
ry

ta
ni

a
68

0
73

6
1,

13
EU

RO
BA

NK
 E

RG
AS

IA
S

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
At

he
ns

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

70
0

Gr
ec

ja
71

72
0,

11
BA

NC
A 

IN
TE

SA
 S

PA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
ila

n 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

9.
30

0
W

³o
ch

y
14

7
16

1
0,

25

81

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ta
be

la
 u

zu
pe

³n
ia

j¹
ca

 c
d.

Ak
cj

e
Ro

dz
aj

 r
yn

ku
N

az
w

a 
ry

nk
u

Li
cz

ba
Kr

aj
 s

ie
dz

ib
y

W
ar

oœ
æ 

w
ed

³u
g

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g 

w
yc

en
y

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
em

ite
nt

a
ce

ny
 n

ab
yc

ia
na

 d
zi

eñ
 b

ila
ns

ow
y

w
ak

ty
w

ac
h 

og
ó³

em
(w

ty
s.

 z
³)

(w
ty

s.
 z

³)

BU
LG

AR
I S

PA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
ila

n 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

6.
00

0
W

³o
ch

y
19

5
21

8
0,

33
FI

AT
 S

PA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
ila

n 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

6.
80

0
W

³o
ch

y
19

0
19

3
0,

30
EN

I S
PA

 A
ZI

ON
I E

O
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

M
ila

n 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

5.
60

0
W

³o
ch

y
51

0
50

6
0,

78
NT

T 
DO

CO
M

O
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

20
Ja

po
ni

a
13

8
10

0
0,

15
OR

IX
 C

OR
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
60

0
Ja

po
ni

a
32

4
50

1
0,

77
KA

O 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
00

0
Ja

po
ni

a
16

0
17

6
0,

27
KI

RI
N 

BR
EW

ER
Y

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
4.

00
0

Ja
po

ni
a

14
3

15
3

0,
23

KO
M

AT
SU

 L
IM

IT
ED

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
8.

00
0

Ja
po

ni
a

33
0

43
4

0,
67

M
IT

SU
I O

SK
 L

IN
ES

 L
TD

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
8.

00
0

Ja
po

ni
a

17
6

22
9

0,
35

SH
IN

-E
TS

U 
CH

EM
IC

AL
 C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

60
0

Ja
po

ni
a

38
3

45
3

0,
69

SE
VE

N&
EL

EV
EN

 C
O

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
68

0
Ja

po
ni

a
70

95
0,

15
DA

IW
A_

SE
CU

R 
GR

OU
P 

IN
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

6.
00

0
Ja

po
ni

a
20

7
22

3
0,

34
CH

IY
OD

A 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
00

0
Ja

po
ni

a
12

4
15

1
0,

23
TO

KY
O 

TA
TE

M
ON

O 
CO

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
8.

00
0

Ja
po

ni
a

22
1

26
1

0,
40

TO
YO

TA
 M

OT
OR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

90
0

Ja
po

ni
a

39
2

49
3

0,
76

NO
M

UR
A 

RE
SE

AR
CH

 IN
ST

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
50

0
Ja

po
ni

a
16

8
20

1
0,

31
EA

ST
 JA

PA
N 

RA
ILW

AY
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

14
Ja

po
ni

a
25

5
31

6
0,

48
FA

NU
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

60
0

Ja
po

ni
a

37
6

44
5

0,
68

HO
YA

 C
OR

P
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
60

0
Ja

po
ni

a
35

3
42

4
0,

65
HO

ND
A 

M
OT

OR
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
20

0
Ja

po
ni

a
21

5
22

4
0,

34
M

AT
SU

SH
IT

A 
EL

EC
TR

ON
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

5.
00

0
Ja

po
ni

a
27

9
31

6
0,

48
SU

M
IT

OM
O 

M
IT

SU
I S

M
GF

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
19

Ja
po

ni
a

49
9

66
0

1,
01

M
IT

SU
I C

O 
LT

D
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

11
.0

00
Ja

po
ni

a
39

5
46

3
0,

71
M

IT
SU

BI
SH

I E
LE

CT
RO

NI
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

To
ky

o 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

15
.0

00
Ja

po
ni

a
27

1
34

8
0,

53
M

IT
SU

BI
SH

 T
OK

YO
 F

IN
A

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
16

Ja
po

ni
a

53
0

71
1

1,
09

M
ILL

EA
 H

OL
DI

NG
S 

IN
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
To

ky
o 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
4

Ja
po

ni
a

18
9

22
6

0,
35

AR
CE

LO
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Pa

ris
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
7.

30
0

Lu
ks

em
bu

rg
50

5
59

0
0,

90
UN

ILE
VE

R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Am
se

rd
am

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

80
0

Ho
la

nd
ia

17
6

17
9

0,
27

PH
ILI

PS
 E

LE
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Am

se
rd

am
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
3.

60
0

Ho
la

nd
ia

30
5

36
5

0,
56

AB
N 

AM
RO

 H
OL

DI
NG

 N
V

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Am

se
rd

am
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
2.

02
0

Ho
la

nd
ia

15
8

17
2

0,
26

AE
GO

N 
NV

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Am

se
rd

am
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
2.

70
0

Ho
la

nd
ia

12
7

14
3

0,
22

IN
TL

 N
ED

 G
RO

EP
 C

VA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Am
se

rd
am

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

2.
50

0
Ho

la
nd

ia
27

1
28

3
0,

43
VN

U 
NV

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Am

se
rd

am
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

75
0

Ho
la

nd
ia

18
2

18
9

0,
29

CA
RN

IV
AL

 C
OR

P
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
00

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

32
8

34
9

0,
54

AT
&T

 IN
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

00
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
16

6
16

0
0,

25
AE

RO
PO

ST
AL

E 
IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
40

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

99
12

0
0,

18
AE

TN
A 

IN
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
55

5
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

11
5

17
1

0,
26

AF
FI

LIA
TE

D 
CO

M
PU

TE
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

07
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
35

0
40

0
0,

61
AL

CO
A 

IN
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
60

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

56
58

0,
09

AL
TR

IA
 G

RO
UP

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

60
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
80

9
87

7
1,

34
AM

ER
 IN

TL
 G

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
05

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

58
8

67
9

1,
04

AM
ER

IG
RO

UP
 C

OR
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
65

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

78
41

0,
06

BO
EI

NG
 C

O
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
00

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

36
5

45
8

0,
70

BO
ST

ON
 S

CI
EN

TI
FI

C 
CO

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

80
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
33

2
30

4
0,

47
CV

S 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
40

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

24
6

29
3

0,
45

CA
NO

N 
AD

R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
60

0
Ja

po
ni

a
28

0
30

7
0,

47
CA

PI
TA

L 
ON

E 
FI

NA
NC

 C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
97

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

50
2

55
5

0,
85

CH
EU

NG
 K

ON
G 

AD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

60
0

Ch
in

y
81

88
0,

13
CH

EV
RO

N 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
07

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

20
9

19
8

0,
30

CI
SC

O 
SY

ST
EM

S
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

NA
SD

AQ
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
4.

20
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
25

3
23

5
0,

36
CI

TI
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

9.
05

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

1.
34

4
1.

43
2

2,
20

CO
CA

 C
OL

A
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
90

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

26
0

25
0

0,
38

CO
UN

TR
YW

ID
E 

FI
NA

NC
IA

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
5.

66
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
53

2
63

1
0,

97
DR

 H
OR

TO
N 

IN
C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

90
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
30

0
33

8
0,

52
DE

LL
 IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

NA
SD

AQ
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
3.

50
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
36

0
34

2
0,

52
W

AL
T 

DI
SN

EY
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
51

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

30
2

27
4

0,
42

EC
OL

AB
 IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

80
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
86

95
0,

15

82

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ta
be

la
 u

zu
pe

³n
ia

j¹
ca

 c
d.

Ak
cj

e
Ro

dz
aj

 r
yn

ku
N

az
w

a 
ry

nk
u

Li
cz

ba
Kr

aj
 s

ie
dz

ib
y

W
ar

oœ
æ 

w
ed

³u
g

W
ar

to
œæ

 w
ed

³u
g 

w
yc

en
y

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
em

ite
nt

a
ce

ny
 n

ab
yc

ia
na

 d
zi

eñ
 b

ila
ns

ow
y

w
ak

ty
w

ac
h 

og
ó³

em
(w

ty
s.

 z
³)

(w
ty

s.
 z

³)

EX
XO

N 
M

OB
IL 

CO
RP

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

47
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
28

5
26

9
0,

41
FR

ED
DI

E 
M

AC
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
32

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

45
3

49
4

0,
76

FE
D 

NA
TL

 M
TG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

62
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
23

1
25

8
0,

40
FE

DE
RA

TE
D 

IN
VE

ST
OR

S
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
95

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

18
6

23
6

0,
36

FI
RS

T 
DA

TA
 C

OR
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

80
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
23

0
25

2
0,

39
FR

IE
DM

AN
 B

ILL
IN

GS
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

5.
80

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

24
3

18
7

0,
29

GE
NE

RA
L 

EL
EC

TR
IC

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
10

.2
00

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
1.

12
1

1.
16

6
1,

79
HA

LL
IB

UR
TO

N 
CO

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

60
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
25

6
32

3
0,

50
HO

M
E 

DE
PO

T 
IN

C 
RE

G
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
48

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

18
6

19
5

0,
30

IN
TE

L 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

NA
SD

AQ
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
3.

70
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
30

7
30

1
0,

46
IN

TL
 B

US
IN

ES
S

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

10
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
30

7
29

5
0,

45
JO

HN
SO

N&
JO

HN
SO

N
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

94
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
18

8
18

4
0,

28
KO

HL
S 

CO
RP

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

50
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
25

2
23

8
0,

36
LE

XM
AR

K 
IN

TE
RN

AT
IO

NA
L

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

50
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
25

2
21

9
0,

34
EL

I L
ILY

 C
O

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

35
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
23

3
24

9
0,

38
LIZ

 C
LA

IB
OR

NE
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
80

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

21
6

21
0

0,
32

LO
W

E'S
 C

OS
 IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

57
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
11

1
12

4
0,

19
M

AT
TE

L 
IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
00

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

72
52

0,
09

M
CD

ON
AL

DS
 C

OR
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

55
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
16

5
17

0
0,

26
M

ER
CK

 &
 C

O 
IN

C
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
90

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

17
6

19
7

0,
30

M
IC

RO
SO

FT
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

NA
SD

AQ
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
12

.7
00

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
1.

07
7

1.
08

3
1,

66
M

OR
GA

N 
ST

AN
LE

Y 
DE

AN
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

1.
30

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

21
8

24
1

0,
37

LU
KO

IL 
HL

DG
 A

DR
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 In

te
rn

at
io

na
l

1.
85

0
Ro

sja
14

0
35

3
0,

54
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

PE
PS

IC
O 

IN
C 

CA
P

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

15
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
40

5
41

4
0,

63
PF

IZ
ER

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
16

.0
00

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
1.

27
9

1.
21

7
1,

87
SA

FE
W

AY
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
50

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

18
8

19
3

0,
30

ST
 P

AU
L 

TR
AV

EL
LE

RS
 C

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
95

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

13
1

13
8

0,
21

SY
M

AN
TE

C 
CO

RP
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

NA
SD

AQ
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
2.

37
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
16

9
13

5
0,

21
TE

XS
AS

 IN
ST

RU
M

EN
TS

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

78
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
25

1
29

1
0,

45
TI

M
BE

RL
AN

D 
CO

-C
L 

A
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
30

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

24
3

24
4

0,
37

TI
M

E 
W

AR
NE

R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

3.
30

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

20
0

18
8

0,
29

VI
AC

OM
 S

ER
B

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
1.

84
0

St
an

y 
Zj

ed
no

cz
on

e
23

1
19

6
0,

30
W

AL
 M

AR
T 

ST
OR

ES
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

4.
40

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

64
8

67
2

1,
03

W
YE

TH
 (A

M
 H

OM
E 

PR
OD

)
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

6.
35

0
St

an
y 

Zj
ed

no
cz

on
e

92
3

95
4

1,
46

Ra
ze

m
 d

op
us

zc
zo

ne
 d

o 
ob

ro
tu

 n
a 

ry
nk

u 
re

gu
lo

w
an

ym
70

5.
04

6
52

.1
86

56
.9

94
87

,3
7

83

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ta
be

la
 u

zu
pe

³n
ia

j¹
ca

Kw
ity

 d
ep

oz
yt

ow
e

Ro
dz

aj
 r

yn
ku

N
az

w
a 

ry
nk

u
Li

cz
ba

Kr
aj

 s
ie

dz
ib

y
W

ar
oœ

æ 
w

ed
³u

g
W

ar
to

œæ
 w

ed
³u

g 
w

yc
en

y
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zi
a³

em
ite

nt
a

ce
ny

 n
ab

yc
ia

na
 d

zi
eñ

 b
ila

ns
ow

y
w

ak
ty

w
ac

h 
og

ó³
em

(w
ty

s.
 z

³)
(w

ty
s.

 z
³)

D
op

us
zc

zo
ne

 d
o 

ob
ro

tu
 n

a 
ry

nk
u 

re
gu

lo
w

an
ym

UN
IT

ED
 O

VE
RS

EA
S 

BA
NK

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
2.

40
0

Si
ng

ap
ur

12
9

13
7

0,
21

IC
IC

I B
AN

K 
LT

D 
AD

R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

2.
96

0
In

di
e

21
2

27
8

0,
43

CH
IN

A 
M

OB
ILE

 A
DR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
3.

30
0

Ho
ng

 K
on

g
21

8
25

9
0,

40
HU

TC
HI

NS
ON

 W
HA

M
P 

AD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
40

0
Ch

in
y

64
62

0,
09

HA
NG

 S
EN

G 
BA

NK
 A

DR
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

95
0

Ho
ng

 K
on

g
40

41
0,

06
SE

CO
M

 A
DR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
70

0
Ja

po
ni

a
22

0
24

1
0,

37
AF

K 
SI

ST
EM

A 
RE

G
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

30
0

Ro
sja

69
10

0
0,

15
SU

RG
UT

NE
FT

GA
Z 

AD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 In
te

rn
at

io
na

l
1.

80
0

Ro
sja

30
9

31
4

0,
48

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
KO

OK
M

IN
 B

AN
K 

AD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
82

0
Ko

re
a 

Po
³u

dn
io

w
a

14
0

20
0

0,
31

AD
VA

NC
ED

 IN
FO

 S
VC

S
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

5.
80

0
Ta

jla
nd

ia
30

46
0,

07
HE

ND
ER

SO
N 

LA
ND

 A
DR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Ne

w
 Y

or
k 

St
oc

k 
Ex

ch
an

ge
12

.5
00

Ho
ng

 K
on

g
19

4
19

6
0,

30
NO

VO
LIP

ET
 S

TE
EL

 G
DR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

3.
50

0
Ro

sja
16

1
16

3
0,

25
OT

P_
BA

NK
 R

EG
 S

GD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
30

0
W

êg
ry

20
0

27
8

0,
43

RE
LIA

NC
E 

IN
DS

 S
P 

GD
R

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
90

0
In

di
e

18
4

24
5

0,
38

SA
M

SU
NG

 E
LE

CT
 G

DR
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
50

0
Ko

re
a 

Po
³u

dn
io

w
a

38
2

53
7

0,
82

EV
RA

Z 
GR

OU
P 

SA
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
7.

30
0

Ro
sja

38
0

43
1

0,
66

M
OL

 E
S 

GA
ZI

PA
RI

 G
DR

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
00

0
W

êg
ry

22
6

30
6

0,
47

M
OB

ILE
 T

EL
ES

YS
 A

DR
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Ne
w

 Y
or

k 
St

oc
k 

Ex
ch

an
ge

60
0

Ro
sja

75
68

0,
10

JS
C 

M
M

C 
NO

RI
LS

K 
AD

R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

30
0

Ro
sja

34
6

40
3

0,
62

OA
O 

GA
ZP

RO
M

 A
DR

 R
EG

Ak
ty

w
ny

 ry
ne

k 
– 

ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
Lo

nd
on

 S
to

ck
 E

xc
ha

ng
e

1.
40

0
Ro

sja
21

1
32

7
0,

50
UN

IF
IE

D 
EN

ER
GY

 S
YS

 R
Ak

ty
w

ny
 ry

ne
k 

– 
ry

ne
k 

re
gu

lo
w

an
y

Lo
nd

on
 S

to
ck

 E
xc

ha
ng

e
1.

70
0

Ro
sja

19
5

23
6

0,
36

Ra
ze

m
 d

op
us

zc
zo

ne
 d

o 
ob

ro
tu

 n
a 

ry
nk

u 
re

gu
lo

w
an

ym
53

.4
30

3.
98

5
4.

86
8

7,
46

84

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Bi
la

ns
 s

po
rz

¹d
zo

ny
 n

a 
dz

ie
ñ 

31
 g

ru
dn

ia
 2

00
5 

r.

(d
an

e 
w

yr
a¿

on
e 

w
ty

s. 
z³ 

– 
z

w
yj¹

tk
ie

m
 li

cz
by

 je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

or
az

 w
ar

to
œc

i a
kt

yw
ów

 n
et

to
 n

a 
je

dn
os

tk
ê 

uc
ze

st
ni

ct
w

a 
w

yr
a¿

on
yc

h 
w

z³)

31
.1

2.
20

05
31

.1
2.

20
04

I.
Ak

ty
w

a
65

.2
33

28
.1

40
1)

Œr
od

ki 
pi

en
iê

¿n
e 

ii
ch

 e
kw

iw
al

en
ty

2.
17

9
27

1
2)

Na
le

¿n
oœ

ci
1.

19
2

42
3)

Tr
an

sa
kc

je
 p

rz
y 

zo
bo

w
i¹

za
ni

u 
siê

 d
ru

gi
ej

 s
tro

ny
 d

o 
od

ku
pu

0
0

4)
Sk

³a
dn

iki
 lo

ka
t n

ot
ow

an
e 

na
 a

kt
yw

ny
m

 ry
nk

u,
 w

ty
m

61
.8

62
27

.8
27

D³
u¿

ne
 p

ap
ie

ry
 w

ar
to

œc
io

w
e

0
0

5)
Sk

³a
dn

iki
 lo

ka
t n

ie
no

to
w

an
e 

na
 a

kt
yw

ny
m

 ry
nk

u,
 w

ty
m

0
0

D³
u¿

ne
 p

ap
ie

ry
 w

ar
to

œc
io

w
e

0
0

6)
Ni

er
uc

ho
m

oœ
ci

0
0

7)
Po

zo
st

a³
e 

ak
ty

w
a

0
0

II.
Zo

bo
w

i¹
za

ni
a

2.
74

0
12

1

III
.

Ak
ty

w
a 

ne
tt

o 
(I 

– 
II)

62
.4

93
28

.0
19

IV
.

Ka
pi

ta
³ f

un
du

sz
u

69
.5

45
40

.7
35

1)
Ka

pi
ta

³ w
p³

ac
on

y
22

7.
32

1
15

3.
02

8
2)

Ka
pi

ta
³ w

yp
³a

co
ny

(1
57

.7
76

)
(1

12
.2

93
)

V.
D

oc
ho

dy
 z

at
rz

ym
an

e
(1

2.
74

5)
(1

0.
90

1)
1)

Za
ku

m
ul

ow
an

e,
 n

ie
ro

zd
ys

po
no

w
an

e 
pr

zy
ch

od
y 

z
lo

ka
t n

et
to

(2
.4

29
)

(1
.8

19
)

2)
Za

ku
m

ul
ow

an
y,

 n
ie

ro
zd

ys
po

no
w

an
y 

zr
ea

liz
ow

an
y 

zy
sk

 (s
tra

ta
) z

e 
zb

yc
ia

 lo
ka

t
(1

0.
31

6)
(9

.0
82

)

VI
.

W
zr

os
t (

sp
ad

ek
) w

ar
to

œc
i l

ok
at

 w
 o

dn
ie

si
en

iu
 d

o 
ce

ny
 n

ab
yc

ia
5.

69
3

(1
.8

15
)

VI
I.

Ka
pi

ta
³ f

un
du

sz
u 

i z
ak

um
ul

ow
an

y 
w

yn
ik

 z
 o

pe
ra

cj
i (

IV
+

V+
/–

 V
I)

62
.4

93
28

.0
19

Lic
zb

a 
je

dn
os

te
k 

uc
ze

st
ni

ct
w

a
2.

78
5.

56
3,

52
6

1.
47

6.
19

2,
50

1
W

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

22
,4

3
18

,9
8

Bi
la

ns
 n

al
e¿

y 
an

al
izo

w
aæ

 ³¹
cz

ni
e 

z
no

ta
m

i o
bj

aœ
ni

aj
¹c

ym
i o

ra
z 

in
fo

rm
ac

j¹
 d

od
at

ko
w

¹,
 k

tó
re

 s
ta

no
w

i¹
 in

te
gr

al
n¹

 c
zê

œæ
 s

pr
aw

oz
da

ni
a 

fin
an

so
w

eg
o.

85

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ra
ch

un
ek

 w
yn

iku
 z

 o
pe

ra
cji

(w
 ty

s. 
z³ 

– 
z

w
yj¹

tk
ie

m
 w

yn
iku

 z
op

er
ac

ji 
pr

zy
pa

da
j¹

ce
go

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

w
yr

a¿
on

eg
o 

w
z³)

1.
01

.2
00

5 
– 

31
.1

2.
20

05
1.

01
.2

00
4 

– 
31

.1
2.

20
04

I.
Pr

zy
ch

od
y 

z 
lo

ka
t

88
2

1.
14

3
1.

Dy
w

id
en

dy
 i

in
ne

 u
dz

ia
³y 

w
zy

sk
ac

h
76

1
1.

07
0

2.
Pr

zy
ch

od
y 

od
se

tk
ow

e
98

73
3.

Pr
zy

ch
od

y 
zw

i¹
za

ne
 z

po
sia

da
ni

em
 n

ie
ru

ch
om

oœ
ci

0
0

4.
Do

da
tn

ie
 s

al
do

 ró
¿n

ic 
ku

rs
ow

yc
h

23
0

5.
Po

zo
st

a³
e

0
0

II.
Ko

sz
ty

 o
pe

ra
cy

jn
e

1.
57

0
1.

81
4

1.
W

yn
ag

ro
dz

en
ie

 d
la

 to
w

ar
zy

st
w

a
1.

35
4

1.
49

1
2.

W
yn

ag
ro

dz
en

ia
 d

la
 p

od
m

io
tó

w
 p

ro
w

ad
z¹

cy
ch

 d
ys

try
bu

cjê
0

0
3.

Op
³a

ta
 d

la
 d

ep
oz

yt
ar

iu
sz

a
6

6
4.

Op
³a

ty
 z

w
i¹

za
ne

 z
pr

ow
ad

ze
ni

em
 re

je
st

ru
 a

kt
yw

ów
 fu

nd
us

zu
34

35
5.

Op
³a

ty
 z

a 
ze

zw
ol

en
ia

 o
ra

z 
re

je
st

ra
cy

jn
e

2
2

6.
Us

³u
gi

 w
za

kr
es

ie
 ra

ch
un

ko
w

oœ
ci

0
0

7.
Us

³u
gi

 w
za

kr
es

ie
 z

ar
z¹

dz
an

ia
 a

kt
yw

am
i

0
0

8.
Us

³u
gi

 p
ra

w
ne

4
1

9.
Us

³u
gi

 w
yd

aw
ni

cz
e,

 w
ty

m
 p

ol
ig

ra
fic

zn
e

28
19

10
.K

os
zt

y 
od

se
tk

ow
e

4
1

11
.K

os
zt

y 
zw

i¹
za

ne
 z

po
sia

da
ni

em
 n

ie
ru

ch
om

oœ
ci

0
0

12
.U

je
m

ne
 s

al
do

 ró
¿n

ic 
ku

rs
ow

yc
h

49
12

9
13

.P
oz

os
ta

³e
89

13
0

III
.

Ko
sz

ty
 p

ok
ry

w
an

e 
pr

ze
z 

to
w

ar
zy

st
w

o
78

64

IV
.

Ko
sz

ty
 fu

nd
us

zu
 n

et
to

1.
49

2
1.

75
0

V.
Pr

zy
ch

od
y 

z 
lo

ka
t n

et
to

(6
10

)
(6

07
)

VI
.

Zr
ea

liz
ow

an
y 

i n
ie

zr
ea

liz
ow

an
y 

zy
sk

 (s
tr

at
a)

6.
27

4
(5

.4
08

)
1.

Zr
ea

liz
ow

an
y 

zy
sk

 (s
tra

ta
) z

e 
zb

yc
ia

 lo
ka

t, 
w

ty
m

:
(1

.2
34

)
(2

.3
07

)
z

ty
tu

³u
 ró

¿n
ic 

ku
rs

ow
yc

h
(2

.9
46

)
(1

.4
05

)
2.

W
zr

os
t (

sp
ad

ek
) n

ie
zr

ea
liz

ow
an

eg
o 

zy
sk

u 
(st

ra
ty

) z
w

yc
en

y 
lo

ka
t, 

w
ty

m
:

7.
50

8
(3

.1
01

)
z

ty
tu

³u
 ró

¿n
ic 

ku
rs

ow
yc

h
2.

86
5

(5
.1

99
)

VI
I.

W
yn

ik
 z

 o
pe

ra
cj

i
5.

66
4

(6
.0

15
)

W
yn

ik 
z

op
er

ac
ji 

pr
zy

pa
da

j¹
cy

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

(w
 z

³)
2

(4
)

Ra
ch

un
ek

 w
yn

iku
 z

op
er

ac
ji 

na
le

¿y
 a

na
liz

ow
aæ

 ³¹
cz

ni
e 

z
no

ta
m

i o
bj

aœ
ni

aj
¹c

ym
i o

ra
z 

in
fo

rm
ac

j¹
 d

od
at

ko
w

¹,
 k

tó
re

 s
ta

no
w

i¹
 in

te
gr

al
n¹

 c
zê

œæ
 s

pr
aw

oz
da

ni
a 

fin
an

so
w

eg
o.

86

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Ze
st

aw
ie

ni
e 

zm
ia

n 
w

ak
ty

w
ac

h 
ne

tto

(w
 ty

s. 
z³ 

– 
z

w
yj¹

tk
ie

m
 li

cz
by

 je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

or
az

 w
ar

to
œc

i a
kt

yw
ów

 n
et

to
 n

a 
je

dn
os

tk
ê 

uc
ze

st
ni

ct
w

a 
w

yr
a¿

on
yc

h 
w

z³)

W
ys

zc
ze

gó
ln

ie
ni

e
1.

01
.2

00
5 

– 
31

.1
2.

20
05

1.
01

.2
00

4 
– 

31
.1

2.
20

04

I.
Zm

ia
na

 w
ar

to
œc

i a
kt

yw
ów

 n
et

to
1.

W
ar

to
œæ

 a
kt

yw
ów

 n
et

to
 n

a 
ko

ni
ec

 p
op

rz
ed

ni
eg

o 
ok

re
su

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
eg

o
28

.0
19

24
.3

96
2.

W
yn

ik 
z

op
er

ac
ji 

ne
tto

 z
a 

ok
re

s 
sp

ra
w

oz
da

w
cz

y 
(ra

ze
m

), 
w

ty
m

:
Pr

zy
ch

od
y 

z
lo

ka
t n

et
to

(6
10

)
(6

07
Zr

ea
liz

ow
an

y 
zy

sk
 (s

tra
ta

) z
e 

zb
yc

ia
 lo

ka
t

(1
.2

34
)

(2
.3

07
)

W
zr

os
t (

sp
ad

ek
) n

ie
zr

ea
liz

ow
an

eg
o 

zy
sk

u 
(st

ra
ty

) z
w

yc
en

y 
lo

ka
t

7.
50

8
(3

.1
01

)
3.

Zm
ia

na
 w

ak
ty

w
ac

h 
ne

tto
 z

ty
tu

³u
 w

yn
iku

 z
op

er
ac

ji
5.

66
4

(6
.0

15
)

4.
Dy

st
ry

bu
cja

 d
oc

ho
dó

w
 fu

nd
us

zu
 (r

az
em

)
a)

z
pr

zy
ch

od
ów

 z
lo

ka
t n

et
to

0
0

b)
ze

 z
re

al
izo

w
an

eg
o 

zy
sk

u 
ze

 z
by

cia
 lo

ka
t

0
0

5.
Zm

ia
ny

 w
ka

pi
ta

le
 w

ok
re

sie
 s

pr
aw

oz
da

w
cz

ym
 (r

az
em

), 
w

ty
m

:
Zm

ia
na

 k
ap

ita
³u

 w
p³

ac
on

eg
o 

(p
ow

iê
ks

ze
ni

e 
ka

pi
ta

³u
 z

ty
tu

³u
 z

by
ty

ch
 je

dn
os

te
k 

uc
ze

st
ni

ct
w

a)
74

.2
93

40
.6

51
Zm

ia
na

 k
ap

ita
³u

 w
yp

³a
co

ne
go

 (z
m

ni
ej

sz
en

ie
 k

ap
ita

³u
 z

ty
tu

³u
 o

dk
up

io
ny

ch
 je

dn
os

te
k 

uc
ze

st
ni

ct
w

a)
(4

5.
48

3)
(3

1.
01

3)
6.

Zm
ia

na
 w

ar
to

œc
i a

kt
yw

ów
 n

et
to

 z
ty

tu
³u

 z
m

ia
n 

w
ka

pi
ta

le
28

.8
10

9.
63

8
7.

£¹
cz

na
 z

m
ia

na
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

34
.4

74
3.

62
3

8.
W

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

ko
ni

ec
 o

kr
es

u 
sp

ra
w

oz
da

w
cz

eg
o

62
.4

93
28

.0
19

9.
Œr

ed
ni

a 
w

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

33
.9

21
37

.2
86

II.
Zm

ia
na

 li
cz

by
 je

dn
os

te
k 

uc
ze

st
ni

ct
w

a
1.

Zm
ia

na
 li

cz
by

 je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

, w
ty

m
:

a)
lic

zb
a 

zb
yt

yc
h 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

3.
49

6.
27

3,
32

3
1.

84
2.

45
9,

41
9

b)
lic

zb
a 

od
ku

pi
on

yc
h 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

(2
.1

86
.9

02
,2

98
)

(1
.4

94
.8

61
,3

22
)

c)
sa

ld
o 

zm
ia

n 
lic

zb
y 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

1.
30

9.
37

1,
02

5
34

7.
59

8,
09

7
2.

Zm
ia

na
 li

cz
by

 je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

od
 p

oc
z¹

tk
u 

dz
ia

³a
ln

oœ
ci 

fu
nd

us
zu

, w
ty

m
:

a)
lic

zb
a 

zb
yt

yc
h 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

9.
24

4.
12

8,
56

0
5.

74
7.

85
5,

23
7

b)
lic

zb
a 

od
ku

pi
on

yc
h 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

(6
.4

58
.5

65
,0

34
)

(4
.2

71
.6

62
,7

36
)

c)
sa

ld
o 

zm
ia

n 
lic

zb
y 

je
dn

os
te

k 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

2.
78

5.
56

3,
52

6
1.

47
6.

19
2,

50
1

III
.

Zm
ia

na
 w

ar
to

œc
i a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a

1)
w

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

na
 k

on
ie

c 
po

pr
ze

dn
ie

go
 o

kr
es

u 
sp

ra
w

oz
da

w
cz

eg
o

18
,9

8
21

,6
2

2)
w

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

na
 k

on
ie

c 
ok

re
su

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
eg

o
22

,4
3

18
,9

8
3)

pr
oc

en
to

w
a 

zm
ia

na
 w

ar
to

œc
i a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

 (u
œr

ed
ni

on
e 

w
sk

al
i r

ok
u)

18
,1

8%
(1

2,
21

)%
4a

)m
in

im
al

na
 w

ar
to

œæ
 je

dn
os

tk
i u

cz
es

tn
ict

w
a 

w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

z³
18

,8
6

18
,8

1
dz

ie
ñ

24
.0

2.
20

05
29

.1
2.

20
04

4b
)m

ak
sy

m
al

na
 w

ar
to

œæ
 je

dn
os

tk
i u

cz
es

tn
ict

w
a 

w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

z³
22

,5
8

23
,7

7
dz

ie
ñ

18
.1

1.
20

05
2.

03
.2

00
4

5)
w

ar
to

œæ
 a

kt
yw

ów
 n

et
to

 n
a 

je
dn

os
tk

ê 
uc

ze
st

ni
ct

w
a 

w
ed

³u
g 

os
ta

tn
ie

j w
yc

en
y 

w
ok

re
sie

 s
pr

aw
oz

da
w

cz
ym

z³
22

,4
7

18
,9

5
dz

ie
ñ

30
.1

2.
20

05
31

.1
2.

20
04

IV
.

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zi

a³
 k

os
zt

ów
 fu

nd
us

zu
 w

œr
ed

ni
ej

 w
ar

to
œc

i a
kt

yw
ów

 n
et

to
1.

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zia

³ w
yn

ag
ro

dz
en

ia
 to

w
ar

zy
st

w
a

3,
99

%
4,

00
%

2.
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zia
³ w

yn
ag

ro
dz

en
ia

 d
la

 p
od

m
io

tó
w

 p
ro

w
ad

z¹
cy

ch
 d

ys
try

bu
cjê

0,
00

%
0,

00
%

3.
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zia
³ o

p³
at

 d
la

 d
ep

oz
yt

ar
iu

sz
a

0,
02

%
0,

02
%

4.
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zia
³ o

p³
at

 z
w

i¹
za

ny
ch

 z
pr

ow
ad

ze
ni

em
 re

je
st

ru
 a

kt
yw

ów
 fu

nd
us

zu
0,

10
%

0,
09

%
5.

Pr
oc

en
to

w
y 

ud
zia

³ o
p³

at
 z

a 
us

³u
gi

 w
za

kr
es

ie
 ra

ch
un

ko
w

oœ
ci

0,
00

%
0,

00
%

6.
Pr

oc
en

to
w

y 
ud

zia
³ o

p³
at

 z
a 

us
³u

gi
 w

za
kr

es
ie

 z
ar

z¹
dz

an
ia

 a
kt

yw
am

i f
un

du
sz

u
0,

00
%

0,
00

%

Ze
st

aw
ie

ni
e 

zm
ia

n 
w

ak
ty

w
ac

h 
ne

tto
 n

al
e¿

y 
an

al
izo

w
aæ

 ³¹
cz

ni
e 

z
no

ta
m

i o
bj

aœ
ni

aj
¹c

ym
i o

ra
z 

in
fo

rm
ac

j¹
 d

od
at

ko
w

¹,
 k

tó
re

 s
ta

no
w

i¹
 in

te
gr

al
n¹

 c
zê

œæ
 s

pr
aw

oz
da

ni
a 

fin
an

so
w

eg
o.

87

Sprawozdanie finansowe UniGlobal FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra Fi-
nansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie
finansowe UniGlobal Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem) zgodnie z przepisami tego rozporz¹-
dzenia. Sprawozdanie za okres porówny-
walny zosta³o sporz¹dzone na podstawie
rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na
podstawie dowodów ksiêgowych
w okresie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12.00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej
godzinie lub nast¹pi³o do tej godziny,
ale zosta³o udokumentowane po tej
godzinie, transakcje uwzglêdnia siê
w najbli¿szej wycenie aktywów
funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug warto-
œci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej
ceny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci
ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d¹ opisan¹ powy¿ej, sk³ada siê
z dwóch elementów: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod¹ HIFO
odpowiedniego pakietu papierów war-
toœciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po œred-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych, oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie
posiadanego sk³adnika.

5. Nale¿na dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiêgach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastêpnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany po-
datek od dywidendy zgodnie z zasada-
mi opodatkowania w pañstwie, w któ-
rym znajduje siê siedziba spó³ki wyp³a-
caj¹cej dywidendê. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach

o unikaniu podwójnego opodatkowa-
nia, czêœæ podatku nale¿nego fundu-
szom jest ujmowana w tej samej dacie
w ksiêgach funduszu jako podatek
nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.

6. Przys³uguj¹ce prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym ryn-
ku ujmuje siê w ksiêgach rachunko-
wych w dniu nastêpnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmuj¹ w szczegól-
noœci dywidendy i inne udzia³y w zy-
skach, dodatnie saldo ró¿nic kursowych
powsta³e w zwi¹zku z wycen¹ œrodków
pieniê¿nych, nale¿noœci oraz zobowi¹-
zañ w walutach obcych a tak¿e przy-
chody odsetkowe, w sk³ad których
wchodz¹ odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej
albo – w przypadku d³u¿nych papie-
rów wartoœciowych wycenianych
w wartoœci godziwej – naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d³u¿nych papierów
wartoœciowych, wycenianych w warto-
œci godziwej, nalicza siê zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papierów
wartoœciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmuj¹ w szczegól-
noœci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ró¿nic kurso-
wych, powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych,
a tak¿e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u wy-
p³aconego jest dzieñ zbycia lub odku-
pienia jednostek uczestnictwa. Na po-
trzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w okreœlonym dniu wyceny nie
uwzglêdnia siê zmian w kapitale
wp³aconym oraz zmian kapita³u wyp³a-
conego zwi¹zanych z wp³atami lub
wyp³atami ujmowanymi w rejestrze
uczestników w tym dniu wyceny.
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11.Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen i warto-
œci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego
rynku jako rynku spe³niaj¹cego ³¹cznie
kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem ob-

rotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku
1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-

ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-
wa poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d³u¿ne papiery wartoœciowe,
instrumenty pochodne, tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie do-
konywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci stano-
wi¹cej jego odpowiednik, z uwzglêd-
nieniem korekt wartoœci godziwej
zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku, gdy sk³adnik lokat fun-
duszu jest przedmiotem obrotu na wiê-
cej ni¿ jednym aktywnym rynku, warto-
œci¹ godziw¹ jest kurs ustalony na
rynku g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na
koniec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których
mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje siê wartoœæ wy-
znaczon¹ poprzez zastosowanie meto-
dy najbardziej odpowiedniej dla dane-
go sk³adnika lokat:
1) dla akcji, praw do akcji, praw pobo-

ru oraz innych udzia³owych papie-
rów wartoœciowych notowanych na
aktywnym rynku:
a. na podstawie modelu bazuj¹ce-

go na cenie og³oszonej na ak-
tywnym rynku nie ró¿ni¹cego siê
istotnie sk³adnika, w szczególno-
œci o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego sk³ad-
nika lokat to,

b. na podstawie modelu bazuj¹ce-
go na cenach ostatnich ofert z³o-
¿onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ¿e uwzglêdnianie wy-
³¹cznie cen z ofert sprzeda¿y jest
niedopuszczalne;

2) dla warantów subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
ró¿nice w przys³uguj¹cych prawach
maj¹tkowych;

3) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku – w zna-
czon¹ przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny sk³adni-
ka lokat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoœci instru-
mentu, traktuj¹c jako koszt utrzy-
mania stronê bid na warszaw-
skim rynku miêdzybankowym
(zdjêcie z instrumentu finanso-
wego wartoœci, która przedsta-
wia uznawan¹ za ogólnie stoso-
wan¹ stopê procentow¹
w krótkim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni¿ej;

4) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon¹ przez zastosowanie od-
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powiedniej metody estymacji warto-
œci godziwej, takiej jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego
sk³adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych
metod nie odzwierciedla wartoœci
godziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu

nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê, z zastrze¿eniem art. 37
statutu funduszu, w nastêpuj¹cy
sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹ œci-
œle powi¹zane z wycenianym

papierem d³u¿nym, wówczas
wartoœæ wycenianego papieru
d³u¿nego bêdzie stanowiæ sumê
wartoœci d³u¿nego papieru war-
toœciowego (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych in-
strumentów pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych in-
strumentów pochodnych, zgod-
nie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla których mo¿-
na wskazaæ emitentów o podob-
nym profilu i zakresie dzia³ania,
których akcje s¹ notowane na
aktywnym rynku – przy wykorzy-
staniu modeli wskaŸnikowych
odnosz¹cych cenê akcji do po-
szczególnych, wybranych para-
metrów finansowych dzia³alnoœci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toœæ ksiêgowa itp.) na podstawie
ceny og³aszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentów noto-
wanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany po-
ziomu wskaŸników dla akcji no-
towanych na aktywnym rynku
wartoœæ godziwa bêdzie podle-
gaæ korekcie;

b. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla których nie
mo¿na wskazaæ emitentów
o podobnym profilu i zakresie
dzia³ania, których akcje s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – przy
wykorzystaniu modelu zdyskon-
towanych przep³ywów pieniê¿-
nych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do progno-
zowanych wolnych przep³ywów
pieniê¿nych (free cash flows;
FCF) oszacowanych na podsta-
wie sporz¹dzonej analizy finan-
sowej, przy uwzglêdnieniu stopy
dyskontowej uwzglêdniaj¹cej
stopê woln¹ od ryzyka oraz pre-
miê za ryzyko zwi¹zane z dzia³al-
noœci¹ danego emitenta; analiza
finansowa sporz¹dzana bêdzie
z czêstotliwoœci¹ nie mniejsz¹ ni¿
raz na rok, na podstawie rocz-
nych sprawozdañ finansowych,

a jeœli jednostka sporz¹dza spra-
wozdania czêœciej – na podsta-
wie tych sprawozdañ. Wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z analizy
finansowej bêdzie podlega³a na
bie¿¹co korekcie w ka¿dym
przypadku, w którym fundusz
otrzyma informacjê dotycz¹c¹
istotnych zdarzeñ mog¹cych
mieæ wp³yw na wartoœæ godziw¹
wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, nienotowane
na rynku aktywnym, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej – w oparciu
o ostatni¹ z cen, po jakiej naby-
wano papiery wartoœciowe na
rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiêkszon¹
o wartoœæ rynkow¹ prawa poboru
niezbêdnego do ich objêcia
w dniu wygaœniêcia tego prawa,
z uwzglêdnieniem korekt warto-
œci godziwej tych papierów
wartoœciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji i prawa poboru – wed³ug
wartoœci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacji
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametrów pobranych z aktyw-
nego rynku;

6) instrumenty pochodne – w opar-
ciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe
bêd¹ pobierane z aktywnego ryn-
ku; przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytu³y
uczestnictwa emitowane przez in-
stytucje wspólnego inwestowania
maj¹ce siedzibê za granic¹ –
w oparciu o ostatnio og³oszon¹
wartoœæ aktywów netto na jednost-
kê uczestnictwa lub tytu³ uczestni-
ctwa, z uwzglêdnieniem zdarzeñ
maj¹cych wp³yw na wartoœæ godzi-
w¹, jakie mia³y miejsce po dniu
og³oszenia wartoœci aktywów netto
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na jednostkê uczestnictwa lub tytu³
uczestnictwa;

8) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ prze-
szacowania, nowo ustalon¹ skorygo-
wan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana
modelu wyceny bêdzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przeliczeniu
wed³ug ostatniego dostêpnego œrednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹cych
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz banków
prowadz¹cych rachunki papierów

wartoœciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia siê wed³ug zasad przyjêtych
dla tych papierów wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej
po¿yczki papierów wartoœciowych,
w rozumieniu rozporz¹dzenia o po-
¿yczkach papierów wartoœciowych,
o którym mowa w pkt 1, ustala siê
wed³ug zasad przyjêtych dla tych
papierów wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papie-

rów wartoœciowych przy zobowi¹za-
niu siê drugiej strony do odkupu
wycenia siê, pocz¹wszy od dnia za-
warcia umowy kupna, metod¹ skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na akcje
oraz kwity depozytowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na sk³adniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wed³ug
rodzaju rynku.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani
innych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codziennie
pomniejszana o przewidywan¹ wartoœæ
kosztów limitowanych w postaci rezerwy
na przewidywane wydatki funduszu. Kosz-
ty limitowane obejmuj¹ wynagrodzenie to-
warzystwa z tytu³u zarz¹dzania i nie mog¹
przekroczyæ 4% w skali roku obrotowego
od œredniej rocznej wartoœci aktywów netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjêtymi w statucie.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocznie,
z którego nie wiêcej ni¿ 2% przeznacza-
ne jest na pokrycie kosztów dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu. W przypadku
je¿eli koszty dzia³alnoœci funduszu,
o których mowa w art. 40, ust. 1 statu-
tu funduszu, przekrocz¹ 2%, towarzy-
stwo pokrywa je ze œrodków w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 39 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich, s¹ po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartoœæ
aktywów netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 mln z³.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
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do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu,
fundusz mo¿e przyznaæ dodatkowe
œwiadczenie pieniê¿ne ustalane i wyp³a-
cane na zasadach okreœlonych w statucie
funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia
towarzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fundu-
szu jednostek uczestnictwa za kwotê nale¿-
nego mu œwiadczenia, po cenie jednostek
uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu realiza-
cji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik fundu-
szu zadecyduje o wyp³acie œwiadczenia
w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiadczenia
na rzecz uczestników nie wp³ywa na war-
toœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.

Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.
W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale-
¿a³a od rodzaju operacji. Je¿eli naby-
cie albo zbycie sk³adników lokat by³o
objête systemem gwarantuj¹cym pra-
wid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u transakcji, to papiery warto-
œciowe bêd¹ce przedmiotem tej trans-
akcji by³y ujmowane pod dat¹ jej
zawarcia. Je¿eli nabycie albo zbycie
sk³adników lokat nie by³o objête sys-
temem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u za-
wartej transakcji, nabycie lub zbycie
ujmowane by³o w dacie rozliczenia
tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu pod
dat¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do
odkupu” pod dat¹ zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane by³y,
a zobowi¹zania ustalane by³y wed³ug
stanów odpowiednio aktywów i zobowi¹-
zañ oraz kursów, cen i wartoœci z dnia
poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie
dostêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostro¿nej
wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-
szu wycenia siê, a zobowi¹zania funduszu
ustala siê wed³ug wiarygodnie oszacowa-
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nej wartoœci godziwej. Wiarygodnie osza-
cowana wartoœæ godziwa to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery warto-
œciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywów – wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika

lokat przez wyspecjalizowan¹, nie-
zale¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego
rodzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest
rzetelne oszacowanie przez tê jed-
nostkê przep³ywów pieniê¿nych
zwi¹zanych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejœciowe pochodz¹ z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat za pomoc¹ powszechnie uzna-
nych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-
kat, dla którego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
og³oszonej na aktywnym rynku
ceny nieró¿ni¹cego siê istotnie
sk³adnika, w szczególnoœci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty
ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa³ w bilansie strukturê
sk³adników lokat wg rodzaju.

Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasyfi-
kacji sk³adników lokat jest ich obrót na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane s¹ sk³adniki lokat w podziale na
sk³adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z tytu-
³u odsetek od d³u¿nych papierów war-
toœciowych” ewidencjonowane s¹ od-
setki kuponowe naliczone od papierów
d³u¿nych wycenianych w wartoœci
godziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.
Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s¹ w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-

nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczegó³owy opis metodologii wyli-
czania wskaŸników, o których mowa
w przepisach dotycz¹cych prospektu
i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich, po-
datków zwi¹zanych z nabyciem
lub zbyciem sk³adników portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op³at
ponoszonych bezpoœrednio przez
uczestnika,

5) wartoœci œwiadczeñ dodatko-
wych,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC,

I – oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji, przy-
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padaj¹ce na tytu³y uczestnictwa na-
byte przez fundusz w tych fundu-
szach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug
wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fundu-
sz transakcji nabycia i zbycia papie-
rów wartoœciowych, instrumentów
rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147, ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych
Kosztów Ca³kowitych (wskaŸnik
SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypadaj¹-
ce na nabyte tytu³y uczestnictwa mo¿li-
we do oszacowania koszty operacyjne,
które wchodzi³yby do wskaŸnika WKC,
gdyby wskaŸnik ten by³ publikowany,
oraz op³at z tytu³u zbycia lub odkupie-
nia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nie uwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 28.140
Nale¿noœci 43
Lokaty 27.827
Aktywa netto 28.019

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 28.140
Nale¿noœci 42
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 0
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 27.827
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0
Aktywa netto 28.019

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 1.143
Odsetki 65
Koszty operacyjne 1.815
Koszty operacyjne netto 1.750
Wynik z operacji (6.015)

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 1.143
Przychody odsetkowe 73
Koszty operacyjne 1.814
Koszty operacyjne netto 1.750
Wynik z operacji (6.015)

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
6 czerwca 2005 r. 20,72
DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 czerwca 2005 r. 20,70

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
7 czerwca 2005 r. 20,58
DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 czerwca 2005 r. 20,56

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
8 czerwca 2005 r. 20,66
DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 czerwca 2005 r. 20,64

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
9 czerwca 2005 r. 20,54

DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 czerwca 2005 r. 20,52

Przyczyny korekty
B³êdne potwierdzenie zawarcia transak-
cji sprzeda¿y akcji.
Tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu
W dniach b³êdnej wyceny dokonano
transakcji nabycia oraz odkupienia jed-
nostek uczestnictwa funduszy. Towa-
rzystwo ze œrodków w³asnych dokona³o
automatycznego wyrównania strat
uczestnikom dokonuj¹cym transakcji
na jednostkach uczestnictwa w dniach
b³êdnej wyceny oraz pozostaj¹cym
w funduszu. B³¹d wyceny nie mia³
wp³ywu na sytuacjê maj¹tkow¹ i finan-
sow¹, p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu.

5. Kontynuacja dzia³ania
Zdaniem Zarz¹du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystêpuje niepewnoœæ, co
do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³al-
noœci funduszu.
Dnia 10 marca 2006 r. Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spó³ka Akcyjna na podstawie
decyzji Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d z dnia 25 stycznia 2006 r.
(DFI/W/4032-7/4-360/06), wyra¿aj¹cej
zgodê na po³¹czenie funduszy UniXXI FIO

i UniGlobal FIO po³¹czy³o dwa fundusze
inwestycyjne.
Funduszem przejmuj¹cym w ramach
po³¹czenia jest UniGlobal FIO, natomiast
przejmowanym UniXXI Wiek FIO. Ozna-
cza to, ¿e dotychczasowym uczestni-
kom funduszu przejmowanego zosta³y
przydzielone jednostki uczestnictwa
funduszu przejmuj¹cego.
W dniu 10 marca 2006 r. nast¹pi³
przydzia³ jednostek uczestnictwa Uni-
Global FIO uczestnikom UniXXI FIO

w liczbie wynikaj¹cej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartoœci akty-
wów netto funduszu przejmowanego
przypadaj¹cego na jednostkê uczestni-
ctwa w dniu poprzedzaj¹cym dzieñ
przydzia³u przez wartoœæ aktywów
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netto funduszu przejmuj¹cego przypa-
daj¹cego na jednostkê uczestnictwa
w tym funduszu w dniu poprzedzaj¹-
cym dzieñ przydzia³u.
Przydzia³ jednostek uczestnictwa Uni-
Global FIO dla uczestników UniXXI FIO

w ramach po³¹czenia zosta³ dokonany
bez pobrania op³aty zwi¹zanej ze
zbyciem jednostek uczestnictwa
UniGlobal FIO.
W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI FIO za-
przesta³ zbywania i odkupywania jed-
nostek uczestnictwa. Towarzystwo nie
pobiera³o op³at manipulacyjnych za od-
kupienie jednostek uczestnictwa UniXXI
Wiek FIO dla zleceñ zrealizowanych po-
miêdzy dniem 1 lutego 2006 r.
a dniem 9 marca 2006 r. w³¹cznie.
Przydzia³ ten jest skuteczny w dniu wy-
kreœlenia UniXXI Wiek FIO z rejestru fun-
duszy inwestycyjnych. Do tego dnia
uczestnicy nie mog¹ ¿¹daæ odkupienia
przydzielonych jednostek.
W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
z³o¿y³o wniosek o wykreœlenie fundu-
szu UniXXI FIO z rejestru funduszy inwe-
stycyjnych i oczekuje na decyzjê S¹du
Okrêgowego w Warszawie, VII Wydzia³
Cywilno-Rejestrowy.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej „funduszem”) oœwiadcza,
¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów zapi-
sanych na rachunkach pieniê¿nych i ra-
chunkach papierów wartoœciowych jak te¿
po¿ytków z nich wynikaj¹cych przedsta-
wionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ak-
cje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê, wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat wed³ug stanu na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. o wartoœci 487.877 tys. z³, bi-
lans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia
2005 r., który wykazuje aktywa netto i ka-
pita³y na sumê 527.075 tys. z³, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koñcz¹-
cy siê tego dnia, wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 99.313 tys. z³, zesta-
wienie zmian w aktywach netto za rok ob-
rotowy koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹ce
zwiêkszenie aktywów netto o kwotê
70.563 tys. z³, oraz noty objaœniaj¹ce
i informacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniKorona Akcje Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego sporz¹dzo-
nego zgodnie z zasadami rachunkowoœci,
okreœlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyra¿enie opinii odnoœnie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid³owoœci
ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podsta-
wê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykonywa-
nia zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych
przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów
w Polsce, oraz Miêdzynarodowych Standar-
dów Rewizji Sprawozdañ Finansowych.
Przepisy te wymagaj¹, aby badanie zosta³o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
sób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, ¿e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid³owoœci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu o metodê wyrywko-
w¹ dowodów i zapisów ksiêgowych, z któ-

rych wynikaj¹ kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje równie¿ ocenê poprawnoœci sto-
sowanych zasad rachunkowoœci, znacz¹-
cych szacunków dokonanych przez Zarz¹d
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA oraz ocenê ogólnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
¿amy przekonanie, ¿e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹
podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹
funduszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy
siê tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
woœci okreœlonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
œnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz wydany-
mi na jej podstawie przepisami wykonaw-
czymi, jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa i postanowieniami statutu UniKorona
Akcje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zosta³o sporz¹dzone na podstawie
prawid³owo prowadzonych we wszystkich
istotnych aspektach ksi¹g rachunkowych.
Stwierdzamy, ¿e list Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o których mowa w § 37
punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r.,
nr 231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmiana-
mi), i s¹ one zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporz¹dzone na dzieñ
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia 1994 r.
o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694, z póŸniejszymi zmianami), roz-
porz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami) Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-
lej zwanego funduszem), daj¹ce prawid³o-
wy i rzetelny obraz sytuacji maj¹tkowej
i finansowej funduszu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. oraz wyniku finansowego za okres
koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 487.877 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 527.075 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 99.313 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniKorona Akcje Fundusz Inwesty-
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cyjny Otwarty, zwany dalej „funduszem”.
Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej
UniKorona Akcje FIO. Zarejestrowany pod
numerem RFj 49, utworzony w dniu
12 wrzeœnia 1996 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami) zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœciowe
i inne prawa maj¹tkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki przede

wszystkim w akcje. Aktywa funduszu
mog¹ byæ te¿ inwestowane w obligacje
i inne papiery wartoœciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy za-
chowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery wartoœcio-
we emitowane przez emitentów o mi-
nimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce
za przedmiot papiery wartoœciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi,
inne prawa pochodne z praw maj¹tko-
wych bêd¹cych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy³¹cznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

3. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i instru-
menty rynku pieniê¿nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pañstwie cz³on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pañstwach
nale¿¹cych do OECD innych ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañ-
stwie cz³onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d³u¿szym ni¿
rok od dnia, w którym po raz pierw-
szy nast¹pi zaoferowanie tych pa-
pierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w ppkt 1) i 2), spe³-
niaj¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,
lub których emitent spe³nia te
wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okreœlo-
ne w ppkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie mo¿e prze-
wy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a tak¿e za
zgod¹ Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub
które mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdematerializo-
wane papiery wartoœciowe, wy³¹cznie
w trybie okreœlonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¿e:
n fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub papie-
rach wartoœciowych, w które fun-
dusz mo¿e lokowaæ zgodnie z poli-
tyk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie co
najmniej równa wartoœci po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w zakre-
sie niezbêdnym do zaspokojenia zobo-
wi¹zañ funduszu, czêœæ swoich akty-
wów na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60%. W pozosta³ej czêœci fundusz
mo¿e inwestowaæ swoje aktywa w in-
ne kategorie lokat wymienione w art. 8
ust. 2 statutu. W przypadku zmiany
warunków rynkowych wy³¹cznie w in-
teresie uczestników mo¿e mieæ miejsce
zmiana wy¿ej wymienionych proporcji.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
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kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-
torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego
wyemitowane przez podmiot, którego
papiery wartoœciowe s¹ porêczane lub
gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-

mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie mo-
¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci aktywów
funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz uloko-
wa³ ponad 5% wartoœci aktywów fun-
duszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale¿¹ce do
grupy kapita³owej oraz inne podmioty,
nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci
aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s¹ na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunków
rozliczeniowych zawierane s¹ na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni¿ oferowane przez

depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹ pra-
wa polskiego. Kapita³ zak³adowy na dzieñ
31 grudnia 2005 r. wynosi³ 21.687,9 tys. z³
i nale¿a³ w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzib¹ we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki ¯ywnoœciowej SA (BG¯ SA).
Od dnia 5 stycznia 2006 r. akcjonariuszem
posiadaj¹cym 100% akcji Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA jest Union Asset Management
Holding AG z siedzib¹ we Frankfurcie
nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rz¹dzone jest na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. Okresem porównywal-
nym, który obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia-
³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê prze-
widzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ okoliczno-
œci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynu-
owania dzia³alnoœci przez fundusz.
Union Investment TFI SA zamierza doko-
naæ przekszta³cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarz¹dzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Akcje FIO, w jeden fun-
dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfun-
duszami. Fundusze inwestycyjne podlega-
j¹ce przekszta³ceniu stan¹ siê subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powsta³e-
go w wyniku przekszta³cenia.
W sierpniu 2005 r. towarzystwo z³o¿y³o
do Komisji Papierów Wartoœciowych
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i Gie³d wniosek dotycz¹cy przekszta³cenia
istniej¹cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi³o czasowo niniejszy
wniosek, w zwi¹zku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy uli-
cy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra Fi-
nansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie
finansowe UniKorona Akcje Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (dalej zwanego
funduszem) zgodnie z przepisami tego
rozporz¹dzenia. Sprawozdanie za okres
porównywalny zosta³o sporz¹dzone na
podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finan-
sów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na pod-
stawie dowodów ksiêgowych w okre-
sie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej go-
dzinie lub nast¹pi³o do tej godziny, ale
zosta³o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglêdnia siê w naj-
bli¿szej wycenie aktywów funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug warto-
œci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej
ceny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci
ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d¹ opisan¹ powy¿ej, sk³ada siê
z dwóch elementów: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj¹cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikaj¹cego ze zmiany kursu
wymiany danej waluty, w jakiej jest de-
nominowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej wa-
lucie oraz wybranego metod¹ HIFO od-
powiedniego pakietu papierów warto-
œciowych w cenie zakupu w odpowied-
niej walucie, przeliczona po œrednim
kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do wy-
ceny aktywów funduszu i ustalenia zo-
bowi¹zañ w dniu wyceny waluty z dnia
zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie
posiadanego sk³adnika.

5. Nale¿na dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiêgach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastêpnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany po-
datek od dywidendy zgodnie z zasada-
mi opodatkowania w pañstwie, w któ-
rym znajduje siê siedziba spó³ki wyp³a-
caj¹cej dywidendê. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach

o unikaniu podwójnego opodatkowa-
nia, czêœæ podatku nale¿nego fundu-
szom jest ujmowana w tej samej dacie
w ksiêgach funduszu jako podatek
nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.

6. Przys³uguj¹ce prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym ryn-
ku ujmuje siê w ksiêgach rachunko-
wych w dniu nastêpnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmuj¹ w szczegól-
noœci dywidendy i inne udzia³y w zy-
skach, dodatnie saldo ró¿nic kursowych
powsta³e w zwi¹zku z wycen¹ œrodków
pieniê¿nych, nale¿noœci oraz zobowi¹-
zañ w walutach obcych a tak¿e przy-
chody odsetkowe, w sk³ad których
wchodz¹ odsetki naliczone przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo – w przypadku d³u¿nych
papierów wartoœciowych wycenianych
w wartoœci godziwej – naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d³u¿nych papierów
wartoœciowych, wycenianych w warto-
œci godziwej, nalicza siê zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papierów
wartoœciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmuj¹ w szczegól-
noœci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ró¿nic kurso-
wych, powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych,
a tak¿e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u
wyp³aconego jest dzieñ zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w okreœlonym dniu wyceny nie
uwzglêdnia siê zmian w kapitale
wp³aconym oraz zmian kapita³u wyp³a-
conego zwi¹zanych z wp³atami lub
wyp³atami ujmowanymi w rejestrze
uczestników w tym dniu wyceny.

112

Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje FIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



11.Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen
i wartoœci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu
ustalana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego
rynku jako rynku spe³niaj¹cego ³¹cznie
kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem

obrotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych na
aktywnym rynku
1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-

ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-
wa poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d³u¿ne papiery wartoœciowe,
instrumenty pochodne, tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci sta-
nowi¹cej jego odpowiednik,
z uwzglêdnieniem korekt wartoœci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy sk³adnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiêcej
ni¿ jednym aktywnym rynku, wartoœci¹
godziw¹ jest kurs ustalony na rynku
g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na
koniec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których
mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na
aktywnym rynku uznaje siê wartoœæ
wyznaczon¹ poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk³adnika lokat:
1) dla akcji, praw do akcji, praw pobo-

ru oraz innych udzia³owych papie-
rów wartoœciowych notowanych na
aktywnym rynku:
a. na podstawie modelu bazuj¹ce-

go na cenie og³oszonej na ak-
tywnym rynku nie ró¿ni¹cego siê
istotnie sk³adnika, w szczególno-
œci o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego sk³ad-
nika lokat to,

b. na podstawie modelu bazuj¹ce-
go na cenach ostatnich ofert z³o-
¿onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ¿e uwzglêdnianie wy-
³¹cznie cen z ofert sprzeda¿y jest
niedopuszczalne;

2) dla warantów subskrypcyjnych na
podstawie instrumentu bazowego
skorygowanego o ewentualne ró¿ni-
ce w przys³uguj¹cych prawach
maj¹tkowych;

3) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku – wznaczo-
n¹ przez zastosowanie odpowied-
niego modelu wyceny sk³adnika lo-
kat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoœci instru-
mentu, traktuj¹c jako koszt utrzy-
mania stronê bid na warszaw-
skim rynku miêdzybankowym
(zdjêcie z instrumentu finanso-
wego wartoœci, która przedsta-
wia uznawan¹ za ogólnie sto-
sowan¹ stopê procentow¹
w krótkim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni¿ej;

4) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon¹ przez zastosowanie od-
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powiedniej metody estymacji warto-
œci godziwej, takiej jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
œci godziwej danego sk³adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych me-
tod nie odzwierciedla wartoœci go-
dziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu

nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê, z zastrze¿eniem art. 37
statutu funduszu, w nastêpuj¹cy
sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów po-
chodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹ œci-
œle powi¹zane z wycenianym pa-

pierem d³u¿nym, wówczas war-
toœæ wycenianego papieru d³u¿-
nego bêdzie stanowiæ sumê war-
toœci d³u¿nego papieru warto-
œciowego (bez wbudowanych in-
strumentów pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych in-
strumentów pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych in-
strumentów pochodnych, zgod-
nie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla których mo¿-
na wskazaæ emitentów o podob-
nym profilu i zakresie dzia³ania,
których akcje s¹ notowane na
aktywnym rynku – przy wykorzy-
staniu modeli wskaŸnikowych
odnosz¹cych cenê akcji do po-
szczególnych, wybranych para-
metrów finansowych dzia³alnoœci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toœæ ksiêgowa itp.) na podstawie
ceny og³aszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentów noto-
wanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaŸników dla akcji
notowanych na aktywnym rynku
wartoœæ godziwa bêdzie podle-
gaæ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla których nie
mo¿na wskazaæ emitentów o po-
dobnym profilu i zakresie dzia³a-
nia, których akcje s¹ notowane
na aktywnym rynku – przy wyko-
rzystaniu modelu zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych
(discounted cash flows; DCF) za-
stosowanego do prognozowa-
nych wolnych przep³ywów pie-
niê¿nych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie
sporz¹dzonej analizy finansowej,
przy uwzglêdnieniu stopy dys-
kontowej uwzglêdniaj¹cej stopê
woln¹ od ryzyka oraz premiê za
ryzyko zwi¹zane z dzia³alnoœci¹
danego emitenta; analiza finan-
sowa sporz¹dzana bêdzie z czê-
stotliwoœci¹ nie mniejsz¹ ni¿ raz
na rok, na podstawie rocznych
sprawozdañ finansowych, a jeœli

jednostka sporz¹dza sprawozda-
nia czêœciej – na podstawie tych
sprawozdañ. Wartoœæ godziwa
wynikaj¹ca z analizy finansowej
bêdzie podlega³a na bie¿¹co
korekcie w ka¿dym przypadku,
w którym fundusz otrzyma infor-
macjê dotycz¹c¹ istotnych zda-
rzeñ mog¹cych mieæ wp³yw na
wartoœæ godziw¹ wycenianych
akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, nienotowane
na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej – w oparciu
o ostatni¹ z cen, po jakiej nabywa-
no papiery wartoœciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ
rynkow¹ prawa poboru niezbêdne-
go do ich objêcia w dniu wygaœniê-
cia tego prawa, z uwzglêdnieniem
korekt wartoœci godziwej tych
papierów wartoœciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji i prawa poboru – wed³ug
wartoœci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacji
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametrów pobranych
z aktywnego rynku;

6) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe bê-
d¹ pobierane z aktywnego rynku;
przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania maj¹ce
siedzibê za granic¹ – w oparciu
o ostatnio og³oszon¹ wartoœæ akty-
wów netto na jednostkê uczest-
nictwa lub tytu³ uczestnictwa,
z uwzglêdnieniem zdarzeñ maj¹cych
wp³yw na wartoœæ godziw¹, jakie
mia³y miejsce po dniu og³oszenia
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa lub tytu³ uczestnictwa;
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8) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ prze-
szacowania, nowo ustalon¹ skorygo-
wan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przeliczeniu
wed³ug ostatniego dostêpnego œrednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹cych
dzia³alnoœæ maklersk¹ oraz banków
prowadz¹cych rachunki papierów war-
toœciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia siê wed³ug zasad przyjêtych
dla tych papierów wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej po-
¿yczki papierów wartoœciowych, w ro-

zumieniu rozporz¹dzenia o po¿yczkach
papierów wartoœciowych, o którym
mowa w pkt 1, ustala siê wed³ug za-
sad przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów

wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
drugiej strony do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod¹ skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na akcje,
prawa do akcji, kwity depozytowe oraz
d³u¿ne papiery wartoœciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na sk³adniki lo-
kat dopuszczone oraz niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym wed³ug
rodzaju rynku.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ
aktywów funduszu, a tym samym
zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ akty-
wów netto funduszu na jednostkê
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani
innych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-
toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-

dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 4%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej okreœla tabela op³at.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Koszty nielimitowane funduszu zgodnie ze
statutem funduszu oraz uchwa³¹ zarz¹du
z dnia 24 lutego 2004 r. przez czas nie-
oznaczony s¹ pokrywane bezpoœrednio
przez fundusz.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadczenie
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pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na zasa-
dach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem
okreœlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoœci aktywów netto
funduszu przypadaj¹cych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.
W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale¿a-
³a od rodzaju operacji. Je¿eli nabycie al-
bo zbycie sk³adników lokat by³o objête
systemem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u trans-
akcji, to papiery wartoœciowe bêd¹ce
przedmiotem tej transakcji by³y ujmo-
wane pod dat¹ jej zawarcia. Je¿eli na-
bycie albo zbycie sk³adników lokat nie
by³o objête systemem gwarantuj¹cym
prawid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u zawartej transakcji, nabycie
lub zbycie ujmowane by³o w dacie
rozliczenia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte
w wyniku tego typu transakcji ujmowa-
ne by³y jako sk³adniki lokat funduszu
pod dat¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do od-
kupu” pod dat¹ zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane by³y,
a zobowi¹zania ustalane by³y wed³ug
stanów odpowiednio aktywów i zobowi¹-

zañ oraz kursów, cen i wartoœci z dnia
poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie do-
stêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostro¿nej wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-
duszu wycenia siê, a zobowi¹zania fun-
duszu ustala siê wed³ug wiarygodnie
oszacowanej wartoœci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoœæ godziwa
to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,
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2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery wartoœcio-
we, nienotowanych na aktywnym rynku
aktywów – wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-

kat przez wyspecjalizowan¹, nieza-
le¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego ro-
dzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest rze-
telne oszacowanie przez tê jednost-
kê przep³ywów pieniê¿nych zwi¹za-
nych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejœciowe pochodz¹ z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-
kat za pomoc¹ powszechnie uzna-
nych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-
kat, dla którego nie istnieje aktywny
rynek, na podstawie publicznie
og³oszonej na aktywnym rynku ceny
nieró¿ni¹cego siê istotnie sk³adnika,
w szczególnoœci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty
ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa³ w bilansie strukturê
sk³adników lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasyfi-
kacji sk³adników lokat jest ich obrót na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane s¹ sk³adniki lokat w podziale na:
sk³adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne pa-
piery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z tytu-
³u odsetek od d³u¿nych papierów war-
toœciowych” ewidencjonowane s¹ od-
setki kuponowe naliczone od papierów
d³u¿nych wycenianych w wartoœci
godziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.
Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s¹ w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczegó³owy opis metodologii
wyliczania wskaŸników, o których
mowa w przepisach dotycz¹cych
prospektu i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich,
podatków zwi¹zanych z naby-
ciem lub zbyciem sk³adników
portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op³at
ponoszonych bezpoœrednio przez
uczestnika,

5) wartoœci œwiadczeñ
dodatkowych,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który
przedstawiane s¹ dane.

2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC,

I – oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji, przy-
padaj¹ce na tytu³y uczestnictwa na-
byte przez fundusz w tych fundu-
szach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
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w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ akty-
wów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug
wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pierów wartoœciowych, instrumen-
tów rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego.
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ
zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych Kosz-
tów Ca³kowitych (wskaŸnik SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypada-
j¹ce na nabyte tytu³y uczestnictwa
mo¿liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, które wchodzi³yby do wskaŸnika
WKC, gdyby wskaŸnik ten by³ publiko-
wany, oraz op³at z tytu³u zbycia lub
odkupienia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 468.888
Nale¿noœci 4.054
Lokaty 458.174
Aktywa netto 456.512

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 468.888
Nale¿noœci 4.053
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 63.877
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 390.038
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 4.258
Aktywa netto 456.512

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 4.189
Odsetki 140
Koszty operacyjne 10.792
Koszty operacyjne netto 10.727
Wynik z operacji 62.780

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 4.189
Przychody odsetkowe 140
Koszty operacyjne 10.792
Koszty operacyjne netto 10.727
Wynik z operacji 62.780

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu
W bie¿¹cym okresie sprawozdawczym
nie wyst¹pi³y b³êdy podstawowe,
w tym korekty wyceny aktywów netto
na jednostkê uczestnictwa, sytuacje
wymagaj¹ce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywów netto na jednostkê uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia siê
transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzia³ania
Zdaniem Zarz¹du Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
nie wystêpuje niepewnoœæ co do mo¿liwo-
œci kontynuowania dzia³alnoœci funduszu.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Akcje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej „funduszem”) oœwiad-
cza, ¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów
zapisanych na rachunkach pieniê¿nych
i rachunkach papierów wartoœciowych jak
te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹cych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na które sk³ada siê: wprowa-
dzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wed³ug stanu na
dzieñ 31 grudnia 2005 r. o wartoœci
9.568 tys. z³, bilans sporz¹dzony na
dzieñ 31 grudnia 2005 r., który wykazu-
je aktywa netto i kapita³y na sumê
10.124 tys. z³, rachunek wyniku z operacji
za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
wykazuj¹cy dodatni wynik z operacji
w kwocie 999 tys. z³, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koñ-
cz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹ce zmniejsze-
nie aktywów netto o kwotê 1.798 tys. z³,
oraz noty objaœniaj¹ce i informacja
dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniXXI Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporz¹dzonego
zgodnie z zasadami rachunkowoœci, okre-
œlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyra¿enie opinii odnoœnie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid³owoœci
ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podsta-
wê jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykony-
wania zawodu bieg³ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewi-
dentów w Polsce, oraz Miêdzynarodowych
Standardów Rewizji Sprawozdañ Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj¹, aby badanie
zosta³o zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹
pewnoœæ, ¿e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid³owoœci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu

o metodê wyrywkow¹ dowodów i zapi-
sów ksiêgowych, z których wynikaj¹ kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje równie¿
ocenê poprawnoœci stosowanych zasad
rachunkowoœci, znacz¹cych szacunków
dokonanych przez Zarz¹d Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA oraz ocenê ogólnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra¿amy
przekonanie, ¿e przeprowadzone przez
nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹ pod-
stawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniXXI Wiek Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego przedstawia rzetel-
nie i jasno we wszystkich istotnych aspek-
tach sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹ fun-
duszu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koñcz¹cy
siê tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowoœci okreœlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jest zgodne z wp³ywaj¹cy-
mi na treœæ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami sta-
tutu UniXXI Wiek Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego oraz zosta³o sporz¹dzone
na podstawie prawid³owo prowadzonych
we wszystkich istotnych aspektach ksi¹g
rachunkowych.
Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³owo-
œci, rzetelnoœci i jasnoœci zbadanego spra-
wozdania finansowego funduszu, zwraca-
my uwagê, ¿e w dniu 25 stycznia 2006 r.
Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d
po rozpoznaniu wniosku Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA z dnia 13 grudnia 2005 r. wyra-
zi³a zgodê na po³¹czenie UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w ten sposób, i¿ funduszem
przejmowanym bêdzie UniXXI Wiek
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W zwi¹z-
ku z zamiarem po³¹czenia, od dnia 9 mar-
ca 2006 r. fundusz nie zbywa i nie odku-
puje jednostek uczestnictwa. Szczegó³owe
informacje o po³¹czeniu funduszy zosta³y
przedstawione we wprowadzeniu oraz
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego funduszu.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o których mowa
w § 37 punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra

Finansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 231, poz. 2318, z póŸniej-
szymi zmianami), i s¹ one zgodne z dany-
mi zawartymi w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe UniXXI
Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporz¹dzone na dzieñ
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),
rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia
8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie szczegól-
nych zasad rachunkowoœci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z póŸ-
niejszymi zmianami), Zarz¹d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporz¹dzi³ roczne
sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-
lej zwanego funduszem), daj¹ce prawid³o-
wy i rzetelny obraz sytuacji maj¹tkowej
i finansowej funduszu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. oraz wyniku finansowego za okres
koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 9.568 tys. z³;
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3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 10.124 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 999 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. noty objaœniaj¹ce;
7. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniXXI Wiek Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej „funduszem”.
Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy skróconej
Uni XXI Wiek FIO. Zarejestrowany pod
numerem Rfj 34, utworzony w dniu
22 wrzeœnia 1999 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d³ugoterminowy
wzrost wartoœci jego aktywów w wyniku
lokowania œrodków w papiery wartoœciowe
i inne prawa maj¹tkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz inwestuje œrodki g³ównie

w akcje, obligacje i inne papiery war-
toœciowe emitentów z ca³ego œwiata.
Fundusz koncentruje siê na inwesty-
cjach w spó³ki dzia³aj¹ce w zoriento-
wanych przysz³oœciowo przemys³ach
XXI wieku. Dodatkowo œrodki fundu-
szu s¹ lokowane w krótkoterminowe
instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywów funduszu przy
zachowaniu za³o¿onej p³ynnoœci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoœciowe s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym
podstawowymi kryteriami bêdzie okre-
œlenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoœci zarz¹dzania
przedsiêbiorstwem.

4. W celu zapewnienia p³ynnoœci œrodki
funduszu s¹ utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku
niewyp³acalnoœci, oraz s¹ lokowane
w krótkoterminowe papiery warto-
œciowe emitowane przez emitentów
o minimalnym ryzyku niewyp³acalnoœci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nastê-
puj¹ce kategorie lokat:
1) papiery wartoœciowe emitowane,

porêczone lub gwarantowane przez
skarb pañstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoœciowe i instru-
menty rynku pieniê¿nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pañstwie cz³on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pañstwach
nale¿¹cych do OECD innych ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo
cz³onkoskie,

2) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej,
je¿eli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie
wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w pañstwie cz³onkoskim oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie d³u¿-
szym ni¿ rok od dnia, w którym po
raz pierwszy nast¹pi zaoferowanie
tych papierów lub instrumentów,

3) instrumenty rynku pieniê¿nego inne
ni¿ okreœlone w ppkt 1) i 2), spe³-
niaj¹ce wymogi, o których mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,
lub których emitent spe³nia te
wymogi,

4) papiery wartoœciowe i instrumenty
rynku pieniê¿nego inne ni¿ okre-
œlone w ppkt 1) – 3), z tym ¿e ³¹cz-
na wartoœæ tych lokat nie mo¿e
przewy¿szyæ 10% wartoœci aktywów
funduszu.

3. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹-
ce za przedmiot papiery wartoœciowe
wymienione w art. 3 ust. 1b Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,
inne prawa pochodne z praw maj¹tko-
wych bêd¹cych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wy³¹cznie
dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglêdnieniu celu inwestycyj-
nego funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a tak¿e za
zgod¹ Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ka¿de ¿¹danie lub
które mo¿na wycofaæ przed terminem
zapadalnoœci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¿e
udzielaæ innym podmiotom po¿yczek,
których przedmiotem s¹ zdemateria-
lizowane papiery wartoœciowe,
wy³¹cznie w trybie okreœlonym prze-
pisami wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, pod
warunkiem ¿e:
n fundusz otrzyma zabezpieczenie

w œrodkach pieniê¿nych lub pa-
pierach wartoœciowych, w które
fundusz mo¿e lokowaæ zgodnie
z polityk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w statucie;

n wartoœæ zabezpieczenia bêdzie
co najmniej równa wartoœci po¿y-
czonych papierów wartoœciowych
w ka¿dym dniu wyceny aktywów
funduszu do dnia zwrotu po¿yczo-
nych papierów wartoœciowych;

n po¿yczka zostanie udzielona na
okres nie d³u¿szy ni¿ 6 miesiêcy.

6. Fundusz utrzymuje, wy³¹cznie w za-
kresie niezbêdnym do zaspokojenia
zobowi¹zañ funduszu, czêœæ swo-
ich aktywów na rachunkach
bankowych.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-

go, w którym œrodki pieniê¿ne uczestni-
ków funduszu bêd¹ lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia³ akcji
w aktywach funduszu nie bêdzie ni¿szy
ni¿ 60% wartoœci aktywów funduszu.
W pozosta³ej czêœci fundusz mo¿e in-
westowaæ swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoœciowe i instrumen-
ty finansowe. W przypadku zmiany
warunków rynkowych wy³¹cznie
w interesie uczestników mo¿e mieæ
miejsce zmiana wy¿ej wymienionych
proporcji.

2. Z zastrze¿eniem ust. poni¿szych do 5%
wartoœci aktywów funduszu mo¿e byæ
lokowane w papiery wartoœciowe lub
instrumenty rynku pieniê¿nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¿e przekraczaæ 80%
wartoœci aktywów funduszu. £¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% war-
toœci aktywów funduszu.

4. Fundusz mo¿e lokowaæ od 5% do 10%
wartoœci swoich aktywów w papiery
wartoœciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego, je¿eli ³¹czna wartoœæ takich lokat
nie przekroczy 40% wartoœci aktywów
funduszu.

5. £¹czna wartoœæ lokat w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci
aktywów funduszu.

6. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe emitowane przez skarb pañ-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkê
samorz¹du terytorialnego, pañstwo
cz³onkoskie, jednostkê samorz¹du tery-

torialnego pañstwa cz³onkoskiego,
pañstwo nale¿¹ce do OECD lub miê-
dzynarodow¹ instytucjê finansow¹,
której cz³onkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pañstwo
cz³onkoskie.

7. Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% warto-
œci swoich aktywów w papiery warto-
œciowe porêczone lub gwarantowane
przez podmioty, o których mowa
w ust. 6 powy¿ej, przy czym ³¹czna
wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe
lub instrumenty rynku pieniê¿nego
wyemitowane przez podmiot, którego
papiery wartoœciowe s¹ porêczane
lub gwarantowane, depozytów w tym
podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontra-
henta wynikaj¹ca z transakcji, których
przedmiotem s¹ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekro-
czyæ 35% wartoœci aktywów funduszu.

8. Ograniczeñ, wskazanych w ust. 6 i 7
powy¿ej, nie stosuje siê do papierów
wartoœciowych emitowanych, porêcza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pañstwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierów wartoœciowych emito-
wanych, porêczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale¿¹ce do
OECD.

9. W przypadku, o którym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowi¹zany dokonywaæ
lokat w papiery wartoœciowe co naj-
mniej szeœciu ró¿nych emisji jednego
emitenta, z tym ¿e wartoœæ lokaty
w papiery ¿adnej z tych emisji nie
mo¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci
aktywów funduszu.

10.Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% warto-
œci swoich aktywów ³¹cznie w papiery
wartoœciowe lub instrumenty rynku pie-
niê¿nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¿¹ce do grupy kapita³owej. Przez
grupê kapita³ow¹ rozumie siê podmioty
nale¿¹ce do grupy, dla której jest spo-
rz¹dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o którym mowa w ust. 10
powy¿ej, fundusz nie mo¿e lokowaæ
wiêcej ni¿ 10% wartoœci swoich akty-
wów w papiery wartoœciowe lub in-
strumenty rynku pieniê¿nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale¿¹cy do
grupy kapita³owej.

12.£¹czna wartoœæ lokat funduszu w pa-
piery wartoœciowe i instrumenty rynku
pieniê¿nego, w których fundusz ulo-
kowa³ ponad 5% wartoœci aktywów

funduszu nie wiêcej jednak ni¿ 10%,
wyemitowane przez podmioty nale¿¹-
ce do grupy kapita³owej oraz inne pod-
mioty, nie mo¿e przekroczyæ 40%
wartoœci aktywów funduszu.

13.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu³y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹.

14.Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
20% wartoœci swoich aktywów w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£¹czna wartoœæ po¿yczonych przez fun-
dusz papierów wartoœciowych nie mo-
¿e przekroczyæ 30% wartoœci aktywów
netto funduszu.

16.W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s¹ na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunków
rozliczeniowych zawierane s¹ na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni¿ oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹
prawa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
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Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
II DDZZIIEEÑÑ BBIILLAANNSSOOWWYY
Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rz¹dzone jest na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2005 r. Okresem porównywalnym,
który obejmuje sprawozdanie, jest okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu po³¹czenia funduszu
UniXXI Wiek FIO oraz UniGlobal FIO

w 2006 r.
Dnia 10 marca 2006 r. Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spó³ka Akcyjna na podstawie decyzji Ko-
misji Papierów Wartoœciowych i Gie³d
z dnia 25 stycznia 2006 r. (DFI/W/4032-
7/4-360/06), wyra¿aj¹cej zgodê na po³¹-
czenie funduszy UniXXI FIO i UniGlobal FIO

po³¹czy³o dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmuj¹cym w ramach po³¹-
czenia jest UniGlobal FIO, natomiast przej-
mowanym UniXXI Wiek FIO. Oznacza to, ¿e
dotychczasowym uczestnikom funduszu
przejmowanego zosta³y przydzielone
jednostki uczestnictwa funduszu
przejmuj¹cego.
W dniu 10 marca 2006 r. nast¹pi³ przy-
dzia³ jednostek uczestnictwa UniGlobal FIO

uczestnikom UniXXI FIO w liczbie wynikaj¹-
cej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i war-
toœci aktywów netto funduszu przejmo-
wanego przypadaj¹cego na jednostkê
uczestnictwa w dniu poprzedzaj¹cym
dzieñ przydzia³u przez wartoœæ aktywów
netto funduszu przejmuj¹cego przypadaj¹-
cego na jednostkê uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzaj¹cym dzieñ
przydzia³u.
Przydzia³ jednostek uczestnictwa UniGlo-
bal FIO dla uczestników UniXXI FIO w ra-
mach po³¹czenia zosta³ dokonany bez
pobrania op³aty zwi¹zanej ze zbyciem
jednostek uczestnictwa UniGlobal FIO.
W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI FIO zaprze-
sta³ zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera³o

op³at manipulacyjnych za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa UniXXI Wiek FIO dla
zleceñ zrealizowanych pomiêdzy dniem
1 lutego 2006 r. a dniem 9 marca 2006 r.
w³¹cznie.
Przydzia³ ten jest skuteczny w dniu wykre-
œlenia UniXXI Wiek FIO z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do tego dnia uczestnicy
nie mog¹ ¿¹daæ odkupienia przydzielonych
jednostek.
W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
z³o¿y³o wniosek o wykreœlenie funduszu
UniXXI FIO z rejestru funduszy inwestycyj-
nych i oczekuje na decyzjê S¹du Okrêgo-
wego w Warszawie, VII Wydzia³ Cywilno-
-Rejestrowy.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy uli-
cy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowoœci
funduszu

PPRRZZYYJJÊÊTTEE  ZZAASSAADDYY  RRAACCHHUUNNKKOOWWOOŒŒCCII
Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa³ przepisy rozporz¹dzenia Ministra Fi-
nansów z dnia 8 paŸdziernika 2004 r.
w sprawie szczególnych zasad rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 231, poz. 2318, z póŸniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie
finansowe UniXXi Wiek Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-
duszem) zgodnie z przepisami tego rozpo-
rz¹dzenia. Sprawozdanie za okres porów-
nywalny zosta³o sporz¹dzone na podsta-
wie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,
poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu
1. Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje

siê w ksiêgach rachunkowych na
podstawie dowodów ksiêgowych
w okresie, którego dotycz¹.
Nabycie albo zbycie sk³adników lokat
przez fundusz ujmuje siê w wycenie
funduszu, je¿eli nast¹pi³o w dniu wyce-
ny do godziny 12.00 czasu polskiego
oraz zosta³o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je¿eli
zawarcie transakcji nast¹pi³o po tej go-
dzinie lub nast¹pi³o do tej godziny, ale
zosta³o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglêdnia siê w naj-
bli¿szej wycenie aktywów funduszu.

2. Nabyte sk³adniki lokat ujmuje siê
w ksiêgach rachunkowych wed³ug ceny
nabycia, obejmuj¹cej prowizje makler-
skie. Sk³adniki lokat funduszu nabyte
nieodp³atnie ujmuje siê wed³ug
wartoœci równej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod¹ „najdro¿sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegaj¹c¹ na przypisaniu
sprzedanym sk³adnikom najwy¿szej
ceny nabycia danego sk³adnika lokat,
a w przypadku instrumentów wycenia-
nych metod¹ odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy¿szej wartoœci
ksiêgowej uwzglêdniaj¹cej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjê
premii.
W przypadku papierów wartoœciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat wyliczana metod¹
opisan¹ powy¿ej sk³ada siê z dwóch
elementów: zrealizowanego zysku lub
straty wynikaj¹cego ze zmiany cen akcji
oraz zrealizowanego zysku lub straty
wynikaj¹cego ze zmiany kursu wymia-
ny danej waluty, w jakiej jest denomi-
nowany papier wartoœciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian cen papierów wartoœciowych
jest wyliczany jako ró¿nica pomiêdzy
wartoœci¹ papierów wartoœciowych
w cenie sprzeda¿y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod¹ HIFO
odpowiedniego pakietu papierów war-
toœciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po œred-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjêtym do wyceny akty-
wów funduszu i ustalenia zobowi¹zañ
w dniu wyceny.
Zrealizowany zysk lub strata wynikaj¹cy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoœciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoœci sprzedawanych
papierów wartoœciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ró¿nicy pomiêdzy
œrednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjêtym do wyceny
aktywów funduszu i ustalenia zobowi¹-
zañ w dniu wyceny z dnia sprzeda¿y
papierów wartoœciowych, oraz œrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjêtym do
wyceny aktywów funduszu i ustalenia
zobowi¹zañ w dniu wyceny waluty
z dnia zakupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia doko-
nane zostaj¹ transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartoœciowego, ujmuje
siê w pierwszej kolejnoœci nabycie
posiadanego sk³adnika.

5. Nale¿na dywidenda z akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiêgach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastêpnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.
W tym dniu jest równie¿ ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w pañstwie,
w którym znajduje siê siedziba spó³ki
wyp³acaj¹cej dywidendê. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich

umowach o unikaniu podwójnego
opodatkowania, czêœæ podatku nale¿-
nego funduszom jest ujmowana w tej
samej dacie w ksiêgach funduszu jako
podatek nale¿ny funduszowi.
Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
osób prawnych, s¹ zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od osób
prawnych.

6. Przys³uguj¹ce prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje siê w ksiêgach rachunko-
wych w dniu nastêpnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmuj¹ w szcze-
gólnoœci dywidendy i inne udzia³y
w zyskach, dodatnie saldo ró¿nic kur-
sowych powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych a tak-
¿e przychody odsetkowe, w sk³ad któ-
rych wchodz¹ odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo – w przypadku d³u¿nych
papierów wartoœciowych wycenianych
w wartoœci godziwej – naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papierów przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza siê przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d³u¿nych papierów
wartoœciowych, wycenianych w warto-
œci godziwej, nalicza siê zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papierów
wartoœciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmuj¹ w szczegól-
noœci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ró¿nic kurso-
wych, powsta³e w zwi¹zku z wycen¹
œrodków pieniê¿nych, nale¿noœci oraz
zobowi¹zañ w walutach obcych, a tak-
¿e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksi¹g zmiany
kapita³u wp³aconego albo kapita³u
wyp³aconego jest dzieñ zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreœlenia wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa
w okreœlonym dniu wyceny nie
uwzglêdnia siê zmian w kapitale wp³a-
conym oraz zmian kapita³u wyp³aco-
nego zwi¹zanych z wp³atami lub
wyp³atami ujmowanymi w rejestrze
uczestników w tym dniu wyceny.
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11.Operacje dotycz¹ce funduszu ujmuje
siê w walucie, w której s¹ wyra¿one,
a tak¿e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed³ug œredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzieñ ujêcia tych
operacji w ksiêgach rachunkowych
funduszu.

Wartoœæ aktywów netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-

cenia siê, a zobowi¹zania ustala siê
wed³ug stanów odpowiednio aktywów
i zobowi¹zañ oraz kursów, cen
i wartoœci z godziny 12:00.

2. Wartoœæ aktywów netto funduszu jest
równa wartoœci wszystkich aktywów
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowi¹zania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoœæ aktywów netto funduszu
ustalana jest w dniach wyceny.

4. Wartoœæ aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa jest równa wartoœci akty-
wów netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbê wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, które w tym dniu
s¹ w posiadaniu uczestników funduszu.

Wycena lokat funduszu
Fundusz definiuje pojêcie aktywnego
rynku jako rynku, spe³niaj¹cego ³¹cznie
kryteria:
1. instrumenty, bêd¹ce przedmiotem

obrotu na rynku, s¹ jednorodne,
2. zazwyczaj w ka¿dym czasie wystêpuj¹

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny s¹ podawane do publicznej

wiadomoœci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku
1. Kategorie lokat, takie jak: akcje, warran-

ty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d³u¿ne papiery wartoœciowe,
instrumenty pochodne, tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s¹ w sposób nastêpuj¹cy:
1) wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza siê w oparciu
o ostatni dostêpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk³adnika lokat z aktywnego rynku,

2) je¿eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie którego wyceniany jest
dany sk³adnik lokat, nie zosta³a za-
warta ¿adna transakcja lub wolu-
men obrotów na danym sk³adniku
lokat jest znacz¹co niski, wówczas
wyceny danego sk³adnika lokat do-
konuje siê w oparciu o ostatni kurs
zamkniêcia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniêcia – innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoœci stano-
wi¹cej jego odpowiednik,
z uwzglêdnieniem korekt wartoœci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy sk³adnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiêcej
ni¿ jednym aktywnym rynku, wartoœci¹
godziw¹ jest kurs ustalony na rynku
g³ównym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g³ównego, o którym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk³adniku
lokat. W przypadku braku mo¿liwoœci
ustalenia wielkoœci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo¿liwe do
zastosowania kryterium – iloœæ danego
sk³adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mo¿liwoœæ
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g³ównego, o którym
mowa w pkt 2, dokonuje siê na
koniec ka¿dego kolejnego miesi¹ca
kalendarzowego.

5. Ostatnie dostêpne kursy, o których
mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okreœla o godzinie
12:00.

6. W przypadkach, o których mowa
w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan¹ wartoœæ godziw¹ danego
sk³adnika aktywów notowanego na
aktywnym rynku uznaje siê wartoœæ
wyznaczon¹ poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk³adnika lokat:
1) dla akcji, praw do akcji, praw pobo-

ru oraz innych udzia³owych papie-
rów wartoœciowych notowanych na
aktywnym rynku:
a. na podstawie modelu bazuj¹ce-

go na cenie og³oszonej na ak-
tywnym rynku nie ró¿ni¹cego siê
istotnie sk³adnika, w szczególno-
œci o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, je¿eli
model ten nie odzwierciedla
wartoœci godziwej danego sk³ad-
nika lokat to,

b. na podstawie modelu bazuj¹ce-
go na cenach ostatnich ofert z³o-
¿onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ¿e uwzglêdnianie wy-
³¹cznie cen z ofert sprzeda¿y jest
niedopuszczalne;

2) dla warantów subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
ró¿nice w przys³uguj¹cych prawach
maj¹tkowych;

3) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku, w – zna-
czon¹ przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny sk³ad-
nika lokat, takiego jak:
a. modelu wyceny instrumentów

d³u¿nych opartego na teorii
Svenssona, je¿eli model ten nie
odzwierciedla wartoœci godziwej
danego sk³adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglêdniaj¹ce-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst¹pi³y zdarzenia, które mog¹
wskazywaæ na znacz¹ce zwiêk-
szenie lub obni¿enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog¹ znacz¹co wp³yn¹æ
odpowiednio na obni¿enie lub
zwiêkszenie wyceny instrumentu
finansowego), je¿eli model ten
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej danego sk³adnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoœci instru-
mentu, traktuj¹c jako koszt utrzy-
mania stronê bid na warszaw-
skim rynku miêdzybankowym
(zdjêcie z instrumentu finanso-
wego wartoœci, która przedsta-
wia uznawan¹ za ogólnie sto-
sowan¹ stopê procentow¹
w krótkim okresie).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni¿ej;

4) dla d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych, listów zastawnych, kwitów
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon¹ przez zastosowanie
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odpowiedniej metody estymacji
wartoœci godziwej, takiej jak:
a. oszacowanie korekty wartoœci

godziwej za pomoc¹ BGN
(Bloomberg Generic), je¿eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
œci godziwej danego sk³adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoœci
godziwej za pomoc¹ kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¿eli ¿adna z powy¿szych metod
nie odzwierciedla wartoœci godzi-
wej, wówczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy¿ej.
Je¿eli zastosowanie powy¿szych me-
tod nie odzwierciedla wartoœci go-
dziwej danego sk³adnika lokat,
wówczas korekta dokonywana jest
w oparciu o inn¹ metodê szacowa-
nia wartoœci godziwej zgodn¹
z przepisami prawa, która zostanie
opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoœæ sk³adników lokat funduszu

nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza siê, z zastrze¿eniem art. 37
statutu funduszu, w nastêpuj¹cy
sposób:
1) d³u¿ne papiery wartoœciowe, w sko-

rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) d³u¿ne papiery wartoœciowe zawie-
raj¹ce wbudowane instrumenty
pochodne:
a. w przypadku gdy wbudowane

instrumenty pochodne s¹ œciœle
powi¹zane z wycenianym papie-
rem d³u¿nym, wartoœæ tego pa-
pieru d³u¿nego bêdzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d³u¿-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale¿no-
œci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bêdzie
uwzglêdniaæ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczególnych
wbudowanych instrumentów
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s¹
œciœle powi¹zane z wycenianym

papierem d³u¿nym, wówczas
wartoœæ wycenianego papieru
d³u¿nego bêdzie stanowiæ sumê
wartoœci d³u¿nego papieru war-
toœciowego (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglêdnieniu
efektywnej stopy procentowej,
oraz wartoœci wbudowanych
instrumentów pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu o modele
w³aœciwe dla poszczególnych
instrumentów pochodnych,
zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla których mo¿-
na wskazaæ emitentów o podob-
nym profilu i zakresie dzia³ania,
których akcje s¹ notowane na
aktywnym rynku – przy wykorzy-
staniu modeli wskaŸnikowych
odnosz¹cych cenê akcji do po-
szczególnych, wybranych para-
metrów finansowych dzia³alnoœci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toœæ ksiêgowa itp.) na podstawie
ceny og³aszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentów noto-
wanych na aktywnym rynku.
W przypadku istotnej zmiany
poziomu wskaŸników dla akcji
notowanych na aktywnym rynku
wartoœæ godziwa bêdzie podle-
gaæ korekcie;

b. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla których nie
mo¿na wskazaæ emitentów o po-
dobnym profilu i zakresie dzia³a-
nia, których akcje s¹ notowane
na aktywnym rynku – przy wyko-
rzystaniu modelu zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych
(discounted cash flows; DCF) za-
stosowanego do prognozowa-
nych wolnych przep³ywów pie-
niê¿nych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie
sporz¹dzonej analizy finansowej,
przy uwzglêdnieniu stopy dys-
kontowej uwzglêdniaj¹cej stopê
woln¹ od ryzyka oraz premiê za
ryzyko zwi¹zane z dzia³alnoœci¹
danego emitenta; analiza finan-
sowa sporz¹dzana bêdzie z czê-
stotliwoœci¹ nie mniejsz¹ ni¿ raz
na rok, na podstawie rocznych
sprawozdañ finansowych, a jeœli

jednostka sporz¹dza sprawozda-
nia czêœciej – na podstawie tych
sprawozdañ. Wartoœæ godziwa
wynikaj¹ca z analizy finansowej
bêdzie podlega³a na bie¿¹co ko-
rekcie w ka¿dym przypadku,
w którym fundusz otrzyma infor-
macjê dotycz¹c¹ istotnych zda-
rzeñ mog¹cych mieæ wp³yw na
wartoœæ godziw¹ wycenianych
akcji;

4) akcje dopuszczone do do obrotu na
rynku regulowanym, nienotowane
na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, w oparciu
o ostatni¹ z cen, po jakiej nabywa-
no papiery wartoœciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiêkszon¹ o wartoœæ
rynkow¹ prawa poboru niezbêdne-
go do ich objêcia w dniu wygaœniê-
cia tego prawa, z uwzglêdnieniem
korekt wartoœci godziwej tych
papierów wartoœciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji i prawa poboru – wed³ug
wartoœci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacji
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametrów pobranych z aktyw-
nego rynku;

6) instrumenty pochodne – w oparciu
o modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejœciowe bê-
d¹ pobierane z aktywnego rynku;
przy czym bêd¹ to modele:
a. w przypadku kontraktów termi-

nowych: model zdyskontowa-
nych przep³ywów pieniê¿nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stóp procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep³y-
wów pieniê¿nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytu³y
uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspólnego inwestowania ma-
j¹ce siedzibê za granic¹ – w oparciu
o ostatnio og³oszon¹ wartoœæ akty-
wów netto na jednostkê uczestni-
ctwa lub tytu³ uczestnictwa,
z uwzglêdnieniem zdarzeñ maj¹cych
wp³yw na wartoœæ godziw¹, jakie
mia³y miejsce po dniu og³oszenia
wartoœci aktywów netto na jednostkê
uczestnictwa lub tytu³ uczestnictwa;
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8) depozyty – w wysokoœci wynikaj¹-
cej z sumy wartoœci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwotê naliczonych odsetek ustala
siê przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk³adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartoœci godziwej, do wysokoœci
skorygowanej ceny nabycia – wartoœæ
godziwa wynikaj¹ca z ksi¹g rachunko-
wych funduszu stanowi, na dzieñ prze-
szacowania, nowo ustalon¹ skorygo-
wan¹ cenê nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
o których mowa w pkt 1, bêd¹ stoso-
wane w sposób ci¹g³y. Ka¿da zmiana
modelu wyceny bêdzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk³adników
lokat funduszu, o których mowa
w pkt 1, podlegaj¹ uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywów i zobowi¹zañ
denominowanych w walutach
obcych
1. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu

denominowane w walutach obcych
wycenia siê lub ustala w walucie,
w której s¹ notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s¹ noto-
wane na aktywnym rynku – w walucie,
w której s¹ denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi¹zania funduszu,
o których mowa w punkcie powy¿ej,
wykazuje siê w z³otych, po przeliczeniu
wed³ug ostatniego dostêpnego œrednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoœæ aktywów funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla których Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreœla siê w relacji
do waluty EUR, a je¿eli nie jest to mo¿-
liwe – do waluty USD.

Po¿yczki papierów wartoœciowych
1. Nale¿noœci z tytu³u udzielonej po¿yczki

papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia Rady Ministrów
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¿yczania papierów wartoœciowych
z udzia³em podmiotów prowadz¹-
cychdzia³alnoœæ maklersk¹ oraz ban-
ków prowadz¹cych rachunki papie-
rów wartoœciowych (Dz.U. nr 71,
poz. 638), wycenia siê wed³ug zasad

przyjêtych dla tych papierów
wartoœciowych.

2. Zobowi¹zania z tytu³u otrzymanej po¿ycz-
ki papierów wartoœciowych, w rozumie-
niu rozporz¹dzenia o po¿yczkach papie-
rów wartoœciowych, o którym mowa
w pkt 1, ustala siê wed³ug zasad przyjê-
tych dla tych papierów wartoœciowych.

Papiery wartoœciowe nabyte (zbyte)
z przyrzeczeniem odkupu
1. Nale¿noœci z tytu³u nabycia papierów

wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
drugiej strony do odkupu wycenia siê,
pocz¹wszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod¹ skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi¹zania z tytu³u zbycia papierów
wartoœciowych przy zobowi¹zaniu siê
funduszu do odkupu wycenia siê, po-
cz¹wszy od dnia zawarcia umowy
sprzeda¿y, metod¹ korekty ró¿nicy po-
miêdzy cen¹ odkupu a cen¹ sprzeda¿y
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjête w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia³u sk³adników portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia³ papierów wartoœciowych na akcje
oraz kwity depozytowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papierów wartoœciowych zaprezentowano
sk³adniki lokat w podziale na sk³adniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wed³ug
rodzaju rynku.

DDOOCCHHOODDYY  II KKOOSSZZTTYY  FFUUNNDDUUSSZZUU

Dochody funduszu
1. Dochody osi¹gniête w wyniku dokona-

nych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ ak-
tywów funduszu, a tym samym zwiêk-
szaj¹ odpowiednio wartoœæ aktywów net-
to funduszu na jednostkê uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyp³aca dywidend ani
innych zysków kapita³owych. Udzia³
uczestników funduszu w dochodach,
o których mowa powy¿ej, zawiera siê
w kwocie otrzymanej z tytu³u odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoœæ aktywów funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan¹ war-

toœæ kosztów w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj¹ wynagrodzenie towarzystwa z tytu³u
zarz¹dzania i nie mog¹ przekroczyæ 4%
w skali roku obrotowego od œredniej rocz-
nej wartoœci aktywów netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjêtymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op³at za prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu i prowadzenie ra-
chunków bankowych, odsetek od kredy-
tów i po¿yczek funduszu, op³at s¹dowych,
taksy notarialnej, dokonywania og³oszeñ
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatków oraz innych op³at wymaganych
przez organy pañstwowe w zwi¹zku
z dzia³alnoœci¹ funduszu, stanowi¹ce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do po-

bierania wynagrodzenia za zarz¹dzanie
funduszem w wysokoœci do 4% rocz-
nie, z którego nie wiêcej ni¿ 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztów
dzia³alnoœci funduszu, o których mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.
W przypadku, je¿eli koszty dzia³alnoœci
funduszu, o których mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz¹ 2%,
towarzystwo pokrywa je ze œrodków
w³asnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreœlonym po-
wy¿ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op³atê
manipulacyjn¹.

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie
mo¿e przekroczyæ 5% œrodków wp³aca-
nych na nabycie jednostek uczestnic-
twa. Wysokoœæ stawki op³aty manipu-
lacyjnej mo¿e byæ zale¿na od wartoœci
œrodków wp³acanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartoœci jed-
nostek uczestnictwa nale¿¹cych ju¿ do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wp³aty na nabycie jednostek
uczestnictwa.

4. Sposób pobierania op³aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wp³ywa na
wartoœæ aktywów netto funduszu przy-
padaj¹cych na jednostkê uczestnictwa.

Pokrywanie kosztów funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa³¹ zarz¹du z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym
z wynagrodzenia za zarz¹dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreœlo-
nych w art. 39 statutu funduszu, do dnia
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29 lutego 2004 r. pokrywa³o wszelkie
koszty dzia³alnoœci funduszu za wyj¹tkiem
prowizji maklerskich.
Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyj¹tkiem prowizji maklerskich, s¹ po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartoœæ
aktywów netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 mln z³.

Dodatkowe œwiadczenia na rzecz
uczestników funduszu
Uczestnikowi funduszu, który na podsta-
wie umowy z funduszem zobowi¹za³ siê
do inwestowania znacznych œrodków
w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¿e przyznaæ dodatkowe œwiadczenie
pieniê¿ne ustalane i wyp³acane na zasa-
dach okreœlonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego œwiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy
z funduszem.
Wysokoœæ œwiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czêœæ wynagrodzenia to-
warzystwa za zarz¹dzanie funduszem okre-
œlonego w art. 39 statutu funduszu, nali-
czonego od wartoœci aktywów netto fun-
duszu przypadaj¹cych na posiadane przez
uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa.
Œwiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe³niane jest przez Union Investment
TFI SA, dzia³aj¹ce w imieniu funduszu, ze
œrodków przeznaczonych na wyp³atê wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed up³y-
wem terminu, w którym wyp³acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarz¹dza-
nie funduszem.
Spe³nienie œwiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwotê
nale¿nego mu œwiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowi¹zuj¹cej w dniu
realizacji œwiadczenia, chyba ¿e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp³acie œwiadcze-
nia w formie pieniê¿nej. Realizacja œwiad-
czenia na rzecz uczestników nie wp³ywa
na wartoœæ aktywów netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu
z tytu³u udzia³u w funduszach
inwestycyjnych, bêd¹cego podstaw¹
obliczenia zrycza³towanego podatku
dochodowego od osób fizycznych
Dniem powstania zobowi¹zania podatko-
wego jest dzieñ, w którym œrodki zostaj¹
udostêpnione uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celów
podatkowych jest koszt nabycia jednostek

opodatkowanych z uwzglêdnieniem op³at
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.
Wybór jednostek dla celów obliczenia
kosztów uzyskania przychodu nastêpuje
zgodnie z zasad¹ „pierwsze wesz³o,
pierwsze wysz³o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celów podatkowych jest
kwota netto wyp³acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglêdniaj¹ca op³aty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celów podatkowych jest
ró¿nica miêdzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy¿ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoœci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejœciu
w ¿ycie rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta³ zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowoœci.
W zwi¹zku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg³y zasady wyceny aktywów oraz
ustalenia zobowi¹zañ i wyniku z operacji
i ujmowania w ksiêgach rachunkowych
operacji dotycz¹cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiêgach
rachunkowych
1. Transakcje

Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak¹ fundusz ujmowa³ operacje, zale¿a-
³a od rodzaju operacji. Je¿eli nabycie al-
bo zbycie sk³adników lokat by³o objête
systemem gwarantuj¹cym prawid³owe
wykonanie zobowi¹zañ z tytu³u trans-
akcji, to papiery wartoœciowe bêd¹ce
przedmiotem tej transakcji by³y ujmo-
wane pod dat¹ jej zawarcia. Je¿eli na-
bycie albo zbycie sk³adników lokat nie
by³o objête systemem gwarantuj¹cym
prawid³owe wykonanie zobowi¹zañ
z tytu³u zawartej transakcji, nabycie lub
zbycie ujmowane by³o w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat¹
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte w wy-

niku tego typu transakcji ujmowane
by³y jako sk³adniki lokat funduszu pod
dat¹ rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
ujmuje siê w ksiêgach rachunkowych
funduszu jako „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub „Zobowi¹zania z tytu³u transakcji
przy zobowi¹zaniu siê funduszu do
odkupu” pod dat¹ zawarcia

Ujmowanie operacji w wycenie
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane by³y,
a zobowi¹zania ustalane by³y wed³ug
stanów odpowiednio aktywów i zobowi¹-
zañ oraz kursów, cen i wartoœci z dnia
poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s¹, a zobo-
wi¹zania ustalane s¹ wed³ug stanów od-
powiednio aktywów i zobowi¹zañ oraz
kursów, cen i wartoœci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreœli³ go-
dzinê, o której bêdzie ustala³ ostatnie do-
stêpne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
cz¹ce funduszu s¹ ujmowane w okresie,
którego dotycz¹, przy czym sk³adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk³adniki,
dla których we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglêdnia siê w najbli¿szej wycenie
aktywów funduszu i ustaleniu jego
zobowi¹zañ.

Wycena
Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie
z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa
fundusz:
1. wycenia³ aktywa bêd¹ce przedmiotem

notowañ na rynku zorganizowanym
oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹zane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostro¿nej
wyceny;

2. wycenia³ aktywa niebêd¹ce przedmio-
tem notowañ na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala³ zobowi¹zania zwi¹za-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed³ug wartoœci godziwej, przy
czym:
n sk³adniki lokat, dla których nie by³o

mo¿liwoœci sta³ego okreœlania ich
wartoœci rynkowej, nabyte z dyskon-
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tem lub premi¹, wyceniane by³y
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjê premii;

n sk³adniki lokat nabyte z udzielonym
przez drug¹ stronê przyrzeczeniem
odkupu wyceniane by³y metod¹
amortyzacji ró¿nicy pomiêdzy cen¹
odkupu papierów wartoœciowych
a cen¹ ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-
duszu wycenia siê, a zobowi¹zania fun-
duszu ustala siê wed³ug wiarygodnie
oszacowanej wartoœci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoœæ godziwa
to wartoœæ:
1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na

aktywnym rynku, dla aktywów notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d³u¿-
nych papierów wartoœciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¿ d³u¿ne papiery war-
toœciowe, nienotowanych na aktyw-
nym rynku aktywów – wyznaczona
poprzez:
n oszacowanie wartoœci sk³adnika lo-

kat przez wyspecjalizowan¹, nieza-
le¿n¹ jednostkê œwiadcz¹c¹ tego
rodzaju us³ugi, o ile mo¿liwe jest
rzetelne oszacowanie przez tê jed-
nostkê przep³ywów pieniê¿nych
zwi¹zanych z tym sk³adnikiem;

n zastosowanie w³aœciwego modelu
wyceny sk³adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejœciowe pochodz¹ z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat za pomoc¹ powszechnie
uznanych metod estymacji;

n oszacowanie wartoœci sk³adnika
lokat, dla którego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
og³oszonej na aktywnym rynku
ceny nieró¿ni¹cego siê istotnie
sk³adnika, w szczególnoœci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierów wartoœciowych,
nabytych przy zobowi¹zaniu siê drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod¹ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wi¹zania z tytu³u zbycia papierów warto-
œciowych przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu wyceniane s¹ metod¹ korekty

ró¿nicy pomiêdzy cen¹ odkupu a cen¹
sprzeda¿y przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Sposób sporz¹dzania sprawozdania
finansowego
1. Bilansowa klasyfikacja sk³adników lokat

Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasy-
fikowa³ sk³adniki lokat na sk³adniki
notowane na rynku zorganizowanym
i nienotowane na rynku zorganizowa-
nym oraz wykazywa³ w bilansie struk-
turê sk³adników lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 r. podstaw¹ klasy-
fikacji sk³adników lokat jest ich obrót
na rynku aktywnym. W bilansie wy-
kazywane s¹ sk³adniki lokat w podziale
na sk³adniki notowane na aktywnym
rynku i nienotowane na aktywnym
rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzeda¿y z przy-
rzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe nabyte b¹dŸ zbyte
w wyniku tego typu transakcji wyka-
zywane by³y jako sk³adniki lokat
funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzeda¿y
wykazuje siê odpowiednio w akty-
wach, w pozycji „Transakcje przy zobo-
wi¹zaniu siê drugiej strony do odkupu”
lub w „Zobowi¹zaniach z tytu³u trans-
akcji przy zobowi¹zaniu siê funduszu
do odkupu”.

3. D³u¿ne papiery wartoœciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od d³u¿nych papierów wartoœcio-
wych wykazywane by³y odrêbnie
w odpowiedniej pozycji „Nale¿noœci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne pa-
piery wartoœciowe wykazywane s¹
³¹cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papierów. W „Przychodach z ty-
tu³u odsetek od d³u¿nych papierów
wartoœciowych” ewidencjonowane s¹
odsetki kuponowe naliczone od papie-
rów d³u¿nych wycenianych w wartoœci
godziwej oraz odsetki z tytu³u wyceny
d³u¿nych papierów wartoœciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod¹ skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d³u¿nych papierów
wartoœciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoœciowe, dla których nie by³o mo¿-
liwoœci sta³ego okreœlania ich wartoœci
rynkowej, nabyte z premi¹ wyceniane
by³y w oparciu o amortyzacjê premii.

Premia wykazywana by³a w pozycji
„Koszty operacyjne z tytu³u premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d³u¿ne
papiery wartoœciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s¹ w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjêt¹ meto-
d¹ nie wystêpuj¹ koszty z tytu³u premii.
Dla celów porównawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta³y skompensowane z przychodami
z tytu³u odsetek.

Przedstawione zmiany wp³ynê³y na sposób
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoœæ przekszta³ce-
nia danych porównawczych w uprzednio
sporz¹dzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegó³owe zestawienie
tych zmian zosta³o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczegó³owy opis metodologii
wyliczania wskaŸników, o których
mowa w przepisach dotycz¹cych
prospektu i skrótu prospektu
1. Wspó³czynnik Kosztów Ca³kowitych

(wskaŸnik WKC)
WskaŸnik WKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne fundu-

szu, o których mowa w przepisach
o szczególnych zasadach rachunko-
woœci funduszy inwestycyjnych,
z wy³¹czeniem:
1) kosztów transakcyjnych, w tym

prowizji i op³at maklerskich,
podatków zwi¹zanych z naby-
ciem lub zbyciem sk³adników
portfela,

2) odsetek z tytu³u zaci¹gniêtych
po¿yczek lub kredytów,

3) œwiadczeñ wynikaj¹cych z reali-
zacji umów, których przedmio-
tem s¹ instrumenty pochodne,

4) op³at zwi¹zanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op³at
ponoszonych bezpoœrednio
przez uczestnika,

5) wartoœci œwiadczeñ dodatkowych,
t – oznacza okres, za który przedsta-

wiane s¹ dane.
WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ

aktywów netto funduszu,
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2. Syntetyczny Wspó³czynnik Kosztów
Ca³kowitych (wskaŸnik SWKC)
WskaŸnik SWKC oblicza siê wed³ug
wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANt

gdzie:
K – oznacza koszty operacyjne funduszu

uwzglêdnione we wskaŸniku WKC,
I – oznacza koszty operacyjne funduszy

i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglêdnione we wskaŸniku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadaj¹ce na tytu³y uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O – oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwi¹zku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu³ów uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który przedsta-
wiane s¹ dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wskaŸnik SOP)
WskaŸnik SOP oblicza siê wed³ug wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100%

gdzie:
T1 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ

wszystkich dokonanych przez fundu-
sz transakcji nabycia i zbycia papie-
rów wartoœciowych, instrumentów
rynku pieniê¿nego lub tytu³ów
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosuj¹cego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniêtego – tak¿e
transakcji nabycia i zbycia praw,
o których mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 – oznacza ca³kowit¹ wartoœæ
zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN – oznacza œredni¹ wartoœæ
aktywów netto funduszu,

t – oznacza okres, za który
przedstawiane s¹ dane.

4. Syntetyczna Wartoœæ Zak³adanych
Kosztów Ca³kowitych (wskaŸnik
SWZKC)
WskaŸnik SWZKC oblicza siê jako sumê
kosztów operacyjnych funduszy i insty-

tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglêdnionych we wskaŸniku WKC
tych instytucji, przypadaj¹cych na tytu³y
uczestnictwa nabyte przez fundusz,
a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, które nie
publikuj¹ wskaŸnika WKC – przypada-
j¹ce na nabyte tytu³y uczestnictwa
mo¿liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, które wchodzi³yby do wskaŸnika
WKC, gdyby wskaŸnik ten by³ publiko-
wany, oraz op³at z tytu³u zbycia lub
odkupienia tych tytu³ów uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotycz¹ce lat
ubieg³ych, ujête w sprawozdaniu
finansowym za bie¿¹cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst¹pi³y.

2. Zdarzenia, jakie nast¹pi³y po dniu
bilansowym, nieuwzglêdnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst¹pi³y.

3. Zestawienie oraz objaœnienie
ró¿nic pomiêdzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporz¹dzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ró¿nice pomiêdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
równywalnych danych finansowych
a uprzednio sporz¹dzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta³y opisane w nocie nr 1 w punkcie
„Zmiany zasad rachunkowoœci”.

Przed
przekszta³ceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 11.966
Nale¿noœci 19
Lokaty 10.537
Aktywa netto 11.922

Po przekszta³ceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. z³)
Aktywa 11.966
Nale¿noœci 19
Transakcje przy
zobowi¹zaniu siê
drugiej strony
do odkupu 0
Sk³adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 10.537
Sk³adniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0
Aktywa netto 11.922

Przed 1.01.2004–
przekszta³ceniem –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 370
Odsetki 30
Koszty operacyjne 775
Koszty operacyjne netto 714
Wynik z operacji (1.663)

Po 1.01.2004–
przekszta³ceniu –31.12.2004
Rachunek wyniku
z operacji (w tys. z³)
Przychody z lokat 370
Przychody odsetkowe 51
Koszty operacyjne 775
Koszty operacyjne netto 714
Wynik z operacji (1.663)

4. Dokonane korekty b³êdów
podstawowych, ich przyczyny,
tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
tym skutków finansowych na
sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹,
p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
11 maja 2005 r. 75,73
DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 maja 2005 r. 75,91

DDaattaa WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
sskkoorryyggoowwaanneejj nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
wwyycceennyy uucczzeessttnniiccttwwaa  sspprrzzeedd

oogg³³oosszzoonneejj  kkoorreekkttyy
12 maja 2005 r. 75,75
DDaattaa  WWaarrttooœœææ  aakkttyywwóóww
oogg³³oosszzeenniiaa nneettttoo  nnaa  jjeeddnnoossttkkêê
kkoorreekkttyy uucczzeessttnniiccttwwaa
wwyycceennyy ppoo  kkoorreekkcciiee
13 maja 2005 r. 75,92

Przyczyny korekty
Ewidencja w ksiêgach funduszu zdarze-
nia podzia³u akcji spó³ki ENCANA
w dniu otrzymania informacji o zdarze-
niu t.j. zgodnie z dat¹ splitu w kraju,
gdzie akcje s¹ przechowywane, a nie
zgodnie z dat¹ splitu z miejsca poboru
ceny rynkowej akcji.
Tytu³y oraz wp³yw wywo³anych
skutków finansowych na sytuacjê
maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ
oraz wynik z operacji i rentownoœæ
funduszu
W dniach b³êdnej wyceny dokonano
transakcji nabycia oraz odkupienia jed-
nostek uczestnictwa funduszy. Towarzy-
stwo ze œrodków w³asnych dokona³o
automatycznego wyrównania strat
uczestnikom dokonuj¹cym transakcji

na jednostkach uczestnictwa w dniach
b³êdnej wyceny oraz pozostaj¹cym
w funduszu. B³¹d wyceny nie mia³
wp³ywu na sytuacjê maj¹tkow¹ i finan-
sow¹, p³ynnoœæ oraz wynik z operacji
i rentownoœæ funduszu

5. Kontynuacja dzia³ania
Dnia 10 marca 2006 r. Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spó³ka Akcyjna na podstawie
decyzji Komisji Papierów Wartoœcio-
wych i Gie³d z dnia 25 stycznia 2006 r.
(DFI/W/4032-7/4-360/06), wyra¿aj¹-
cej zgodê na po³¹czenie funduszy
UniXXI FIO i UniGlobal FIO po³¹czy³o
dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmuj¹cym w ramach
po³¹czenia jest UniGlobal FIO, natomiast
przejmowanym UniXXI Wiek FIO. Ozna-
cza to, ¿e dotychczasowym uczestni-
kom funduszu przejmowanego zosta³y
przydzielone jednostki uczestnictwa
funduszu przejmuj¹cego.
W dniu 10 marca 2006 r. nast¹pi³
przydzia³ jednostek uczestnictwa Uni-
Global FIO uczestnikom UniXXI FIO

w liczbie wynikaj¹cej z podzielenia ilo-
czynu liczby jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartoœci akty-
wów netto funduszu przejmowanego
przypadaj¹cego na jednostkê uczestni-
ctwa w dniu poprzedzaj¹cym dzieñ
przydzia³u przez wartoœæ aktywów net-
to funduszu przejmuj¹cego przypadaj¹-
cego na jednostkê uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzaj¹cym dzieñ
przydzia³u.
Przydzia³ jednostek uczestnictwa Uni-
Global FIO dla uczestników UniXXI FIO

w ramach po³¹czenia zosta³ dokonany
bez pobrania op³aty zwi¹zanej ze
zbyciem jednostek uczestnictwa
UniGlobal FIO.
W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI FIO za-
przesta³ zbywania i odkupywania jed-
nostek uczestnictwa. Towarzystwo nie
pobiera³o op³at manipulacyjnych za od-
kupienie jednostek uczestnictwa UniXXI
Wiek FIO dla zleceñ zrealizowanych po-
miêdzy dniem 1 lutego 2006 r.
a dniem 9 marca 2006 r. w³¹cznie.
Przydzia³ ten jest skuteczny w dniu wy-
kreœlenia UniXXI Wiek FIO z rejestru fun-
duszy inwestycyjnych. Do tego dnia
uczestnicy nie mog¹ ¿¹daæ odkupienia
przydzielonych jednostek.
W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
z³o¿y³o wniosek o wykreœlenie fundu-
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szu UniXXI FIO z rejestru funduszy inwe-
stycyjnych i oczekuje na decyzjê S¹du
Okrêgowego w Warszawie, VII Wydzia³
Cywilno-Rejestrowy.

Oœwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia³aj¹c stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych – Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniXXI
Wiek Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej „funduszem”) oœwiad-
cza, ¿e dane dotycz¹ce stanów aktywów
zapisanych na rachunkach pieniê¿nych
i rachunkach papierów wartoœciowych jak
te¿ po¿ytków z nich wynikaj¹cych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. s¹ zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
/–/ Piotr Zaczek, Prokurent

/–/ Bart³omiej Polewczyk, Pe³nomocnik
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Opinia niezale¿nego bieg³ego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego
sprawozdania finansowego UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego z siedzib¹ w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na które sk³ada
siê: wprowadzenie do sprawozdania fi-
nansowego, zestawienie lokat wed³ug sta-
nu na dzieñ 31 grudnia 2005 r. o wartoœci
256.679 tys. z³, bilans sporz¹dzony na
dzieñ 31 grudnia 2005 r., który wykazu-
je aktywa netto i kapita³y na sumê
266.927 tys. z³, rachunek wyniku z opera-
cji za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego
dnia, wykazuj¹cy dodatni wynik z operacji
w kwocie 10.889 tys. z³, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy
koñcz¹cy siê tego dnia, wykazuj¹ce
zwiêkszenie aktywów netto o kwotê
101.300 tys. z³, rachunek przep³ywów
pieniê¿nych za rok obrotowy koñcz¹cy siê
tego dnia, wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu
œrodków pieniê¿nych netto o kwotê
235 tys. z³, oraz noty objaœniaj¹ce
i informacja dodatkowa.
Zarz¹d Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid³owoœæ ksi¹g rachunko-
wych oraz rzetelnoœæ i jasnoœæ sprawozda-
nia finansowego UniWIBID Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporz¹dzonego zgodnie z zasadami
rachunkowoœci, okreœlonymi w ustawie
z dnia 29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowo-
œci (Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694,
z póŸniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczy-
mi. Naszym zadaniem jest, w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyra¿enie
opinii odnoœnie tego sprawozdania fi-
nansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g
rachunkowych stanowi¹cych podstawê
jego sporz¹dzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliœmy stosownie do postanowieñ
rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci, norm wykony-
wania zawodu bieg³ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewi-
dentów w Polsce, oraz Miêdzynarodowych
Standardów Rewizji Sprawozdañ Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj¹, aby badanie

zosta³o zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹
pewnoœæ, ¿e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid³owoœci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu
o metodê wyrywkow¹ dowodów i zapi-
sów ksiêgowych, z których wynikaj¹ kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje równie¿
ocenê poprawnoœci stosowanych zasad
rachunkowoœci, znacz¹cych szacunków
dokonanych przez Zarz¹d Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA oraz ocenê ogólnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra¿amy
przekonanie, ¿e przeprowadzone przez
nas badanie stanowi wystarczaj¹c¹
podstawê dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za³¹czone sprawozdanie
finansowe UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przedstawia rzetelnie i jasno we wszyst-
kich istotnych aspektach sytuacjê maj¹t-
kow¹ i finansow¹ funduszu na dzieñ
31 grudnia 2005 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy koñcz¹cy siê tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowoœci okre-
œlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczy-
mi, jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu UniWI-
BID Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego oraz zosta³o sporz¹-
dzone na podstawie prawid³owo prowa-
dzonych we wszystkich istotnych aspek-
tach ksi¹g rachunkowych.
Stwierdzamy, ¿e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestników funduszu
uwzglêdnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o których mowa w § 37,
punkt 1 rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami), i s¹
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do³¹czono
oœwiadczenie depozytariusza.

/–/ Bogdan Dêbicki
Bieg³y rewident nr 796/1670 

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg³y rewident nr 796/1670
/–/ Bogdan Dêbicki,

Cz³onek Zarz¹du

Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa

/–/ David Pozzecco, Dyrektor 

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporz¹dzone
na dzieñ 31 grudnia 2005 r.
obejmuje okres od
1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r. 

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia
1994 r. o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmiana-
mi), rozporz¹dzeniem Ministra Finansów
z dnia 8 paŸdziernika 2004 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoœci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z póŸniejszymi zmianami),
Zarz¹d Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych sporz¹dzi³ roczne sprawozdanie fi-
nansowe UniWIBID Specjalistycznego Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (zwane-
go dalej funduszem), daj¹ce prawid³owy
i rzetelny obraz sytuacji maj¹tkowej i fi-
nansowej funduszu na dzieñ 31 grudnia
2005 r. oraz wyniku finansowego za okres
koñcz¹cy siê tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
2. zestawienie lokat wed³ug stanu na

dzieñ 31 grudnia 2005 r. o ³¹cznej
wartoœci 256.679 tys. z³;

3. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grud-
nia 2005 r. wykazuj¹cy aktywa netto
i kapita³y w wysokoœci 266.927 tys. z³;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazuj¹cy dodatni wynik
z operacji w kwocie 10.889 tys. z³;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;
6. rachunek przep³ywów pieniê¿nych

za okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r. wykazuj¹cy zwiêk-
szenie œrodków pieniê¿nych netto
o kwotê 235 tys. z³;

150

Sprawozdanie finansowe UniWIBID SFIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



7. noty objaœniaj¹ce;
8. informacjê dodatkow¹.

/–/ Ma³gorzata Góra,
Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarz¹du

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob¹ prawn¹ i dzia³a pod
nazw¹ UniWIBID Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej „fun-
duszem”. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy
skróconej UniWIBID SFIO. Zarejestrowany
pod numerem RFj 137, utworzony
w dniu 21 maja 2003 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia³aj¹cym na zasadach okre-
œlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z póŸniej-
szymi zmianami), zwanej dalej „Ustaw¹”,
oraz w statucie.
Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OOPPIISS

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest ochrona realnej
wartoœci aktywów funduszu.
Zamiarem funduszu jest osi¹gniêcie lep-
szego wyniku ni¿ benchmark ustalony dla
funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego.

Specjalizacja
Fundusz nale¿y do kategorii
specjalistycznych.
Przy lokowaniu œrodków funduszu stosuje
siê ograniczenia inwestycyjne obowi¹zuj¹ce
dla funduszu inwestycyjnego zamkniêtego.
Inwestycje funduszu s¹ dokonywane przede
wszystkim na podstawie bie¿¹cej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekono-
micznej kraju emitenta papieru wartoœcio-
wego oraz ich wp³ywu na kszta³towanie siê
rynkowych stóp procentowych

Kryteria doboru lokat
1. Do 100% wartoœci aktywów funduszu

jest lokowane w instrumenty finansowe

rynku pieniê¿nego, w przypadku któ-
rych czas pozostaj¹cy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokoœæ
oprocentowania jest ustalana dla okre-
sów nie d³u¿szych ni¿ rok. Udzia³ in-
strumentów rynku pieniê¿nego w war-
toœci aktywów funduszu nie powinien
byæ ni¿szy ni¿ 70%.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniê-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie rentownoœci wy¿szej ni¿
okreœlony benchmark przy zachowaniu
wysokiej p³ynnoœci oraz minimalizowa-
niu ryzyka niewyp³acalnoœci emitentów
papierów wartoœciowych, w które in-
westuje fundusz.

3. Fundusz mo¿e dokonywaæ lokat za gra-
nic¹. Papiery wartoœciowe i wierzytel-
noœci objête lub nabyte za granic¹ mo-
g¹ stanowiæ do 100% wartoœci akty-
wów funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez
fundusz
1. Fundusz, lokuj¹c swoje aktywa, prze-

strzega zasad i ograniczeñ wynikaj¹-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w:
1) instrumenty rynku pieniê¿nego,
2) d³u¿ne papiery wartoœciowe,
3) kwity depozytowe,
4) wierzytelnoœci pieniê¿ne o terminie

wymagalnoœci nie d³u¿szym ni¿ rok,
5) depozyty w bankach krajowych,

bankach zagranicznych lub instytu-
cjach kredytowych,

6) waluty, pod warunkiem ¿e s¹ one
zbywalne i ich wartoœæ mo¿e byæ
ustalona nie rzadziej ni¿ w ka¿dym
dniu wyceny,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytu³y uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania maj¹ce
siedzibê za granic¹.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Do 20% wartoœci aktywów funduszu

mo¿e byæ lokowane w papiery warto-
œciowe lub instrumenty rynku pieniê¿-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, wierzytelnoœci wobec tego pod-
miotu, walutê obc¹ jednego pañstwa
lub EUR.

2. Ograniczeñ dla papierów wartoœcio-
wych lub instrumentów rynku pieniê¿-
nego wyemitowanych przez jeden pod-
miot, o których mowa powy¿ej, nie

stosuje siê do lokat w papiery warto-
œciowe, instrumenty rynku pieniê¿nego
lub wierzytelnoœci emitowane, porêcza-
ne lub gwarantowane przez:
1) skarb pañstwa albo Narodowy Bank

Polski,
2) pañstwa nale¿¹ce do OECD oraz

miêdzynarodowe instytucje finanso-
we, których cz³onkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jed-
no z pañstw nale¿¹cych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog¹ stano-
wiæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci aktywów
funduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku
krajowym, banku zagranicznym lub in-
stytucji kredytowej nie mog¹ stanowiæ
wiêcej ni¿ 20% wartoœci aktywów
funduszu.

5. Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿
10% wartoœci swoich aktywów
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytu³y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj¹ce siedzibê za
granic¹.

6. Fundusz mo¿e udzielaæ innym podmio-
tom po¿yczek, których przedmiotem s¹
papiery wartoœciowe.

7. W celu zarz¹dzania p³ynnoœci¹ fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umów lokat terminowych
na okres nie d³u¿szy ni¿ 7 dni oraz
umów rachunków rozliczeniowych,
w tym bie¿¹cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s¹ na
czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni¿ oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunków rozliczenio-
wych zawierane s¹ na warunkach
uzgodnionych z depozytariuszem
nie gorszych ni¿ oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TTOOWWAARRZZYYSSTTWWOO  ZZAARRZZ¥¥DDZZAAJJ¥¥CCEE
FFUUNNDDUUSSZZEEMM
Organem zarz¹dzaj¹cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib¹ w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spó³k¹ akcyjn¹
prawa polskiego, której kapita³ zak³adowy
na dzieñ 31 grudnia 2005 r. wynosi³
21.687,9 tys. z³ i nale¿a³ w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib¹

151

Sprawozdanie finansowe UniWIBID SFIO na dzieñ 31.12.2005 r.
obejmuj¹ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.



we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA
(BG¯ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadaj¹cym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib¹ we Frank-
furcie nad Menem.
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta³o wpisane do
Rejestru Przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu
5 paŸdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OOKKRREESS  SSPPRRAAWWOOZZDDAAWWCCZZYY
Sprawozdanie finansowe UniWIBID Spe-
cjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporz¹dzone jest na dzieñ
31 grudnia 2005 r. i obejmuje okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. Okresem
porównywalnym, który obejmuje sprawoz-
danie, jest okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KKOONNTTYYNNUUAACCJJAA  DDZZIIAA££AANNIIAA
Sprawozdanie funduszu zosta³o sporz¹-
dzone przy za³o¿eniu kontynuowania
dzia³alnoœci przez fundusz w daj¹cej siê
przewidzieæ przysz³oœci. Nie istniej¹ oko-
licznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie konty-
nuowania dzia³alnoœci przez fundusz.

PPOODDMMIIOOTT,,  KKTTÓÓRRYY  PPRRZZEEPPRROOWWAADDZZII££
BBAADDAANNIIEE  SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIAA
FFIINNAANNSSOOWWEEGGOO
Podmiotem, który przeprowadzi³ badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzial-
noœci¹, z siedzib¹ w Warszawie, przy uli-
cy Ch³odnej 51.
KPMG Audyt Spó³ka z ograniczon¹ odpo-
wiedzialnoœci¹ zosta³a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez S¹d Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego. KPMG Au-
dyt Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ zosta³a wpisana na listê podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 458.

KKAATTEEGGOORRIIAA  JJEEDDNNOOSSTTEEKK
Fundusz ma jedn¹ kategoriê jednostek.
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