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List do uczestnikdow

Szanowni Pafstwo,

Rok 2005 po raz kolejny udowodni® jak dynamiczny jest polski rynek kapita’owy. Rynek akcji na wiékszoeci gie’d ewiatowych zakoficzy®
2005 rok doskona®ymi wynikami, w szczegolnoeci na rynkach rozwijajicych sié. Taki wzrost zanotowaliemy tak;e na warszawskiej gie®-
dzie. Odzwierciedla to wynik funduszu UniKorona Akcje °, ktérego wartoez jednostki uczestnictwa w 2005 roku wzros®a o 25,44%.

Warto zwrdciz rownie;, uwagé na fakt, ;e po trzech latach silnych wzrostéw akcji bardzo dobry rok zanotowa? fundusz UniStoProcent
Plus F°, ktérego aktywa wzrosly a; 23-krotnie. W dobie rosnicych cen akcji i przy zwiékszajicym sié zagrogeniu giébok? korekt® ten
fundusz zyskuje coraz wiécej zwolennikéw. Celem tego funduszu jest zapobie;enie stratom w okresie jednego roku przy jednoczesnej
mo; liwoeci korzystania z ewentualnych zyskdw z akcji w czasach dobrej koniunktury.

Wydarzenia w 2005 r. na rynku obligacji skarbowych mogna podzieliz na dwa okresy, rozdzielone wyborami parlamentarnymi. Pier-
wszy z nich charakteryzowa’ sié systematycznym spadkiem inflacji z 3,7% w styczniu do 1,6% w sierpniu. W elad za tym spad’a tak;e
rentownotz obligacji. Sytuacja ta wp’yné*a pozytywnie na fundusze obligacji i pozwoli*a wypracowaz Union Investment TFI SA bardzo
dobre wyniki w tej kategorii aktywow. Drugi okres to czas po wyborach parlamentarnych. Rynki finansowe dosyz ch®odno przyjé%y no-
we rozdanie polityczne. Jednak po dugej przecenie instrumentow finansowych, sytuacja zaczé®a sié stabilizowag (zw*aszcza dziéki infla-
¢ji, ktora w listopadzie spad®a do 1%) i do kofica roku rynek odrobi® wiékszt czéez strat.

Systematycznie rosnce zainteresowanie produktami oferujtcymi wy;sze zyski od lokat bankowych spowodowao znaczice przesunié-
cie oszczédnoeci do funduszy inwestycyjnych: poczitkowo do funduszy papieréw diugnych, a w ostatnich latach do funduszy akcyj-
nych, przynoszicych dwucyfrowe zyski. Wynikiem takiego trendu przy szerokiej i wysokiej jakoeci ofercie produktowej Union Invest-
ment TFl SA jest wzrost aktywdw funduszy towarzystwa w 2005 r. do blisko 2,7 mld . W poréwnaniu z 2004 rokiem aktywa zwiék-
Szyy sié 0 poloweé.

W ramach rozbudowywania dotychczasowej oferty towarzystwo zaoferowa’o wymagajicym klientom detalicznym dwa nowe produkty
oparte na 8 funduszach zarztdzanych przez Union Investment TFI SA: UniPrestige — w sprzeda;y od wrzeenia 2005 r., oraz UniVIP
—w sprzeda;y od listopada 2005 r. Oba utworzone przez towarzystwo produkty dajt mogliwoez nieograniczonego, bez op®at dokony-
wania przeniesiefi erodkdw pomiédzy 8 funduszami zarztdzanymi przez Union Investment TFI SA.

Towarzystwo rozbudowao réwnie;, w czerwcu 2005 r. oferté ,,Centrum Zarz1dzania Aktywami” o us’ugé doradztwa inwestycyjnego
w zakresie obrotu papierami wartoeciowymi, kierowan do klientéw instytucjonalnych.

Wyrazamy g*ébok* nadziejé, ;e oferowane przez Union Investment TFI SA rozwilzania, produkty i jakoez ewiadczonych przez nas
ustug spe®niajt Pafistwa oczekiwania. Do*o;ymy wszelkich starafi, aby w 2006 r. zaoferowag produkty i rozwilzania na najwy;szym
poziomie, ktore spenit bie;1ce i przyszie oczekiwania obecnych i nowych klientéw Union Investment TFI SA.

Z wyrazami szacunku,

|-/ Ma’gorzata Gora, Prezes Zarzidu
-/ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarzidu




Sprawozdanie finansowe UniKorona Pienié;ny ™ na dziefi 31.12.2005 r.
obejmujce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*1czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Pie-
nié;ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktore sk’ada sié: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedfug stanu na dziefi 31 grudnia
2005 r. 0 wartotci 382.726 tys. 23, bilans
sporztdzony na dziefi 31 grudnia 2005 r.,
ktdry wykazuje aktywa netto i kapita’y na su-
mé 388.228 tys. %, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy koficzcy sié tego dnia,
wykazujtcy dodatni wynik z operacji w kwo-
cie 14.480 tys. 2, zestawienie zmian w akty-
wach netto za rok obrotowy koficzicy sié
tego dnia, wykazujice zwiékszenie aktywow
netto o kwoté 102.945 tys. Z%, oraz noty
objaeniajice i informacja dodatkowa.

Zarztd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawidowoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniKorona Pienié;ny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rz1dzonego zgodnie z zasadami rachunko-
wotci, okreelonymi w ustawie z dnia

29 wrzeenia 1994 r. o rachunkowotci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z po¥niej-
szymi zmianami) oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi. Naszym
zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzo-
ne badanie, wyra;enie opinii odnognie tego
sprawozdania finansowego oraz prawid‘o-
wotci ksitg rachunkowych stanowilcych
podstawé jego sporzidzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzia®u 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowogci, norm wykony-
wania zawodu bieg’ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow? Radé Bieg®ych Rewi-
dentdw w Polsce, oraz Miédzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdafi Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj, aby badanie
zosta%o zaplanowane i przeprowadzone

w taki sposdb, aby uzyskaz racjonalnt
pewnogz, ;e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid’owotci.
Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu

0 metodé wyrywkow? dowodow i zapisow
ksiégowych, z ktérych wynikajt kwoty i in-

formacje zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje réwnie;, ocené
poprawnogci stosowanych zasad rachunko-
wotci, znacztcych szacunkéw dokonanych
przez Zarzd Union Investment Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych SA oraz
ocené ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrai,amy przekonanie, ;e
przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajict podstawé dla naszej opinii.
Naszym zdaniem za*lczone sprawozdanie
finansowe UniKorona Pienié;ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjé majitkow? i finansow?
funduszu na dziefi 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koficzicy
sié tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowoeci okreglonymi w ustawie z dnia

29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowotci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi, jest zgodne z wp*ywajicymi
na tregz sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa i postanowieniami statutu
UniKorona Pienié;ny Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego oraz zosta’o sporztdzone
na podstawie prawid®owo prowadzonych
we wszystkich istotnych aspektach ksilg
rachunkowych.

Stwierdzamy, ¢e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o ktérych mowa w § 37,
punkt 1 rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z pdYniejszymi zmianami), i st
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

/-/ Bogdan Déhicki
Bieg?y rewident nr 796/1670
Czonek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
Biegy rewident nr 796/1670

|-/ Bogdan Débicki,

Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
/-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Pienié;ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporzidzone na dziefi

31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami),
rozporzidzeniem Ministra Finanséw z dnia
8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowotci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z p6Y-
niejszymi zmianami) Zarztd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Pie-
nié;ny Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (dalej zwanego funduszem), dajce pra-
wid*owy i rzetelny obraz sytuacji majttko-
wej i finansowej funduszu na dziefi

31 grudnia 2005 r. oraz wyniku finanso-

wego za okres koficzicy sié tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed’ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 $1cznej
wartoeci 382.726 tys. 22,

3. hilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto
i kapita’y w wysokoeci 388.228 tys. z3;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od

1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 14.480 tys. z3;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. noty objaeniajice;

7. informacjé dodatkow?.

o o1

|-/ Ma’gorzata Gora,
Prezes Zarztdu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob® prawn? i dzia*a pod
nazw? UniKorona Pienié;ny Fundusz In-
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westycyjny Otwarty, zwany dalej ,fundu-
szem”. Fundusz mo¢e uiywaz nazwy skro-
conej UniKorona Pienié;ny f°. Zarejestro-
wany pod numerem RFj 47, utworzony

w dniu 12 wrzeenia 1996 r.

Z dniem 1 lipca 2005 r. zmianie uleg®a
dotychczasowa nazwa funduszu z UniKo-
rona Rynek Pienié;ny ° na UniKorona
Pienié¢ny M.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzialajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

2 2004 1., nr 146, poz. 1546, z p6iniej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw2”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochro-
na realnej wartoeci aktywow funduszu.
Fundusz nie gwarantuje ositgniécia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Erodki funduszu lokowane st g*6wnie
w instrumenty finansowe rynku pie-
nié;nego, w przypadku ktorych czas
pozostajicy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokoez oprocento-
wania jest ustalana dla okreséw nie
ddu¢szych ni¢, jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za-
chowaniu wysokiej pynnotci.

3. Lokaty funduszu st dokonywane
przede wszystkim na podstawie bie;1-
cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta pa-
pieru wartogciowego oraz ich wplywu
na kszta’towanie sié rynkowych stép
procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujic swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczef wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nasté-
pujice kategorie lokat:

1) papiery wartoeciowe emitowane,
poréczone lub gwarantowane przez
skarb pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartogciowe i instru-

menty rynku pienié;nego dopusz-

czone do obrotu na rynku regulo-

wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pafistwie cz*on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pafistwach
nale;cych do OECD innych nig,

Rzeczpospolita Polska i pafistwo

czonkoskie,

papiery wartogciowe i instrumenty

rynku pienié;nego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub

w pierwszej ofercie publicznej, jeceli

warunki emisji lub pierwszej oferty

publicznej zak®adajt z*o¢enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafi-

stwie cz’onkoskim oraz gdy dopusz-

czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d*ugszym ni;,
rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nast1pi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

3) instrumenty rynku pienié;nego inne
ni¢, okreelone w pkt 1) i 2), spenia-
jtce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93, ust. 1, pkt 4) Ustawy,
lub ktérych emitent spesnia te
wymogi,

4) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego inne ni;, okreelo-
ne w pkt 1) — 3), z tym ;e ¥iczna
wartoez tych lokat nie mo;e prze-
wy¢szyg 10% wartoeci aktywow
funduszu.

W

. Fundusz mo¢e zawieraz umowy majice

za przedmiot papiery wartogciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw majttkowych
bédxcych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy*tcznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglédnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

. Fundusz mo¢e lokowagz swoje aktywa

w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak;e za zgo-
d* Komisji Papieréw Wartogciowych

i Gie’d w bankach zagranicznych, o ter-
minie zapadalnoeci nie dugszym ni;,
rok, p*atne na kagde ¢1danie lub ktore
mo¢na wycofag przed terminem
zapadalnotci.

. Fundusz inwestycyjny otwarty mo;e

udzielag innym podmiotom pogyczek,
ktorych przedmiotem s zdematerializo-

wane papiery wartogciowe, wytcznie

w trybie okreelonym przepisami wyda-

nymi na podstawie art. 94, ust. 1,

pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, pod warunkiem ;e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w egrodkach pienié;nych lub papie-
rach wartoeciowych, w ktore fun-
dusz mo¢e lokowaz zgodnie
z polityk® inwestycyjn® okreglont
w statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie co
najmniej réwna wartogci po;yczo-
nych papierdw wartogciowych
w kagdym dniu wyceny aktywow
funduszu do dnia zwrotu po;yczo-
nych papieréw wartogciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie diu¢szy ni;, 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuje, wy*tcznie w zakre-
sie niezbédnym do zaspokojenia zobo-
wilzaf funduszu, czéez swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem rynku pienié;-
nego, w ktdrym erodki pienié;ne
uczestnikéw funduszu béd* lokowane
do 100% w instrumenty finansowe
rynku pienié;nego, przy czym udzia®
instrumentéw finansowych rynku pie-
nié;nego nie powinien byz ni¢szy ni;
70% wartoeci aktywdw funduszu.

W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunkoéw rynkowych wy?1cznie
w interesie uczestnikow udzia® instru-
mentéw finansowych rynku pienié;ne-
go w aktywach funduszu mo;e byz
mniejszy ni;, 70%. W pozosta’ej czéci
fundusz mo¢e inwestowag swoje
aktywa w inne papiery wartoeciowe

i instrumenty finansowe.

2. Z zastrzeieniem ust. ponigszych
do 5% wartoeci aktywow funduszu
mo;e byz lokowane w papiery war-
toeciowe lub instrumenty rynku
pienié;nego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wiz wiécej ni;, 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo;e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
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z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo;e przekroczyz 35% war-
toeci aktywdw funduszu.

4, Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%
wartoeci swoich aktywdw w papiery
wartogciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jeseli ¥czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartoeci aktywow
funduszu.

5. £1czna wartoeg lokat w papiery warto-
eciowe lub instrumenty rynku pienié;-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo;e przekroczyz 20% wartogci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
eci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzdu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorzidu tery-
torialnego pafistwa czionkowskiego,
pafistwo nale;tce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktdrej czfonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz’onkoskie.

7. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
eci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa
W ust. 6 powy;ej, przy czym ¥1czna
wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoeciowe st poréczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajca z transakcji, ktdrych
przedmiotem st niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
Z tym podmiotem, nie mo;e przekro-
czyz 35% wartoeci aktywow funduszu.

8. Ograniczefi, wskazanych w ust. 6 i 7
powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartogeciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papier6w wartoeciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowitzany dokonywaz
lokat w papiery wartoeciowe co naj-
mniej szetciu ro;nych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty
w papiery ;adnej z tych emisji nie mo-
(e przewy;szaz 30% wartoeci aktywow
funduszu.

10.Fundusz mo;e lokowaz do 20% warto-
®ci swoich aktywow %1cznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale;*ce do grupy kapita’owej. Przez
grupé kapita’ow? rozumie sié podmioty
nale;ce do grupy, dla ktorej jest spo-
rz1dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie mo¢e lokowag
wiécej ni;, 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;1cy do
grupy kapitalowej.

12.£1czna wartoeg lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktdrych fundusz uloko-
wa® ponad 5% wartoeci aktywow fun-
duszu nie wiécej jednak ni; 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale;ce do
grupy kapita’owej oraz inne podmioty,
nie mo¢e przekroczya 40% wartotci
aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo;e lokowaz wiécej ni;,
10% wartotci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu’y uczestni-
ctwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspéinego inwe-
stowania majce siedzibé za granic®.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej niy,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£1¢czna wartoeg pogyczonych przez fun-
dusz papieréw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarz1dzania p*ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem uméw lokat terminowych
na okres nie diu¢szy ni; 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bie;1cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane st na
czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni;, oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunkdw rozliczenio-
wych zawierane s na warunkach

uzgodnionych z depozytariuszem nie
gorszych ni;, oferowane przez depozy-
tariusza innym klientom instytucjonal-
nym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6k? akcyjnt pra-
wa polskiego, ktorej kapita? zak’adowy

na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynosi®
21.687,9 tys. Z* i nale;a* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki - ywnoeciowej SA

(BG™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajtcym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib* we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta’o wpisane do
Rejestru Przedsi€biorcow prowadzonego
przez Std Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia* Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 paYdziernika 2001 r., pod numerem

KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Pie-
nié;ny Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporzidzone jest na dziefi 31 grudnia
2005 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. Okresem poréwnywal-
nym, ktory obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAEANIA

Sprawozdanie funduszu zosta’o sporz2-
dzone przy za%oeniu kontynuowania dzia-
salnoeci przez fundusz w dajcej sié prze-
widziez przysz®occi. Nie istniej okoliczno-
®eci wskazujice na zagroienie kontynu-
owania dzia*alnotci przez fundusz.

Union Investment TFI SA zamierza doko-
naz przeksztaicenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarztdzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Pienié;ny °, w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusze inwestycyjne podle-
gajice przeksztaiceniu stant sié subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powstale-
go w wyniku przeksztaicenia.
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W sierpniu 2005 r. towarzystwo z%0;y%0
do Komisji Papieréw Wartociowych

i Gie*d wniosek dotyczicy przeksztaicenia
istniejtcych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi®o czasowo niniejszy
whiosek, w zwilzku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Sp6ka z ograniczon odpowiedzial-
noecit, z siedzib® w Warszawie, przy

ulicy Chiodnej 51.

KPMG Audyt Spdka z ograniczon® odpo-
wiedzialnotci zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru Stdowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spéka z ograniczon odpowiedzialno-
Ecit zosta’a wpisana na listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6Yniejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa? przepisy rozporzidzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegéinych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr
231, poz. 2318, z p6Ynigjszymi zmianami)
oraz sporztdzi® roczne sprawozdanie fi-
nansowe UniKorona Pienié;ny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem) zgodnie z przepisami te-
go rozporztdzenia. Sprawozdanie za okres
poréwnywalny zosta’o sporzidzone na
podstawie rozporztdzenia Ministra Finan-
sow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na pod-
stawie dowodoéw ksiégowych w okre-
sie, ktorego dotycz?.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat
przez fundusz ujmuje sié w wycenie
funduszu, je;eli nasttpi®o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Jegeli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej go-
dzinie lub nastpi*o do tej godziny, ale
zostao udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglédnia sié w naj-
bli;szej wycenie aktywow funduszu.

2. Nabyte sk’adniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wed3ug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp’atnie ujmuje sié wedug warto-
®ci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod?® ,,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym sk®adnikom najwy;szej ce-
ny nabycia danego sk®adnika lokat,

a w przypadku instrumentoéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub

amortyzacji premii, najwy,szej wartoeci
ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papieréw wartogciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
dt opisant powy;ej, sk®ada sié

z dwach elementéw: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj*cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikajlcego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartogciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian cen papierdw wartogciowych
jest wyliczany jako ro;nica pomiédzy
wartoeci® papierdw wartogciowych

w cenie sprzeda;y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod® HIFO
odpowiedniego pakietu papieréw war-
toeciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po ered-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowitzafi
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartoeciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ré;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zafl w dniu wyceny z dnia sprzedazy
papieréw wartoeciowych, oraz erednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do
wyceny aktywow funduszu i ustalenia
zobowitzafi w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnoeci nabycie po-
siadanego sk®adnika.

. Przychody z lokat obejmujt w szczegol-

noeci dodatnie saldo ro;nic kursowych
powsta’e w zwilzku z wycen® grodkow
pienié;nych, nale;nogci oraz zobowil-
zafi w walutach obcych a takie przy-
chody odsetkowe, w skiad ktorych
wchodz odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procento-
wej albo — w przypadku d*ugnych pa-
pieréw wartogciowych wycenianych

w wartoeci godziwej — naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych

papieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

. Przychody odsetkowe od lokat banko-

wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy-
chody odsetkowe od d*ugnych papie-
réw wartoeciowych, wycenianych

w wartoeci godziwej, nalicza sié
zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw wartoeciowych przez
emitenta.

. Koszty funduszu obejmujt w szcze-

golnoeci koszty limitowane, koszty
nielimitowane, ujemne saldo ro;nic
kursowych, powsta’e w zwilzku z wy-
cent grodkdw pienié;nych, nale;nogci
oraz zobowilzafl w walutach obcych,
a tak¢e koszty odsetkowe.

. Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany

kapita®u wpaconego albo kapita®u
wypsaconego jest dziefi zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreelenia wartoeci aktywow
netto na jednostké uczestnictwa

w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglédnia sié zmian w kapitale
wp’aconym oraz zmian kapita’u wyp®a-
conego, zwilzanych z wp?atami lub
wyp?atami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikdw w tym dniu wyceny.

. Operacje dotyczice funduszu ujmuje

sié w walucie, w ktorej s* wyra;one,
a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed?ug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywow netto funduszu

1.

2.

W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sié, a zobowilzania ustala sié
wediug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowilzafi oraz kurséw, cen i warto-
®ci z godziny 12:00.

Wartogz aktywow netto funduszu jest
réwna wartoeci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowilzania funduszu w dniu
wyceny.

. Wartoez aktywow netto funduszu usta-

lana jest w dniach wyceny.

. Wartoez aktywOw netto na jednostké

uczestnictwa jest rowna wartogci
aktywow netto funduszu w dniu
wyceny podzielonej przez liczbé
wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu s* w posiadaniu
uczestnikéw funduszu.
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Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego rynku

jako rynku speniajicego icznie kryteria:

1. instrumenty, bédxce przedmiotem
obrotu na rynku, st jednorodne,

2. zazwyczaj w ka;dym czasie wystépujt
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny s* podawane do publicznej
wiadomogci.

Wycena lokat notowanych

na aktywnym rynku

1. Kategorie lokat, takie jak: listy zastaw-
ne, d®ugne papiery wartoeciowe, instru-
menty pochodne, tytudy uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majce siedzibé za gra-
nict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane st w sposéb nastépujicy:
1) wartoez godziw? skadnikow lokat

funduszu, notowanych na aktyw-
nym rynku, wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,
2) je¢eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na
podstawie ktdrego wyceniany jest
dany skiadnik lokat, nie zosta’a za-
warta ¢adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk’adnika lokat do-
konuje sié w oparciu o ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoeci
stanowilcej jego odpowiednik,
z uwzglédnieniem korekt wartoeci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiécej
ni¢, jednym aktywnym rrynku, wartoecit
godziw? jest kurs ustalony na rynku
giéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g*6wnego, o ktorym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk’adniku
lokat. W przypadku braku mogliwotci
ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mo;liwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
skiadnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mogliwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g*6wnego, o ktérym
mowa w pkt 2, dokonuje sié na ko-

niec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktdrych

mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okregla o godzinie
12:00.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie
oszacowan® wartoez godziw® danego
skiadnika aktywdw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sié wartoez
wyznaczon?® poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk’adnika lokat:

1) dla diu¢nych papieréw wartoecio-
wych, listéw zastawnych, notowa-
nych na krajowym aktywnym rynku,
wyznaczon?® przez zastosowanie od-
powiedniego modelu wyceny sk’ad-
nika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentow
ddugnych opartego na teorii
Svenssona, je;eli model ten nie
odzwierciedla wartoeci godziwej
danego sk®adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wystipily zdarzenia, ktére mogt
wskazywaz na znaczice zwiék-
szenie lub obni;enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog?® znaczico wplynig
odpowiednio na obnizenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu
finansowego), je;eli model ten
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej danego skiadnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez
naliczanie zmiany wartoeci in-
strumentu, traktujic jako koszt
utrzymania stroné bid na war-
szawskim rynku miédzybanko-
wym (zdjécie z instrumentu
finansowego wartotci, ktdra
przedstawia uznawant za ogol-
nie stosowan? stopé procento-
w2 w krotkim okresie).

Jeieli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 2) ponizej;

2) dla dugnych papieréw wartogcio-
wych, listdw zastawnych notowa-
nych na zagranicznym aktywnym

rynku, w tym wyznaczon® przez za-

stosowanie odpowiedniej metody

estymacji wartoeci godziwej, takiej
jak:

a. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego
sk’adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoct kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 1) powy;ej.

Jeieli zastosowanie powy;szych me-

tod nie odzwierciedla wartogci go-

dziwej danego sk®adnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest

W oparciu 0 inn® metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodn

Z przepisami prawa, ktéra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych

na aktywnym rynku

1. Wartoee sk’adnikow lokat funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza Sié, z zastrze;eniem art. 37

statutu funduszu, w nastépujicy

sposob:

1) diuine papiery wartoeciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) dPughe papiery wartogciowe zawie-
rajice wbudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne st eciele
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoeg tego pa-
pieru d®u;nego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d*u¢-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegbinych
wbudowanych instrumentow
pochodnych w oparciu o po-
wszechnie uznane metody esty-
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macji wyceny lokat przy zastoso-
waniu parametréw pobranych
z aktywnego rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie st
ecicle powilzane z wycenianym
papierem diu;nym, wéwczas
wartoez wycenianego papieru
ddu;nego bédzie stanowiz sumé
wartoeci d*ugnego papieru war-
toeciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych),
wyznaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych in-
strumentéw pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu 0 modele
waaeciwe dla poszczegolnych in-
strumentéw pochodnych w opar-
ciu 0 powszechnie uznane meto-
dy estymacji wyceny lokat przy
zastosowaniu parametrow po-
branych z aktywnego rynku;

3) instrumenty pochodne — w oparciu
0 modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejeciowe bé-
d* pobierane z aktywnego rynku,
przy czym béd to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przeplywow pienié;nych,

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa,

¢. w przypadku transakcji wymiany
walut, stop procentowych: mo-
del zdyskontowanych przep’y-
wow pienié;nych;

4) jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspolnego inwestowania ma-
jtce siedzibé za granict — w oparciu
0 ostatnio ogoszon wartoez akty-
wow netto na jednostké uczestni-
ctwa lub tytu? uczestnictwa,

z uwzglédnieniem zdarzefi majicych

wpyw na wartoez godziw?, jakie

mia’y miejsce po dniu ogloszenia
wartoeci aktywow netto na jed-
nostké uczestnictwa lub tytu?
uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokoeci wynikaj-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
Sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk’adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-

go w wartoeci godziwej, do wysokoeci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikaj*ca z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi prze-
szacowania, nowo ustalon skorygo-
want cené nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
0 ktorych mowa w pkt 1, béd?® stoso-
wane w sposéb citgly. Ka;da zmiana
modelu wyceny bédzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymaciji sk’adnikow
lokat funduszu, o ktérych mowa
w pkt 1, podlegaj* uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywow i zobowilzafi
denominowanych w walutach
obcych

1. Aktywa oraz zobowizania funduszu
denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej s notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie st noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktorej sT denominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania funduszu,

0 ktérych mowa w punkcie powygej,
wykazuje sié w z%otych, po przeliczeniu
wedug ostatniego dostépnego erednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartogz aktywdw funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreela sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Po;iyczki papieréw wartogciowych

1. Nale;noeci z tytuu udzielonej pogyczki
papieréw wartogciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministrow
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¢yczania papieréw wartoeciowych
Z udzia’em podmiotéw prowadzicych
dzia*alnoez maklersk* oraz bankow
prowadz1cych rachunki papieréw war-
toeciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia sié wed*ug zasad przyjétych
dla tych papieréw wartogciowych.

2. Zobowilzania z tytu’u otrzymanej
po¢yczki papierow wartoeciowych,
W rozumieniu rozporztdzenia o pogycz-
kach papieréw wartoeciowych, o ktd-
rym mowa w pkt 1, ustala sié wedug
zasad przyjétych dla tych papieréw
wartogciowych.

Papiery wartoeciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

1. Nalegnoeci z tytulu nabycia papieréw
wartoeciowych przy zobowilzaniu sié
drugiej strony do odkupu wycenia sié,
pocztwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod® skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowilzania z tytulu zbycia papierow
wartoeciowych przy zobowilzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié, po-
cztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metod® korekty ro;nicy po-
miédzy cen® odkupu a cen® sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia®u sk3adnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia® papieréw wartoeciowych na listy
zastawne oraz d*uine papiery wartogciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papieréw wartogciowych zaprezentowano
sk’adniki lokat w podziale na sk’adniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wed3ug
rodzaju rynku.

Dodatkowo przedstawiono sk’adniki lokat
gwarantowane przez skarb pafistwa.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-
nych inwestycji powiékszaj wartoez
aktyw6w funduszu, a tym samym
zwiékszajt odpowiednio wartoez akty-
wow netto funduszu na jednostké
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani
innych zyskéw kapitalowych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,

0 ktorych mowa powy;ej, zawiera sié
w kwocie otrzymanej z tytuu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartoez aktywdw funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan® war-
toez kosztow w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj* wynagrodzenie towarzystwa z tytulu
zarztdzania i nie mog?t przekroczyz 1,5%
w skali roku obrotowego od eredniej rocz-
nej wartoeci aktywdw netto funduszu,
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ustalonej zgodnie z zasadami przyjétymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op*at za prowadzenie
rejestru aktywow funduszu i prowadzenie
rachunkow bankowych, odsetek od kredy-
tow i pogyczek funduszu, opat stdowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogoszefi
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkéw oraz innych op*at wymaganych
przez organy pafistwowe w zwilzku

Z dziaalnoeci® funduszu, stanowilce kosz-
ty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarztdzanie
funduszem w wysokoeci do 1,5% rocz-
nie, z ktorego nie wiécej ni; 0,8%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dzia*alnoeci funduszu, o ktorych mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku je;eli koszty dzia*alnogci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz*
0,8%, towarzystwo pokrywa je ze
erodkéw weasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okrezlonym po-
wy;ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op*até
manipulacyjn?.

3. Wysokoez op’aty manipulacyjnej nie
mo¢e przekroczyz 0,5% erodkow
wp?acanych na nabycie jednostek
uczestnictwa. Wysokotz stawki op’aty
manipulacyjnej okreela tabela opat.

4. Spos6b pobierania op*aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wplywa
na wartoez aktywoéw netto funduszu
przypadajtcych na jednostké
uczestnictwa.

Pokrywanie kosztow funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa®! zarztdu z dnia 5 sierpnia 2003 r.,
towarzystwo z wiasnych erodkow, w tym
z wynagrodzenia za zarztdzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreelo-
nych w art. 39 statutu funduszu, pokrywa-
%0 wszelkie koszty dzia*alnoeci funduszu

za wyjtkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiza’ sié
do inwestowania znacznych erodkow

w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz mo¢e przyznaz dodatkowe ewiadczenie

pienié;ne ustalane i wyp’acane na zasa-
dach okreglonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czéeg wynagrodzenia to-
warzystwa za zarztdzanie funduszem
okreelonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoeci aktywow netto
funduszu przypadajicych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe‘niane jest przez Union Investment TF
SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp®até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upy-
wem terminu, w ktérym wyp*acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spednienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwoté
nale;nego mu ewiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowizujcej w dniu
realizacji ewiadczenia, chyba ;e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp?acie ewiadcze-
nia w formie pienié;nej. Realizacja ewiad-
czenia na rzecz uczestnikow nie wplywa
na wartoez aktywoéw netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédicego podstaw®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych
Dniem powstania zobowilzania podatko-
wego jest dziefi, w ktdrym erodki zostaj*
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad?® ,,pierwsze wesz°0,
pierwsze wysz*o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wypacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
rd¢nica miédzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian stoso-
wanych zasad rachunkowoceci

Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ¢ycie rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pa¥dziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowogci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z p6¥niejszymi zmianami) fun-
dusz zosta® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwitzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowilzafi i wyniku z operacji

i ujimowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotyczcych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak® fundusz ujmowa® operacije, zale;a-
%a od rodzaju operacji. Jeseli nabycie al-
bo zbycie sk®adnikdw lokat by*o objéte
systemem gwarantujtcym prawid’owe
wykonanie zobowi'zafi z tytulu trans-
akcji, to papiery wartogciowe bédice
przedmiotem tej transakcji byy ujmo-
wane pod dat? jej zawarcia. Jeseli na-
bycie albo zbycie sk®adnikdw lokat nie
by*o objéte systemem gwarantujicym
prawid’owe wykonanie zobowitzaf
z tytuu zawartej transakcji, nabycie lub
zbycie ujmowane byo w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedasy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte btdY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane by-
%y jako sk’adniki lokat funduszu pod da-
t2 rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuije sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,Zobowilzania z tytulu transakeji
przy zobowilzaniu sié funduszu do od-
kupu” pod dat* zawarcia.

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wyce-
ny aktywa funduszu wyceniane bydy, a zo-
bowilzania ustalane byl wedug standw

odpowiednio aktywow i zobowitzafi
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oraz kursdw, cen i wartoeci z dnia
poprzedniego.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s, a zobo-
wilzania ustalane st wed?ug standw od-
powiednio aktywow i zobowizafi oraz
kursdw, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okregli® go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie do-
stépne kursy przyjmowane do wyceny.

W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
czce funduszu s* ujmowane w okresie,
ktdrego dotycz, przy czym skadniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk®adniki,
dla ktorych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
¢ji, uwzglédnia sié w najbli;szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowizaf.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

z obowitzujicymi przepisami prawa

fundusz:

1. wycenia® aktywa béd1ce przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowi'zania zwilzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostro;nej wyceny;

2. wycenia® aktywa niebédce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktérych nie byo
mogliwoeci sta’ego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premit, wyceniane byy
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n sk¥adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by’y metod®
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papierow wartogciowych
a cen? ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-

duszu wycenia sié, a zobowitzania fun-

duszu ustala sié wedug wiarygodnie
oszacowanej wartoeci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoez godziwa

to wartoez:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywéw notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku ddu;-
nych papieréw wartoeciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¢ d*ugne papiery wartogcio-
we, nienotowanych na aktywnym rynku
aktywdw — wyznaczona poprzez:

n oszacowanie wartoeci sk*adnika
lokat przez wyspecjalizowan?, nie-
zale¢n jednostké ewiadcz1ct tego
rodzaju ustugi, o ile mogliwe jest
rzetelne oszacowanie przez té jed-
nostké przeplywow pienié;nych
zwilzanych z tym skadnikiem;

n  zastosowanie wiagciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejeciowe pochodzt z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoeci sk*adnika
lokat za pomoc® powszechnie
uznanych metod estymacji;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat, dla ktdrego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
0goszonej na aktywnym rynku ce-
ny nierd;nitcego sié istotnie skiad-
nika, w szczegolnoeci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartoeciowych,

nabytych przy zobowizaniu sié drugiej

strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytuiu zbycia papierow warto-
eciowych przy zobowilzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane st metod? korekty
rd¢nicy pomiédzy cen® odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Sposéb sporzidzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja sk®adnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa? sk®adniki lokat na sk®adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa® w bilansie strukturé
skladnikéw lokat wg rodzaju.
0d 1 stycznia 2005 r. podstaw? klasyfi-
kacji sk’adnikéw lokat jest ich obrét na
rynku aktywnym. W bilansie wykazywa-
ne st sk’adniki lokat w podziale na
skladniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzedagy z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzedazy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte bidY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
bydy jako skadniki lokat funduszu.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji , Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,Zobowitzaniach z tytu®u trans-
akcji przy zobowizaniu sié funduszu
do odkupu”.

3. Dlugne papiery wartogciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od diugnych papieréw wartoecio-
wych wykazywane by?y odrébnie
w odpowiedniej pozycji. ,,Nale;noeci”.
0Od dnia 1 stycznia 2005 r. du¢ne
papiery wartoeciowe wykazywane st
%1¢znie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,Przychodach z tytu-
3u odsetek od d*ugnych papierow war-
toeciowych” ewidencjonowane st od-
setki kuponowe naliczone od papieréw
ddu¢nych wycenianych w wartoeci go-
dziwej oraz odsetki z tytulu wyceny
ddugnych papieréw wartogciowych nie-
notowanych na aktywnym rynku meto-
d* skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d*ugnych papieréw
wartoeciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktdrych nie by*o mog-
liwoeci sta’ego okreelania ich wartoeci
rynkowej, nabyte z premit wyceniane
by’y w oparciu o0 amortyzacjé premii.
Premia wykazywana by‘a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytuu premii”.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. d*u;ne pa-
piery wartogciowe nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane st w skory-
gowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjét® meto-
d* nie wystépujt koszty z tytudu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta’y skompensowane z przychodami
Z tytuu odsetek.

Przedstawione zmiany wpyné%y na sposéb

prezentacji danych w sprawozdaniach fi-

nansowych oraz koniecznoez przeksztaice-

nia danych poréwnawczych w uprzednio

sporztdzonych sprawozdaniach finanso-

wych funduszu. Szczeg6*owe zestawienie

tych zmian zosta’o przedstawione w infor-

macji dodatkowej do sprawozdania.
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Szczeg6®owy opis metodologii
wyliczania wska¥nikow, o ktdrych
mowa w przepisach dotyczicych
prospektu i skrétu prospektu
1. Wsp6iczynnik Kosztow Catkowitych
(wska¥nik WKC)
Wska¥nik WKC oblicza sié wed®ug
WZOru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktérych mowa w przepisach

0 szczeg6lnych zasadach rachunko-

wotci funduszy inwestycyjnych,

Z wy*iczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich, po-
datkow zwitzanych z nabyciem
lub zbyciem skiadnikdw portfela,

2) odsetek z tytudu zacitgniétych
po¢yczek lub kredytow,

3) ewiadczef wynikajicych z reali-
zacji umoéw, ktérych przedmio-
tem st instrumenty pochodne,

4) opfat zwilzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op‘at
ponoszonych bezpoerednio przez
uczestnika,

5) wartoeci ewiadczefi
dodatkowych,

WAN — oznacza eredni® wartoez
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktory
przedstawiane s* dane.

2. Syntetyczny Wsp6czynnik Kosztéw
Caskowitych (wskaVnik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wediug
WZOru:

SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne funduszu
uwzglédnione we wskaVniku WKC,

| — oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglédnione we wska¥niku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadajice na tytuy uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwitzku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu*éw uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN — oznacza erednit wartoez
aktyw6w netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)

Wskanik SOP oblicza sié¢ wedug
WZOrU:

SOP = [(T1-T2)t/WANTt] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza ca’kowit wartoez
wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pieréw wartogciowych, instrumen-
tow rynku pienié;nego lub tytuiow
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosujlcego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — takee
transakcji nabycia i zbycia praw,

0 ktorych mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza ca*kowit® wartoez zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza erednit wartoez
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

. Syntetyczna Wartoez Zak’adanych

Kosztow Caskowitych (wska¥nik
SWZKC)

Wska¥nik SWZKC oblicza sié jako sumé
kosztoéw operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wska¥niku WKC
tych instytuciji, przypadajicych na tytuy
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, ktore nie
publikujt wska¥nika WKC — przypada-
jice na nabyte tytuly uczestnictwa
mo;liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, ktore wehodzityby do wska¥nika
WKC, gdyby wska¥nik ten by® publiko-
wany, oraz op‘at z tytulu zbycia lub
odkupienia tych tytu*éw uczestnictwa.
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Pienié;ny " na dziefi 31.12.2005 r.
obejmujce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Informacja dodatkowa Po 1.01.2004—
przeksztadceniu -31.12.2004

1. Zdarzenia dotyczce lat Rachunek wyniku
ubiegiych, ujéte w sprawozdaniu Z operacji (w tys. 2%)
finansowym za bie;1cy okres Przychody z lokat 30.420
sprawozdawczy Przychody odsetkowe 30.420
Nie wyst1pidy. Koszty operacyjne 6.810
. Zdarzenia, jakie nast*pi’y po dniu Koszty operacyjne netto 6.582
bilansowym, nieuwzglédnione Wynik z operacji 22.863

w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

. Zestawienie oraz objagnienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporzidzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie

4. Dokonane korekty b*édow

podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?anych tym
skutkéw finansowych na sytuacjé
majitkow? i finansow?, pdynnoez
oraz wynik z operacji i rentownoez
funduszu

W bie;1cym okresie sprawozdawczym
nie wystpily b*édy podstawowe,

w tym korekty wyceny aktywow netto
na jednostké uczestnictwa, sytuacje
wymagajlce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-

»Zmiany zasad rachunkowoceci”. ny aktywdw netto na jednostké uczest-

nictwa, ani przypadki nierozliczenia sié

Przed transakcji zawieranych przez fundusz.
przeksztaiceniem 31.12.2004 5. Kontynuacja dziaania
Bilans (w tys. 29 Zdaniem Zarzdu Union Investment To-
Aktywa 286.743 warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
Nale¢notci 5.614 nie wystépuje niepewnoez co do mogliwo-
Lokaty 280.512 ®ci kontynuowania dzia’alnotci funduszu.
Aktywa netto 285.283

—
gﬁaﬁgzeks‘m geniu 31‘&\/252 Ozf; Orwiadczenie depozytariusza
Aktywa 286.743
Nale¢notci 380 Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Transakcje przy

zobowitzaniu sié

drugiej strony

do odkupu 0
Sk®adniki lokat

notowane na

Dzia*ajic stosownie do dyspozyciji § 37,
pkt 2) rozporzidzenia Ministra Finansdw
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowogci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-

aktywnym rynku 61.837 ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Skiadniki lokat Pienié;ny Funduszu Inwestycyjnego
nienotowane na Otwartego (zwanego dalej ,,funduszem”)
aktywnym rynku 223.909 oewiadcza, ¢e dane dotyczice stanow ak-
Aktywa netto 285.283 tywow zapisanych na rachunkach pienié;-
nych i rachunkach papieréw wartogcio-
Przed 1.01.2004—- wych jak te; po¢ytkoéw z nich wynikaj2-
przeksztaiceniem -31.12.2004 cych przedstawionych w sprawozdaniu
Rachunek wyniku finansowym funduszu za okres od
Z operacji (w tys. 29 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. st zgodne
Przychody z lokat 30.620 ze stanem faktycznym.
Odsetki 18.112
Koszty operacyjne 7.009 Deutsche Bank Polska SA
Koszty operacyjne netto 6.782 |-/ Piotr Zaczek, Prokurent
Wynik z operacji 22.863 /I Bart*omiej Polewczyk, Pe*nomocnik
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje ™ na dzieil 31.12.2005 r.
obejmujce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*1czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktore sk’ada sié, wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wed?ug stanu na dziefi 31 grudnia
2005 r. o wartotci 532.467 tys. 28, bilans
sporztdzony na dziefi 31 grudnia 2005 .,
ktdry wykazuje aktywa netto i kapita’y na su-
mé 532.330 tys. 2, rachunek wyniku z ope-
racji za rok obrotowy koficzcy sié tego dnia,
wykazujtcy dodatni wynik z operacji w kwo-
cie 31.047 tys. 22, zestawienie zmian w akty-
wach netto za rok obrotowy koficz1cy sié te-
go dnia, wykazujice zwiékszenie aktywow
netto o kwoté 269.320 tys. 3, oraz noty
objaeniaj*ce i informacja dodatkowa.
Zarzxd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid*owoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rzidzonego zgodnie z zasadami rachun-
kowotci, okreglonymi w ustawie z dnia

29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowoeci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z poy-
niejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Na-
szym zadaniem jest, w oparciu o przepro-
wadzone badanie, wyra;enie opinii odno-
enie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowocci ksitg rachunkowych stano-
wilcych podstawé jego sporzidzenia.
Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci, norm wykonywa-
nia zawodu biegiego rewidenta, wydanych
przez Krajow™ Radé Bieg?ych Rewidentow
w Polsce, oraz Miédzynarodowych Standar-
doéw Rewizji Sprawozdafi Finansowych.
Przepisy te wymagajt, aby badanie zosta*o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
sOb, aby uzyskaz racjonaln® pewnogz, /e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid’owoeci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu 0 metodé wyrywko-
w2 dowod6w i zapisdw ksiégowych, z kto-
rych wynikajt kwoty i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwnie;, ocené poprawnogci sto-
sowanych zasad rachunkowotci, znacz2-
cych szacunkéw dokonanych przez Zarz1d
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA oraz ocené ogdlnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
camy przekonanie, ;e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczajtct
podstawé dla naszej opinii.

Naszym zdaniem za*1czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjé majttkow? i finansow?
funduszu na dziefi 31 grudnia 2005 .
oraz wynik z operacji za rok obrotowy
koficz1cy sié tego dnia, zgodnie z zasada-
mi rachunkowotci okreglonymi w ustawie
z dnia 29 wrzeenia 1994 r. o rachunkowo-
®ci oraz wydanymi na jej podstawie prze-
pisami wykonawczymi, jest zgodne

z wpiywajlcymi na treeg sprawozdania fi-
nansowego przepisami prawa i postano-
wieniami statutu UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
zosta’o sporzidzone na podstawie prawi-
d*owo prowadzonych we wszystkich istot-
nych aspektach ksitg rachunkowych.
Stwierdzamy, ¢e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o ktérych mowa w § 37,
punkt 1 rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z pdYniejszymi zmianami), i st
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

/-/ Bogdan Déhicki
Bieg?y rewident nr 796/1670
Czonek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
Biegy rewident nr 796/1670

|-/ Bogdan Débicki,

Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
/-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Obligacje Fundusz
Inwestycyjnego Otwartego
sporzidzone na dziefi

31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

[

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia 1994 r.
o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694, z p6¥nigjszymi zmianami), rozpo-
rzidzeniem Ministra Finanséw z dnia

8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-

nych zasad rachunkowotci funduszy inwe-

stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z poY-
niejszymi zmianami), Zarz1d Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne

sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-

gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(dalej zwanego funduszem), dajice prawi-

d*owy i rzetelny obraz sytuacji majttkowej

i finansowej funduszu na dziefi 31 grudnia

2005 r. oraz wyniku finansowego za okres

koficzcy sié tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed’ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 $1cznej
wartoeci 532.467 tys. z3;

3. hilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto
i kapita’y w wysokoeci 532.330 tys. z3;

4. rachunek wyniku z operacji za okres

od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 31.047 tys. z3;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. noty objaeniajice;

7. informacjé dodatkow?.

o o1

|-/ Ma‘gorzata Gora,
Prezes Zarztdu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob® prawn? i dzia*a pod
nazw? UniKorona Obligacje Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,,fun-
duszem”. Fundusz mo¢e ugywag nazwy
skréconej UniKorona Obligacje F°. Zareje-
strowany pod numerem RFj 35, utworzony
w dniu 22 wrzeenia 1999 .

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia’ajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 1., nr 146, poz. 1546, z po¥niej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest d*ugoterminowy wzrost
wartoeci atywow funduszu w wyniku loko-
wania erodkdw w papiery wartogciowe i in-
ne prawa majtkowe. Fundusz nie gwaran-
tuje ositgniécia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Erodki funduszu lokowane s przede
wszystkim w d®ugne papiery wartoecio-
we zapewniajice konkurencyjne opro-
centowanie, zardbwno o charakterze
sta®ym jak i zmiennym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z atywow funduszu przy zacho-
waniu zalo;0onej p¥ynnoeci.

3. Lokaty funduszu w papiery wartoecio-
we s dokonywane przede wszystkim
na podstawie bie;*cej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartogciowego
oraz ich wplywu na kszta’towanie sié
rynkowych stdp procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokuj*c swoje atywa, prze-
strzega zasad i ograniczef wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje atywa w nasté-
puj*ce kategorie lokat:

1) papiery wartogciowe emitowane,
poréczone lub gwarantowane przez
skarb pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartogciowe i instru-
menty rynku pienié;nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pafistwie cz*on-
koskim lub na wybranych rynkach

zorganizowanych w pafistwach

nale;cych do OECD innych nig,

Rzeczpospolita Polska i pafistwo

czéonkoskie,

papiery wartogciowe i instrumenty

rynku pienié;nego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub

w pierwszej ofercie publicznej, jeceli

warunki emisji lub pierwszej oferty

publicznej zakladaj* z*0;enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafi-

stwie cz*onkoskim oraz gdy dopusz-

czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d*u;szym ni;,
rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nast1pi zaoferowanie tych pa-
pieréw lub instrumentow,
instrumenty rynku pienié;nego inne
ni¢, okreglone w ppkt 1) i 2), spe*-
niajtce wymogi, o ktérych mowa

w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,

lub ktérych emitent spesnia te

wymodgi,

4) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego inne ni;, okreclo-
ne w ppkt 1) — 3), z tym ¢e *1czna
wartoez tych lokat nie mo;e prze-
wy;szyz 10% wartoeci aktywow
funduszu.

D

@L

. Fundusz mo¢e zawieraz umowy majice

za przedmiot papiery wartogciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw majttkowych
bédxcych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy?icznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglédnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

. Fundusz mo¢e lokowag swoje aktywa

w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a takie za
zgod?® Komisji Papieréw Wartogcio-
wych i Gie*d w bankach zagranicznych,
0 terminie zapadalnotci nie d*u¢szym
ni¢, rok, p*atne na ka;de ¢danie lub
ktére mo¢na wycofaz przed terminem
zapadalnocci.

. Fundusz inwestycyjny otwarty mo;e

udzielaz innym podmiotom po;yczek,
ktorych przedmiotem st zdematerializo-
wane papiery wartogciowe, wy*tcznie
w trybie okreelonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94, ust. 1, pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¢e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w erodkach pienié;nych lub papie-
rach wartoeciowych, w ktdre fun-
dusz mo;e lokowaz zgodnie z poli-
tyk® inwestycyjnt okreglont
w statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie co
najmniej réwna wartogci po;yczo-
nych papieréw wartogciowych
w kagdym dniu wyceny aktywdw
funduszu do dnia zwrotu po;yczo-
nych papieréw wartoeciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie d*u¢szy ni; 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuije, wy*icznie w zakre-
sie niezbédnym do zaspokojenia zobo-
wilzaf funduszu, czéez swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem obligacji,

w ktdrym erodki pienié;ne uczestnikdw
funduszu béd?* lokowane do 100%

w obligacje oraz inne d*u;ne papiery
wartoeciowe, przy czym udzia® obligacji
i innych dugnych papieréw wartotcio-
wych w aktywach funduszu nie powi-
nien byz ni;szy ni; 90% wartoeci akty-
wow funduszu. W uzasadnionych wy-
padkach istotnych zmian warunkow
rynkowych wy*1cznie w interesie
uczestnikéw udzia? obligacji i innych
ddugnych papierow wartoeciowych

w aktywach funduszu mo;e byz mniej-
szy ni; 90%. W pozosta’ej czéeci fun-
dusz mo¢e inwestowagz swoje aktywa
w inne papiery wartogciowe i instru-
menty finansowe.

2. Z zastrze;eniem ust. ponigszych do 5%
wartoeci aktywdw funduszu mo;e byz
lokowane w papiery wartoeciowe lub
instrumenty rynku pienié;nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wiz wiécej ni;, 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo;e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo;e przekroczyz 35% war-
toeci aktywdw funduszu.
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4, Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%
wartogci swoich aktywow w papiery
wartoeciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jeseli *czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartoeci aktywow
funduszu.

5. £1czna wartoeg lokat w papiery warto-
eciowe lub instrumenty rynku pienié; -
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajlca
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo;e przekroczyz 20% wartokci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
®ci swoich aktywoéw w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzidu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorzidu tery-
torialnego pafistwa cz’onkoskiego,
pafistwo nale;*ce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktdrej czfonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz*onkoskie.

7. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
®ci swoich aktywéw w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6 powy;ej, przy czym *iczna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez podmiot, ktoérego pa-
piery wartoeciowe st poréczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajca z transakcji, ktdrych
przedmiotem st niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¢e przekro-
czyz 35% wartoeci aktywow funduszu.

8. Ograniczef, wskazanych w ust. 6 i 7
powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartogciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papier6w wartoeciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowitzany dokonywaz
lokat w papiery wartoeciowe co naj-
mniej szeeciu ro;nych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty

w papiery ;adnej z tych emisji nie mo-
(e przewy;szag 30% wartoeci aktywow
funduszu.

10.Fundusz mo;e lokowaz do 20% warto-
eci swoich aktywoOw %1cznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¢ce do grupy kapita’owej. Przez
grupé kapita’ow? rozumie sié podmioty
nale;*ce do grupy, dla ktorej jest spo-
rzidzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie mo¢e lokowag
wiécej ni; 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;tcy
do grupy kapita’owej.

12 £1czna wartoeg lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktdrych fundusz uloko-
wa’ ponad 5% wartoeci aktywow fun-
duszu nie wiécej jednak ni; 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale;ce do
grupy kapita’owej oraz inne podmioty
nie mo¢e przekroczya 40% wartoeci
aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej niy,
10% wartocci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu’y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majice siedzibé za
granict.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytuciji kredytowej.

15.£1czna wartoez pogyczonych przez fun-
dusz papierdw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarz1dzania p*ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie du;szy ni; 7 dni oraz
umow rachunkdw rozliczeniowych,

w tym bie¢tcych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane s*
na czas trwania tych lokat na warun-
kach nie gorszych ni;, oferowane przez
depozytariusza innym klientom insty-
tucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane st na
warunkach uzgodnionych z depozyta-
riuszem nie gorszych ni;, oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem zarzdzaj*cym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib® w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6k? akcyjn® pra-
wa polskiego, ktdrej kapita® zakladowy

na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynosi®
21.687,9 tys. Z* i naleja* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ~ywnogciowej SA

(BG™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajtcym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib® we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zostalo wpisane do
Rejestru Przedsiébiorcowpod prowadzone-
go przez Std Rejonowy dla m.st. Warsza-
wy w Warszawie, XX Wydzia® Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Stdowego w dniu
5 paYdziernika 2001 r. pod numerem

KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Obli-
gacje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporzidzone jest na dziefi 31 grudnia
2005 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. Okresem poréwnywal-
nym, ktory obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIALANIA

Sprawozdanie funduszu zosta‘o sporz-
dzone przy za‘oeniu kontynuowania dzia-
salnoeci przez fundusz w dajicej sié prze-
widziez przyszocci. Nie istniej okoliczno-
®eci wskazujice na zagroienie kontynu-
owania dzia*alnoeci przez fundusz.

Union Investment TFI SA zamierza doko-
naz przeksztaicenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarztdzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Obligacje °, w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusze inwestycyjne podle-
gajice przeksztaiceniu stant sié subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powstale-
go w wyniku przekszta‘cenia.

W sierpniu 2005 r. towarzystwo z%0;y%0
do Komisji Papieréw Wartoeciowych

i Gie*d wniosek dotyczicy przeksztaicenia
istniejtcych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
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subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesio czasowo niniejszy
whiosek, w zwilzku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Sp6%ka z ograniczon® odpowiedzial-
notcit, z siedzib® w Warszawie, przy

ulicy Chodnej 51.

KPMG Audyt Spéka z ograniczon odpo-
wiedzialnoeci zosta*a wpisana do Krajo-
wego Rejestru Stdowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spd%ka z ograniczon® odpowiedzialno-
®ci® zosta’a wpisana na listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoegi ( (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa? przepisy rozporzidzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 231, poz. 2318, z poYniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz1dzi® roczne sprawozdanie
finansowe UniKorona Obligacje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem) zgodnie z przepisami
tego rozporztdzenia. Sprawozdanie za
okres pordwnywalny zostalo sporzidzone
na podstawie rozporztdzenia Ministra
Finansoéw z dnia 10 grudnia 2001 r.

w sprawie szczeg6Inych zasad rachunko-
wotci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na pod-
stawie dowodow ksiégowych w okre-
sie, ktérego dotycz?.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat
przez fundusz ujmuije sié w wycenie
funduszu, je;eli nasttpi’o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Jegeli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej
godzinie lub nastpi*o do tej godziny,
ale zosta’o udokumentowane po tej
godzinie, transakcje uwzglédnia sié

w najbli;szej wycenie aktywow
funduszu.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wediug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp®atnie ujmuje sié wed’ug warto-
®Ci rownej zero.

3. Zysk lub strata ze zhycia lokat wylicza-
na jest metod?® ,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym sk’adnikom najwy;szej ce-
ny nabycia danego skadnika lokat,

a w przypadku instrumentéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy;szej wartoeci

ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-
nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papierow wartogciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d* opisant powy;ej, sk®ada sié

z dwoch elementow: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj'cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikajlcego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartogciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
Ze zmian cen papieréw wartogciowych
jest wyliczany jako ré;nica pomiédzy
wartogci® papieréw wartogciowych

w cenie sprzedagy w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod HIFO
odpowiedniego pakietu papieréw war-
toeciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po ered-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowilzafi
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajcy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartogciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ré;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zafi w dniu wyceny z dnia sprzedacy
papieréw wartogciowych oraz egrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do
wyceny aktywow funduszu i ustalenia
zobowitzafi w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnokci nabycie po-
siadanego skadnika.

. Przychody z lokat obejmujt w szczegol-

noeci dodatnie saldo rd;nic kursowych
powsta’e w zwilzku z wycen grodkow
pienié;nych, nale;nokci oraz zobowi-
zafi w walutach obcych a tak;e przy-
chody odsetkowe, w sk¥ad ktorych
wchodz odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku d*ugnych papieréw
wartogciowych wycenianych w warto-
®ci godziwej — naliczone zgodnie

z zasadami ustalonymi dla tych pa-
pieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

6. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od diugnych papieréw
wartoeciowych, wycenianych w warto-
®ci godziwej, nalicza sié zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papieréw
wartoeciowych przez emitenta.

7. Koszty funduszu obejmujt w szczegol-
notci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ro;nic kurso-
wych, powsta’e w zwilzku z wycen®
erodkdw pieniégnych, nale;notci oraz
zobowitzafi w walutach obcych, a tak-
¢e koszty odsetkowe.

8. Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany
kapita®u wpaconego albo kapita®u wy-
p*aconego jest dziefi zbycia lub odku-
pienia jednostek uczestnictwa. Na po-
trzeby okreelenia wartoeci aktywow
netto na jednostké uczestnictwa w okre-
elonym dniu wyceny nie uwzglédnia sié
zmian w kapitale wp*aconym oraz
zmian kapita®u wyp*aconego zwilza-
nych z wpatami lub wypatami ujmo-
wanymi w rejestrze uczestnikéw w tym
dniu wyceny.

9. Operacje dotycztce funduszu ujmuje
sié w walucie, w ktorej s* wyra;one,

a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wed?ug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywow netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sié, a zobowilzania ustala sié
wediug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowilzafi oraz kurséw, cen i warto-
®ci z godziny 12:00.

2. Wartoez aktyw6w netto funduszu jest
rdwna wartoeci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowilzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartogz aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoez aktywOw netto na jednostké
uczestnictwa jest rowna wartoeci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbé wszystkich
jednostek uczestnictwa, ktére w tym
dniu st w posiadaniu uczestnikow
funduszu.
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Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego rynku

jako rynku speniajicego *tcznie kryteria:

1. instrumenty, bédce przedmiotem ob-
rotu na rynku, s* jednorodne,

2. zazwyczaj w ka;dym czasie wystépujt
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny st podawane do publicznej
wiadomogci.

Wycena lokat notowanych

na aktywnym rynku

1. Kategorie lokat takie jak: listy zastaw-
ne, du¢ne papiery wartoeciowe, instru-
menty pochodne, tytu’y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majce siedzibé za gra-
nict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane st w sposéb nastépujicy:
1) wartoez godziw? skadnikow lokat

funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie do-
konywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,
2) je¢eli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na
podstawie ktérego wyceniany jest
dany skiadnik lokat, nie zosta’a za-
warta ;adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk®adnika lokat do-
konuije sié w oparciu o ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej
przez aktywny rynek wartogci stano-
wilcej jego odpowiednik, z uwzgléd-
nieniem korekt wartoeci godziwej
zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat fundu-
szu jest przedmiotem obrotu na wiécej
ni¢, jednym aktywnym rynku, wartoecit
godziw? jest kurs ustalony na rynku
géwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku
g*6wnego, o ktorym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk’adniku
lokat. W przypadku braku mogliwotci
ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mogliwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
sk’adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mogliwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

4. Wyboru rynku g*6wnego, o ktérym
mowa w pkt 2, dokonuje sié na ko-

niec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktérych mo-

wa w pkt 1, w dniu dokonywania wy-
ceny fundusz okreela o godzinie 12:00.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowan® wartoez godziw® danego
sk’adnika aktywdéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sié wartoez wy-
znaczon? poprzez zastosowanie meto-
dy najbardziej odpowiedniej dla dane-
go sk’adnika lokat:

1) dla d®ugnych papierdw wartogcio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na
krajowym aktywnym rynku, wyzna-
czont przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny sk®adni-
ka lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentow
ddugnych opartego na teorii
Svenssona, jeseli model ten nie
odzwierciedla wartogci godziwej
danego sk’adnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst1pily zdarzenia, ktére mogt
wskazywag na znaczice zwiék-
szenie lub obni¢enie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog® znaczico wpdyniz
odpowiednio na obnigenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu
finansowego), je;eli model ten

nie odzwierciedla wartogci godzi-

wej danego skiadnika lokat to,
¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartotci instru-
mentu, traktujic jako koszt utrzy-
mania stroné bid na warszaw-
skim rynku miédzybankowym
(zdjécie z instrumentu finanso-
wego wartoeci, ktora przedsta-
wia uznawanl za ogolnie stoso-
wan? stopé procentow® w krot-
kim okresie).
Jeieli ¢adna z powy;szych metod
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 2) ponizej.
2) dla diuinych papieréw wartoecio-
wych, listdw zastawnych, notowa-
nych na zagranicznym aktywnym

rynku, w tym wyznaczon® przez za-

stosowanie odpowiedniej metody

estymacji wartoeci godziwej, takiej
jak:

a. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
®ci godziwej danego sk’adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoc? kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 1) powy;ej.

Je¢eli zastosowanie powy,szych me-

tod nie odzwierciedla wartoeci go-

dziwej danego sk®adnika lokat,
woéwczas korekta dokonywana jest

w oparciu 0 inn® metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodnt

Z przepisami prawa, ktéra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych
na aktywnym rynku
1. Wartoez sk®adnikdw lokat funduszu nie-

notowanych na aktywnym rynku wy-

znacza sié, z zastrze;,eniem art. 37 sta-

tutu funduszu, w nastépujcy sposob:

1) diuine papiery wartogciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) dPugne papiery wartoeciowe zawie-
rajice wbudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s ecicle
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoez tego pa-
pieru dughego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d*u;-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdinych
whudowanych instrumentéw
pochodnych w oparciu o po-
wszechnie uznane metody esty-
macji wyceny lokat przy zastoso-
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waniu parametréw pobranych
z aktywnego rynku;

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie st
ecicle powilzane z wycenianym
papierem diugnym, wowczas
wartoez wycenianego papieru
dPugnego bédzie stanowiz sumé
wartokci d*ugnego papieru war-
torciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych
instrumentéw pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu 0 modele
wiagciwe dla poszczegbinych

go w wartoeci godziwej, do wysokoeci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikaj*ca z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalont
skorygowan? cené nabycia.

. Modele wyceny oraz metody estymacji,

0 ktoérych mowa w pkt 1, béd?® stoso-
wane w sposéb citgly. Ka;da zmiana
modelu wyceny bédzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

. Modele i metody estymacji sk’adnikéw

lokat funduszu, o ktérych mowa
w pkt 1, podlegaj® uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Papiery wartogciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

1. Nalegnoeci z tytulu nabycia papieréw
wartogciowych przy zobowilzaniu sié
drugiej strony do odkupu wycenia sié,
pocztwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod® skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowilzania z tytulu zbycia papierow
wartogciowych przy zobowilzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié, po-
cztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metod® korekty ro;nicy po-
miédzy cen® odkupu a cen® sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

instrumentéw pochodnych

W oparciu 0 powszechnie uzna-
ne metody estymacji wyceny
lokat przy zastosowaniu parame-

Wycena aktywow i zobowilzafi
denominowanych w walutach
obcych

1. Aktywa oraz zobowilzania funduszu

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia®u sk3adnikdw portfela lokat

trow pobranych z aktywnego
rynku;

3) instrumenty pochodne — w oparciu
0 modele wyceny powszechnie sto-
sowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejeciowe bé-
d* pobierane z aktywnego rynku,
przy czym béd to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przeplywow pienié;nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stop procentowych: mo-
del zdyskontowanych przepy-
wow pienié;nych;

4) jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez in-
stytucje wspdlnego inwestowania
majice siedzibé za granict —

W oparciu o ostatnio og*oszont

wartoez aktywow netto na jed-

nostké uczestnictwa lub tytu? uczest-
nictwa, z uwzglédnieniem zdarzefi
majicych wpyw na wartoez godzi-
w2, jakie mialy miejsce po dniu
o0g’oszenia wartoeci aktywdw netto
na jednostké uczestnictwa lub tytu®
uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokoeci wynikaj-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
Sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk’adnika

lokat funduszu dotychczas wyceniane-

denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej st notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie st noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktorej s denominowane.

. Aktywa oraz zobowitzania funduszu,

o0 ktorych mowa w punkcie powygej,
wykazuje sié w z%otych, po przeliczeniu
wedug ostatniego dostépnego erednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

. Wartoez aktywoéw funduszu notowa-

nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okregla sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Po;iyczki papieréw wartogciowych
1. Nale;noeci z tytulu udzielonej pogyczki

papieréw wartoeciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministrow

z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
pogyczania papieréw wartoeciowych

z udzia’em podmiotéw prowadzicych
dzia*alnoez maklersk* oraz bankow
prowadzcych rachunki papieréw war-
toeciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia sié wed‘ug zasad przyjétych
dla tych papieréw wartogciowych.

. Zobowizania z tytu‘u otrzymanej po-

¢yczki papierow wartoeciowych, w ro-
zumieniu rozporzidzenia o pogyczkach
papier6w wartoeciowych, o ktérym
mowa w pkt 1, ustala sié wedug za-
sad przyjétych dla tych papieréw
wartogciowych.

Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia® papierdw wartoeciowych na listy
zastawne, du;ne papiery wartogciowe
oraz instrumenty pochodne.

W zestawieniu lokat dla ww. kategorii pa-
pieréw wartogciowych zaprezentowano
skiadniki lokat w podziale na sk¥adniki lo-
kat dopuszczone oraz niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym wed?ug ro-
dzaju rynku oraz notowane i nienotowane
na rynku aktywnym.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-
nych inwestycji powiékszaj wartoez
aktywow funduszu, a tym samym
zwiékszajt odpowiednio wartoez akty-
wow netto funduszu na jednostké
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani in-
nych zyskow kapitalowych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,

o ktdrych mowa powy;ej, zawiera sié
w kwocie otrzymanej z tytuu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartoez aktywow funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan® war-
toez kosztow w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj* wynagrodzenie towarzystwa z tytulu
zarzdzania i nie mog?* przekroczyz 2%

w skali roku obrotowego od eredniej rocz-
nej wartoeci aktywdw netto funduszu,
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ustalonej zgodnie z zasadami przyjétymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op®at za prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pogyczek funduszu, opat stdowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogloszefi
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkéw oraz innych opat wymaganych
przez organy pafistwowe w zwilzku

z dzia®alnoecit funduszu, stanowilce kosz-
ty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarztdzanie
funduszem w wysokoeci do 2% rocz-
nie, z ktorego nie wiécej ni; 1,2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dzia*alnoeci funduszu, o ktérych mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku je;eli koszty dziatalnotci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekrocz*
1,2%, towarzystwo pokrywa je ze erod-
kéw weasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreelonym po-
wy;ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op*até
manipulacyjnt.

3. Wysokoez op®aty manipulacyjnej nie
mog¢e przekroczyz 1% erodkow wpaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoez stawki op?aty manipu-
lacyjnej okreela tabela op?at.

4. Spos6b pobierania op*aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wplywa na
wartogz aktywdw netto funduszu przy-
padajicych na jednostké uczestnictwa.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikdw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktory na podsta-
wie umowy z funduszem zobowitza® sié
do inwestowania znacznych erodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz moge przyznag dodatkowe cwiadczenie
pienié;ne ustalane i wyp®acane na zasa-
dach okreglonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czéez wynagrodzenia to-
warzystwa za zarztdzanie funduszem
okretlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoeci aktywow netto
funduszu przypadajicych na posiadane

przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe‘niane jest przez Union Investment

TFI SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp®até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upy-
wem terminu, w ktérym wyp?acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spesnienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwoté
nale;nego mu ewiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowilzujicej w dniu
realizacji ewiadczenia, chyba ¢e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp?acie ewiadcze-
nia w formie pienié;nej. Realizacja ewiad-
czenia na rzecz uczestnikow nie wpywa
na wartogz aktywoéw netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédicego podstaw®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych
Dniem powstania zobowi*zania podatko-
wego jest dziefi, w ktdrym erodki zostaj*
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad* ,,pierwsze wesz%0,
pierwsze wyszéo” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyp®acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
ré;nica miédzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian stoso-
wanych zasad rachunkowotci

Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ;ycie rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczegbInych zasad rachunkowogci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318, z p6¥niejszymi zmianami) fun-
dusz zosta® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwitzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowizaf i wyniku z operacji

i ujmowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotyczcych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak® fundusz ujmowa® operacje, zale;a-
%a od rodzaju operacji. Jeieli nabycie al-
bo zbycie sk®adnikéw lokat by objéte
systemem gwarantujtcym prawid’owe
wykonanie zobowilzafi z tytulu trans-
akcji, to papiery wartoeciowe bédice
przedmiotem tej transakcji by?y ujmo-
wane pod dat? jej zawarcia. Jeseli na-
bycie albo zbycie skiadnikow lokat nie
by*o objéte systemem gwarantujicym
prawidowe wykonanie zobowilzafi
Z tytulu zawartej transakcji, nabycie lub
zbycie ujmowane byo w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedagy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte bidy zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
by3y jako skiadniki lokat funduszu pod
dat? rozliczenia transakcji.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuje sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,,Zobowilzania z tytutu transakcji
przy zobowilzaniu sié funduszu do od-
kupu” pod dat® zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane by, a zobo-
wilzania ustalane by?y wediug stanéw od-
powiednio aktywow i zobowilzafi oraz kur-
séw, cen i wartoeci z dnia poprzedniego.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane st, a zobo-
wilzania ustalane s* wed*ug standw od-
powiednio aktywow i zobowizafi oraz
kurséw, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okregli® go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie do-
stépne kursy przyjmowane do wyceny.

W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
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cztce funduszu s* ujmowane w okresie,
ktdrego dotycz2, przy czym skadniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk®adniki,
dla ktorych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
cji, uwzglédnia sié w najbli¢szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowizaf.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

Z obowizujicymi przepisami prawa

fundusz:

1. wycenia® aktywa bédce przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowi'zania zwilzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostrognej wyceny;

2. wycenia® aktywa niebédxce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktérych nie by?o
mogliwoeci stalego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premit, wyceniane byy
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n sk¥adniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by’y metod
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papierow wartogciowych
a cen? ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-

szu wycenia sié, a zobowilzania funduszu

ustala sié wed?ug wiarygodnie oszacowa-
nej wartoeci godziwej. Wiarygodnie osza-
cowana wartoeg godziwa to wartoe:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywdéw notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku d®u¢-
nych papieréw wartogciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni; diu;ne papiery warto-
eciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywdw — wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoeci skadnika lo-

kat przez wyspecjalizowan?, nieza-
le¢nT jednostké ewiadcz1ct tego
rodzaju usiugi, o ile mogliwe jest
rzetelne oszacowanie przez té jed-

nostké przeplywoéw pienié;nych
zwitzanych z tym sk®adnikiem;

n  zastosowanie wiatciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejeciowe pochodzt z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat za pomoc® powszechnie
uznanych metod estymacji;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat, dla ktérego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
0g’oszonej na aktywnym rynku
ceny nierd;nitcego sié istotnie
sk’adnika, w szczegélnoeci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartozciowych,
nabytych przy zobowizaniu sié drugiej
strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod? skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytuu zbycia papieréw warto-
eciowych przy zobowitzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane s metod® korekty
ré¢nicy pomiédzy cent odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Do kofica roku 2004 papiery wartogciowe
wyemitowane przez Dexia Hypo Berlin wy-
ceniane bydy przez fundusz w koszcie naby-
cia oraz naliczane by odsetki wg stopy
okreelonej dla bie;1cego okresu odsetko-
wego. Opisane papiery wartoeciowe byy
dopuszczone do notowari na rynku w Berli-
nie a wyceniane w koszcie nabycia z uwagi
na fakt, i; brak by%o transakcji dokonywa-
nych na tych papierach wartoeciowych.
Nowe przepisy rachunkowe wprowadzidy
koniecznoez zmiany tej metody na wycené
w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeplywow pienié;nych.

Sposéb sporzidzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja sk®adnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa?® sk’adniki lokat na skadniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa® w bilansie strukturé
skiadnikow lokat wg rodzaju.

0d 1 stycznia 2005 r. podstaw? klasyfi-

kacji sk®adnikéw lokat jest ich obrét na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane st skiadniki lokat w podziale na

skiadniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzedasy z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzedagy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte btdY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
bydy jako skiadniki lokat funduszu.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji ,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,Zobowitzaniach z tytu®u trans-
akcji przy zobowilzaniu sié funduszu
do odkupu”.

3. Diugne papiery wartogciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od diugnych papieréw wartoecio-
wych wykazywane by’ odrébnie
w odpowiedniej pozycji ,Nale;noeci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d*u;ne
papiery wartoeciowe wykazywane st
¢znie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,Przychodach z tytu-
Su odsetek od d*ugnych papieréw war-
toeciowych” ewidencjonowane st od-
setki kuponowe naliczone od papieréw
ddugnych wycenianych w wartogci go-
dziwej oraz odsetki z tytuu wyceny
ddugnych papieréw wartoeciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod?® skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od diughych papieréw
wartogciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktérych nie bylo mo;-
liwoeci sta’ego okretlania ich wartoeci
rynkowej, nabyte z premi® wyceniane
by’y w oparciu 0 amortyzacjé premii.
Premia wykazywana by‘a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytuu premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d*u¢ne pa-
piery wartoeciowe nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane s w skory-
gowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjétt meto-
d* nie wystépujt koszty z tytudu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta’y skompensowane z przychodami
z tytuu odsetek.

Przedstawione zmiany wp®yné%y na sposob

prezentacji danych w sprawozdaniach fi-

nansowych oraz koniecznoez przekszta‘ce-

nia danych poréwnawczych w uprzednio

sporzidzonych sprawozdaniach finanso-

wych funduszu. Szczegdowe zestawienie
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tych zmian zosta’o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

SzczegGiowy opis metodologii
wyliczania wskaYnikéw, o ktorych
mowa w przepisach dotyczicych
prospektu i skrétu prospektu

1. Wspéiczynnik Kosztéw Catkowitych

(wska¥nik WKC)
Wska¥nik WKC oblicza sié wediug
wzoru:
WKC = Kt/WANt
gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktdrych mowa w przepisach
0 szczegdlnych zasadach rachunko-
wotci funduszy inwestycyjnych,

Z wyiczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich,
podatkéw zwitzanych z naby-
ciem lub zbyciem sk3adnikoéw
portfela,

2) odsetek z tytuiu zacitgniétych
po¢yczek lub kredytow,

3) ewiadczefi wynikajicych z reali-
zacji umow, ktdrych przedmio-
tem st instrumenty pochodne,

4) op®at zwitzanych z nabyciem lub
odkupieniem jednostek uczest-

nictwa lub innych opsat ponoszo-

nych bezpoerednio przez uczest-
nika,
5) wartoeci ewiadczefi dodatko-
wych,
WAN — oznacza erednit wartoes
aktywdw netto funduszu,
t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

2. Syntetyczny Wsp6iczynnik Kosztow
Caskowitych (wska¥nik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wedug
WZOru:

SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu uwzglédnione we wska¥niku
WKC,

| — oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglédnione we wska¥niku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadajice na tytuly uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwitzku ze zbyciem lub
odkupieniem tytuéw uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN — oznacza erednit wartoez
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)

Wska¥nik SOP oblicza sié wedug
WZOrU:

SOP = [(T1-T2)/WAN] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza ca*kowit® wartoee
wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pieréw wartogciowych, instrumen-
tow rynku pienié;nego lub tytulow
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego
stosujtcego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — takge
transakeji nabycia i zbycia praw,

o0 ktorych mowa w art. 147, ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza ca*kowit wartoes zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza erednit wartoes
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s* dane.

. Syntetyczna Wartoez Zak’adanych

Kosztow Catkowitych (wska¥nik
SWZKC)

WskaVnik SWZKC oblicza sié jako sumé
kosztow operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wska¥niku WKC
tych instytucii, przypadajtcych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji
zhiorowego inwestowania, ktére nie
publikujt wska¥nika WKC — przypada-
jice na nabyte tytu’y uczestnictwa
mo;liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, ktore wehodzityby do wska¥nika
WKC, gdyby wska¥nik ten by? publiko-
wany, oraz op‘at z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytu’dw uczestnictwa.
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Obligacje ™ na dzieil 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczxce lat
ubiegdych, ujéte w sprawozdaniu
finansowym za bie;1cy okres
sprawozdawczy
Nie wystipity.

2. Zdarzenia, jakie nast1pi®y po dniu
bilansowym, nieuwzglédnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

3. Zestawienie oraz objagnienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporzidzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych

Po 1.01.2004—
przeksztadceniu -31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 29)
Przychody z lokat 20.846
Przychody odsetkowe 20.844
Koszty operacyjne 8.228
Koszty operacyjne netto 8.175
Wynik z operacji 15.907

4. Dokonane korekty b*édow
podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?danych
tym skutkéw finansowych na
sytuacjé majttkow? i finansow?,
p3ynnocz oraz wynik z operacji
i rentownoez funduszu
W bie;1cym okresie sprawozdawczym
nie wystpily b*édy podstawowe,

w tym korekty wyceny aktywow netto
na jednostké uczestnictwa, sytuacje

a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie

»Zmiany zasad rachunkowoceci”.

Przed

przeksztaiceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 265.890
Nale¢nocci 6.918
Lokaty 257.887
Aktywa netto 263.010
Po przeksztasceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 265.890
Nalenotci 746
Transakcje przy

zobowizaniu sié

drugiej strony

do odkupu 13.110
Sk®adniki lokat

notowane na

aktywnym rynku 143.339
Skiadniki lokat

nienotowane na

aktywnym rynku 107.611
Aktywa netto 263.010
Przed 1.01.2004—-
przeksztaiceniem —-31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 29
Przychody z lokat 21.050
Odsetki 19.428
Koszty operacyjne 8.431
Koszty operacyjne netto 8.378
Wynik z operacji 15.908

wymagajlce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywdw netto na jednostké uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia sié
transakcji zawieranych przez fundusz.
5. Kontynuacja dzia%ania

Zdaniem Zarz'du Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystépuje niepewnots co
do mog¢liwoeci kontynuowania dziaal-
noeci funduszu.

Orwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dziatajic stosownie do dyspozycji § 37,
pkt 2) rozporzidzenia Ministra Finansow

z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoeci funduszy
inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska SA
jako depozytariusz dla UniKorona Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,funduszem”) oewiadcza, (e
dane dotyczice standw aktywow zapisa-
nych na rachunkach pienié;nych i rachun-
kach papierdw wartociowych jak te; pogyt-
kéw z nich wynikajicych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym funduszu za
okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
st zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/I Bart*omiej Polewczyk, Pe*nomocnik
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Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*'czonego
sprawozdania finansowego UniKorona
Zréwnowagony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzib® w Warszawie, przy
ul. Marynarskiej 19a, na ktore sk’ada sié:
wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, zestawienie lokat wediug stanu

na dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 wartoci
613.978 tys. 2, bilans sporztdzony na dziefi
31 grudnia 2005 r., ktdry wykazuje aktywa
netto i kapita®y na sumé 691.198 tys. 3,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
koficz1cy sié tego dnia, wykazujtcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 78.760 tys. Z,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koficz1cy sié tego dnia, wykazuj-
ce zwiékszenie aktywdw netto o kwoté
141.032 tys. 2, oraz noty objagniajice

i informacja dodatkowa.

Zarztd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawidowoes ksitg rachunko-
wych, oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniKorona Zréwnowa;,0-
ny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzidzonego zgodnie z zasadami rachun-
kowoeci, okreelonymi w ustawie z dnia

29 wrzeenia 1994 r. o rachunkowotci
(Dz.U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pé¥niej-
Sszymi zmianami) oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi. Naszym
zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzo-
ne badanie, wyra;enie opinii odnoenie tego
sprawozdania finansowego oraz prawido-
wotci ksitg rachunkowych stanowilcych
podstawé jego sporzidzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowotci, norm wykonywa-
nia zawodu biegego rewidenta, wydanych
przez Krajow Radé Bieg’ych Rewidentow
w Polsce, oraz Miédzynarodowych Standar-
déw Rewizji Sprawozdafi Finansowych.
Przepisy te wymagajt, aby badanie zosta’o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
s6h, aby uzyskag racjonaln® pewnogz, ;e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid®owoeci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu 0 metodé wyrywko-
w2 dowoddw i zapisdw ksiégowych, z kto-

rych wynikaj® kwoty i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwnie;, ocené poprawnotci sto-
sowanych zasad rachunkowotgci, znaczcych
szacunkow dokonanych przez Zarztd Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwesty-
cyjnych SA oraz ocené ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra;amy
przekonanie, ¢e przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczaj'c® podstawé
dla naszej opinii.

Naszym zdaniem za*1czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Zréwnowa;ony Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego przedsta-
wia rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjé majitkow? i finansow?
funduszu na dziefi 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koficzicy
sié tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
woeci okre¢lonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
enia 1994 r. o rachunkowotci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
jest zgodne z wplywajicymi na treeg spra-
wozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu UniKorona Zréw-
nowagony Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego oraz zosta’o sporzidzone na podstawie
prawid*owo prowadzonych we wszystkich
istotnych aspektach ksitg rachunkowych.
Stwierdzamy, ¢e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o ktérych mowa w § 37,
punkt 1 rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z pdYniejszymi zmianami), i st
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

/-/ Bogdan Déhicki
Bieg?y rewident nr 796/1670
Czonek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
Biegy rewident nr 796/1670

|-/ Bogdan Débicki,

Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
/-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Zréwnowa;ony
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzidzone

na dziefi 31 grudnia 2005 r.
obejmuje okres od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 .

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami),
rozporzidzeniem Ministra Finanséw z dnia
8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowotci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z poY-
niejszymi zmianami) Zarztd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne
sprawozdanie finansowe UniKorona Zréw-
nowa,ony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego funduszem),
dajice prawid®owy i rzetelny obraz sytuacji
majtkowej i finansowej funduszu na dziefi
31 grudnia 2005 r. oraz wyniku finanso-
wego za okres koficzcy sié tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed’ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 $1cznej
wartoeci 613.978 tys. 25,

3. hilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto
i kapita’y w wysokoeci 691.198 tys. z3;

4. rachunek wyniku z operacji za okres

od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 78.760 tys. z3;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. noty objaeniajice;

7. informacjé dodatkow?.

o o1

|-/ Ma‘gorzata Gora,
Prezes Zarztdu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob® prawn? i dzia*a pod
nazw UniKorona Zréwnowa;ony Fun-
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dusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
~funduszem”. Fundusz mo¢e ugywaz na-
zwy skréconej UniKorona Zréwnowa,0-
ny 0, Zarejestrowany pod numerem

RFj 48, utworzony w dniu 1 czerwca
1995r.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia’ajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 1., nr 146, poz. 1546, z po¥niej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dugoterminowy
wzrost wartoeci jego aktywow w wyniku
lokowania erodkdw w papiery wartoecio-
we i inne prawa majttkowe. Fundusz
nie gwarantuje ositgniécia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje erodki przede
wszystkim w akcje, obligacje i inne pa-
piery wartogciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za-
chowaniu za%o;0nej plynnoeci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoeciowe st dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnoeci w przypad-
ku papieréw o charakterze udzia‘lowym
podstawowymi kryteriami bédzie okre-
elenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoeci zarztdzania
przedsiébiorstwem.

4. W celu zapewnienia p¥ynnoeci erodki
funduszu s utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku
niewypacalnogci, oraz st lokowane
w krotkoterminowe papiery wartogcio-
we emitowane przez emitentdw o mi-
nimalnym ryzyku niewyp?acalnoeci.

5. Przy ustalaniu proporcji udzia®u w akty-
wach funduszu akcji i dugnych papie-
row wartoeciowych brane béd* pod
uwagé w szczegdlnoeci czynniki wa-
runkujice sytuacje na rynkach akji
oraz kszta’towanie sié i perspektywy
rentownotci dugnych papieréw
wartogciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujic swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczefi wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nasté-
pujice kategorie lokat:

1) papiery wartoeciowe emitowane,
poréczone lub gwarantowane przez
skarb pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartogeciowe i in-
strumenty rynku pienié;nego do-
puszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub w pafistwie
cz’onkoskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w pafi-
stwach nale;cych do OECD innych
ni¢, Rzeczpospolita Polska i pafistwo
cz’onkoskie,

2) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, jeceli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak®adajt z*o¢enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafi-
stwie cz%onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie diu;szym ni;,
rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nast1pi zaoferowanie tych pa-
pieréw lub instrumentow,
instrumenty rynku pienié;nego inne
ni¢, okreglone w ppkt 1) i 2), spe*
niajice wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub
ktorych emitent spesnia te wymogi,

4) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego inne ni;, okreelo-
ne w ppkt 1) — 3), z tym ¢e **czna
wartoez tych lokat nie moge prze-
wy;szyg 10% wartoeci aktywow
funduszu.

3. Fundusz mo¢e zawieraz umowy majice
za przedmiot papiery wartogciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw majttkowych
bédxcych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy3tcznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglédnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo;e lokowaz swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,

RS

instytucjach kredytowych, a tak;e za

zgod* Komisji Papierdw Wartoecio-

wych i Gie*d w bankach zagranicznych,

o0 terminie zapadalnotci nie d*ugszym

ni; rok, p*atne na ka;de ¢danie lub

ktore mo¢gna wycofaz przed terminem
zapadalnotci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty moie
udzielaz innym podmiotom pogyczek,
ktorych przedmiotem s zdematerializo-
wane papiery wartogciowe, wy?1cznie
w trybie okreglonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94, ust. 1,
pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, pod warunkiem ¢e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w erodkach pienié;nych lub papie-
rach wartoeciowych, w ktdre fun-
dusz mo¢e lokowaz zgodnie z po-
lityk® inwestycyjn® okreelon*

w statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie co
najmniej rowna wartogci po;yczo-
nych papieréw wartoeciowych
w ka;dym dniu wyceny aktywow
funduszu do dnia zwrotu pogyczo-
nych papieréw wartogciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie diu¢szy ni;, 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuje, wy*icznie w zakre-
sie niezbédnym do zaspokojenia zobo-
witzaf funduszu, czéez swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem typu zréwno-
wa;onego, w ktdrym erodki pienié;ne
uczestnikéw funduszu béd* lokowane
do 100% w akcje oraz d®ugne papiery
wartoeciowe, przy czym udzia® akcji
w aktywach funduszu nie bédzie ni;szy
ni; 20% i nie wy;szy ni;, 80% wartocci
aktywow funduszu. W przypadku zmia-
ny warunkdw rynkowych wy*1cznie
w interesie uczestnikdw moge miez
miejsce zmiana wy;ej wymienionych
proporcji.

2. Z zastrzeieniem ust. ponizszych do 5%
wartoeci aktywow funduszu mo;e bya
lokowane w papiery wartoeciowe lub
instrumenty rynku pienié;nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wiz wiécej ni; 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo¢e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
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lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajlca
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo¢e przekroczyz 35% war-
toeci aktywdw funduszu.

4. Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%

wartogci swoich aktywow w papiery
wartogciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jegeli *czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartogci aktywow
funduszu.

5. £iczna wartoee lokat w papiery warto-

eciowe lub instrumenty rynku pienié;-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo;e przekroczyz 20% wartoeci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-

®ci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzidu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorztdu tery-
torialnego pafistwa cz*onkoskiego,
pafistwo nale;*ce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz’onkoskie.

7. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-

®ci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa

w ust. 6 powy;ej, przy czym *iczna
wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartogciowe st poréczane lub
gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajica z transakcji, ktorych
przedmiotem s niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych

z tym podmiotem, nie mo;e przekro-
czyz 35% wartoeci aktywow funduszu.

8. Ograniczef, wskazanych w ust. 6 i 7

powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartogciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski

oraz papierow wartogciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowitzany dokonywaz
lokat w papiery wartogciowe co naj-
mniej szeeciu ro;nych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty
w papiery ¢adnej z tych emisji nie mo-
(e przewy;szag 30% wartoeci aktywow
funduszu.

10.Fundusz mo;e lokowaz do 20% warto-
&ci swoich aktywow *icznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale;1ce do grupy kapita’owej. Przez
grupé kapita*ow?* rozumie sié podmioty
nale;ce do grupy, dla ktérej jest spo-
rz2dzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie mo;e lokowag
wiécej ni; 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;1cy do
grupy kapita‘owej.

12.£1czna wartoez lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktdrych fundusz uloko-
wa? ponad 5% wartoeci aktywow fun-
duszu nie wiécej jednak ni; 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale;*ce do
grupy kapitaowej oraz inne podmioty,
nie mo;e przekroczyz 40% wartokci
aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni;,
10% wartoeci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytudy uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majce siedzibé za
granic?.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytuciji kredytowej.

15.£1¢czna wartoeg pogyczonych przez fun-
dusz papieréw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarz1dzania p*ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie d*u;szy ni; 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bie;*cych i pomocniczych. Umo-
wy lokat terminowych zawierane st na

czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni;, oferowane przez
depozytariusza innym klientom insty-
tucjonalnym. Umowy rachunkéw rozli-
czeniowych zawierane st na warun-
kach uzgodnionych z depozytariuszem
nie gorszych ni;, oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA, z siedzib®* w Warszawie, ul. Ma-
rynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6%kt akcyjnt pra-
wa polskiego, ktorej kapita? zak’adowy

na dziefl 31 grudnia 2005 r. wynosi®
21.687,9 tys. Z3 i nale;ja* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ~ywnoeciowej SA

(BG ™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajtcym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib® we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta’o wpisane do
Rejestru Przedsiébiorcow prowadzonego
przez Std Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 paYdziernika 2001 r., pod numerem

KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniKorona
Zrownowagony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporztdzone jest na dzief

31 grudnia 2005 r. i obejmuje okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. Okresem
poréwnywalnym, ktory obejmuje sprawoz-
danie, jest okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAEANIA

Sprawozdanie funduszu zosta’o sporz2-
dzone przy za%o;eniu kontynuowania dzia-
%alnoeci przez fundusz w dajicej sié prze-
widziez przysz®occi. Nie istniej okoliczno-
®eci wskazujce na zagroienie kontynu-
owania dzia*alnoeci przez fundusz.

Union Investment TFI SA zamierza doko-
naz przeksztaicenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarztdzanych, w tym fun-
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duszu UniKorona Zréwnowagony f°, w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. Fundusze inwestycyjne
podlegajice przeksztaiceniu stant sié sub-
funduszami funduszu inwestycyjnego po-
wstalego w wyniku przeksztaicenia.

W sierpniu 2005 r. towarzystwo z%0;y%0
do Komisji Papieréw Wartociowych

i Gie*d wniosek dotyczicy przeksztaicenia
istniejtcych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi’o czasowo niniejszy
whiosek, w zwilzku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Sp6ka z ograniczon odpowiedzial-
notcit, z siedzib® w Warszawie, przy uli-
cy Chlodnej 51.

KPMG Audyt Spdka z ograniczon® odpo-
wiedzialnoecit zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru Stdowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spéka z ograniczon odpowiedzialno-
Ecit zosta’a wpisana na listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6Yniejszymi zmianami)
od 1 stycznia 2005 r. fundusz stosowa?
przepisy rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowogci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z pd¥niejszymi zmianami) oraz
sporzidzi® roczne sprawozdanie finansowe
UniKorona Zréwnowa;onego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego
funduszem) zgodnie z przepisami tego roz-
porzidzenia. Sprawozdanie za okres po-
réwnywalny zosta’o sporzidzone na pod-
stawie rozporzidzenia Ministra Finanséw
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na pod-
stawie dowodow ksiégowych w okre-
sie, ktorego dotycz?.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat
przez fundusz ujmuje sié w wycenie
funduszu, je;eli nasttpi®o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Jegeli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej go-
dzinie lub nastpi*o do tej godziny, ale
zosta’o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglédnia sié w naj-
bli;szej wycenie aktywow funduszu.

2. Nabyte sk’adniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wed3ug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp®atnie ujmuje sié wedug warto-
®ci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod® ,,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym sk®adnikom najwy;szej ce-
ny nabycia danego sk®adnika lokat,

a w przypadku instrumentéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub

amortyzacji premii, najwyszej wartoeci
ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papieréw wartoeciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
dt opisant powy;ej, sk®ada sié

z dwoch elementéw: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj*cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikajlcego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartogciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajtcy
ze zmian cen papieréw wartogciowych
jest wyliczany jako ro;nica pomiédzy
wartoeci® papierdw wartogciowych

w cenie sprzeda;y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod® HIFO
odpowiedniego pakietu papieréw war-
toeciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po ered-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowitzafi
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartoeciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ro;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zail w dniu wyceny z dnia sprzedazy
papieréw wartogciowych oraz erednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do
wyceny aktywow funduszu i ustalenia
zobowitzafi w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnoeci nabycie po-
siadanego sk’adnika.

. Nale¢na dywidenda z akcji notowanych

na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiégach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastépnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.

W tym dniu jest rownie; ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w pafistwie,

w ktérym znajduje sié siedziba sp6ki
wypacajicej dywidendé. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich

umowach o unikaniu podwojnego opo-
datkowania, czéez podatku nale;nego
funduszom jest ujmowana w tej samej
dacie w ksiégach funduszu jako poda-
tek nale¢ny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, s zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od 0s6h
prawnych.

. Przystugujice prawo poboru akcji nie-

notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje sié w ksiégach rachunko-
wych w dniu nastépnym po dniu
ustalenia tych praw.

. Przychody z lokat obejmujt w szcze-

golnoeci dywidendy i inne udziady

w zyskach, dodatnie saldo ro;nic kur-
sowych powsta’e w zwizku z wycent
erodkdw pienié;nych, nale;notci oraz
zobowilzafi w walutach obcych a tak-
¢e przychody odsetkowe, w skiad kto-
rych wchodzt odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo — w przypadku dugnych
papieréw wartogciowych wycenianych
w wartoeci godziwej — naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

. Przychody odsetkowe od lokat banko-

wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d*ugnych papierow
wartoeciowych, wycenianych w warto-
®ci godziwej, nalicza sié zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papieréw
wartoeciowych przez emitenta.

. Koszty funduszu obejmujt w szczegol-

notci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ro;nic kurso-
wych powsta’e w zwilzku z wycen®
erodkéw pienié;nych, nale;noeci oraz
zobowizaf w walutach obcych, a tak-
¢e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany

kapita®u wp*aconego albo kapita®u
wyp’aconego jest dziefi zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreelenia wartotci akty-
wow netto na jednostké uczestnictwa
w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglédnia sié zmian w kapitale
wp’aconym oraz zmian kapita®u wy-
paconego zwitzanych z wp’atami lub
wyp*atami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikdw w tym dniu wyceny.
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11.0peracje dotyczce funduszu ujmuje
sié w walucie, w ktdrej s wyra;one,
a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wediug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywdw netto funduszu
1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sié, a zobowilzania ustala sié

wediug stanéw odpowiednio aktywéw

i zobowilzafi oraz kurséw, cen
i wartogci z godziny 12:00.

2. Wartoez aktywow netto funduszu jest
rdwna wartoeci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowilzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoez aktywow netto funduszu
ustalana jest w dniach wyceny.

4. Wartoez aktywoOw netto na jednostké
uczestnictwa jest rowna wartoeci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny

podzielonej przez liczbé wszystkich jed-

nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

s w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego

rynku jako rynku spe’niajicego ‘icznie

kryteria:

1. instrumenty, bédce przedmiotem ob-
rotu na rynku, s* jednorodne,

2. zazwyczaj w ka;dym czasie wystépujt
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny s* podawane do publicznej
wiadomogci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku

1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-

ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-

wa poboru, kwity depozytowe, listy za-

stawne, d*ugne papiery wartoeciowe,
instrumenty pochodne, tytuly uczestni-

podstawie ktérego wyceniany jest
dany sk’adnik lokat, nie zosta’a za-
warta ;adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk’adnika lokat do-
konuje sié w oparciu 0 ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej
przez aktywny rynek wartoeci stano-
wilcej jego odpowiednik,

z uwzglédnieniem korekt wartoeci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku, gdy skadnik lokat fun-

duszu jest przedmiotem obrotu na
wiécej ni; jednym aktywnym rynku,
wartoeci® godziw? jest kurs ustalony
na rynku gownym.

. Podstawowym kryterium wyboru rynku

g*éwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk®adniku
lokat. W przypadku braku mogliwoeci
ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mogliwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
skiadnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mo¢liwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

. Wyboru rynku g*éwnego, o ktérym

mowa w pkt 2, dokonuje sié na
koniec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktorych

mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okregla o godzinie
12:00.

. W przypadkach, o ktdrych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowant wartoez godziw® danego
skiadnika aktywow notowanego na
aktywnym rynku uznaje sié wartoez
wyznaczon poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk?adnika lokat:

1) dla akeji, praw do akcji, praw pobo-

b. na podstawie modelu bazujice-
go na cenach ostatnich ofert z%o-
¢onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ;e uwzglédnianie wy-
¥cznie cen z ofert sprzedagy jest
niedopuszczalne;

2) dla warantéw subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
rd¢nice w przystugujicych prawach
majttkowych;

3) dla diugnych papieréw wartoecio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku, wyznaczo-
nt przez zastosowanie odpowied-
niego modelu wyceny sk?adnika lo-
kat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw
dfugnych opartego na teorii
Svenssona, jeseli model ten nie
odzwierciedla wartoeci godziwej
danego sk®adnika lokat to,

b. modelu korekeji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst1pidy zdarzenia, ktére mog*
wskazywag na znaczice zwiék-
szenie lub obnizenie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog?* znaczco wpdynte
odpowiednio na obnizenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu
finansowego), je;eli model ten
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej danego sk®adnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartogci instru-
mentu, traktujic jako koszt utrzy-
mania stroné bid na warszaw-
skim rynku miédzybankowym
(zdjécie z instrumentu finanso-
wego wartoeci, ktora przedsta-
wia uznawan? za ogolnie stoso-

ctwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majice siedzibé za
granict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane st w sposéb nastépujicy:
1) wartoez godziw? skiadnikow lokat
funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,
2) jeceli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

ru oraz innych udzia®owych papie-

réw wartoeciowych notowanych na

aktywnym rynku:

a. na podstawie modelu bazujice-
go na cenie ogioszonej na ak-
tywnym rynku nie r;niicego sié
istotnie skadnika, w szczegolno-
eci 0 podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, jegeli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego
sk3adnika lokat to,

wan? stopé procentow® w krot-
kim okresie).
Je¢eli ¢adna z powy;szych metod
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni;ej;

4) dla ddu;nych papierow wartogcio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon?® przez zastosowanie
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odpowiedniej metody estymacji

wartoeci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego
sk’adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoct kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, woweczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy;e;j.

Jeieli zastosowanie powyszych me-

tod nie odzwierciedla wartoeci go-

dziwej danego sk’adnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest

W oparciu o inn metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodnt

Z przepisami prawa, ktdra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych

na aktywnym rynku

1. Wartoez sk’adnikéw lokat funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza Sié, z zastrze;eniem art. 37

statutu funduszu, w nastépujicy

sposéb:

1) dduine papiery wartoeciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) diugne papiery wartoeciowe zawie-
rajice wbudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s ccicle
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoez tego pa-
pieru d*u;nego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru dug-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczeg6inych
whudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne nie s*
ecicle powilzane z wycenianym

papierem diu;nym, wéwczas
wartoez wycenianego papieru
ddu;nego bédzie stanowiz sumé
wartoeci d*u;nego papieru war-
toeciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych
instrumentéw pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu 0 modele
waaeciwe dla poszczeg6lnych
instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mog-
na wskazaz emitentéw o podob-
nym profilu i zakresie dzia*ania,
ktorych akcje s notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzy-
staniu modeli wska¥Ynikowych
odnoszcych cené akcji do po-
szczeg6Inych, wybranych para-
metréw finansowych dzia*alnoeci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toez ksiégowa itp.) na podstawie
ceny ogaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow noto-
wanych na aktywnym rynku.

W przypadku istotnej zmiany
poziomu wska¥nikow dla akgji
notowanych na aktywnym rynku
wartoez godziwa bédzie podle-
gaz korekcie;

b. w przypadku akcji emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie
mo¢na wskazaz emitentéw o po-
dobnym profilu i zakresie dzia’a-
nia, ktérych akcje s* notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzy-
staniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienié;nych (dis-
counted cash flows; DCF) zasto-
sowanego do prognozowanych
wolnych przep¥ywow pienié;nych
(free cash flows; FCF) oszacowa-
nych na podstawie sporzidzonej
analizy finansowej, przy uwzgléd-
nieniu stopy dyskontowej
uwzglédniajicej stopé woln od
ryzyka oraz premié za ryzyko
zwilzane z dzia’alnoecit danego
emitenta; analiza finansowa spo-
rzidzana bédzie z czéstotliwoecit
nie mniejsz* ni;, raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdafi
finansowych, a jeeli jednostka

4)

()]
-

2

7)

8)

sporzidza sprawozdania czécciej
— na podstawie tych sprawozdaf.
Wartorg godziwa wynikajca

z analizy finansowej bédzie pod-
lega’a na bie;1co korekcie w kag-
dym przypadku, w ktérym fundu-
sz otrzyma informacjé dotyczct
istotnych zdarzefi mogicych miez
wpyw na wartoeg godziw
wycenianych akciji;

akcje dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym, nienotowane

na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej — w oparciu

0 ostatni® z cen, po jakiej nabywa-

no papiery wartogciowe na rynku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiékszont o wartoez
rynkow?* prawa poboru niezbédne-
go do ich objécia w dniu wygaenié-
cia tego prawa, z uwzglédnieniem
korekt wartoeci godziwej tych
papierdw wartoeciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do ak-

¢ji i prawa poboru — wedug wartogci

godziwej w oparciu 0 powszechnie
uznane metody estymacji wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z aktywnego rynku;
instrumenty pochodne — w oparciu

0 modele wyceny powszechnie sto-

sowane dla danego typu lokaty,

przy czym parametry wejeciowe bé-

d* pobierane z aktywnego rynku;

przy czym béd to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przeplywow pienié;nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c¢. w przypadku transakcji, wymiany
walut, stép procentowych: mo-
del zdyskontowanych przepdy-
wow pienié;nych;

jednostki uczestnictwa i tytu’y uczest-

nictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majice
siedzibé za granict — w oparciu

0 ostatnio og*oszon® wartoez akty-

wow netto na jednostké uczestni-

ctwa lub tytu® uczestnictwa,

z uwzglédnieniem zdarzefi majicych

wp¥yw na wartoez godziw?, jakie

mia’y miejsce po dniu ogfoszenia
wartoeci aktywdw netto na jednostké
uczestnictwa lub tytu?® uczestnictwa;
depozyty — w wysokoeci wynikajt-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
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naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sk’adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartogci godziwej, do wysokoeci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikaj*ca z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalon® sko-
rygowant cené nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
0 ktoérych mowa w pkt 1, béd?® stoso-
wane w sposob cilgly. Ka;da zmiana
modelu wyceny bédzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk’adnikow
lokat funduszu, o ktdrych mowa
w pkt 1, podlegaj uzgodnieniu
z depozytariuszem.

Wycena aktywow i zobowilzaf
denominowanych w walutach
obcych

1. Aktywa oraz zobowilzania funduszu
denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej s notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s* noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktorej s denominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania funduszu,

o0 ktorych mowa w punkcie powygej,
wykazuje sié w z%otych, po przelicze-
niu wed*ug ostatniego dostépnego
eredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Wartoez aktywow funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktorych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreela sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Pogyczki papieréw wartogciowych

1. Nale;noeci z tytu'u udzielonej pogyczki
papieréw wartogciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministrow
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¢yczania papierow wartogciowych
z udzia’em podmiotow prowadzicych
dzia’alnoez maklersk® oraz bankow
prowadz1cych rachunki papieréw war-
toeciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia sié wediug zasad przyjétych
dla tych papierdw wartoeciowych.

2. Zobowilzania z tytu’u otrzymanej
po¢yczki papieréw wartoeciowych,
W rozumieniu rozporztdzenia o pogycz-
kach papieréw wartogciowych, o ktd-
rym mowa w pkt 1, ustala sié wedug
zasad przyjétych dla tych papierow
wartogciowych.

Papiery wartoeciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

1. Nale;noeci z tytulu nabycia papierdw
wartogciowych przy zobowilzaniu sié
drugiej strony do odkupu wycenia sié,
pocztwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod?® skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowilzania z tytulu zbycia papierow
wartogciowych przy zobowilzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié, po-
cztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedagy, metod?® korekty rd;nicy po-
miédzy cent odkupu a cen? sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podziadu sk3adnikow portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia® papieréw wartogciowych na listy
zastawne oraz d°ujhe papiery wartoeciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii pa-
pieréw wartogciowych zaprezentowano
skiadniki lokat w podziale na dopuszczone
oraz niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wed?*ug rodzaju rynku.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-
nych inwestycji powiékszajt wartoez
aktywow funduszu, a tym samym
zwiékszaj odpowiednio wartogz akty-
wow netto funduszu na jednostké
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani
innych zyskéw kapita®owych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,

0 ktérych mowa powy;ej, zawiera sié
w kwocie otrzymanej z tytulu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartoez aktywow funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan war-
toez kosztow w postaci rezerwy na przewi-

dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj* wynagrodzenie towarzystwa z tytulu
zarzdzania i nie mog?* przekroczyz 4%

w skali roku obrotowego od eredniej rocz-
nej wartoeci aktywdw netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjétymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op’at za prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pogyczek funduszu, opat stdowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogloszefi
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkdw oraz innych op’at wymaganych
przez organy pafistwowe w zwitzku

z dzia*alnogci* funduszu, stanowilce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarz*dzanie
funduszem w wysokoeci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiécej ni; 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dziaalnoeci funduszu, o ktérych mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jeceli koszty dziaalnoeci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekroczt 2%,
towarzystwo pokrywa je ze erodkow
weasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okretlonym po-
wy;ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op*até
manipulacyjn?.

3. Wysokoez op*aty manipulacyjnej nie
moge przekroczyz 5% erodkéw wpaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoez stawki op’aty manipu-
lacyjnej okreela tabela op?at.

4. Spos6b pobierania op*aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wpywa
na wartoez aktywow netto funduszu
przypadajtcych na jednostké
uczestnictwa.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikdw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiza® sié
do inwestowania znacznych erodkow

w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz moge przyznag dodatkowe ewiadczenie
pienié;ne ustalane i wyp®acane na zasa-
dach okreglonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.
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Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika

funduszu stanowi czéez wynagrodzenia to-

warzystwa za zarztdzanie funduszem
okretlonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoeci aktywow netto
funduszu przypadajicych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe’niane jest przez Union Investment

TFI SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp®até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upy-
wem terminu, w ktérym wyp?acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spednienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwoté
nale;nego mu ewiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowilzujicej w dniu
realizacji ewiadczenia, chyba ;e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp?acie ewiadcze-
nia w formie pienié;nej. Realizacja ewiad-
czenia na rzecz uczestnikéw nie wpywa
na wartoez aktywow netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédicego podstaw®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych
Dniem powstania zobowilzania podatko-
wego jest dziefi, w ktdrym erodki zostaj*
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad® ,,pierwsze wesz’0,
pierwsze wysz%0” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wypacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opiaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
ré¢nica miédzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoceci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ¢ycie rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowogci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z p6¥niejszymi zmianami) fun-
dusz zosta® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwitzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowizaf i wyniku z operacji

i ujmowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotyczcych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak® fundusz ujmowa® operacje, zale;a-
%a od rodzaju operacji. Jeieli nabycie al-
bo zbycie sk®adnikéw lokat by%o objéte
systemem gwarantujtcym prawid’owe
wykonanie zobowilzafi z tytulu trans-
akcji, to papiery wartoeciowe bédice
przedmiotem tej transakcji by?y ujmo-
wane pod dat? jej zawarcia. Jeseli na-
bycie albo zbycie skiadnikow lokat nie
by*o objéte systemem gwarantujicym
prawid’owe wykonanie zobowilzafi
Z tytulu zawartej transakcji, nabycie
lub zbycie ujmowane by%o w dacie
rozliczenia tej umowy.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedagy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte bidy zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
by3y jako skiadniki lokat funduszu pod
dat? rozliczenia transakcji.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuje sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,.Zobowilzania z tytutu transakcji
przy zobowitzaniu sié funduszu do
odkupu” pod dat* zawarcia.

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane by?y,

a zobowilzania ustalane byly wediug
standéw odpowiednio aktywow i zobowil-
zaf oraz kurséw, cen i wartoeci z dnia
poprzedniego.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s, a zobo-
wilzania ustalane st wed?ug standw od-

powiednio aktywow i zobowilzafi oraz
kurs6w, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okregli* go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie do-
stépne kursy przyjmowane do wyceny.

W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
czce funduszu s* ujmowane w okresie,
ktérego dotyczt, przy czym sk’adniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk®adniki,
dla ktorych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
¢ji, uwzglédnia sié w najbli;szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowizaf.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

z obowitzujicymi przepisami prawa,

fundusz:

1. wycenia® aktywa béd1ce przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowizania zwitzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostro;nej

wyceny;

2. wycenia® aktywa niebéd1ce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed*ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktorych nie byo
mogliwoeci sta’ego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premit, wyceniane by
w oparciu 0 odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n skiadniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by’y metod®
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papieréw wartoeciowych
a cent ich nabycia.

0d dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-

Szu wycenia sié, a zobowitzania funduszu

ustala sié wed*ug wiarygodnie oszacowa-

nej wartoeci godziwej. Wiarygodnie osza-
cowana wartogz godziwa to wartoez:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywéw notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku du;-
nych papieréw wartoeciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,
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3. dla innych ni; d*uzne papiery warto-
eciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywdéw — wyznaczona
poprzez:

n oszacowanie wartoeci sk®adnika lo-
kat przez wyspecjalizowan?, nieza-
le¢nt jednostké ewiadczict tego
rodzaju us‘ugi, o ile mogliwe jest
rzetelne oszacowanie przez té jed-
nostké przeplywow pienié;nych
zwitzanych z tym skiadnikiem;

n  zastosowanie wiagciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wej-
eciowe pochodz® z aktywnego rynku;

n oszacowanie wartoeci sk®adnika lo-
kat za pomoc® powszechnie uzna-
nych metod estymacii;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat, dla ktérego nie istnieje ak-
tywny rynek, na podstawie publicz-
nie og®oszonej na aktywnym rynku
ceny nierd;nitcego sié istotnie
sk’adnika, w szczegdInoeci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartogciowych,

nabytych przy zobowilzaniu sié drugiej

strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod? skorygowanej ceny nabycia,
o0szacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytulu zbycia papierow warto-
eciowych przy zobowitzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane st metod® korekty
ro¢nicy pomiédzy cent odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Do kofica roku 2004 papiery wartogciowe

wyemitowane przez Dexia Hypo Berlin

wyceniane bydy przez fundusz w koszcie
nabycia oraz naliczane byl odsetki

wg stopy okreelonej dla bie;tcego okresu

odsetkowego. Opisane papiery wartoecio-

we bydy dopuszczone do notowarfi na
rynku w Berlinie, a wyceniane w koszcie
nabycia z uwagi na fakt, i;, brak by*o
transakcji dokonywanych na tych papie-
rach wartoeciowych.

Nowe przepisy rachunkowe wprowadzi’y

koniecznoez zmiany tej metody na wyce-

né w oparciu 0 model zdyskontowanych
przep®ywow pienié;nych.

Sposob sporztdzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja sk’adnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa? skadniki lokat na sk’adniki noto-

wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa? w bilansie strukturé
skiadnikow lokat wg rodzaju.

0d 1 stycznia 2005 r. podstaw? klasyfi-

kacji sk’adnikow lokat jest ich obrdt na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane st sk’adniki lokat w podziale na
skiadniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

. Transakcje nabycia/sprzedasy z przyrze-

czeniem odkupu/odsprzedazy

Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartogciowe nabyte b1dY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
bydy jako skiadniki lokat funduszu.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje

z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,.Zobowilzaniach z tytudu trans-
akcji przy zobowizaniu sié funduszu
do odkupu”.

. Dlugne papiery wartoeciowe

Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od diugnych papieréw wartogcio-
wych wykazywane by?y odrébnie

w odpowiedniej pozycji ,Nale;noeci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d*uine
papiery wartoeciowe wykazywane st
$1cznie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,,Przychodach z tytu-
Su odsetek od diugnych papieréw war-
toeciowych” ewidencjonowane st od-
setki kuponowe naliczone od papierow
ddugnych wycenianych w wartotci go-
dziwej oraz odsetki z tytuu wyceny
ddugnych papieréw wartogciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod?® skorygowanej ceny nabycia.

. Premia od diugnych papieréw

wartogciowych

Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktdrych nie by*o mo¢-
liwoeci sta’ego okretlania ich wartogci
rynkowej, nabyte z premi® wyceniane
byly w oparciu 0 amortyzacjé premii.
Premia wykazywana by’a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytuu premii”.

0d dnia 1 stycznia 2005 r. diuine
papiery wartogciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane st w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjét® meto-
d* nie wystépuj® koszty z tytulu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-

sta’y skompensowane z przychodami

Z tytuu odsetek.
Przedstawione zmiany wp?yné&%y na sposéb
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoez przekszta’ce-
nia danych poréwnawczych w uprzednio
sporztdzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczegé*owe zestawienie
tych zmian zosta’o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

SzczegGiowy opis metodologii
wyliczania wska¥nikéw, o ktdrych
mowa w przepisach dotyczlcych
prospektu i skrétu prospektu
1. Wspéiczynnik Kosztow Cakowitych
(wska¥nik WKC)
Wska¥nik WKC oblicza sié wediug
WZOru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktérych mowa w przepisach

0 szczegblnych zasadach rachunko-

wotci funduszy inwestycyjnych,

Z wy*lczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich, po-
datkéw zwilzanych z nabyciem
lub zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytulu zacitgniétych
po¢yczek lub kredytow,

3) ewiadczefi wynikajicych z reali-
zacji umow, ktdrych przedmio-
tem st instrumenty pochodne,

4) op’at zwitzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op‘at
ponoszonych bezpoegrednio przez
uczestnika,

5) wartoeci ewiadczefi
dodatkowych,

WAN — oznacza erednit wartoes
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry
przedstawiane st dane.

2. Syntetyczny Wspoczynnik Kosztéw
Cakowitych (wskaVnik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wedug
wzoru:

SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu uwzglédnione we wska¥niku
WKC,
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| — oznacza koszty operacyjne funduszy cyjne, ktore wehodzityby do wska¥nika
i instytucji zbiorowego inwestowa- WKC, gdyby wska¥nik ten by® publiko-
nia uwzglédnione we wska¥niku wany, oraz op®at z tytudu zbycia lub
WKC tych funduszy i instytucii, przy- odkupienia tych tytu*dw uczestnictwa.

padajice na tytudy uczestnictwa
nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwitzku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu*dw uczestnictwa
w funduszach i instytucjach
zbiorowego inwestowania,

WAN — oznacza erednit wartoez
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)

Wska¥nik SOP oblicza sié wedug

WZOru:

SOP = [(T1-T2)t/WAN] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza ca’kowit wartoes
wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia pa-
pieréw wartogciowych, instrumen-
tow rynku pienié;nego lub tytuiow
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosujtcego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — tak;e
transakcji nabycia i zbycia praw,

0 ktorych mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza ca*kowit® wartoez zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza erednit wartoez
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

4. Syntetyczna Wartoez Zak®adanych
Kosztow Caskowitych (wska¥nik
SWZKC)

Wska¥nik SWZKC oblicza sié jako sumé

kosztoéw operacyjnych funduszy i insty-

tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wska¥niku WKC
tych instytuciji, przypadajicych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji

zhiorowego inwestowania, ktore nie

publikujt wska¥nika WKC — przypada-
jice na nabyte tytu’y uczestnictwa
mo;liwe do oszacowania koszty opera-
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Zrownowa¢ony ° na dzien
31.12.2005 r. obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.

Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczxce lat
ubiegdych, ujéte w sprawozdaniu
finansowym za bie;1cy okres
sprawozdawczy
Nie wystipity.

2. Zdarzenia, jakie nast1pi®y po dniu
bilansowym, nieuwzglédnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

3. Zestawienie oraz objagnienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporzidzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie
»Zmiany zasad rachunkowoceci”.

Przed

przeksztaiceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 557.097
Nale¢nocci 7.384
Lokaty 544.927
Aktywa netto 550.166
Po przeksztasceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 557.097
Nalenotci 3.387
Transakcje przy

zobowizaniu sié

drugiej strony

do odkupu 34.845
Sk®adniki lokat

notowane na

aktywnym rynku 413.049
Skiadniki lokat

nienotowane na

aktywnym rynku 101.030
Aktywa netto 550.166
Przed 1.01.2004—-
przeksztaiceniem —-31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 29
Przychody z lokat 11.445
Odsetki 6.892
Koszty operacyjne 15.596
Koszty operacyjne netto 15.563
Wynik z operacji 56.317

Po 1.01.2004—
przeksztadceniu -31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 29)
Przychody z lokat 11.444
Przychody odsetkowe 9.207
Koszty operacyjne 15.595
Koszty operacyjne netto 15.562
Wynik z operacji 56.317

4. Dokonane korekty b*édow
podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?danych
tym skutkéw finansowych na
sytuacjé majttkow? i finansow?,
p3ynnocz oraz wynik z operacji
i rentownoez funduszu
W bie;1cym okresie sprawozdawczym
nie wystpily b*édy podstawowe,

w tym korekty wyceny aktywow netto
na jednostké uczestnictwa, sytuacje
wymagajlce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-
ny aktywdw netto na jednostké uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia sié
transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzia%ania
Zdaniem Zarztdu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystépuje niepewnots co
do mog¢liwoeci kontynuowania dziaal-
noeci funduszu.

Orwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dzia*ajic stosownie do dyspozyciji § 37,

pkt 2) rozporztdzenia Ministra Finansow

z dnia 8 pa¥dziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoeci funduszy
inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska SA
jako depozytariusz dla UniKorona Zréwno-
wagony Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej ,,funduszem”) oewiadcza,
¢e dane dotyczice stanow aktywow zapisa-
nych na rachunkach pienié;nych i rachun-
kach papierdw wartociowych jak te; pogyt-
kéw z nich wynikajicych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym funduszu za
okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. s*
zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/I Bart*omiej Polewczyk, Pe*nomocnik
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Sprawozdanie finansowe UniGlobal ™ na dziei 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*1czonego
sprawozdania finansowego UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktdre skiada sié, wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat wedtug stanu na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. o wartoeci 61.862 tys. z3, bi-
lans sporztdzony na dziefi 31 grudnia
2005 r., ktory wykazuje aktywa netto i ka-
pitaly na sumé 62.493 tys. 3, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koficz1-
cy sié tego dnia, wykazujicy dodatni wy-
nik z operacji w kwocie 5.664 tys. 23, ze-
stawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koficzcy sié tego dnia, wykazu-
jtce zwiékszenie aktywow netto o kwoté
34.474 tys. 7, oraz noty objagniajice i in-
formacja dodatkowa.

Zarzxd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid*owoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniGlobal Funduszu In-
westycyjnego Otwartego sporzidzonego
zgodnie z zasadami rachunkowogci, okre-
elonymi w ustawie z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z pé¥niejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
W oparciu o przeprowadzone badanie,
wyragenie opinii odnoenie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid*owoeci
ksitg rachunkowych stanowicych podsta-
weé jego sporztdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowogci, norm wykony-
wania zawodu biegego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow?* Radé Bieg®ych Rewi-
dentdw w Polsce, oraz Miédzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdafi Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj, aby badanie
zosta’o zaplanowane i przeprowadzone

w taki sposéb, aby uzyskag racjonaln
pewnoez, ;e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidowoeci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu

0 metodé wyrywkow dowoddw i zapi-

sow ksiégowych, z ktdrych wynikajt kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje réwnie;,
ocené poprawnotci stosowanych zasad ra-
chunkowoeci, znaczicych szacunkow do-
konanych przez Zarztd Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
oraz ocené ogdlnej prezentacji sprawozda-
nia finansowego. Wyrazamy przekonanie,
¢e przeprowadzone przez nas badanie sta-
nowi wystarczajtct podstawé dla naszej
opinii.

Naszym zdaniem za*1czone sprawozdanie
finansowe UniGlobal Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie

i jasno, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacjé majttkow? i finansow? fun-
duszu na dziefi 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koficzicy
sié tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowotci okreglonymi w ustawie z dnia

29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowogci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jest zgodne z wplywajicy-
mi na treez sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami sta-
tutu UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zosta’o sporztdzone na
podstawie prawid*owo prowadzonych we
wszystkich istotnych aspektach ksilg
rachunkowych.

Nie zg*aszajic zastrzesefi do prawid*owo-
®ci, rzetelnoeci i jasnoeci zbadanego spra-
wozdania finansowego funduszu, zwraca-
my uwagé, ;e w dniu 25 stycznia 2006 r.
Komisja Papierdw Wartoeciowych i Gie*d,
po rozpoznaniu wniosku Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA z dnia 13 grudnia 2005 r., wyra-
zi‘a zgodé na po*iczenie UniGlobal Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
UniXXI Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w ten sposéb, i;, funduszem
przejmujtcym bédzie UniGlobal Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Szczegd*owe infor-
macje 0 po*tczeniu funduszy zostady
przedstawione we wprowadzeniu oraz
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego funduszu.

Stwierdzamy, ¢e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa

w § 37 punkt 1 rozporztdzenia Ministra
Finansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wotci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 r., nr 231, poz. 2318, z p6Y¥niej-

szymi zmianami), i s* one zgodne z dany-
mi zawartymi w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

[~/ Bogdan Débicki
Biegy rewident nr 796/1670
Cz’onek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Bieg®y rewident nr 796/1670

/-/ Bogdan Débicki,

Czéonek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniGlobal Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporzidzone na dzief

31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami),
rozporztdzeniem Ministra Finansow z dnia
8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowoeci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z p6Y-
niejszymi zmianami) Zarztd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne
sprawozdanie finansowe UniGlobal Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwa-
nego funduszem), dajice prawidowy i rze-
telny obraz sytuacji majttkowej i finanso-
wej funduszu na dziefi 31 grudnia 2005 r.
oraz wyniku finansowego za okres koficz-
cy sié tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed*ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 ¥1cznej
wartoeci 61.862 tys. 25

3. hilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto i
kapita®y w wysokoeci 62.493 tys. z3;
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4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 5.664 tys. z3;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;

. noty objaeniajice;

7. informacjé dodatkow?.

[o2]

|-/ Ma’gorzata Gora,
Prezes Zarztdu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osob® prawn? i dzia’a pod
nazw UniGlobal Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej ,funduszem”. Fun-
dusz moge uiywaz nazwy skréconej Uni-
Global M. Zarejestrowany pod numerem
Rfj 50, utworzony w dniu 23 maja 1997 r.
Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzialajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

2 2004 1., nr 146, poz. 1546, z p6iniej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dugoterminowy
wzrost wartoeci jego aktywow w wyniku
lokowania erodkoéw w papiery wartogciowe
i inne prawa majttkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje ositgniécia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje erodki przede
wszystkim w akcje emitentéw z ca’ego
ewiata. Aktywa funduszu mog? byz te;
inwestowane w obligacje i inne papie-
ry wartoeciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za-
chowaniu za*o;onej p*ynnotci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoeciowe st dokonywane przede

wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnoeci w przypad-
ku papieréw o charakterze udzialowym
podstawowymi kryteriami bédzie okre-
elenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoeci zarztdzania
przedsiébiorstwem.

4. W celu zapewnienia p*ynnotci erodki
funduszu s utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp?acalnogci, oraz s* lokowane
w krétkoterminowe papiery wartogcio-
we emitowane przez emitentdw o mi-
nimalnym ryzyku niewyp®acalnotci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujtc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczefi wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nasté-
pujce kategorie lokat:

1) papiery wartoeciowe emitowane,
poréczone lub gwarantowane przez
skarb pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoeciowe i instru-
menty rynku pienié;nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pafistwie cz’on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pafistwach
nale;cych do OECD innych ni;,
Rzeczpospolita Polska i pafistwo
cz®onkoskie,

2) papiery wartoeciowe i instrumenty
rynku pienié;nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, jeceli
warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zak’adaj® z’0;enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafi-
stwie cz%onkoskim oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d*ugszym ni;,
rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nastpi zaoferowanie tych pa-
pieréw lub instrumentéw,
instrumenty rynku pienié;nego inne
ni;, okreelone w ppkt 1) i 2), spe*-
niajtce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub
ktérych emitent spe’nia te wymogi,
4) papiery wartogciowe i instrumenty

rynku pienié;nego inne ni;, okreclo-

ne w ppkt 1) — 3), z tym ¢e *1czna

@L

wartoez tych lokat nie moge prze-
wy;szye 10% wartoeci aktywow
funduszu.

3. Fundusz mo;e zawierag umowy majlce
za przedmiot papiery wartogciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, inne
prawa pochodne z praw majttkowych
bédcych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy?tcznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglédnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

4. Fundusz mo;e lokowaz swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych, in-
stytucjach kredytowych, a tak;e za zgo-
d* Komisji Papierow Wartoeciowych
i Gie*d w bankach zagranicznych, o ter-
minie zapadalnoeci nie dugszym ni;,
rok, platne na ka;de ¢1danie lub ktére
mo;na wycofaz przed terminem
zapadalnotci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty moe
udzielaz innym podmiotom po;yczek,
ktérych przedmiotem s* zdematerializo-
wane papiery wartoeciowe, wy3tcznie
w trybie okreglonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¢e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w erodkach pienié;nych lub papie-
rach wartoeciowych, w ktdre fun-
dusz mo¢e lokowaz zgodnie z poli-
tyk® inwestycyjnt okreglont
w statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie co
najmniej réwna wartogci po;yczo-
nych papieréw wartogciowych
w kagdym dniu wyceny aktywdow
funduszu do dnia zwrotu po;yczo-
nych papieréw wartogciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie d*u¢szy ni; 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuje, wy1cznie w zakre-
sie niezbédnym do zaspokojenia zobo-
wilzaf funduszu, czéez swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-
go, w ktorym erodki pienié;ne uczestni-
kéw funduszu béd* lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia® akcji
w aktywach funduszu nie bédzie ni;szy
ni;, 60% wartoeci aktywow funduszu.
W pozosta®ej czéeci fundusz mo;e in-
westowag swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoeciowe i instrumenty
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finansowe. W przypadku zmiany wa-
runkow rynkowych wys1cznie w intere-
sie uczestnikdw mo¢e miez miejsce
zmiana wy;ej wymienionych proporcji.

2. Z zastrze;eniem ust. ponizszych do 5%
wartoeci aktywow funduszu moge bya
lokowane w papiery wartogciowe lub
instrumenty rynku pienié;nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wig wiécej ni; 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo;e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo;e przekroczyz 35% war-
toeci aktywow funduszu.

4. Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%

wartoeci swoich aktywdw w papiery
wartoeciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jeseli *czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartoeci aktywow
funduszu.

5. £1czna wartoez lokat w papiery warto-

eciowe lub instrumenty rynku pienié; -
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartogz ryzyka kontrahenta wynikajlca
z transakcji, ktdrych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo;e przekroczyz 20% wartoci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-

eci swoich aktywdéw w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzidu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorzidu tery-
torialnego pafistwa cz’onkoskiego,
pafistwo nale;*ce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz’onkoskie.

7. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-

eci swoich aktywdéw w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa

w ust. 6 powygej, przy czym 1czna

wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego pa-
piery wartogciowe s poréczane lub
gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajca z transakcji, ktérych
przedmiotem st niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych

z tym podmiotem, nie mo¢e przekro-
czyz 35% wartogci aktywow funduszu.

8. Ograniczef, wskazanych w ust. 6 i 7
powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartogciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierow wartoeciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowilzany dokonywaz
lokat w papiery wartogciowe co naj-
mniej szeeciu régnych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty
w papiery ¢adnej z tych emisji nie mo-
e przewy;szag 30% wartoeci aktywow
funduszu.

10.Fundusz moge lokowaz do 20% warto-
eci swoich aktywow *1cznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale;*ce do grupy kapita®owej. Przez
grupé kapita®*ow?* rozumie sié podmioty
nale;1ce do grupy, dla ktdrej jest spo-
rzidzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie mo¢e lokowaz
wiécej ni; 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;1cy do
grupy kapitalowej.

12 £1czna wartoez lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktorych fundusz uloko-
wa’ ponad 5% wartoeci aktywow fun-
duszu nie wiécej jednak ni; 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale;*ce do
grupy kapita’owej oraz inne podmioty,
nie mo¢e przekroczya 40% wartoeci
aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo;e lokowaz wiécej ni;,
10% wartoeci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytuy uczestni-
ctwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspéinego inwe-
stowania majce siedzibé za granict.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£1¢czna wartoee pogyczonych przez fun-
dusz papierdw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarzdzania p*ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie d*u;szy ni; 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bieg*cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni;, oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane s* na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni;, oferowane przez
depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6’k® akcyjn® pra-
wa polskiego, ktdrej kapita® zak’adowy

na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynosi®
21.687,9 tys. 2 i nale;a* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ~ywnoeciowej SA

(BG™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajtcym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib* we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zostalo wpisane do
Rejestru Przedsiébiorcow prowadzonego
przez Std Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia* Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 pa¥dziernika 2001 r., pod numerem

KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniGlobal Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego sporz2-
dzone jest na dziefi 31 grudnia 2005 r.

i obejmuje okres od 1 stycznia do
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31 grudnia 2005 r. Okresem poréwnywal-
nym, ktdry obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAEANIA

Sprawozdanie funduszu zosta’o sporz-
dzone przy za’o¢eniu kontynuowania dzia-
Salnoeci przez fundusz w dajtcej sié prze-
widziez przyszioeci. Nie istniej* okoliczno-
®ci wskazujice na zagro;enie kontynu-
owania dzia*alnoeci przez fundusz.

Union Investment TFI SA zamierza doko-
naz przekszta’cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarztdzanych, w tym fun-
duszu UniGlobal f°, w jeden fundusz in-
westycyjny z wydzielonymi subfundusza-
mi. Fundusze inwestycyjne podlegajice
przeksztaceniu stant sié subfunduszami
funduszu inwestycyjnego powsta’ego

w wyniku przeksztacenia.

W sierpniu 2005 r. towarzystwo z%0¢y%0
do Komisji Papierow Wartoeciowych

i Gie*d wniosek dotyczicy przeksztaicenia
istniejtcych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi®o czasowo niniejszy
whniosek, w zwitzku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

Dnia 10 marca 2006 r. Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoka Akcyjna na podstawie decyzji Ko-
misji Papierow Wartoeciowych i Gied

z dnia 25 stycznia 2006 r. (DFI/W/4032-
7/4-360/06), wyra;ajicej zgodé na poi-
czenie funduszy UniXXI ° i UniGlobal f°
po*tczy’o dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmujtcym w ramach poi-
czenia jest UniGlobal °, natomiast przej-
mowanym UniXXI Wiek °, Oznacza to, ;e
dotychczasowym uczestnikom funduszu
przejmowanego zosta’y przydzielone
jednostki uczestnictwa funduszu
przejmujicego.

W dniu 10 marca 2006 r. nast1pi® przy-
dzia® jednostek uczestnictwa UniGlobal f°
uczestnikom UniXXI f© w liczbie wynikaj-
cej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika

i wartoeci aktywow netto funduszu przej-
mowanego przypadajlcego na jednostké
uczestnictwa w dniu poprzedzajicym
dziefi przydzialu przez wartogz aktywow
netto funduszu przejmujicego przypadajt-
cego na jednostké uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzajicym dziefi
przydzia‘u.

Przydzia® jednostek uczestnictwa UniGlo-
bal F© dla uczestnikéw UniXX| #° w ra-
mach po*lczenia zosta® dokonany bez po-
brania op*aty zwilzanej ze zbyciem jedno-
stek uczestnictwa UniGlobal F©.

W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI f© zaprze-
sta® zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera’o
op‘at manipulacyjnych za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa UniXXI Wiek F© dla
zlecef zrealizowanych pomiédzy dniem

1 lutego 2006 r. a dniem 9 marca 2006 r.
welcznie.

Przydzia® ten jest skuteczny w dniu wykre-
elenia UniXXI Wiek O z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do tego dnia uczestnicy
nie mog* ;tdaz odkupienia przydzielonych
jednostek.

W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
Z°0¢y°0 wniosek o wykreelenie funduszu
UniXXI F° z rejestru funduszy inwestycyj-
nych i oczekuje na decyzjé Stdu Okrégo-
wego w Warszawie, VII Wydzia® Cywilno-
-Rejestrowy.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Sp6ka z ograniczon® odpowiedzial-
notkcit, z siedzib® w Warszawie, przy uli-
cy Chiodnej 51.

KPMG Audyt Spé%a z ograniczon odpo-
wiedzialnoeci zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru Stdowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spdka z ograniczon odpowiedzialno-
®eci® zosta’a wpisana na listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Sprawozdanie finansowe UniGlobal ™ na dziei 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa? przepisy rozporzidzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 231, poz. 2318, z poYniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz1dzi® roczne sprawozdanie
finansowe UniGlobal Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego (dalej zwanego fundu-
szem) zgodnie z przepisami tego rozporzt-
dzenia. Sprawozdanie za okres poréwny-
walny zosta’o sporzidzone na podstawie
rozporztdzenia Ministra Finansow z dnia
10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowogci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na
podstawie dowodow ksiégowych
w okresie, ktérego dotyczt.

Nabycie albo zbycie sk’adnikdw lokat
przez fundusz ujmuje sié w wycenie
funduszu, je;eli nasttpi®o w dniu wyce-
ny do godziny 12.00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Je;eli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej
godzinie lub nast2pi‘o do tej godziny,
ale zosta’o udokumentowane po tej
godzinie, transakcje uwzglédnia sié

w najbli;szej wycenie aktywow
funduszu.

2. Nabyte sk’adniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wed?ug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp®atnie ujmuje sié wed‘ug warto-
®ci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod?® ,,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym skiadnikom najwy;szej
ceny nabycia danego sk’adnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy;szej wartoeci
ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papierdw wartogciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d* opisant powy;ej, sk®ada sié

z dwach elementéw: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj*cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikajlcego ze zmiany kur-
su wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany papier wartogciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian cen papierw wartogciowych
jest wyliczany jako ro;nica pomiédzy
wartoeci® papieréw wartogciowych

w cenie sprzedagzy w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod® HIFO
odpowiedniego pakietu papieréw war-
toeciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po ered-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowitzaf
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajtcy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartoeciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ré;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zafi w dniu wyceny z dnia sprzedazy
papieréw wartoeciowych, oraz erednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do
wyceny aktywoéw funduszu i ustalenia
zobowitzafi w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnogci nabycie
posiadanego skiadnika.

. Nale¢na dywidenda z akcji notowanych

na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiégach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastépnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.

W tym dniu jest rwnie; ujmowany po-
datek od dywidendy zgodnie z zasada-
mi opodatkowania w pafistwie, w kt6-
rym znajduije sié siedziba sp&ki wypa-
cajicej dywidendé. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach

0 unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia, czéez podatku nale;nego fundu-
szom jest ujmowana w tej samej dacie
w ksiégach funduszu jako podatek
nale;ny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, st zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od 0s6h
prawnych.

6. Przysugujice prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym ryn-
ku ujmuje sié w ksiégach rachunko-
wych w dniu nastépnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmujt w szczegdl-
notci dywidendy i inne udzialy w zy-
skach, dodatnie saldo ré;nic kursowych
powsta’e w zwilzku z wycen grodkow
pienié;nych, nale;nokci oraz zobowi-
zafi w walutach obcych a tak;e przy-
chody odsetkowe, w skiad ktorych
wchodzt odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku d*ugnych papie-
réw wartogciowych wycenianych
w wartoeci godziwej — naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d*ugnych papierow
wartogciowych, wycenianych w warto-
®eci godziwej, nalicza sié zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papieréw
wartogciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmujt w szczegol-
notci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ro;nic kurso-
wych, powsta’e w zwizku z wycen®
erodkéw pienié;nych, nale;noteci oraz
zobowizaf w walutach obcych,

a takge koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany
kapita®u wpaconego albo kapita®u wy-
p*aconego jest dziefi zbycia lub odku-
pienia jednostek uczestnictwa. Na po-
trzeby okreelenia wartoeci aktywow
netto na jednostké uczestnictwa
w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglédnia sié zmian w kapitale
wp’aconym oraz zmian kapita’u wyp®a-
conego zwitzanych z wpatami lub
wyp*atami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikdw w tym dniu wyceny.
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11.0peracje dotyczce funduszu ujmuje
sié w walucie, w ktorej s* wyra;one,
a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wediug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywdw netto funduszu

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sié, a zobowilzania ustala sié
wediug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowilzafi oraz kurséw, cen i warto-
®ci z godziny 12:00.

2. Wartoez aktywow netto funduszu jest
réwna wartoeci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowilzania funduszu w dniu
wyceny.

3. Wartoez aktywow netto funduszu usta-
lana jest w dniach wyceny.

4. Wartoez aktywOw netto na jednostké
uczestnictwa jest rowna wartoeci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbé wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

s w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego

rynku jako rynku spe’niajicego tcznie

kryteria:

1. instrumenty, bédce przedmiotem ob-
rotu na rynku, s* jednorodne,

2. zazwyczaj w ka;dym czasie wystépujt
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny st podawane do publicznej
wiadomogci.

Wycena lokat notowanych

na aktywnym rynku

1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-
ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-
wa poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d*ugne papiery wartoeciowe,
instrumenty pochodne, tytuly uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majice siedzibé za
granict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s w sposéb nastépujicy:

1) wartoez godziw?® sk’adnikdw lokat
funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie do-
konywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,

2) jeceli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie ktérego wyceniany jest
dany sk’adnik lokat, nie zosta’a za-
warta ;adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk’adnika lokat do-
konuje sié w oparciu o ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej
przez aktywny rynek wartotci stano-
wilcej jego odpowiednik, z uwzgléd-
nieniem korekt wartoeci godziwej
zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku, gdy skadnik lokat fun-

duszu jest przedmiotem obrotu na wié-
cej ni¢, jednym aktywnym rynku, warto-
ecit godziw? jest kurs ustalony na
rynku g*®éwnym.

. Podstawowym kryterium wyboru rynku

g*éwnego, 0 ktérym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk®*adniku
lokat. W przypadku braku mogliwoeci
ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mogliwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
sk’adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mo;liwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

. Wyboru rynku g*éwnego, o ktérym

mowa w pkt 2, dokonuje sié na
koniec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktorych

mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okregla o godzinie
12:00.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowant wartoez godziw® danego
sk’adnika aktywow notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sié wartoez wy-
zZnaczon poprzez zastosowanie meto-
dy najbardziej odpowiedniej dla dane-
go skiadnika lokat:

1) dla akeji, praw do akcji, praw pobo-
ru oraz innych udzia*owych papie-
réw wartogciowych notowanych na
aktywnym rynku:

a. na podstawie modelu bazujice-
go na cenie 0gloszonej na ak-
tywnym rynku nie rd;nitcego sié
istotnie sk’adnika, w szczegdIno-
eci 0 podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, jegeli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego sk®ad-
nika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujice-
go na cenach ostatnich ofert z°o-
¢onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ;e uwzglédnianie wy-
1cznie cen z ofert sprzedagy jest
niedopuszczalne;

2) dla warantéw subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
rd¢nice w przystugujicych prawach
majttkowych;

3) dla diugnych papieréw wartoecio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku — w zna-
czon? przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny sk®adni-
ka lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw
ddugnych opartego na teorii
Svenssona, jeseli model ten nie
odzwierciedla wartoeci godziwej
danego skiadnika lokat to,

b. modelu korekeji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst1pidy zdarzenia, ktére mog*
wskazywag na znaczice zwiék-
szenie lub obnizenie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog? znacztco wp’ynig
odpowiednio na obnigenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu
finansowego), jeseli model ten
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej danego sk®adnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoeci instru-
mentu, traktujic jako koszt utrzy-
mania stroné bid na warszaw-
skim rynku miédzybankowym
(zdjécie z instrumentu finanso-
wego wartoeci, ktéra przedsta-
wia uznawan? za ogolnie stoso-
wan? stopé procentow?

w krotkim okresie).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni;ej;

4) dla d®uznych papieréw wartogcio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon?® przez zastosowanie od-
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powiedniej metody estymaciji warto-

®ci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego
sk’adnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoc?t kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy¢szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy;e;.

Jeieli zastosowanie powy;szych

metod nie odzwierciedla wartoeci

godziwej danego sk’adnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest

W oparciu o inn metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodn*

Z przepisami prawa, ktdra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych

na aktywnym rynku

1. Wartoez sk’adnikéw lokat funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza Sié, z zastrze;eniem art. 37

statutu funduszu, w nastépujicy

sposéb:

1) dduine papiery wartoeciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) diugne papiery wartogciowe zawie-
rajice whudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne st gciele
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoez tego pa-
pieru d*u;nego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d®u¢-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegbinych
wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbhudowane
instrumenty pochodne nie s* &ci-
cle powilzane z wycenianym

papierem diu;nym, wéwczas
wartoez wycenianego papieru
ddugnego bédzie stanowiz sumé
wartoeci d*ugnego papieru war-
toeciowego (bez wbhudowanych
instrumentéw pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych in-
strumentow pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu 0 modele
wiagciwe dla poszczeg6lnych in-
strumentéw pochodnych, zgod-
nie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mog-
na wskazaz emitentow o podob-
nym profilu i zakresie dzia‘ania,
ktorych akcje s notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzy-
staniu modeli wska¥nikowych
odnoszicych cené akcji do po-
szczeg6inych, wybranych para-
metrow finansowych dzia*alnoeci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toez ksiégowa itp.) na podstawie
ceny ogaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow noto-
wanych na aktywnym rynku.

W przypadku istotnej zmiany po-
ziomu wskaVnikow dla akcji no-
towanych na aktywnym rynku
wartoez godziwa bédzie podle-
gag korekcie;

. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie
mo¢na wskazag emitentdw

0 podobnym profilu i zakresie
dzia*ania, ktorych akcje st noto-
wane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modelu zdyskon-
towanych przeplyw6w pienié;-
nych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do progno-
zowanych wolnych przepywow
pienié;nych (free cash flows;
FCF) oszacowanych na podsta-
wie sporztdzonej analizy finan-
sowej, przy uwzglédnieniu stopy
dyskontowej uwzglédniajicej
stopé wolnt od ryzyka oraz pre-
mié za ryzyko zwilzane z dzia%al-
notcit danego emitenta; analiza
finansowa sporztdzana bédzie

z czéstotliwoeci® nie mniejsz® ni;,
raz na rok, na podstawie rocz-
nych sprawozdafi finansowych,

a jeeli jednostka sporzidza spra-
wozdania czé&gciej — na podsta-
wie tych sprawozdan. Wartoez
godziwa wynikajica z analizy
finansowej bédzie podlega’a na
bie¢1co korekcie w kagdym
przypadku, w ktérym fundusz
otrzyma informacjé dotyczict
istotnych zdarzefi mog*cych
miez Wp*yw na wartogz godziw®
wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym, nienotowane

na rynku aktywnym, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej — w oparciu

0 ostatnit z cen, po jakiej naby-

wano papiery wartoeciowe na

rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiékszon

0 wartoez rynkow?* prawa poboru

niezbédnego do ich objécia

w dniu wygaeniécia tego prawa,

z uwzglédnieniem korekt warto-

®ci godziwej tych papieréw

wartoeciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do

akcji i prawa poboru — wediug

wartoeci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacji
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametrow pobranych z aktyw-
nego rynku;

instrumenty pochodne — w opar-

ciu 0 modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejeciowe
béd* pobierane z aktywnego ryn-
ku; przy czym béd to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przep}ywow pienié;nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

c. w przypadku transakcji wymiany
walut, stop procentowych: mo-
del zdyskontowanych przepy-
wow pienié;nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez in-
stytucje wspdlnego inwestowania
maj*ce siedzibé za granict —

W oparciu 0 ostatnio og*oszont
wartoez aktywow netto na jednost-
ké uczestnictwa lub tytu® uczestni-
ctwa, z uwzglédnieniem zdarzefi
majicych wpyw na wartoez godzi-
w1, jakie mialy miejsce po dniu
0gloszenia wartoeci aktywow netto

o

K=
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na jednostké uczestnictwa lub tytu®
uczestnictwa;

8) depozyty — w wysokoeci wynikaj-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

2. W przypadku przeszacowania sk®adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartoeci godziwej, do wysokoeci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikajtca z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi prze-
szacowania, nowo ustalon® skorygo-
want cené nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacii,
0 ktorych mowa w pkt 1, béd? stoso-
wane w sposéb citgly. Ka;da zmiana
modelu wyceny bédzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk®adnikdw
lokat funduszu, o ktérych mowa
w pkt 1, podlegaj* uzgodnieniu
Z depozytariuszem.

Wycena aktywow i zobowilzafi
denominowanych w walutach
obcych

1. Aktywa oraz zobowizania funduszu
denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej s notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie st noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktorej sT denominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania funduszu,

o ktérych mowa w punkcie powy;ej,
wykazuje sié w zéotych, po przeliczeniu
wedug ostatniego dostépnego erednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoez aktywdw funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreela sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Po¢yczki papieréw wartoeciowych

1. Nalegnoeci z tytulu udzielonej pogyczki
papieréw wartogciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministrow
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
pogyczania papieréw wartoeciowych
z udzia’em podmiotdéw prowadzcych
dzia*alnoez maklersk® oraz bankéw
prowadzcych rachunki papieréw

wartoeciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),

wycenia sié wed’ug zasad przyjétych
dla tych papieréw wartogciowych.

2. Zobowizania z tytulu otrzymanej
po¢yczki papieréw wartoeciowych,
W rozumieniu rozporztdzenia o po-
¢yczkach papieréw wartoeciowych,
0 ktérym mowa w pkt 1, ustala sié
wediug zasad przyjétych dla tych
papieréw wartogciowych.

Papiery wartoeciowe nabyte (zbyte)

zZ przyrzeczeniem odkupu

1. Nalejnoeci z tytulu nabycia papie-
réw wartoeciowych przy zobowilza-
niu sié drugiej strony do odkupu
wycenia si€, pocziwszy od dnia za-
warcia umowy kupna, metod? skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw
wartoeciowych przy zobowilzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié, po-
cztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedagy, metod® korekty ro;nicy po-
miédzy cen® odkupu a cen® sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia®u sk3adnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia® papieréw wartoeciowych na akcje
oraz kwity depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papieréw wartogciowych zaprezentowano
skiadniki lokat w podziale na skiadniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wed3ug
rodzaju rynku.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-
nych inwestycji powiékszajt wartoes
aktywow funduszu, a tym samym
zwiékszaj odpowiednio wartoez akty-
wow netto funduszu na jednostké
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani
innych zyskdw kapita®owych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,

0 ktérych mowa powy;ej, zawiera sié
w kwocie otrzymanej z tytutu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartogz aktywdw funduszu jest codziennie
pomniejszana o przewidywan® wartoee
kosztéw limitowanych w postaci rezerwy
na przewidywane wydatki funduszu. Kosz-
ty limitowane obejmuj wynagrodzenie to-
warzystwa z tytulu zarzldzania i nie mogt
przekroczyz 4% w skali roku obrotowego
od eredniej rocznej wartogci aktywow netto
funduszu, ustalonej zgodnie z zasadami
przyjétymi w statucie.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarz*dzanie
funduszem w wysokoeci do 4% rocznie,
z ktérego nie wiécej ni; 2% przeznacza-
ne jest na pokrycie kosztow dzia*alnoci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu. W przypadku
jegeli koszty dzia*alnoeci funduszu,

0 ktérych mowa w art. 40, ust. 1 statu-
tu funduszu, przekroczt 2%, towarzy-
stwo pokrywa je ze erodkéw wiasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okreglonym po-
wy;ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op’até
manipulacyjn?.

3. Wysokoez op*aty manipulacyjnej nie
mo;e przekroczyz 5% erodkoéw wpaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoez stawki op®aty manipu-
lacyjnej okreela tabela op’at.

4. Sposob pobierania op*aty manipula-
cyjnej przez towarzystwo nie wpywa na
wartoez aktywow netto funduszu przy-
padajicych na jednostké uczestnictwa.

Pokrywanie kosztéw funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa’t zarzldu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z wiasnych erodkow, w tym
Z wynagrodzenia za zarztdzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreelo-
nych w art. 39 statutu funduszu, do dnia
29 lutego 2004 r. pokrywa‘o wszelkie
koszty dzia*alnogci funduszu za wyj*tkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyjtkiem prowizji maklerskich, s* po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartogz
aktywow netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 min 2.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowilza? sié
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do inwestowania znacznych erodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu,
fundusz mo¢e przyznaz dodatkowe
ewiadczenie pienié;ne ustalane i wyp’a-
cane na zasadach okreglonych w statucie
funduszu.

Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czéez wynagrodzenia
towarzystwa za zarztdzanie funduszem
okreelonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartoeci aktywow netto
funduszu przypadajicych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe’niane jest przez Union Investment

TFI SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp®até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed updy-
wem terminu, w ktérym wypsacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spesnienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fundu-
szu jednostek uczestnictwa za kwoté nale;-
nego mu ewiadczenia, po cenie jednostek
uczestnictwa obowizujicej w dniu realiza-
cji ewiadczenia, chyba ¢e uczestnik fundu-
szu zadecyduje o wypacie ®wiadczenia

w formie pienié;nej. Realizacja ewiadczenia
na rzecz uczestnikdw nie wpywa na war-
toez aktywdw netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédcego podstaw®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od oséb fizycznych
Dniem powstania zobowitzania podatko-
wego jest dziefi, w ktérym erodki zostajt
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad?® ,,pierwsze wesz%0,
pierwsze wysz*0” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyp’acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest
ré¢nica miédzy przychodem podatkowym

i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoeci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ¢ycie rozporztdzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z poVniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwilzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowizaf i wyniku z operacji

i ujmowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotyczicych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak® fundusz ujmowa® operacje, zale-
¢a% od rodzaju operacji. Jeseli naby-
cie albo zbycie skiadnikow lokat by?o
objéte systemem gwarantujicym pra-
wid*owe wykonanie zobowilzaf
Z tytudu transakcji, to papiery warto-
eciowe bédce przedmiotem tej trans-
akcji byly ujimowane pod dat? jej
zawarcia. Jegeli nabycie albo zbycie
skiadnikow lokat nie by‘o objéte sys-
temem gwarantujicym prawid’owe
wykonanie zobowitzafi z tytulu za-
wartej transakcji, nabycie lub zbycie
ujmowane by‘o w dacie rozliczenia
tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedasy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte b1dY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji ujmowane
bydy jako skiadniki lokat funduszu pod
dat? rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuije sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,Zobowilzania z tytulu transakcji
przy zobowilzaniu sié funduszu do
odkupu” pod datt zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane bydy,

a zobowilzania ustalane byly wediug
standéw odpowiednio aktywow i zobowil-
zafi oraz kurséw, cen i wartoeci z dnia
poprzedniego.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s, a zobo-
wilzania ustalane s wedug stanéw od-
powiednio aktywow i zobowizafi oraz
kursow, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okregli® go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie
dostépne kursy przyjmowane do wyceny.
W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
czce funduszu s* ujmowane w okresie,
ktérego dotycz, przy czym skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk®adniki,
dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
¢ji, uwzglédnia sié w najbli;szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowitzafi.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

z obowitzujicymi przepisami prawa

fundusz:

1. wycenia® aktywa bédice przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowilzania zwilzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wedlug wartoeci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostro;nej

wyceny;

2. wycenia® aktywa niebédce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktérych nie byo
mogliwoeci sta’ego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premit, wyceniane byy
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n skdadniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by’y metod®
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papierow wartogciowych
a cen? ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fundu-

szu wycenia sié, a zobowilzania funduszu

ustala sié wed?ug wiarygodnie oszacowa-
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nej wartoeci godziwej. Wiarygodnie osza-

cowana wartoeg godziwa to wartoez:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywéw notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku du;-
nych papierdw wartoeciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni; d*ugne papiery warto-
eciowe, nienotowanych na aktywnym
rynku aktywdw — wyznaczona poprzez:
n oszacowanie wartoeci sk®adnika

lokat przez wyspecjalizowant, nie-
zale;n? jednostké ewiadczict tego
rodzaju ustugi, o ile mogliwe jest
rzetelne oszacowanie przez té jed-
nostké przeplywow pienié;nych
zwitzanych z tym skadnikiem;

n zastosowanie wiagciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejeciowe pochodzt z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoeci sk®adnika
lokat za pomoct powszechnie uzna-
nych metod estymacji;

n oszacowanie wartoeci sk®adnika lo-
kat, dla ktorego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
0g’oszonej na aktywnym rynku
ceny nierd;nitcego sié istotnie
sk’adnika, w szczegblnoeci 0 po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartozciowych,

nabytych przy zobowizaniu sié drugiej

strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod? skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytudu zbycia papieréw warto-
eciowych przy zobowitzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane s metod? korekty
ro¢nicy pomiédzy cent odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Sposob sporztdzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja sk®adnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa? sk®adniki lokat na sk’adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa? w bilansie strukturé
skiadnikow lokat wg rodzaju.

0d 1 stycznia 2005 r. podstaw? klasyfi-
kacji sk®adnikdw lokat jest ich obrét na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane st skiadniki lokat w podziale na
sk’adniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzedagy z przyrze-

czeniem odkupu/odsprzedazy

Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte bidY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
bydy jako skadniki lokat funduszu.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje

z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji , Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,Zobowitzaniach z tytu®u trans-
akcji przy zobowizaniu sié funduszu
do odkupu”.

3. Dlugnhe papiery wartogciowe

Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od diugnych papieréw wartoecio-
wych wykazywane by?y odrébnie

w odpowiedniej pozycji ,Nale;noeci”.
0Od dnia 1 stycznia 2005 r. du¢ne
papiery wartogciowe wykazywane st
%1¢znie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,Przychodach z tytu-
3u odsetek od d*ugnych papierow war-
toeciowych” ewidencjonowane st od-
setki kuponowe naliczone od papieréw
ddugnych wycenianych w wartogci
godziwej oraz odsetki z tytulu wyceny
ddugnych papierow wartogciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod?® skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d®ugnych papieréw

wartoeciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktdrych nie by*o mog-
liwoeci sta’ego okreelania ich wartoeci
rynkowej, nabyte z premit wyceniane
by’y w oparciu o amortyzacjé premii.
Premia wykazywana by‘a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytulu premii”.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. d*uine
papiery wartogciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane st w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjét® meto-
d* nie wystépujt koszty z tytudu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta’y skompensowane z przychodami
Z tytuu odsetek.
Przedstawione zmiany wpyné%y na sposéb
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-

nansowych oraz koniecznotz przekszta’ce-
nia danych poréwnawczych w uprzednio
sporztdzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczeg6*owe zestawienie
tych zmian zosta’o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczeg63owy opis metodologii wyli-
czania wskaYnikéw, o ktorych mowa
w przepisach dotyczlcych prospektu
i skrotu prospektu
1. Wspéiczynnik Kosztow Ca’kowitych
(wska¥nik WKC)
Wska¥nik WKC oblicza sié wed®ug
wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktérych mowa w przepisach

0 szczegblnych zasadach rachunko-

wotci funduszy inwestycyjnych,

Z wyficzeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich, po-
datkéw zwitzanych z nabyciem
lub zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zacitgniétych
po;yczek lub kredytow,

3) ewiadczefi wynikajicych z reali-
zacji umow, ktérych przedmio-
tem s instrumenty pochodne,

4) opfat zwilzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op‘at
ponoszonych bezpoegrednio przez
uczestnika,

5) wartoeci ewiadczef dodatko-
wych,

WAN — oznacza eredni wartoez
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-

wiane st dane.

2. Syntetyczny Wspéiczynnik Kosztow
Caskowitych (wska¥nik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wediug
WZOru:

SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu uwzglédnione we wska¥niku
WKC,

| — oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglédnione we wska¥niku
WKC tych funduszy i instytucji, przy-
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padajce na tytudy uczestnictwa na-
byte przez fundusz w tych fundu-
szach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwitzku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu*dw uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zbioro-
wego inwestowania,

WAN — oznacza eredni® wartoez
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane st dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)

Wska¥nik SOP oblicza sié wed®ug

WZOru:

SOP = [(T1-T2)WAN{] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza cakowit® wartoee
wszystkich dokonanych przez fundu-
sz transakcji nabycia i zbycia papie-
réw wartoeciowych, instrumentow
rynku pienié;nego lub tytuiow
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosujicego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — tak;e
transakcji nabycia i zbycia praw,

0 ktérych mowa w art. 147, ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 .
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza ca*kowit® wartoez zby-
tych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza grednit wartoes
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s* dane.

4. Syntetyczna Wartoez Zak’adanych
Kosztow Catkowitych (wska¥nik
SWZKC)

Wskanik SWZKC oblicza sié jako sumé

kosztow operacyjnych funduszy i insty-

tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wskaVniku WKC
tych instytucji, przypadajtcych na tytudy
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji

zbiorowego inwestowania, ktdre nie

publikujt wska¥nika WKC — przypadajt-
ce na nabyte tytudy uczestnictwa mogli-
we do oszacowania koszty operacyjne,
ktore wehodzityby do wska¥nika WKC,
gdyby wska¥nik ten by? publikowany,
oraz op*at z tytuu zbycia lub odkupie-
nia tych tytu*dw uczestnictwa.
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczice lat

ubiegdych, ujéte w sprawozdaniu
finansowym za bie;1cy okres
sprawozdawczy

Nie wyst1pidy.

. Zdarzenia, jakie nast*pidy po dniu
bilansowym, nie uwzglédnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

. Zestawienie oraz objaenienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporztdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie
~Zmiany zasad rachunkowocci”.

Przed

przeksztaiceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. 23
Aktywa 28.140
Nale¢nocci 43
Lokaty 27.827
Aktywa netto 28.019
Po przeksztasceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 28.140
Nale;notci 42

Transakcje przy

zobowizaniu sié

drugiej strony

do odkupu 0
Sk®adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku
Skéadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0

27.827

Aktywa netto 28.019
Przed 1.01.2004—
przeksztaiceniem —31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 23
Przychody z lokat 1.143
Odsetki 65
Koszty operacyjne 1.815
Koszty operacyjne netto 1.750
Wynik z operacji (6.015)

Po 1.01.2004-
przeksztaiceniu -31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 28
Przychody z lokat 1.143
Przychody odsetkowe 73
Koszty operacyjne 1.814
Koszty operacyjne netto 1.750
Wynik z operacji (6.015)

4. Dokonane korekty b*édow
podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?3anych
tym skutkéw finansowych na
sytuacjé majttkow? i finansow?,
p3ynnocz oraz wynik z operacji
i rentownoez funduszu

Data Wartoe aktywéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

og’oszonej korekty
6 czerwca 2005 r. 20,72
Data Wartorz aktywoéw
og’oszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie
13 czerwca 2005 r. 20,70
Data Wartoe aktywéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

og’oszonej korekty
7 czerwca 2005 r. 20,58
Data Wartorz aktywoéw
og’oszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie
13 czerwca 2005 r. 20,56
Data Wartoe aktywéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

og’oszonej korekty
8 czerwca 2005 r. 20,66
Data Wartorz aktywoéw
og’oszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie
13 czerwca 2005 r. 20,64
Data Wartoe aktywéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

ogoszonej korekty
9 czerwca 2005 r. 20,54
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Data Wartoez aktywow
ogloszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie

13 czerwca 2005 r. 20,52
Przyczyny korekty
B%8dne potwierdzenie zawarcia transak-
cji sprzedagy akej.
Tytudy oraz wpdyw wywo3anych
skutkow finansowych na sytuacjé
majitkow? i finansow?, p3ynnocs
oraz wynik z operacji
i rentownoez funduszu
W dniach b%&dnej wyceny dokonano
transakcji nabycia oraz odkupienia jed-
nostek uczestnictwa funduszy. Towa-
rzystwo ze erodkéw wiasnych dokona‘o
automatycznego wyréwnania strat
uczestnikom dokonujtcym transakcji
na jednostkach uczestnictwa w dniach
b*%dnej wyceny oraz pozostajicym
w funduszu. B*d wyceny nie mia®
wpywu na sytuacjé majttkow? i finan-
sowl, p¥ynnoeg oraz wynik z operacji
i rentownoeg funduszu.

. Kontynuacja dzia3ania
Zdaniem Zarztdu Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA nie wystépuje niepewnoez, co
do mogliwoeci kontynuowania dzia*al-
notci funduszu.
Dnia 10 marca 2006 r. Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spéka Akcyjna na podstawie
decyzji Komisji Papierow Wartogcio-
wych i Gie’d z dnia 25 stycznia 2006 r.
(DFI/W/4032-7/4-360/06), wyra;ajicej
zgodé na po*Lczenie funduszy UniXX| F©
i UniGlobal © po*1czy?o dwa fundusze
inwestycyjne.
Funduszem przejmujicym w ramach
po*Lczenia jest UniGlobal f°, natomiast
przejmowanym UniXXI Wiek f°. Ozna-
cza to, ;e dotychczasowym uczestni-
kom funduszu przejmowanego zostaly
przydzielone jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujicego.
W dniu 10 marca 2006 r. nasttpi®
przydzia® jednostek uczestnictwa Uni-
Global F© uczestnikom UniXXI f©
w liczbie wynikajicej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartogci akty-
wow netto funduszu przejmowanego
przypadajtcego na jednostké uczestni-
ctwa w dniu poprzedzajicym dziefi
przydzia’u przez wartoez aktywow
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netto funduszu przejmujicego przypa-
dajtcego na jednostké uczestnictwa

w tym funduszu w dniu poprzedzaj*-
cym dziefi przydziadu.

Przydzia® jednostek uczestnictwa Uni-
Global F© dla uczestnikow UniXXI Fi©

w ramach po*czenia zosta® dokonany
bez pobrania op’aty zwizanej ze
zhyciem jednostek uczestnictwa
UniGlobal 7,

W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI F° za-
przesta® zbywania i odkupywania jed-
nostek uczestnictwa. Towarzystwo nie
pobiera’o op*at manipulacyjnych za od-
kupienie jednostek uczestnictwa UniXXI
Wiek F© dla zlecefi zrealizowanych po-
miédzy dniem 1 lutego 2006 r.

a dniem 9 marca 2006 r. w’lcznie.
Przydzia® ten jest skuteczny w dniu wy-
kreglenia UniXXI Wiek F© z rejestru fun-
duszy inwestycyjnych. Do tego dnia
uczestnicy nie mog?t ;1daz odkupienia
przydzielonych jednostek.

W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
Z°0;y°0 wniosek o wykreelenie fundu-
szu UniXXI 70 z rejestru funduszy inwe-
stycyjnych i oczekuje na decyzjé Stdu
Okrégowego w Warszawie, VIl Wydzia?
Cywilno-Rejestrowy.

Ocewiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dziatajic stosownie do dyspozycji § 37
pkt 2) rozporztdzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniGlobal
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,funduszem”) oewiadcza,
¢e dane dotyczce standéw aktywow zapi-
sanych na rachunkach pienié;nych i ra-
chunkach papieréw wartoeciowych jak te;,
po¢ytkow z nich wynikajicych przedsta-
wionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. st zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/—/ Bart’omiej Polewczyk, Pe’nomocnik
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Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*czonego
sprawozdania finansowego UniKorona Ak-
cje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzib® w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktdre sk’ada sié, wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat wedfug stanu na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. 0 wartoeci 487.877 tys. Z3, bi-
lans sporztdzony na dziefi 31 grudnia
2005 r., ktory wykazuje aktywa netto i ka-
pitay na sumé 527.075 tys. 23, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koficz-
cy sié tego dnia, wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwaocie 99.313 tys. 23, zesta-
wienie zmian w aktywach netto za rok ob-
rotowy koficzcy sié tego dnia, wykazujice
zwiékszenie aktywdw netto o kwoté
70.563 tys. %, oraz noty objaeniajice

i informacja dodatkowa.

Zarzxd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid*owoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniKorona Akcje Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego sporztdzo-
nego zgodnie z zasadami rachunkowoci,
okreelonymi w ustawie z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z pé¥niejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
W oparciu o przeprowadzone badanie,
wyragenie opinii odnoenie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid*owoeci
ksitg rachunkowych stanowicych podsta-
wé jego sporztdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci, norm wykonywa-
nia zawodu bieg’ego rewidenta, wydanych
przez Krajow™ Radé Bieg’ych Rewidentow
w Polsce, oraz Miédzynarodowych Standar-
déw Rewizji Sprawozdafi Finansowych.
Przepisy te wymagajt, aby badanie zosta*o
zaplanowane i przeprowadzone w taki spo-
s6b, aby uzyskag racjonaln® pewnogz, ;e
sprawozdanie finansowe nie zawiera istot-
nych nieprawid’owoeci. Badanie obejmuje
sprawdzenie w oparciu 0 metodé wyrywko-
w2 dowod6w i zapisdw ksiégowych, z kto-

rych wynikaj* kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwnie;, ocené poprawnogci sto-
sowanych zasad rachunkowotci, znacz2-
cych szacunkow dokonanych przez Zarzid
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA oraz ocené ogdlnej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyra-
camy przekonanie, ;e przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczajtct
podstawé dla naszej opinii.

Naszym zdaniem za*1czone sprawozdanie
finansowe UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacjé majttkow? i finansow?
funduszu na dziefi 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koficzicy
sié tego dnia, zgodnie z zasadami rachunko-
woeci okre¢lonymi w ustawie z dnia 29 wrze-
enia 1994 r. o rachunkowoeci oraz wydany-
mi na jej podstawie przepisami wykonaw-
czymi, jest zgodne z wpywajicymi na trez
sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa i postanowieniami statutu UniKorona
Akcje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zosta’o sporzidzone na podstawie
prawid’owo prowadzonych we wszystkich
istotnych aspektach ksitg rachunkowych.
Stwierdzamy, ¢e list Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacije, o ktérych mowa w § 37
punkt 1 rozporztdzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pa¥dziernika 2004 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r.,

nr 231, poz. 2318, z p6¥niejszymi zmiana-
mi), i s* one zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym funduszu.
Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

/-/ Bogdan Déhicki
Bieg?y rewident nr 796/1670
Czonek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
Biegy rewident nr 796/1670

|-/ Bogdan Débicki,

Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
/-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniKorona Akcje Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
sporzidzone na dziefi

31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia 1994 r.
o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami), roz-
porztdzeniem Ministra Finanséw z dnia

8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-

nych zasad rachunkowotci funduszy inwe-

stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z poY-
niejszymi zmianami) Zarztd Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne

sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-

lej zwanego funduszem), dajtce prawido-

wy i rzetelny obraz sytuacji majitkowej

i finansowej funduszu na dziefi 31 grudnia

2005 r. oraz wyniku finansowego za okres

koficzcy sié tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed’ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 $1cznej
wartoeci 487.877 tys. z3;

3. hilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto
i kapita’y w wysokoeci 527.075 tys. z3;

4. rachunek wyniku z operacji za okres

od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 99.313 tys. z3;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. noty objaeniajice;

7. informacjé dodatkow?.

o o1

|-/ Ma’gorzata Gora,
Prezes Zarztdu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu
Fundusz jest osob® prawn? i dzia*a pod
nazw UniKorona Akcje Fundusz Inwesty-
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cyjny Otwarty, zwany dalej ,,funduszem”.
Fundusz moge uiywaz nazwy skroconej
UniKorona Akcje F°. Zarejestrowany pod
numerem RFj 49, utworzony w dniu

12 wrzeenia 1996 r.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia’ajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 1., nr 146, poz. 1546, z po¥niej-
szymi zmianami) zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest dugoterminowy
wzrost wartoeci jego aktywéw w wyniku
lokowania erodkow w papiery wartozciowe
i inne prawa majttkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje ositgniécia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje erodki przede
wszystkim w akcje. Aktywa funduszu
mog? byz te;, inwestowane w obligacje
i inne papiery wartogciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy za-
chowaniu za%o;onej plynnocci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartoeciowe st dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnoeci w przypad-
ku papieréw o charakterze udzialowym
podstawowymi kryteriami bédzie okre-
elenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoeci zarztdzania
przedsiébiorstwem.

4. W celu zapewnienia p*ynnotci erodki
funduszu s utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku nie-
wyp?acalnoeci, oraz st lokowane
w krotkoterminowe papiery wartogcio-
we emitowane przez emitentdw o mi-
nimalnym ryzyku niewyp®acalnotci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujtc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczefi wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz mo¢e zawieraz umowy majice
za przedmiot papiery wartogciowe wy-
mienione w art. 3 ust. 1b Ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi,
inne prawa pochodne z praw majtko-
wych bédcych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe wy*icznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglédnieniu celu inwestycyjne-
go funduszu.

. Fundusz lokuje swoje aktywa w nasté-

pujce kategorie lokat:

1) papiery wartogciowe emitowane,

poréczone lub gwarantowane przez

skarb pafistwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartogciowe i instru-

menty rynku pienié;nego dopusz-

czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pafistwie cz’on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pafistwach
nale;cych do OECD innych nig,

Rzeczpospolita Polska i pafistwo

cz’onkoskie,

papiery wartogciowe i instrumenty

rynku pienié;nego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym lub

w pierwszej ofercie publicznej, jeeli

warunki emisji lub pierwszej oferty

publicznej zakladaj* z*0;enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafi-

stwie cz*onkoskim oraz gdy dopusz-

czenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie d*u;szym ni;,
rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nast1pi zaoferowanie tych pa-
pieréw lub instrumentow,
instrumenty rynku pienié;nego inne
ni¢, okreglone w ppkt 1) i 2), spe*-
niajtce wymogi, o ktérych mowa

w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,

lub ktérych emitent spesnia te

wymodgi,

4) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego inne ni;, okreclo-
ne w ppkt 1) — 3), z tym ¢e *1czna
wartoez tych lokat nie mo;e prze-
wy;szyz 10% wartoeci aktywow
funduszu.

D

@L

. Fundusz moge lokowaz swoje aktywa

w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a tak;e za
zgod* Komisji Papierow Wartoecio-
wych i Gie’d w bankach zagranicznych,
0 terminie zapadalnotci nie dugszym
ni¢, rok, p*atne na ka;de ;*danie lub
ktore mo¢na wycofaz przed terminem
zapadalnotci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty moe
udzielaz innym podmiotom pogyczek,
ktérych przedmiotem s* zdematerializo-
wane papiery wartoeciowe, wy31cznie
w trybie okreglonym przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, pod warunkiem ¢e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w erodkach pienié;nych lub papie-
rach wartoeciowych, w ktdre fun-
dusz mo¢e lokowaz zgodnie z poli-
tyk® inwestycyjnt okreglont
w statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie co
najmniej rowna wartogci po;yczo-
nych papieréw wartoeciowych
w kagdym dniu wyceny aktywow
funduszu do dnia zwrotu po;yczo-
nych papieréw wartogciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie diu¢szy ni;, 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuje, wy*icznie w zakre-
sie niezbédnym do zaspokojenia zobo-
witzaf funduszu, czéez swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-
go, w ktorym erodki pienié;ne uczestni-
kéw funduszu béd?* lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia® akcji
w aktywach funduszu nie bédzie ni;szy
ni;, 60%. W pozostaej czéeci fundusz
mo;e inwestowaz swoje aktywa w in-
ne kategorie lokat wymienione w art. 8
ust. 2 statutu. W przypadku zmiany
warunkow rynkowych wys1cznie w in-
teresie uczestnikdw mo¢e miez miejsce
zmiana wy;ej wymienionych proporcji.

2. Z zastrzeieniem ust. ponizszych do 5%
wartoeci aktywow funduszu moge byz
lokowane w papiery wartoeciowe lub
instrumenty rynku pienié;nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wig wiécej ni;, 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo;e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoeg ryzyka kontrahenta wynikajtca
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-




104

Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dziefi 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

kiem, nie mo;e przekroczyz 35% war-
toeci aktywow funduszu.

4. Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%
wartoeci swoich aktywow w papiery
wartogeciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jeseli *czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartogci aktywow
funduszu.

5. £1czna wartoee lokat w papiery warto-
eciowe lub instrumenty rynku pienié; -
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo;e przekroczyz 20% wartoeci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
®ci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzidu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorzidu tery-
torialnego pafistwa cz’onkoskiego,
pafistwo nale;*ce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktorej czonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz’onkoskie.

7. Fundusz mo¢e lokowaz do 35% warto-
eci swoich aktywdéw w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6 powy;ej, przy czym *iczna
wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego
papiery wartogciowe st poréczane lub
gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajca z transakcji, ktérych
przedmiotem st niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo;e przekro-
czyz 35% wartogci aktywow funduszu.

8. Ograniczef, wskazanych w ust. 6 i 7
powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartogciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierow wartoeciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowilzany dokonywaz
lokat w papiery wartogciowe co naj-

mniej szeeciu ro;nych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty

w papiery ;adnej z tych emisji nie mo-
e przewy;szaz 30% wartoeci aktywow
funduszu.

10.Fundusz mo;e lokowaz do 20% warto-
®ci swoich aktywow cznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale;*ce do grupy kapita®owej. Przez
grupé kapita®*ow?* rozumie sié podmioty
nale;1ce do grupy, dla ktdrej jest spo-
rztdzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie moge lokowaz
wiécej ni; 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;*cy do
grupy kapitatowej.

12 £1czna wartoez lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktorych fundusz uloko-
wa? ponad 5% wartoeci aktywow fun-
duszu nie wiécej jednak ni; 10%, wy-
emitowane przez podmioty nale;1ce do
grupy kapitalowej oraz inne podmioty,
nie mo;e przekroczyz 40% wartokci
aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
10% wartoeci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytudy uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majce siedzibé za
granict.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni;,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytuciji kredytowej.

15.£1¢czna wartoeg pogyczonych przez fun-
dusz papieréw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarztdzania p*ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie d®u;szy ni; 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bie;*cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni;, oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkdéw
rozliczeniowych zawierane s na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni;, oferowane przez

depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem funduszu jest Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
z siedzib* w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6%k® akcyjnt pra-
wa polskiego. Kapita® zak’adowy na dzief
31 grudnia 2005 r. wynosi® 21.687,9 tys. 23
i nale;a® w 70% do Union Asset Manage-
ment Holding AG z siedzib* we Frankfur-
cie nad Menem oraz w 30% do Banku
Gospodarki “ywnotciowej SA (BG SA).
Od dnia 5 stycznia 2006 r. akcjonariuszem
posiadajtcym 100% akcji Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA jest Union Asset Management
Holding AG z siedzib® we Frankfurcie

nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta’o wpisane do
Rejestru Przedsiébiorcéw prowadzonego
przez Std Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia* Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 paYdziernika 2001 r., pod numerem

KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rzidzone jest na dziefi 31 grudnia 2005 r.
i obejmuje okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2005 r. Okresem poréwnywal-
nym, ktory obejmuje sprawozdanie, jest
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAEANIA

Sprawozdanie funduszu zosta’o sporzt-
dzone przy za’oeniu kontynuowania dzia-
salnoeci przez fundusz w dajcej sié prze-
widziez przysz®otci. Nie istniej okoliczno-
eci wskazujice na zagro;enie kontynu-
owania dzia*alnogci przez fundusz.

Union Investment TFI SA zamierza doko-
naz przekszta’cenia funduszy inwestycyj-
nych przez nie zarztdzanych, w tym fun-
duszu UniKorona Akcje #°, w jeden fun-
dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfun-
duszami. Fundusze inwestycyjne podlega-
jtce przekszta’ceniu stant sié subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powsta’e-
go w wyniku przeksztaicenia.

W sierpniu 2005 r. towarzystwo z%0;y%0
do Komisji Papierow Wartoteciowych
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i Gie*d wniosek dotyczicy przekszta’cenia
istniej*cych funduszy inwestycyjnych w je-
den fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami. W listopadzie 2005 r. to-
warzystwo zawiesi®o czasowo niniejszy
whiosek, w zwizku z zamiarem urucho-
mienia nowych funduszy inwestycyjnych
otwartych.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktéry przeprowadzi* badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Sp6ka z ograniczon odpowiedzial-
notcit, z siedzib® w Warszawie, przy uli-
cy Chiodnej 51.

KPMG Audyt Spé%a z ograniczon odpo-
wiedzialnogci zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S*tdowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spd%ka z ograniczont odpowiedzialno-
®cit zosta’a wpisana na listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dziefi 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa? przepisy rozporzidzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 231, poz. 2318, z poYniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz1dzi® roczne sprawozdanie
finansowe UniKorona Akcje Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (dalej zwanego
funduszem) zgodnie z przepisami tego
rozporzidzenia. Sprawozdanie za okres
poréwnywalny zosta*o sporztdzone na
podstawie rozporztdzenia Ministra Finan-
sow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na pod-
stawie dowodow ksiégowych w okre-
sie, ktérego dotycz?.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat
przez fundusz ujmuje sié w wycenie
funduszu, je;eli nastipi’o w dniu wyce-
ny do godziny 12:00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Jegeli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej go-
dzinie lub nastpi*o do tej godziny, ale
zosta’o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglédnia sié w naj-
bli¢szej wycenie aktywow funduszu.

2. Nabyte sk’adniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wediug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp®atnie ujmuje sié wed‘ug warto-
®ci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod?® ,,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym skiadnikom najwy;szej
ceny nabycia danego sk’adnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii, najwy;szej wartoeci
ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papierdw wartogciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat, wyliczana meto-
d* opisant powy;ej, sk®ada sié

z dwach elementéw: zrealizowanego
zysku lub straty wynikaj*cego ze zmia-
ny cen akcji oraz zrealizowanego zysku
lub straty wynikajcego ze zmiany kursu
wymiany danej waluty, w jakiej jest de-
nominowany papier wartoeciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian cen papierw wartogciowych
jest wyliczany jako ro;nica pomiédzy
wartoeci® papieréw wartogciowych

w cenie sprzedazy w odpowiedniej wa-
lucie oraz wybranego metod* HIFO od-
powiedniego pakietu papierow warto-
eciowych w cenie zakupu w odpowied-
niej walucie, przeliczona po erednim
kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowitzaf
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartoeciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ré;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zafi w dniu wyceny z dnia sprzedacy
papieréw wartoeciowych oraz egrednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do wy-
ceny aktywow funduszu i ustalenia zo-
bowitzafi w dniu wyceny waluty z dnia
zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnogci nabycie
posiadanego skiadnika.

. Nale¢na dywidenda z akcji notowanych

na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiégach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastépnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.

W tym dniu jest rownie; ujmowany po-
datek od dywidendy zgodnie z zasada-
mi opodatkowania w pafistwie, w kt6-
rym znajduije sié siedziba sp&ki wypa-
cajicej dywidendé. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach

0 unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia, czéez podatku nale;nego fundu-
szom jest ujmowana w tej samej dacie
w ksiégach funduszu jako podatek
nale;ny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, st zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od 0s6h
prawnych.

6. Przysugujice prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym ryn-
ku ujmuje sié w ksiégach rachunko-
wych w dniu nastépnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmujt w szczegdl-
notci dywidendy i inne udzialy w zy-
skach, dodatnie saldo ré;nic kursowych
powsta’e w zwilzku z wycen grodkow
pienié;nych, nale;nokci oraz zobowi-
zafi w walutach obcych a tak;e przy-
chody odsetkowe, w skiad ktorych
wchodz odsetki naliczone przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo — w przypadku dugnych
papieréw wartogciowych wycenianych
w wartoeci godziwej — naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d*ugnych papierow
wartogciowych, wycenianych w warto-
®eci godziwej, nalicza sié zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papieréw
wartogciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmujt w szczegol-
notci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ro;nic kurso-
wych, powsta’e w zwizku z wycen®
erodkéw pienié;nych, nale;noeci oraz
zobowizaf w walutach obcych,

a takge koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany
kapita®u wpaconego albo kapita®u
wypsaconego jest dziefi zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreelenia wartoeci aktywow
netto na jednostké uczestnictwa
w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglédnia sié zmian w kapitale
wp’aconym oraz zmian kapita’u wyp®a-
conego zwitzanych z wpatami lub
wyp*atami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikdw w tym dniu wyceny.
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11.0peracje dotyczce funduszu ujmuje podstawie ktérego wyceniany jest b. na podstawie modelu bazujice-

sié w walucie, w ktorej s* wyra;one,
a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wediug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywdw netto funduszu

dany sk’adnik lokat, nie zosta’a za-
warta ;adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk’adnika lokat do-
konuje sié w oparciu o ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej

go na cenach ostatnich ofert z°o-
¢onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ;e uwzglédnianie wy-
1cznie cen z ofert sprzedagy jest
niedopuszczalne;

2) dla warantéw subskrypcyjnych na
podstawie instrumentu bazowego
skorygowanego o ewentualne rd;ni-
ce w przysiugujicych prawach

1. W dniu wyceny aktywa funduszu wy- przez aktywny rynek wartoeci sta- majttkowych;
cenia sié, a zobowizania ustala sié nowilcej jego odpowiednik, 3) dla diugnych papieréw wartoecio-
wediug stanéw odpowiednio aktywéw z uwzglédnieniem korekt wartogci wych, listdw zastawnych, kwitow
i zobowilzafi oraz kurséw, cen godziwej zgodnie z pkt 6. depozytowych, notowanych na kra-
i wartogci z godziny 12:00. 2. W przypadku gdy skiadnik lokat fundu- jowym aktywnym rynku — wznaczo-
2. Wartogz aktyw6w netto funduszu jest szu jest przedmiotem obrotu na wiécej nt przez zastosowanie odpowied-
réwna wartoeci wszystkich aktywow ni¢, jednym aktywnym rynku, wartoecit niego modelu wyceny sk3adnika lo-
funduszu w dniu wyceny pomniejszo- godziw? jest kurs ustalony na rynku kat, takiego jak:
nej o zobowilzania funduszu w dniu g*ownym. a. modelu wyceny instrumentéw
wyceny. . Podstawowym kryterium wyboru rynku ddugnych opartego na teorii
3. Wartoez aktywow netto funduszu g*éwnego, 0 ktérym mowa w pkt 2, jest Svenssona, jeeli model ten nie
ustalana jest w dniach wyceny. wolumen obrotu na danym sk®*adniku odzwierciedla wartoeci godziwej
4. Wartoez aktywOw netto na jednostké lokat. W przypadku braku mogliwoeci danego skiadnika lokat to,

uczestnictwa jest rowna wartoeci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbé wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

s w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego
rynku jako rynku spe’niajicego tcznie
kryteria:

1.

instrumenty, bédxce przedmiotem
obrotu na rynku, st jednorodne,

ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mogliwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
sk®adnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym rynku lub mogliwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

. Wyboru rynku g*éwnego, o ktérym

mowa w pkt 2, dokonuje sié na
koniec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktorych

b. modelu korekeji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst1pidy zdarzenia, ktére mog*
wskazywag na znaczice zwiék-
szenie lub obnizenie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog? znacztco wp’ynig
odpowiednio na obnigenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu

2. zazwyczaj w ka;dym czasie wystépujt mowa w pkt 1, w dniu dokonywania finansowego), jeseli model ten
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, wyceny fundusz okregla o godzinie nie odzwierciedla wartoeci godzi-
3. ceny st podawane do publicznej 12:00. wej danego sk®adnika lokat to,

wiadomoeci.

Wycena lokat notowanych na
aktywnym rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warran-
ty subskrypcyjne, prawa do akcji, pra-
wa poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d*ugne papiery wartoeciowe,
instrumenty pochodne, tytuly uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majice siedzibé za
granict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s w sposéb nastépujicy:

1) wartoez godziw?® sk’adnikdw lokat
funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,

2) jeceli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

. W przypadkach, o ktérych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowant wartoez godziw® danego
sk’adnika aktywow notowanego na
aktywnym rynku uznaje sié wartoee
wyznaczon poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk®adnika lokat:

1) dla akeji, praw do akcji, praw pobo-
ru oraz innych udzia*owych papie-
réw wartogciowych notowanych na
aktywnym rynku:

a. na podstawie modelu bazujice-
go na cenie 0gloszonej na ak-
tywnym rynku nie rd;nitcego sié
istotnie sk’adnika, w szczegdIno-
eci 0 podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, jegeli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego sk®ad-
nika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoeci instru-
mentu, traktujic jako koszt utrzy-
mania stroné bid na warszaw-
skim rynku miédzybankowym
(zdjécie z instrumentu finanso-
wego wartoeci, ktéra przedsta-
wia uznawan? za ogolnie sto-
sowant stopé procentow®
w krotkim okresie).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana

jest w oparciu 0 metody przedsta-

wione w ppkt 4) poni;ej;

4) dla d®uznych papieréw wartogcio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon?® przez zastosowanie od-
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powiedniej metody estymaciji warto-

®ci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
®ci godziwej danego sk’adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoc?t kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy¢szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy;e;.

Jeieli zastosowanie powy;szych me-

tod nie odzwierciedla wartogci go-

dziwej danego sk’adnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest

W oparciu o inn metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodn*

Z przepisami prawa, ktdra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych

na aktywnym rynku

1. Wartoez sk’adnikéw lokat funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza Sié, z zastrze;eniem art. 37

statutu funduszu, w nastépujicy

sposéb:

1) dduine papiery wartoeciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) diugne papiery wartogciowe zawie-
rajice whudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne st gciele
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoez tego pa-
pieru d*u;nego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d®u¢-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegbinych
wbudowanych instrumentéw po-
chodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbhudowane
instrumenty pochodne nie s* &ci-
cele powilzane z wycenianym pa-

pierem diu;nym, wowczas war-
toez wycenianego papieru d*ug-
nego bédzie stanowiz sumé war-
toeci du;nego papieru warto-
eciowego (bez wbudowanych in-
strumentéw pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych in-
strumentow pochodnych, wyzna-
czonych w oparciu 0 modele
wiagciwe dla poszczeg6lnych in-
strumentéw pochodnych, zgod-
nie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mog-
na wskazaz emitentow o podob-
nym profilu i zakresie dzia‘ania,
ktorych akcje s notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzy-
staniu modeli wska¥nikowych
odnoszicych cené akcji do po-
szczeg6inych, wybranych para-
metrow finansowych dzia*alnoeci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toez ksiégowa itp.) na podstawie
ceny ogaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow noto-
wanych na aktywnym rynku.

W przypadku istotnej zmiany
poziomu wska¥nikow dla akgji
notowanych na aktywnym rynku
wartoez godziwa bédzie podle-
gag korekcie,

. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie
mo;na wskazaz emitentéw o po-
dobnym profilu i zakresie dzia‘a-
nia, ktdrych akcje s* notowane
na aktywnym rynku — przy wyko-
rzystaniu modelu zdyskontowa-
nych przeplywow pienié;nych
(discounted cash flows; DCF) za-
stosowanego do prognozowa-
nych wolnych przeplywow pie-
nié;nych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie
sporztdzonej analizy finansowej,
przy uwzglédnieniu stopy dys-
kontowej uwzglédniajcej stopé
wolnt od ryzyka oraz premié za
ryzyko zwilzane z dzia*alnogcit
danego emitenta; analiza finan-
sowa sporztdzana bédzie z czé-
stotliwogci nie mniejsz* ni;, raz
na rok, na podstawie rocznych
sprawozdafi finansowych, a jecli

jednostka sporzidza sprawozda-
nia czéeciej — na podstawie tych
sprawozdafi. Wartoez godziwa
wynikajca z analizy finansowej
bédzie podlega‘a na bie;1co
korekcie w ka;dym przypadku,
w ktérym fundusz otrzyma infor-
macjé dotyczc? istotnych zda-
rzefi mog*cych miez wplyw na
wartoez godziw® wycenianych
akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym, nienotowane

na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej — w oparciu

0 ostatnit z cen, po jakiej nabywa-

no papiery wartoeciowe na rynku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiékszont o wartogz
rynkow? prawa poboru niezbédne-
go do ich objécia w dniu wygaenié-
cia tego prawa, z uwzglédnieniem
korekt wartoeci godziwej tych
papieréw wartogciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do

akcji i prawa poboru — wedug

wartoeci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacii
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametréw pobranych

z aktywnego rynku;

instrumenty pochodne — w oparciu

0 modele wyceny powszechnie sto-

sowane dla danego typu lokaty,

przy czym parametry wejeciowe bé-

d* pobierane z aktywnego rynku;

przy czym béd* to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przep}ywdw pienié;nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

¢. w przypadku transakcji wymiany
walut, stép procentowych: mo-
del zdyskontowanych przepy-
wow pienié;nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczest-
nictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majice
siedzibé za granic — w oparciu
0 ostatnio ogioszon® wartoez akty-
woOw netto na jednostké uczest-
nictwa lub tytu® uczestnictwa,

z uwzglédnieniem zdarzefi majicych
wp*yw na wartoez godziw?, jakie
mia’y miejsce po dniu og'oszenia
wartoeci aktywdw netto na jednostké
uczestnictwa lub tytu? uczestnictwa;

o

K=y
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8) depozyty — w wysokoeci wynikaj-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

. W przypadku przeszacowania sk’adnika

lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartogci godziwej, do wysokotci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikajica z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi prze-
szacowania, nowo ustalont skorygo-
wan? cené nabycia.

. Modele wyceny oraz metody estymacji,

0 ktorych mowa w pkt 1, béd?® stoso-
wane w sposob cilgly.

. Modele i metody estymacji skadnikow

lokat funduszu, o ktérych mowa
w pkt 1, podlegaj* uzgodnieniu
zZ depozytariuszem.

Wycena aktywow i zobowilzafi
denominowanych w walutach
obcych

1.

Aktywa oraz zobowizania funduszu
denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej s notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie st noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktdrej s denominowane.

. Aktywa oraz zobowilzania funduszu,

0 ktorych mowa w punkcie powygej,
wykazuje sié w z%otych, po przeliczeniu
wedug ostatniego dostépnego erednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

. Wartoez aktywow funduszu notowa-

nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreela sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Po¢yczki papieréw wartoeciowych

1.

Nalegnotci z tytuiu udzielonej pogyczki
papieréw wartogciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministréw

z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
pogyczania papieréw wartoeciowych

Z udzia’em podmiotéw prowadzcych
dzia*alnoez maklersk® oraz bankow
prowadzcych rachunki papierdw war-
toeciowych (Dz.U. nr 71, poz. 638),
wycenia sié wed’ug zasad przyjétych
dla tych papierow wartogciowych.

. Zobowilzania z tytuu otrzymanej po-

¢yczki papierow wartogeciowych, w ro-

zumieniu rozporztdzenia o pogyczkach

papier6w wartoeciowych, o ktdrym
mowa w pkt 1, ustala sié wedug za-
sad przyjétych dla tych papieréw
wartogciowych.

Papiery wartoeciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

1. Nalegnoeci z tytudu nabycia papieréw
wartoeciowych przy zobowilzaniu sié
drugiej strony do odkupu wycenia sié,
pocztwszy od dnia zawarcia umowy

kupna, metod® skorygowanej ceny na-

bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw

wartoeciowych przy zobowilzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié,
pocztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metod® korekty ro;nicy po-
miédzy cen® odkupu a cen® sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podzia’u sk3adnikéw portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano

podzia® papieréw wartoeciowych na akcje,

prawa do akcji, kwity depozytowe oraz
ddugne papiery wartogciowe.
W zestawieniu lokat dla ww. kategorii

papieréw wartogciowych zaprezentowano

skiadniki lokat w podziale na sk®adniki lo-
kat dopuszczone oraz niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym wedug
rodzaju rynku.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-

nych inwestycji powiékszajt wartoes
aktywéw funduszu, a tym samym
zwiékszajt odpowiednio wartogz akty-
wow netto funduszu na jednostké
uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani
innych zyskéw kapita®owych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powy;ej, zawiera sié

w kwocie otrzymanej z tytulu odkupie-

nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu

Wartoez aktywow funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan war-
toez kosztow w postaci rezerwy na przewi-

dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj* wynagrodzenie towarzystwa z tytulu
zarztdzania i nie mog?t przekroczyz 4%

w skali roku obrotowego od eredniej rocz-
nej wartoeci aktywdw netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjétymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op’at za prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pogyczek funduszu, opat stdowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogloszefi
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkdw oraz innych opat wymaganych
przez organy pafistwowe w zwitzku

z dzia*alnoecit funduszu, stanowilce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarz*dzanie
funduszem w wysokoeci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiécej ni; 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dzia*alnoeci funduszu, o ktérych mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku jeceli koszty dzia*alnoeci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekroczt 2%,
towarzystwo pokrywa je ze erodkow
weasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okretlonym po-
wy¢ej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op*até
manipulacyjnt.

3. Wysokoez op*aty manipulacyjnej nie
mo;e przekroczyz 5% erodkéw wpaca-
nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. Wysokoez stawki op’aty manipu-
lacyjnej okreela tabela op?at.

4. Spos6b pobierania op*aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wplywa na
wartoee aktywow netto funduszu przy-
padajcych na jednostké uczestnictwa.

Pokrywanie kosztow funduszu

Koszty nielimitowane funduszu zgodnie ze
statutem funduszu oraz uchwa®* zarztdu
z dnia 24 lutego 2004 r. przez czas nie-
oznaczony s pokrywane bezpoerednio
przez fundusz.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikéw funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktory na podsta-
wie umowy z funduszem zobowitza® sié
do inwestowania znacznych erodkow

w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz moge przyznag dodatkowe cwiadczenie
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pienié;ne ustalane i wyp’acane na zasa-
dach okreglonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czéeg wynagrodzenia to-
warzystwa za zarztdzanie funduszem
okreelonego w art. 39 statutu funduszu,
naliczonego od wartotci aktywow netto
funduszu przypadajicych na posiadane
przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa.

Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe’niane jest przez Union Investment

TFI SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp®até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed upy-
wem terminu, w ktérym wyp*acane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spednienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwoté
nale;nego mu ewiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowizujcej w dniu
realizacji ewiadczenia, chyba ;e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp?acie ewiadcze-
nia w formie pienié;nej. Realizacja ewiad-
czenia na rzecz uczestnikow nie wplywa
na wartoez aktywoéw netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédicego podstaw®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych
Dniem powstania zobowilzania podatko-
wego jest dziefi, w ktdrym erodki zostaj*
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek
opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad?t ,,pierwsze wesz°0,
pierwsze wysz*o” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wypacana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
rd¢nica miédzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowoeci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ¢ycie rozporzidzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z p6Yniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwilzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowilzafi i wyniku z operacji

i ujimowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotyczcych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak* fundusz ujmowa® operacje, zale;a-
%a od rodzaju operacji. Jeseli nabycie al-
bo zbycie sk®adnikéw lokat by*o objéte
systemem gwarantujicym prawid*owe
wykonanie zobowi'zafi z tytulu trans-
akcji, to papiery wartoeciowe bédce
przedmiotem tej transakcji byy ujmo-
wane pod dat? jej zawarcia. Jeseli na-
bycie albo zbycie sk®adnikdw lokat nie
by*o objéte systemem gwarantujicym
prawid’owe wykonanie zobowitzafi
z tytudu zawartej transakcji, nabycie
lub zbycie ujmowane by‘o w dacie
rozliczenia tej umowy.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedasy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte b1dY zbyte
w wyniku tego typu transakcji ujmowa-
ne by’ jako sk’adniki lokat funduszu
pod dat? rozliczenia transakcji.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuije sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,Zobowilzania z tytulu transakcji
przy zobowilzaniu sié funduszu do od-
kupu” pod dat® zawarcia transakcji.

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane bydy,

a zobowilzania ustalane byly wediug
standw odpowiednio aktywow i zobowil-

zafi oraz kursow, cen i wartoeci z dnia
poprzedniego.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s, a zobo-
wilzania ustalane st wed?ug standw od-
powiednio aktywow i zobowizafi oraz
kursdw, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okreeli® go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie do-
stépne kursy przyjmowane do wyceny.

W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
czce funduszu s* ujmowane w okresie,
ktdrego dotycz, przy czym skadniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk*adniki,
dla ktorych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
¢ji, uwzglédnia sié w najbli;szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowitzaf.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

Z obowitzujicymi przepisami prawa

fundusz:

1. wycenia® aktywa bédice przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowi'zania zwilzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostro;nej wyceny;

2. wycenia® aktywa niebédce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktérych nie byo
mogliwoeci sta’ego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
tem lub premit, wyceniane byy
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n skdadniki lokat, nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu, wyceniane by’y metod®
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papierow wartogciowych
a cen? ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-

duszu wycenia sié, a zobowitzania fun-

duszu ustala sié wediug wiarygodnie
oszacowanej wartoeci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoez godziwa

to wartogz:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywdéw notowa-
nych na aktywnym rynku,
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2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku diu;-
nych papierdw wartoeciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni¢, d*ugne papiery wartogcio-
we, nienotowanych na aktywnym rynku
aktywdw — wyznaczona poprzez:

n oszacowanie wartoeci sk’adnika lo-
kat przez wyspecjalizowan?, nieza-
le¢nt jednostké ewiadczct tego ro-
dzaju usugi, o ile mogliwe jest rze-
telne oszacowanie przez té jednost-
ké przeplywow pienié;nych zwilza-
nych z tym sk’adnikiem;

n  zastosowanie wiatciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejeciowe pochodzt z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika lo-
kat za pomoc® powszechnie uzna-
nych metod estymacji;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika lo-
kat, dla ktérego nie istnieje aktywny
rynek, na podstawie publicznie
0goszonej na aktywnym rynku ceny
nierd;nitcego sié istotnie sk’adnika,
w szczegolnoeci 0 podobnej
konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartozciowych,

nabytych przy zobowizaniu sié drugiej

strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod? skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytuiu zbycia papierow warto-
eciowych przy zobowilzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane st metod? korekty
ro¢nicy pomiédzy cent odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Sposéb sporzidzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja sk®adnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasyfi-
kowa? sk®adniki lokat na sk’adniki noto-
wane na rynku zorganizowanym i nie-
notowane na rynku zorganizowanym
oraz wykazywa® w bilansie strukturé
skiadnikow lokat wg rodzaju.
0d 1 stycznia 2005 r. podstaw? klasyfi-
kacji sk?adnikdw lokat jest ich obrét na
rynku aktywnym. W bilansie wykazy-
wane st sk®adniki lokat w podziale na:
skiadniki notowane na aktywnym rynku
i nienotowane na aktywnym rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzedagy z przyrze-
czeniem odkupu/odsprzedazy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte bidY zbyte w wy-
niku tego typu transakcji wykazywane
bydy jako skiadniki lokat funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji , Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,Zobowitzaniach z tytu®u trans-
akcji przy zobowizaniu sié funduszu
do odkupu”.

3. Dugne papiery wartoeciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od diugnych papieréw wartoecio-
wych wykazywane by?y odrébnie
w odpowiedniej pozycji ,Nale;noeci”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. d*u¢ne pa-
piery wartogciowe wykazywane st
%1¢znie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,Przychodach z tytu-
3u odsetek od d*ugnych papierow war-
toeciowych” ewidencjonowane st od-
setki kuponowe naliczone od papieréw
ddugnych wycenianych w wartogci
godziwej oraz odsetki z tytulu wyceny
ddugnych papierow wartogeciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod?® skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od d®ugnych papierdw
wartogciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktdrych nie by*o mog-
liwoeci sta’ego okreelania ich wartoeci
rynkowej, nabyte z premit wyceniane
by’y w oparciu o amortyzacjé premii.
Premia wykazywana by‘a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytulu premii”.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. d*uine
papiery wartogciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjét® meto-
d* nie wystépujt koszty z tytudu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta’y skompensowane z przychodami
Z tytuu odsetek.

Przedstawione zmiany wp*yné%y na sposéb

prezentacji danych w sprawozdaniach fi-

nansowych oraz koniecznoez przekszta’ce-

nia danych poréwnawczych w uprzednio

sporztdzonych sprawozdaniach finanso-

wych funduszu. Szczeg6*owe zestawienie

tych zmian zosta’o przedstawione w infor-

macji dodatkowej do sprawozdania.

Szczeg62owy opis metodologii
wyliczania wskaVnikéw, o ktorych
mowa w przepisach dotyczlcych
prospektu i skrétu prospektu
1. Wspéiczynnik Kosztow Catkowitych
(wska¥nik WKC)
Wska¥nik WKC oblicza sié wed®ug
WZOru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktérych mowa w przepisach

0 szczegblnych zasadach rachunko-

woeci funduszy inwestycyjnych,

Z wy*iczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich,
podatkéw zwilzanych z naby-
ciem lub zbyciem skadnikdw
portfela,

2) odsetek z tytutu zacitgniétych
po;yczek lub kredytow,

3) ewiadczefi wynikajicych z reali-
zacji umow, ktérych przedmio-
tem s instrumenty pochodne,

4) opfat zwilzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych op‘at
ponoszonych bezpoerednio przez
uczestnika,

5) wartoeci ewiadczefi
dodatkowych,

WAN — oznacza eredni wartoez
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktory
przedstawiane s* dane.

2. Syntetyczny Wspéiczynnik Kosztow
Caskowitych (wska¥nik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wediug
WZOru:

SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu uwzglédnione we wska¥niku
WKC,

| — oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglédnione we wska¥niku
WKC tych funduszy i instytucji, przy-
padajice na tytudy uczestnictwa na-
byte przez fundusz w tych fundu-
szach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwizku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu*dw uczestnictwa
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w funduszach i instytucjach zbioro-
Wwego inwestowania,

WAN - oznacza eredni wartoez akty-
wow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane st dane.

3. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)
Wska¥nik SOP oblicza sié wed*ug
WZOru:

SOP = [(T1-T2)WAN{] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza ca’kowit® wartoee
wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakeji nabycia i zbycia pa-
pierdw wartoeciowych, instrumen-
tow rynku pienié;nego lub tytuidw
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego.
stosujicego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — tak;e
transakcji nabycia i zbycia praw,

0 ktérych mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza cakowit® wartoee
zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza grednit wartoes
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

4. Syntetyczna Wartoez Zak’adanych Kosz-
tow Catkowitych (wska¥nik SWZKC)
Wska¥nik SWZKC oblicza sié jako sumé
kosztow operacyjnych funduszy i insty-
tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wska¥Yniku WKC
tych instytuciji, przypadajicych na tytudy
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji

zbiorowego inwestowania, ktore nie

publikujt wska¥nika WKC — przypada-
jtce na nabyte tytuly uczestnictwa

mo;liwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, ktére wehodzityby do wska¥nika

WKC, gdyby wska¥nik ten by® publiko-

wany, oraz op®at z tytulu zbycia lub

odkupienia tych tytuéw uczestnictwa.
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obejmujice okres od 1.01.2005 do 31.12.2005r.
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dziefi 31.12.2005 r.

obejmuj*ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.
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obejmuj*ce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 r.
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Sprawozdanie finansowe UniKorona Akcje ™ na dziefi 31.12.2005 r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczice lat
ubiegdych, ujéte w sprawozdaniu
finansowym za bie;1cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst1pidy.

2. Zdarzenia, jakie nast1pi®y po dniu
bilansowym, nieuwzglédnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

3. Zestawienie oraz objaenienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporztdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych

a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi
zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie

Po 1.01.2004-
przeksztaiceniu -31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 28
Przychody z lokat 4.189
Przychody odsetkowe 140
Koszty operacyjne 10.792
Koszty operacyjne netto 10.727
Wynik z operacji 62.780

4. Dokonane korekty b*édow
podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?3anych
tym skutkéw finansowych na
sytuacjé majttkow? i finansow?,
p3ynnocz oraz wynik z operacji

i rentownoez funduszu

W bie;cym okresie sprawozdawczym
nie wystpily bédy podstawowe,

w tym korekty wyceny aktywow netto
na jednostké uczestnictwa, sytuacje
wymagajlce zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia w dokonywaniu wyce-

ny aktywdw netto na jednostké uczest-
nictwa, ani przypadki nierozliczenia sié

~Zmiany zasad rachunkowocci”.

Przed transakcji zawieranych przez fundusz.
przeksztaiceniem 31.12.2004 5. Kontynuacja dzia3ania
Bilans (w tys. 23 Zdaniem Zarzdu Union Investment To-
Aktywa 468.888 warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
Nale¢noeci 4.054 nie wystépuje niepewnoez co do mogliwo-
Lokaty 458.174 eci kontynuowania dzia®alnoeci funduszu.
Aktywa netto 456.512
o

Eﬁaﬁgzekwa geniu 31'&\/253 % Oewiadczenie depozytariusza
Aktywa 468.888
Nale;noteci 4.053 Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.
Transakcje przy
zobowizaniu sié Dzia*aj*c stosownie do dyspozycji § 37
drugiej strony pkt 2) rozporzidzenia Ministra Finansow
do odkupu 63.877 z dnia 8 paYdziernika 2001 r. w sprawie
Skiadniki lokat szczeg6lnych zasad rachunkowogci fundu-
notowane na szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
aktywnym rynku 390.038 ska SA jako depozytariusz dla UniKorona
Skéadniki lokat Akcje Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
nienotowane na go (zwanego dalej ,,funduszem”) oewiad-
aktywnym rynku 4.258 cza, (e dane dotyczice stanow aktywow
Aktywa netto 456.512 zapisanych na rachunkach pienié;nych

i rachunkach papieréw wartogciowych jak
Przed 1.01.2004— te; pogytkdw z nich wynikajtcych przed-
przeksztaiceniem -31.12.2004 stawionych w sprawozdaniu finansowym
Rachunek wyniku funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
Z operacji (w tys. 23 31.12.2005 r. st zgodne ze stanem
Przychody z lokat 4.189 faktycznym.
Odsetki 140
Koszty operacyjne 10.792 Deutsche Bank Polska SA
Koszty operacyjne netto 10.727 /- Piotr Zaczek, Prokurent
Wynik z operacji 62.780 -/ Bart*omiej Polewczyk, Pe3nomocnik
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Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek *° na dziefi 31.12.2005r.
obejmujtce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005r.

Opinia niezale;nego biegiego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*czonego
sprawozdania finansowego UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Z siedzib® w Warszawie, przy ul. Marynar-
skiej 19a, na ktdre skiada sié: wprowa-
dzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedug stanu na

dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 wartotci
9.568 tys. 3, bilans sporztdzony na

dziefi 31 grudnia 2005 r., ktory wykazu-
je aktywa netto i kapita’y na sumé

10.124 tys. 2%, rachunek wyniku z operacji
za rok obrotowy koficzicy sié tego dnia,
wykazujicy dodatni wynik z operacji

w kwocie 999 tys. 23, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy kofi-
czicy sié tego dnia, wykazujlce zmniejsze-
nie aktywow netto o kwoté 1.798 tys. 2,
oraz noty objagniajice i informacja
dodatkowa.

Zarzxd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid*owoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniXXl Wiek Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporztdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowocci, okre-
elonymi w ustawie z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z po¥niejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisa-
mi wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,
W oparciu o przeprowadzone badanie,
wyragenie opinii odnoenie tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid*owoeci
ksitg rachunkowych stanowilcych podsta-
Wweé jego sporztdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzia’u 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowogci, norm wykony-
wania zawodu bieg’ego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow?* Radé Bieg®ych Rewi-
dentdw w Polsce, oraz Miédzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdafi Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj, aby badanie
zosta’o zaplanowane i przeprowadzone

w taki sposob, aby uzyskaz racjonaln®
pewnotz, ;e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid®owoeci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu

0 metodé wyrywkow? dowodow i zapi-
séw ksiégowych, z ktérych wynikajt kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje réwnie;,
ocené poprawnotci stosowanych zasad
rachunkowoci, znaczicych szacunkow
dokonanych przez Zarztd Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA oraz ocené ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra;amy
przekonanie, ;e przeprowadzone przez
nas badanie stanowi wystarczajict pod-
stawé dla naszej opinii.

Naszym zdaniem za’lczone sprawozdanie
finansowe UniXXI Wiek Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego przedstawia rzetel-
nie i jasno we wszystkich istotnych aspek-
tach sytuacjé majttkow? i finansow? fun-
duszu na dziefi 31 grudnia 2005 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koficztcy
sié tego dnia, zgodnie z zasadami rachun-
kowoci okrezlonymi w ustawie z dnia

29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowoeci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jest zgodne z wpdywajcy-
mi na tregg sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami sta-
tutu UniXXI Wiek Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego oraz zosta’o sporzidzone
na podstawie prawid’owo prowadzonych
we wszystkich istotnych aspektach ksitg
rachunkowych.

Nie zglaszajic zastrze;efi do prawid*owo-
®ci, rzetelnoeci i jasnoeci zbadanego spra-
wozdania finansowego funduszu, zwraca-
my uwagé, e w dniu 25 stycznia 2006 r.
Komisja Papieréw Wartoeciowych i Gied
po rozpoznaniu wniosku Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA z dnia 13 grudnia 2005 r. wyra-
zi*a zgodé na po*tczenie UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w ten sposab, i; funduszem
przejmowanym bédzie UniXX| Wiek
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W zwilz-
ku z zamiarem po®'czenia, od dnia 9 mar-
ca 2006 r. fundusz nie zbywa i nie odku-
puje jednostek uczestnictwa. Szczegéiowe
informacje o po*iczeniu funduszy zosta’y
przedstawione we wprowadzeniu oraz
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego funduszu.

Stwierdzamy, ¢e List Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa

w § 37 punkt 1 rozporztdzenia Ministra

Finansow z dnia 8 paVdziernika 2004 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 1., nr 231, poz. 2318, z p6¥niej-
szymi zmianami), i s* one zgodne z dany-
mi zawartymi w sprawozdaniu finanso-
wym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
otwiadczenie depozytariusza.

/-/ Bogdan Débicki
Bieg®y rewident nr 796/1670
Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chodna 51, 00-867 Warszawa
Bieg®y rewident nr 796/1670

/-I Bogdan Débicki,

Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chodna 51, 00-867 Warszawa
-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 .

Sprawozdanie finansowe UniXXI
Wiek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzidzone na dziefi
31 grudnia 2005 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzegnia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6Yniejszymi zmianami),
rozporzidzeniem Ministra Finanséw z dnia
8 paVdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowotci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318, z p6Y-
niejszymi zmianami), Zarz*d Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych sporztdzi® roczne
sprawozdanie finansowe UniXX| Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (da-
lej zwanego funduszem), dajice prawido-
wy i rzetelny obraz sytuacji majttkowej
i finansowej funduszu na dziefi 31 grudnia
2005 r. oraz wyniku finansowego za okres
koficzxcy sié tego dnia.
Sprawozdanie finansowe funduszu
obejmuje:
1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;
2. zestawienie lokat wediug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 ¥1cznej
wartoeci 9.568 tys. z3;
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3. bilans sporztdzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujcy aktywa netto
i kapita®y w wysokotci 10.124 tys. z3;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujicy dodatni wynik
z operacji w kwocie 999 tys. z3;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;

noty objaeniajce;

7. informacjé dodatkow?.

o

[~/ Ma’gorzata Gora,
Prezes Zarzidu

-/ Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osob prawn? i dzia’a pod
nazw?® UniXXI Wiek Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej ,funduszem”.
Fundusz moge ugywaz nazwy skroconej
Uni XXI Wiek f©, Zarejestrowany pod
numerem Rfj 34, utworzony w dniu

22 wrzegnia 1999 r.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia*ajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 r., nr 146, poz. 1546, z p6Y¥niej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest d*ugoterminowy
wzrost wartoeci jego aktywow w wyniku
lokowania erodkéw w papiery wartoeciowe
i inne prawa majttkowe. Fundusz nie gwa-
rantuje ositgniécia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje erodki g®éwnie
w akcje, obligacje i inne papiery war-
toeciowe emitentdw z calego ewiata.
Fundusz koncentruje sié na inwesty-
cjach w sp63ki dzia*ajice w zoriento-
wanych przyszioeciowo przemys’ach
XXI wieku. Dodatkowo erodki fundu-
szu s lokowane w krotkoterminowe
instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d*;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu po-
przez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z aktywow funduszu przy
zachowaniu za%o;0nej pPynnotci.

3. Lokaty funduszu w akcje i inne papiery
wartogciowe st dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegdlnoeci w przypad-
ku papierdw o charakterze udzia‘'owym
podstawowymi kryteriami bédzie okre-
elenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakoeci zarztdzania
przedsiébiorstwem.

4. W celu zapewnienia pynnotci erodki
funduszu s utrzymywane na rachun-
kach bankowych, o niskim ryzyku
niewypacalnogci, oraz st lokowane
w krotkoterminowe papiery warto-
Eciowe emitowane przez emitentéw
0 minimalnym ryzyku niewyp?acalnogci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujtc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczefi wynikaj-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w nasté-
pujice kategorie lokat:

1) papiery wartoeciowe emitowane,
poréczone lub gwarantowane przez
skarb pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartogciowe i instru-
menty rynku pienié;nego dopusz-
czone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub w pafistwie cz’on-
koskim lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w pafistwach
nale;cych do OECD innych ni;
Rzeczpospolita Polska i pafistwo
cz’onkoskie,

2) papiery wartoeciowe i instrumenty
rynku pienié;nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na-
bywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej,
jeceli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zak’adaj* z%0;enie
whniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w pafistwie czonkoskim oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie d*u;-
szym ni;, rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nast1pi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentdw,

3) instrumenty rynku pienié;nego inne
ni¢, okreclone w ppkt 1) i 2), spe*
niajice wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy,
lub ktérych emitent spednia te
wymogi,

4) papiery wartogciowe i instrumenty
rynku pienié;nego inne ni;, okre-
elone w ppkt 1) — 3), z tym ¢e ¥1cz-
na wartoeg tych lokat nie moge
przewy;szyze 10% wartoeci aktywow
funduszu.

3. Fundusz mo;e zawieraz umowy majt-
ce za przedmiot papiery wartogciowe
wymienione w art. 3 ust. 1b Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi,
inne prawa pochodne z praw majttko-
wych bédicych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wy*1cznie
dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglédnieniu celu inwestycyj-
nego funduszu.

4. Fundusz mo¢e lokowaz swoje aktywa
w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a tak;e za
zgod* Komisji Papierdw Wartoecio-
wych i Gie’d w bankach zagranicznych,
o terminie zapadalnoeci nie du;szym
ni;, rok, p*atne na ka;de ¢danie lub
ktore mo¢na wycofaz przed terminem
zapadalnotci.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty mo¢e
udzielaz innym podmiotom pogyczek,
ktérych przedmiotem s zdemateria-
lizowane papiery wartogciowe,
wy3Lcznie w trybie okrezlonym prze-
pisami wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, pod
warunkiem e:

n fundusz otrzyma zabezpieczenie
w erodkach pienié;nych lub pa-
pierach wartoeciowych, w ktore
fundusz mo¢e lokowaz zgodnie
z polityk® inwestycyjn® okreglon®
W statucie;

n wartoez zabezpieczenia bédzie
€0 najmniej rowna wartoeci po;y-
czonych papieréw wartogciowych
w ka;dym dniu wyceny aktywow
funduszu do dnia zwrotu po;yczo-
nych papieréw wartogciowych;

n pogyczka zostanie udzielona na
okres nie diu¢szy ni;, 6 miesiécy.

6. Fundusz utrzymuje, wy*icznie w za-
kresie niezbédnym do zaspokojenia
zobowitzaf funduszu, czéez swo-
ich aktywow na rachunkach
bankowych.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest funduszem typu akcyjne-
go, w ktorym erodki pienié;ne uczestni-
kéw funduszu béd? lokowane do
100% w akcje, przy czym udzia® akcji
w aktywach funduszu nie bédzie niszy
ni;, 60% wartoeci aktywow funduszu.
W pozosta’ej czéeci fundusz moge in-
westowag swoje aktywa w obligacje,
inne papiery wartoeciowe i instrumen-
ty finansowe. W przypadku zmiany
warunkéw rynkowych wy3icznie
w interesie uczestnikow mo;e miez
miejsce zmiana wy;ej wymienionych
proporji.

2. Z zastrze;eniem ust. poni;szych do 5%
wartoeci aktywow funduszu moge bya
lokowane w papiery wartoeciowe lub
instrumenty rynku pienié;nego wyemi-
towane przez jeden podmiot.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wiz wiécej ni;, 25% wartoeci aktywow
funduszu. Suma lokat funduszu w listy
zastawne nie mo;e przekraczaz 80%
wartoeci aktywow funduszu. £1czna
wartoez lokat w papiery wartoeciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego wy-
emitowane przez ten sam bank hipo-
teczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
Z transakcji, ktdrych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie mo;e przekroczyz 35% war-
toeci aktywdw funduszu.

4, Fundusz mo;e lokowaz od 5% do 10%
wartogci swoich aktywow w papiery
wartogciowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub instrumenty rynku pienié;-
nego, jeseli 3czna wartoez takich lokat
nie przekroczy 40% wartoeci aktywow
funduszu.

5. £1czna wartoez lokat w papiery warto-
eciowe lub instrumenty rynku pienié;-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoez ryzyka kontrahenta wynikajica
z transakcji, ktorych przedmiotem st
niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem,
nie mo¢e przekroczya 20% wartotci
aktywow funduszu.

6. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
®ci swoich aktywdéw w papiery warto-
eciowe emitowane przez skarb pafi-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostké
samorzdu terytorialnego, pafistwo
cz’onkoskie, jednostké samorzidu tery-

torialnego pafistwa cz’onkoskiego,
pafistwo nale;*ce do OECD lub mié-
dzynarodow? instytucjé finansow?,
ktdrej czfonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno pafistwo
cz’onkoskie.

7. Fundusz mo;e lokowaz do 35% warto-
eci swoich aktywow w papiery warto-
eciowe poréczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6 powygej, przy czym iczna
wartoez lokat w papiery wartogciowe
lub instrumenty rynku pienié;nego
wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartogciowe s* poréczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartoez ryzyka kontra-
henta wynikajtca z transakcji, ktérych
przedmiotem st niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo;e przekro-
czyz 35% wartoeci aktywow funduszu.

8. Ograniczef, wskazanych w ust. 6 i 7
powy;ej, nie stosuje sié do papierow
wartoeciowych emitowanych, porécza-
nych lub gwarantowanych przez skarb
pafistwa albo Narodowy Bank Polski
oraz papierow wartogciowych emito-
wanych, poréczanych lub gwarantowa-
nych przez wybrane kraje nale;ce do
OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8,
fundusz jest obowilzany dokonywaz
lokat w papiery wartoeciowe co naj-
mniej szeeciu régnych emisji jednego
emitenta, z tym ;e wartoez lokaty
w papiery ;adnej z tych emisji nie
moge przewy,szaz 30% wartoeci
aktywow funduszu.

10.Fundusz mo;e lokowaz do 20% warto-
eci swoich aktywow $1cznie w papiery
wartogciowe lub instrumenty rynku pie-
nié;nego wyemitowane przez podmio-
ty nale¢*ce do grupy kapita’owej. Przez
grupé kapita’ow? rozumie sié podmioty
nale;xce do grupy, dla ktorej jest spo-
rzidzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

11.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10
powy;ej, fundusz nie mo¢e lokowaz
wiécej ni;, 10% wartoeci swoich akty-
wow w papiery wartoeciowe lub in-
strumenty rynku pienié;nego wyemito-
wane przez jeden podmiot nale;1cy do
grupy kapitalowej.

12 £1czna wartoeg lokat funduszu w pa-
piery wartogciowe i instrumenty rynku
pienié;nego, w ktdrych fundusz ulo-
kowa® ponad 5% wartoeci aktywdow

funduszu nie wiécej jednak ni;, 10%,
wyemitowane przez podmioty nale;*-
ce do grupy kapita’owej oraz inne pod-
mioty, nie mo;e przekroczyz 40%
wartoeci aktywow funduszu.

13.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
10% wartoeci swoich aktywow w jed-
nostki uczestnictwa oraz tytu’y uczest-
nictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majice siedzibé za
granict.

14.Fundusz nie mo¢e lokowag wiécej ni,
20% wartoeci swoich aktywow w de-
pozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

15.£1¢czna wartoee pogyczonych przez fun-
dusz papierdw wartoeciowych nie mo-
¢e przekroczyz 30% wartoeci aktywow
netto funduszu.

16.W celu zarzdzania p’ynnoecit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie d®u;szy ni¢ 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bieg*cych i pomocniczych.
Umowy lokat terminowych zawierane
s na czas trwania tych lokat na wa-
runkach nie gorszych ni;, oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane s* na wa-
runkach uzgodnionych z depozytariu-
szem nie gorszych ni;, oferowane
przez depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem zarzdzajicym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib® w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest spo’k® akcyjnt
prawa polskiego, ktdrej kapita® zak’adowy
na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynosi?
21.687,9 tys. Z* i nale;a* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ~ywnoteciowej SA

(BG™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajtcym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib* we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zosta’o wpisane do
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Rejestru Przedsiébiorcéw prowadzonego
przez S*d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 paYdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

| DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spo-
rzidzone jest na dziefi 31 grudnia 2005 r.
i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2005 r. Okresem pordwnywalnym,
ktéry obejmuje sprawozdanie, jest okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

KONTYNUACJA DZIAEANIA
Sprawozdanie funduszu zosta’o sporzt-
dzone przy za*ozeniu po*tczenia funduszu
UniXXI Wiek F© oraz UniGlobal F©

w 2006 r.

Dnia 10 marca 2006 r. Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spéka Akcyjna na podstawie decyzji Ko-
misji Papierow Wartogciowych i Gied

z dnia 25 stycznia 2006 r. (DFI/W/4032-
7/4-360/06), wyra;ajlcej zgodé na po’l-
czenie funduszy UniXXI f© i UniGlobal f°
po*Lczy*o dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmujicym w ramach po’t-
czenia jest UniGlobal F°, natomiast przej-
mowanym UniXX| Wiek f°. Oznacza to, ;e
dotychczasowym uczestnikom funduszu
przejmowanego zosta’y przydzielone
jednostki uczestnictwa funduszu
przejmujicego.

W dniu 10 marca 2006 r. nastpi® przy-
dzia® jednostek uczestnictwa UniGlobal F°
uczestnikom UniXXI F© w liczbie wynikajt-
cej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i war-
toeci aktyw6w netto funduszu przejmo-
wanego przypadajicego na jednostké
uczestnictwa w dniu poprzedzajicym
dziefi przydzialu przez wartoez aktywow
netto funduszu przejmujicego przypadajt-
cego na jednostké uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzajtcym dziefi
przydziatu.

Przydzia® jednostek uczestnictwa UniGlo-
bal F° dla uczestnikéw UniXX| f° w ra-
mach po*iczenia zosta® dokonany bez
pobrania op’aty zwilzanej ze zbyciem
jednostek uczestnictwa UniGlobal 7.

W dniu 9 marca 2006 r. UniXXI F° zaprze-
sta® zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera’o

op’at manipulacyjnych za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa UniXX| Wiek F© dla
zlecefi zrealizowanych pomiédzy dniem

1 lutego 2006 r. a dniem 9 marca 2006 r.
wiicznie.

Przydzia® ten jest skuteczny w dniu wykre-
elenia UniXXI Wiek f© z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do tego dnia uczestnicy
nie mog? ;1daz odkupienia przydzielonych
jednostek.

W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
2%0¢y%0 wniosek 0 wykreglenie funduszu
UniXXI F° z rejestru funduszy inwestycyj-
nych i oczekuje na decyzjé Stdu Okrégo-
wego w Warszawie, VII Wydzia® Cywilno-
-Rejestrowy.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spéka z ograniczon® odpowiedzial-
notcit, z siedzib® w Warszawie, przy uli-
cy Chiodnej 51.

KPMG Audyt Spdka z ograniczon® odpo-
wiedzialnotci zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S*dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spéka z ograniczon® odpowiedzialno-
®cit zostaa wpisana ha listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek ° na dzieii 31.12.2005r.
obejmujce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Nota 1
Polityka rachunkowotci
funduszu

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOCCI
Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6¥niejszymi zmianami)
od dnia 1 stycznia 2005 r. fundusz stoso-
wa? przepisy rozporzidzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 8 paYdziernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
woeci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 231, poz. 2318, z poYniejszymi zmiana-
mi) oraz sporz1dzi® roczne sprawozdanie
finansowe UniXXi Wiek Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (dalej zwanego fun-
duszem) zgodnie z przepisami tego rozpo-
rzidzenia. Sprawozdanie za okres porow-
nywalny zosta‘o sporztdzone na podsta-
wie rozporzidzenia Ministra Finanséw

z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 149,

poz. 1670).

Ujmowanie operacji funduszu

1. Operacje dotyczce funduszu ujmuje
sié w ksiégach rachunkowych na
podstawie dowoddw ksiégowych
w okresie, ktérego dotycz®.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat
przez fundusz ujmuije sié w wycenie
funduszu, je;eli nastipi’o w dniu wyce-
ny do godziny 12.00 czasu polskiego
oraz zosta’o udokumentowane po-
twierdzeniem zawarcia transakcji. Jegeli
zawarcie transakcji nastpi‘o po tej go-
dzinie lub nastpi*o do tej godziny, ale
zosta’o udokumentowane po tej godzi-
nie, transakcje uwzglédnia sié w naj-
bli¢szej wycenie aktywow funduszu.

2. Nabyte sk’adniki lokat ujmuje sié
w ksiégach rachunkowych wed?ug ceny
nabycia, obejmujicej prowizje makler-
skie. Sk*adniki lokat funduszu nabyte
nieodp®atnie ujmuje sié wed‘ug
wartoeci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wylicza-
na jest metod?® ,,najdro;sze jest sprze-
dawane jako pierwsze” HIFO (highest
in first out), polegajict na przypisaniu
sprzedanym skiadnikom najwy;szej
ceny nabycia danego sk’adnika lokat,

a w przypadku instrumentéw wycenia-
nych metod® odpisu dyskonta lub

amortyzacji premii, najwy;szej wartoeci
ksiégowej uwzglédniajicej odpowied-

nio odpis dyskonta lub amortyzacjé
premii.

W przypadku papierdw wartogciowych
denominowanych w walucie, zysk lub
strata ze zbycia lokat wyliczana metod
opisant powy;ej sk’ada sié z dwoch
elementdw: zrealizowanego zysku lub
straty wynikajlcego ze zmiany cen akgji
oraz zrealizowanego zysku lub straty
wynikajlcego ze zmiany kursu wymia-
ny danej waluty, w jakiej jest denomi-
nowany papier wartoeciowy.
Zrealizowany zysk lub strata wynikajtcy
Ze zmian cen papierw wartogciowych
jest wyliczany jako ro;nica pomiédzy
wartoeci® papieréw wartogciowych

w cenie sprzeda;y w odpowiedniej
walucie oraz wybranego metod® HIFO
odpowiedniego pakietu papieréw war-
toeciowych w cenie zakupu w odpo-
wiedniej walucie, przeliczona po ered-
nim kursie dla danej waluty ustalonym
przez NBP, przyjétym do wyceny akty-
wow funduszu i ustalenia zobowitzaf
w dniu wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajicy
ze zmian kursu wymiany danej waluty,
w jakiej jest denominowany sprzeda-
wany papier wartoeciowy, jest wylicza-
ny jako iloczyn wartoeci sprzedawanych
papieréw wartoeciowych w cenie zaku-
pu w walucie oraz ré;nicy pomiédzy
erednim kursem dla danej waluty usta-
lonym przez NBP, przyjétym do wyceny
aktywow funduszu i ustalenia zobowi-
zafi w dniu wyceny z dnia sprzedazy
papieréw wartoeciowych, oraz erednim
kursem wymiany dla danej waluty
ustalonym przez NBP, przyjétym do
wyceny aktywow funduszu i ustalenia
zobowitzafi w dniu wyceny waluty

z dnia zakupu.

. W przypadku gdy jednego dnia doko-

nane zostaj* transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartogciowego, ujmuje
sié w pierwszej kolejnogci nabycie
posiadanego skiadnika.

. Nale¢na dywidenda z akcji notowanych

na rynku zorganizowanym ujmowana
jest w ksiégach rachunkowych fundu-
szu w dniu nastépnym po ostatnim
dniu notowania akcji z prawem do dy-
widendy na rynku zorganizowanym.

W tym dniu jest rwnie; ujmowany
podatek od dywidendy zgodnie z zasa-
dami opodatkowania w pafistwie,

w ktérym znajduje sié siedziba spoiki
wypacajicej dywidendé. Zgodnie z za-
sadami zawartymi w odpowiednich

umowach o unikaniu podwaojnego
opodatkowania, czéez podatku nale;-
nego funduszom jest ujmowana w tej
samej dacie w ksiégach funduszu jako
podatek nale;ny funduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie
ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, st zwolnione w Polsce
z podatku dochodowego od 0s6h
prawnych.

6. Przysugujice prawo poboru akcji nie-
notowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje sié w ksiégach rachunko-
wych w dniu nastépnym po dniu
ustalenia tych praw.

7. Przychody z lokat obejmujt w szcze-
g6Inoeci dywidendy i inne udziady
w zyskach, dodatnie saldo ro;nic kur-
sowych powsta’e w zwitzku z wycent
erodkdw pienié;nych, nale;notci oraz
zobowilzafi w walutach obcych a tak-
¢e przychody odsetkowe, w skiad kto-
rych wchodz odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej albo — w przypadku dugnych
papieréw wartogciowych wycenianych
w wartoeci godziwej — naliczone zgod-
nie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta, oraz odpisy
dyskonta.

8. Przychody odsetkowe od lokat banko-
wych nalicza sié przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przycho-
dy odsetkowe od d*ugnych papierow
wartogciowych, wycenianych w warto-
®eci godziwej, nalicza sié zgodnie z za-
sadami ustalonymi dla tych papieréw
wartogciowych przez emitenta.

9. Koszty funduszu obejmujt w szczegol-
notci koszty limitowane, koszty nielimi-
towane, ujemne saldo ro;nic kurso-
wych, powsta’e w zwizku z wycen®
erodkéw pienié;nych, nale;noeci oraz
zobowizaf w walutach obcych, a tak-
¢e koszty odsetkowe.

10.Dniem wprowadzenia do ksitg zmiany
kapita®u wpaconego albo kapita®u
wyp’aconego jest dziefi zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreelenia wartoeci aktywow
netto na jednostké uczestnictwa
w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglédnia sié zmian w kapitale wpa-
conym oraz zmian kapita’u wyp*aco-
nego zwitzanych z wp?atami lub
wyp*atami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikdw w tym dniu wyceny.
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11.0peracje dotyczce funduszu ujmuje

sié w walucie, w ktorej s* wyra;one,
a tak;e w walucie polskiej, po przeli-
czeniu wediug eredniego kursu wyli-
czonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dziefi ujécia tych
operacji w ksiégach rachunkowych
funduszu.

Wartoez aktywdw netto funduszu

1.

W dniu wyceny aktywa funduszu wy-
cenia sié, a zobowilzania ustala sié
wediug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowilzafi oraz kurséw, cen

i wartogci z godziny 12:00.

. Wartoez aktywdw netto funduszu jest

réwna wartoeci wszystkich aktywow
funduszu w dniu wyceny pomniejszo-
nej o zobowilzania funduszu w dniu

wyceny.

. Wartoez aktywdw netto funduszu

ustalana jest w dniach wyceny.

. Wartoez aktyw6w netto na jednostké

uczestnictwa jest rowna wartoeci akty-
wow netto funduszu w dniu wyceny
podzielonej przez liczbé wszystkich jed-
nostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
s w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Wycena lokat funduszu

Fundusz definiuje pojécie aktywnego
rynku jako rynku, spe®niajtcego $icznie
kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty, bédxce przedmiotem
obrotu na rynku, st jednorodne,
zazwyczaj w kagdym czasie wystépujt
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny st podawane do publicznej
wiadomogci.

Wycena lokat notowanych
na aktywnym rynku

1.

Kategorie lokat, takie jak: akcje, warran-
ty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, listy za-
stawne, d*ugne papiery wartoeciowe,
instrumenty pochodne, tytuly uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majice siedzibé za
granict, notowane na aktywnym rynku,
wyceniane s w sposéb nastépujicy:

1) wartoez godziw?® sk’adnikdw lokat
funduszu notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sié w oparciu
0 ostatni dostépny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego
sk’adnika lokat z aktywnego rynku,

2) jeceli w momencie dokonywania
wyceny na aktywnym rynku, na

podstawie ktérego wyceniany jest
dany sk’adnik lokat, nie zosta’a za-
warta ;adna transakcja lub wolu-
men obrotéw na danym skiadniku
lokat jest znaczco niski, wowczas
wyceny danego sk’adnika lokat do-
konuje sié w oparciu o ostatni kurs
zamkniécia ustalony na tym aktyw-
nym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniécia — innej ustalonej
przez aktywny rynek wartotci stano-
wilcej jego odpowiednik,

z uwzglédnieniem korekt wartoeci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat fundu-

szu jest przedmiotem obrotu na wiécej
ni¢, jednym aktywnym rynku, wartoecit
godziw? jest kurs ustalony na rynku
g*ownym.

. Podstawowym kryterium wyboru rynku

g*éwnego, 0 ktérym mowa w pkt 2, jest
wolumen obrotu na danym sk®*adniku
lokat. W przypadku braku mogliwoeci
ustalenia wielkoeci wolumenu obrotu,
fundusz stosuje kolejne, mogliwe do
zastosowania kryterium — ilogg danego
sk’adnika lokat wprowadzonego do ob-
rotu na danym rynku lub mo;liwoez
dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku.

. Wyboru rynku g*éwnego, o ktérym

mowa w pkt 2, dokonuje sié na
koniec ka;dego kolejnego miesitca
kalendarzowego.

. Ostatnie dostépne kursy, o ktorych

mowa w pkt 1, w dniu dokonywania
wyceny fundusz okregla o godzinie
12:00.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie osza-
cowant wartoez godziw® danego
sk’adnika aktywow notowanego na
aktywnym rynku uznaje sié wartoee
wyznaczon poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla
danego sk®adnika lokat:

1) dla akeji, praw do akcji, praw pobo-
ru oraz innych udzia*owych papie-
réw wartogciowych notowanych na
aktywnym rynku:

a. na podstawie modelu bazujice-
go na cenie 0gloszonej na ak-
tywnym rynku nie rd;nitcego sié
istotnie sk’adnika, w szczegdIno-
eci 0 podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym, jegeli
model ten nie odzwierciedla
wartoeci godziwej danego sk®ad-
nika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujice-
go na cenach ostatnich ofert z°o-
¢onych na danym aktywnym ryn-
ku, z tym ;e uwzglédnianie wy-
1cznie cen z ofert sprzedagy jest
niedopuszczalne;

2) dla warantéw subskrypcyjnych:
na podstawie instrumentu bazowe-
go skorygowanego o ewentualne
rd¢nice w przystugujicych prawach
majttkowych;

3) dla diugnych papieréw wartoecio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na kra-
jowym aktywnym rynku, w — zna-
czon? przez zastosowanie odpo-
wiedniego modelu wyceny skiad-
nika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw
ddugnych opartego na teorii
Svenssona, jeseli model ten nie
odzwierciedla wartoeci godziwej
danego skiadnika lokat to,

b. modelu korekeji ceny instrumen-
tu finansowego uwzglédniajice-
go ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego
emitenta celem sprawdzenia, czy
wyst1pidy zdarzenia, ktére mog*
wskazywag na znaczice zwiék-
szenie lub obnizenie ryzyka kre-
dytowego emitenta, a co za tym
idzie mog? znacztco wp’ynig
odpowiednio na obnigenie lub
zwiékszenie wyceny instrumentu
finansowego), jeseli model ten
nie odzwierciedla wartoeci godzi-
wej danego sk®adnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instru-
mentu finansowego poprzez na-
liczanie zmiany wartoeci instru-
mentu, traktujic jako koszt utrzy-
mania stroné bid na warszaw-
skim rynku miédzybankowym
(zdjécie z instrumentu finanso-
wego wartoeci, ktéra przedsta-
wia uznawan? za ogolnie sto-
sowant stopé procentow®
w krotkim okresie).

Je¢eli ¢adna z powy;szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 4) poni;ej;

4) dla d®uznych papieréw wartogcio-
wych, listdw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na za-
granicznym aktywnym rynku, w tym
wyznaczon?® przez zastosowanie
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odpowiedniej metody estymacji

wartoeci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartogci
godziwej za pomoct BGN
(Bloomberg Generic), je;eli mo-
del ten nie odzwierciedla warto-
®ci godziwej danego sk’adnika
lokat to,

b. oszacowanie korekty wartoeci
godziwej za pomoc?t kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

Je¢eli ¢adna z powy¢szych metod

nie odzwierciedla wartoeci godzi-

wej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu 0 metody przedsta-
wione w ppkt 3) powy;e;.

Jeieli zastosowanie powy;szych me-

tod nie odzwierciedla wartogci go-

dziwej danego sk’adnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest

W oparciu o inn metodé szacowa-

nia wartoeci godziwej zgodn*

Z przepisami prawa, ktdra zostanie

opisana w statucie funduszu.

Wycena lokat nienotowanych

na aktywnym rynku

1. Wartoez sk’adnikéw lokat funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza Sié, z zastrze;eniem art. 37

statutu funduszu, w nastépujicy

sposéb:

1) dduine papiery wartoeciowe, w sko-
rygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej;

2) diugne papiery wartogciowe zawie-
rajice whudowane instrumenty
pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne st gciele
powilzane z wycenianym papie-
rem diugnym, wartoez tego pa-
pieru d*u;nego bédzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowied-
niego dla danego papieru d®u¢-
nego modelu wyceny; zastoso-
wany model wyceny w zale;no-
eci od charakterystyki wbudowa-
nego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu nali-
czania oprocentowania bédzie
uwzglédniaz w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegbinych
wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbhudowane
instrumenty pochodne nie s*
ecicle powilzane z wycenianym

papierem diu;nym, wéwczas
wartoez wycenianego papieru
ddugnego bédzie stanowiz sumé
wartoeci d*ugnego papieru war-
toeciowego (bez wbhudowanych
instrumentéw pochodnych), wy-
znaczonej przy uwzglédnieniu
efektywnej stopy procentowe;j,
oraz wartoeci wbudowanych
instrumentéw pochodnych, wy-
znaczonych w oparciu 0 modele
wiagciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:
a. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mog-
na wskazaz emitentow o podob-
nym profilu i zakresie dzia‘ania,
ktorych akcje s notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzy-
staniu modeli wska¥nikowych
odnoszicych cené akcji do po-
szczeg6inych, wybranych para-
metrow finansowych dzia*alnoeci
emitenta (cena/zysk, cena/war-
toez ksiégowa itp.) na podstawie
ceny ogaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow noto-
wanych na aktywnym rynku.

W przypadku istotnej zmiany
poziomu wska¥nikow dla akgji
notowanych na aktywnym rynku
wartoez godziwa bédzie podle-
gag korekcie;

. w przypadku akcji emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie
mo;na wskazaz emitentéw o po-
dobnym profilu i zakresie dzia‘a-
nia, ktdrych akcje s* notowane
na aktywnym rynku — przy wyko-
rzystaniu modelu zdyskontowa-
nych przeplywow pienié;nych
(discounted cash flows; DCF) za-
stosowanego do prognozowa-
nych wolnych przeplywow pie-
nié;nych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie
sporztdzonej analizy finansowej,
przy uwzglédnieniu stopy dys-
kontowej uwzglédniajcej stopé
wolnt od ryzyka oraz premié za
ryzyko zwilzane z dzia*alnogcit
danego emitenta; analiza finan-
sowa sporztdzana bédzie z czé-
stotliwogci nie mniejsz* ni;, raz
na rok, na podstawie rocznych
sprawozdafi finansowych, a jecli

jednostka sporzidza sprawozda-
nia czéeciej — na podstawie tych
sprawozdafi. Wartoez godziwa
wynikajca z analizy finansowej
bédzie podlegata na bie;1co ko-
rekcie w kagdym przypadku,

w ktérym fundusz otrzyma infor-
macjé dotyczc? istotnych zda-
rzefi mog*cych miez wplyw na
wartoez godziw® wycenianych
akcji;

4) akcje dopuszczone do do obrotu na

rynku regulowanym, nienotowane

na rynku aktywnym, nabyte na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, w oparciu

0 ostatnit z cen, po jakiej nabywa-

no papiery wartoeciowe na rynku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiékszont o wartogz
rynkow? prawa poboru niezbédne-
go do ich objécia w dniu wygaenié-
cia tego prawa, z uwzglédnieniem
korekt wartoeci godziwej tych
papieréw wartogciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do

akcji i prawa poboru — wedug

wartoeci godziwej w oparciu o po-
wszechnie uznane metody estymacii
wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametréw pobranych z aktyw-
nego rynku;

instrumenty pochodne — w oparciu

0 modele wyceny powszechnie sto-

sowane dla danego typu lokaty,

przy czym parametry wejeciowe bé-

d* pobierane z aktywnego rynku;

przy czym béd* to modele:

a. w przypadku kontraktow termi-
nowych: model zdyskontowa-
nych przep}ywdw pienié;nych;

b. w przypadku opcji: model
Blacka-Scholesa;

¢. w przypadku transakcji wymiany
walut, stép procentowych: mo-
del zdyskontowanych przepy-
wow pienié;nych;

7) jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspolnego inwestowania ma-
jce siedzibé za granic® — w oparciu
0 ostatnio ogfoszon® wartogz akty-
wow netto na jednostké uczestni-
ctwa lub tytu? uczestnictwa,

z uwzglédnieniem zdarzefi majicych
wp’yw na wartoeg godziw?, jakie
mia’y miejsce po dniu ogoszenia
wartoeci aktywdw netto na jednostké
uczestnictwa lub tytu? uczestnictwa;

o

K=y
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8) depozyty — w wysokoeci wynikaj-
cej z sumy wartoeci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym
kwoté naliczonych odsetek ustala
sié przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

2. W przypadku przeszacowania sk’adnika
lokat funduszu dotychczas wyceniane-
go w wartogci godziwej, do wysokotci
skorygowanej ceny nabycia — wartoez
godziwa wynikajica z ksitg rachunko-
wych funduszu stanowi, na dziefi prze-
szacowania, nowo ustalont skorygo-
wan? cené nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji,
0 ktorych mowa w pkt 1, béd?® stoso-
wane w sposob cilgly. Ka;da zmiana
modelu wyceny bédzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym funduszu
przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sk®adnikdw
lokat funduszu, o ktérych mowa
w pkt 1, podlegaj* uzgodnieniu
Z depozytariuszem.

Wycena aktywOw i zobowitzafi
denominowanych w walutach
obcych

1. Aktywa oraz zobowilzania funduszu
denominowane w walutach obcych
wycenia sié lub ustala w walucie,

w ktdrej s notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie s noto-
wane na aktywnym rynku — w walucie,
w ktdrej st denominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania funduszu,

0 ktérych mowa w punkcie powy;ej,
wykazuje sié w z%otych, po przeliczeniu
wediug ostatniego dostépnego erednie-
go kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoez aktywow funduszu notowa-
nych lub denominowanych w walu-
tach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okreela sié w relacji
do waluty EUR, a je;eli nie jest to mog-
liwe — do waluty USD.

Po¢yczki papierow wartoeciowych
1. Nale;noeci z tytuu udzielonej pogyczki
papieréw wartogciowych, w rozumie-
niu rozporztdzenia Rady Ministrow
z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
po¢yczania papieréw wartogciowych
Z udzia’em podmiotéw prowadz?-
cychdzia®alnogz maklersk® oraz ban-
kéw prowadzcych rachunki papie-
réw wartoeciowych (Dz.U. nr 71,
poz. 638), wycenia sié wed‘ug zasad

przyjétych dla tych papierow
wartoeciowych.

2. Zobowi'zania z tytulu otrzymanej po¢ycz-
ki papieréw wartoeciowych, w rozumie-
niu rozporzidzenia o pogyczkach papie-
réw wartoeciowych, o ktérym mowa
w pkt 1, ustala sié wedfug zasad przyjé-
tych dla tych papieréw wartoeciowych.

Papiery wartoeciowe nabyte (zbyte)

z przyrzeczeniem odkupu

1. Nale;noeci z tytu*u nabycia papieréw
wartogciowych przy zobowitzaniu sié
drugiej strony do odkupu wycenia sié,
pocziwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metod® skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowilzania z tytulu zbycia papieréw
wartoeciowych przy zobowitzaniu sié
funduszu do odkupu wycenia sié, po-
cztwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedagy, metod® korekty ré;nicy po-
miédzy cent odkupu a cen? sprzedagy
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przyjéte w sprawozdaniu
finansowym funduszu kryterium
podziadu sk3adnikow portfela lokat
Na potrzeby sprawozdania zastosowano
podzia® papieréw wartoeciowych na akcje
oraz kwity depozytowe.

W zestawieniu lokat dla ww. kategorii
papieréw wartogciowych zaprezentowano
skiadniki lokat w podziale na sk’adniki
lokat dopuszczone oraz niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wedug
rodzaju rynku.

DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU

Dochody funduszu

1. Dochody ositgniéte w wyniku dokona-
nych inwestycji powiékszaj* wartoez ak-
tywow funduszu, a tym samym zwiék-
szaj* odpowiednio wartoez aktywow net-
to funduszu na jednostké uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypaca dywidend ani
innych zyskdw kapitaowych. Udzia®
uczestnikéw funduszu w dochodach,
o ktérych mowa powy;ej, zawiera sié
w kwocie otrzymanej z tytuu odkupie-
nia od nich przez fundusz jednostek
uczestnictwa.

Koszty funduszu
Wartoez aktywow funduszu jest codzien-
nie pomniejszana o przewidywan® war-

toee kosztow w postaci rezerwy na przewi-
dywane wydatki funduszu. Koszty te obej-
muj* wynagrodzenie towarzystwa z tytulu
zarz'dzania i nie mog?® przekroczyz 4%

w skali roku obrotowego od eredniej rocz-
nej wartoeci aktywdw netto funduszu,
ustalonej zgodnie z zasadami przyjétymi
w statucie, oraz koszty prowizji makler-
skich, prowizji i op’at za prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych, odsetek od kredy-
tow i pogyczek funduszu, opat stdowych,
taksy notarialnej, dokonywania ogloszefi
wymaganych przepisami prawa i statutu,
podatkoéw oraz innych opat wymaganych
przez organy pafistwowe w zwilzku

z dzia®alnokcit funduszu, stanowitlce
koszty nielimitowane funduszu.

Wynagrodzenie towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do po-
bierania wynagrodzenia za zarztdzanie
funduszem w wysokoeci do 4% rocz-
nie, z ktérego nie wiécej ni; 2% prze-
znaczane jest na pokrycie kosztow
dzia*alnoeci funduszu, o ktérych mowa
w art. 40 ust. 1 statutu funduszu.

W przypadku, jeceli koszty dzia*alnoeci
funduszu, o ktérych mowa w art. 40,
ust. 1 statutu funduszu, przekroczt 2%,
towarzystwo pokrywa je ze erodkéw
weasnych.

2. Poza wynagrodzeniem okretlonym po-
wyej towarzystwo pobiera przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa op*até
manipulacyjnt.

3. Wysokoez op*aty manipulacyjnej nie
mog¢e przekroczyz 5% erodkow wp?aca-
nych na nabycie jednostek uczestnic-
twa. Wysokoez stawki op*aty manipu-
lacyjnej mo¢e byz zale;na od wartoeci
erodkdw wplacanych w celu nabycia
jednostek uczestnictwa i wartogci jed-
nostek uczestnictwa naleg*cych jug do
uczestnika funduszu oraz od sposobu
dokonania wpaty na nabycie jednostek
uczestnictwa.

4. Spos6b pobierania op*aty manipulacyj-
nej przez towarzystwo nie wplywa na
wartogz aktywow netto funduszu przy-
padajicych na jednostké uczestnictwa.

Pokrywanie kosztow funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu oraz
uchwa’t zarzldu z dnia 24 lutego 2004 r.,
towarzystwo z wfasnych erodkdw, w tym
z wynagrodzenia za zarz*dzanie fundu-
szem pobieranego na zasadach okreelo-
nych w art. 39 statutu funduszu, do dnia
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29 lutego 2004 r. pokrywa’o wszelkie
koszty dzia®alnotci funduszu za wyjttkiem
prowizji maklerskich.

Od dnia 1 marca 2004 r. przez czas nie-
oznaczony koszty nielimitowane funduszu,
za wyjttkiem prowizji maklerskich, st po-
krywane przez towarzystwo, o ile wartoez
aktywow netto funduszu nie przekroczy
kwoty 250 min 2.

Dodatkowe ewiadczenia na rzecz
uczestnikow funduszu

Uczestnikowi funduszu, ktéry na podsta-
wie umowy z funduszem zobowiza® sié
do inwestowania znacznych erodkéw

w jednostki uczestnictwa funduszu, fundu-
sz moge przyznaz dodatkowe ewiadczenie
pienié;ne ustalane i wyp’acane na zasa-
dach okreglonych w statucie funduszu.
Warunkiem przyznania przez fundusz do-
datkowego ewiadczenia jest podpisanie
przez uczestnika funduszu umowy

z funduszem.

Wysokoez ewiadczenia na rzecz uczestnika
funduszu stanowi czéez wynagrodzenia to-
warzystwa za zarztdzanie funduszem okre-
elonego w art. 39 statutu funduszu, nali-
czonego od wartoeci aktywow netto fun-
duszu przypadajicych na posiadane przez
uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa.
Ewiadczenie na rzecz uczestnika funduszu
spe’niane jest przez Union Investment

TFI SA, dzia*ajice w imieniu funduszu, ze
erodkéw przeznaczonych na wyp*até wy-
nagrodzenia dla towarzystwa, przed updy-
wem terminu, w ktérym wypsacane jest
towarzystwu wynagrodzenie za zarzldza-
nie funduszem.

Spesnienie ewiadczenia dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uczestnika fun-
duszu jednostek uczestnictwa za kwoté
nale;nego mu ewiadczenia, po cenie jed-
nostek uczestnictwa obowitzujcej w dniu
realizacji ewiadczenia, chyba ¢e uczestnik
funduszu zadecyduje o wyp?acie ewiadcze-
nia w formie pienié;nej. Realizacja ewiad-
czenia na rzecz uczestnikow nie wpywa
na wartoez aktywow netto funduszu.

Metoda ustalania dochodu

z tytudu udzia®u w funduszach
inwestycyjnych, bédcego podstaw?®
obliczenia zrycza’towanego podatku
dochodowego od oséb fizycznych
Dniem powstania zobowitzania podatko-
wego jest dziefi, w ktérym erodki zostajt
udostépnione uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw
podatkowych jest koszt nabycia jednostek

opodatkowanych z uwzglédnieniem opat
manipulacyjnych pobranych przy nabyciu
jednostek uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celéw obliczenia
kosztow uzyskania przychodu nastépuje
zgodnie z zasad?® ,,pierwsze wesz°0,
pierwsze wysz*0” FIFO (first in first out).
Przychodem dla celéw podatkowych jest
kwota netto wyp*acana z funduszu w wy-
niku odkupienia jednostek uczestnictwa
lub konwersji uwzglédniajica opaty po-
brane w wyniku realizacji tej operacji.
Dochodem dla celéw podatkowych jest
ré¢nica miédzy przychodem podatkowym
i kosztem podatkowym, obliczonymi zgod-
nie z zasadami podanymi powy;ej.

Opis wprowadzonych zmian
stosowanych zasad rachunkowogci
Od dnia 1 stycznia 2005 r. po wejeciu

w ¢ycie rozporztdzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z poVniejszymi zmianami) fun-
dusz zosta’® zobligowany przepisami prawa
do wprowadzenia zmian w dotychczas
stosowanych zasadach rachunkowotci.

W zwilzku z tym od dnia 1 stycznia zmia-
nie uleg’y zasady wyceny aktywow oraz
ustalenia zobowizaf i wyniku z operacji

i ujmowania w ksiégach rachunkowych
operacji dotycz1cych funduszu.

Ujmowanie operacji w ksiégach

rachunkowych

1. Transakcje
Do dnia 31 grudnia 2004 r. data, pod
jak® fundusz ujmowa® operacje, zale;a-
%a od rodzaju operacji. Jeeli nabycie al-
bo zbycie sk®adnikdw lokat by*o objéte
systemem gwarantujicym prawid*owe
wykonanie zobowilzafi z tytuu trans-
akcji, to papiery wartoeciowe bédice
przedmiotem tej transakcji by3y ujmo-
wane pod dat? jej zawarcia. Je;eli na-
bycie albo zbycie sk®adnikdw lokat nie
by*o objéte systemem gwarantujicym
prawid’owe wykonanie zobowitzaf
z tytuu zawartej transakcji, nabycie lub
zZbycie ujmowane by?o w dacie rozlicze-
nia tej umowy.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. wszystkie
operacje funduszu ujmowane pod dat*
zawarcia transakcji.

2. Transakcje z przyrzeczeniem odku-
pu/odsprzedasy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte btdY zbyte w wy-

niku tego typu transakcji ujmowane
bydy jako skiadniki lokat funduszu pod
dat? rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
ujmuije sié w ksiégach rachunkowych
funduszu jako ,,Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub ,Zobowilzania z tytulu transakeji
przy zobowilzaniu sié funduszu do
odkupu” pod dat* zawarcia

Ujmowanie operacji w wycenie

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w dniu wy-
ceny aktywa funduszu wyceniane bydy,

a zobowilzania ustalane byly wediug
standéw odpowiednio aktywow i zobowil-
zafi oraz kurséw, cen i wartoeci z dnia
poprzedniego.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. w dniu wyceny
aktywa funduszu wyceniane s, a zobo-
wilzania ustalane s wedug stanéw od-
powiednio aktywow i zobowizafi oraz
kursow, cen i wartoeci z dnia wyceny.
Zgodnie ze statutem fundusz okregli® go-
dziné, o ktdrej bédzie ustala® ostatnie do-
stépne kursy przyjmowane do wyceny.

W przypadku ww. funduszu jest to godzi-
na 12:00 czasu polskiego. Operacje doty-
czce funduszu s ujmowane w okresie,
ktérego dotycz, przy czym skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu
wyceny po godzinie 12:00, oraz sk®adniki,
dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transak-
¢ji, uwzglédnia sié w najbli;szej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowitzafi.

Wycena

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie

z obowilzujicymi przepisami prawa

fundusz:

1. wycenia® aktywa bédice przedmiotem
notowafi na rynku zorganizowanym
oraz ustala® zobowilzania zwilzane
z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wediug wartoeci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostro;nej
wyceny;

2. wycenia® aktywa niebédce przedmio-
tem notowafi na rynku zorganizowa-
nym oraz ustala® zobowilzania zwilza-
ne z dokonywaniem transakcji na takim
rynku wed®ug wartoeci godziwej, przy
czym:

n skiadniki lokat, dla ktérych nie byo
mogliwoeci sta’ego okreelania ich
wartoeci rynkowej, nabyte z dyskon-
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tem lub premit, wyceniane by
w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacjé premii;

n skiadniki lokat nabyte z udzielonym
przez drug? stroné przyrzeczeniem
odkupu wyceniane by}y metod®
amortyzacji ro;nicy pomiédzy cent
odkupu papieréw wartogciowych
a cen® ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa fun-

duszu wycenia sié, a zobowitzania fun-

duszu ustala sié wedug wiarygodnie
oszacowanej wartoeci godziwej. Wiary-
godnie oszacowana wartoez godziwa

to wartoez:

1. obliczona w oparciu o ceny ustalone na
aktywnym rynku, dla aktywéw notowa-
nych na aktywnym rynku,

2. w skorygowanej cenie nabycia, 0szaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku diu;-
nych papierdw wartoeciowych nienoto-
wanych na aktywnym rynku,

3. dla innych ni; dugne papiery war-
toeciowe, nienotowanych na aktyw-
nym rynku aktywow — wyznaczona
poprzez:

n oszacowanie wartoeci sk’adnika lo-
kat przez wyspecjalizowan?, nieza-
le¢nt jednostké ewiadczict tego
rodzaju ustugi, o ile mogliwe jest
rzetelne oszacowanie przez té jed-
nostké przeplywow pienié;nych
zwitzanych z tym skiadnikiem;

n  zastosowanie wiagciwego modelu
wyceny sk®adnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane
wejeciowe pochodz* z aktywnego
rynku;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat za pomoc® powszechnie
uznanych metod estymacii;

n oszacowanie wartoeci sk’adnika
lokat, dla ktdrego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie
0goszonej na aktywnym rynku
ceny nierd;nitcego sié istotnie
sk’adnika, w szczegbInoeci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierow wartoeciowych,

nabytych przy zobowilzaniu sié drugiej

strony do odkupu, wycena dokonywana
jest metod? skorygowanej ceny nabycia,
o0szacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Analogicznie zobo-
wilzania z tytulu zbycia papieréw warto-
eciowych przy zobowilzaniu sié funduszu
do odkupu wyceniane st metod* korekty

ré¢nicy pomiédzy cent odkupu a cent
sprzedagy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Sposéb sporzidzania sprawozdania

finansowego

1. Bilansowa klasyfikacja skiadnikéw lokat
Do 31 grudnia 2004 r. fundusz klasy-
fikowa? sk®adniki lokat na skadniki
notowane na rynku zorganizowanym
i nienotowane na rynku zorganizowa-
nym oraz wykazywa® w bilansie struk-
turé skiadnikow lokat wg rodzaju.
0d 1 stycznia 2005 r. podstaw?* klasy-
fikacji sk’adnikow lokat jest ich obrét
na rynku aktywnym. W bilansie wy-
kazywane st sk®adniki lokat w podziale
na sk’adniki notowane na aktywnym
rynku i nienotowane na aktywnym
rynku.

2. Transakcje nabycia/sprzedasy z przy-
rzeczeniem odkupu/odsprzedagy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe nabyte b1dY zbyte
w wyniku tego typu transakcji wyka-
zywane by?y jako sk’adniki lokat
funduszu.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedagy
wykazuje sié odpowiednio w akty-
wach, w pozycji , Transakcje przy zobo-
wilzaniu sié drugiej strony do odkupu”
lub w ,,Zobowilzaniach z tytudu trans-
akcji przy zobowizaniu sié funduszu
do odkupu”.

3. Diugne papiery wartogciowe
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczo-
ne od dugnych papieréw wartoecio-
wych wykazywane by?y odrébnie
w odpowiedniej pozycji ,Nale;noeci”.
0d dnia 1 stycznia 2005 r. d*u;ne pa-
piery wartogciowe wykazywane st
%¢znie z odsetkami naliczonymi od
tych papieréw. W ,,Przychodach z ty-
tutu odsetek od d?u¢nych papieréw
wartoeciowych” ewidencjonowane s*
odsetki kuponowe naliczone od papie-
row ddugnych wycenianych w wartoeci
godziwej oraz odsetki z tytu®u wyceny
diu¢nych papieréw wartogciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
metod? skorygowanej ceny nabycia.

4. Premia od diugnych papierow
wartoeciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery
wartoeciowe, dla ktérych nie byo mo;-
liwoeci sta’ego okreelania ich wartogci
rynkowej, nabyte z premi® wyceniane
byly w oparciu 0 amortyzacjé premii.

Premia wykazywana by’a w pozycji
»Koszty operacyjne z tytuu premii”.
Od dnia 1 stycznia 2005 r. diu¢ne
papiery wartogciowe nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane s w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjét® meto-
d* nie wystépuj® koszty z tytudu premii.
Dla celéw poréwnawczych, w danych
za okres poprzedni, koszty premii zo-
sta’y skompensowane z przychodami
Z tytulu odsetek.
Przedstawione zmiany wpyné% na sposéb
prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych oraz koniecznoez przekszta‘ce-
nia danych poréwnawczych w uprzednio
sporztdzonych sprawozdaniach finanso-
wych funduszu. Szczeg6lowe zestawienie
tych zmian zosta’o przedstawione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania.

SzczegGiowy opis metodologii
wyliczania wska¥nikdw, o ktérych
mowa w przepisach dotyczicych
prospektu i skrétu prospektu
1. Wspéiczynnik Kosztéw Catkowitych
(wska¥nik WKC)
WskaVnik WKC oblicza sié wediug
WZOru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne fundu-
szu, o ktdrych mowa w przepisach

0 szczegblnych zasadach rachunko-

wotci funduszy inwestycyjnych,

Z wy¥lczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym
prowizji i op*at maklerskich,
podatkow zwitzanych z naby-
ciem lub zbyciem skéadnikéw
portfela,

2) odsetek z tytulu zacitgniétych
po¢yczek lub kredytow,

3) ewiadczefi wynikajicych z reali-
zacji umow, ktorych przedmio-
tem st instrumenty pochodne,

4) op®at zwitzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych opat
ponoszonych bezpogrednio
przez uczestnika,

5) wartoeci ewiadczefi dodatkowych,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane st dane.

WAN — oznacza egredni wartoez
aktywdw netto funduszu,
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2. Syntetyczny Wsposczynnik Kosztow
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Cakowitych (wskaVnik SWKC)
Wska¥nik SWKC oblicza sié wediug
WZOru:

SWKC = (K + | + O)t/WAN

gdzie:

K — oznacza koszty operacyjne funduszu
uwzglédnione we wskaVniku WKC,

| — oznacza koszty operacyjne funduszy
i instytucji zbiorowego inwestowa-
nia uwzglédnione we wska¥niku
WKC tych funduszy i instytucji,
przypadajice na tytudy uczestni-
ctwa nabyte przez fundusz w tych
funduszach i instytucjach,

O — oznacza koszty poniesione przez
fundusz w zwitzku ze zbyciem lub
odkupieniem tytu*éw uczestnictwa
w funduszach i instytucjach zhioro-
wego inwestowania,

WAN — oznacza erednit wartoes
aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedsta-
wiane s dane.

. Stopa Obrotu Portfela (wska¥nik SOP)

WskaVnik SOP oblicza sié wed®ug wzoru:
SOP = [(T1-T2)t/WANT{] x 100%

gdzie:

T1 — oznacza ca’kowit® wartoez
wszystkich dokonanych przez fundu-
sz transakcji nabycia i zbycia papie-
réw wartoeciowych, instrumentow
rynku pienié;nego lub tytuiéw
uczestnictwa w funduszach inwesty-
cyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu otwartego,
stosujicego ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zamkniétego — tak;e
transakcji nabycia i zbycia praw,

o0 ktorych mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych,

T2 — oznacza ca’kowit wartoez
zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza eredni® wartoez
aktywdw netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry
przedstawiane st dane.

. Syntetyczna Wartoez Zak’adanych

Kosztow Catkowitych (wska¥nik
SWZKC)

Wska¥nik SWZKC oblicza sié jako sumé
kosztéw operacyjnych funduszy i insty-

tucji zbiorowego inwestowania,
uwzglédnionych we wska¥niku WKC
tych instytucii, przypadajtcych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz,

a w przypadku funduszy i instytucji
zbiorowego inwestowania, ktore nie
publikujt wska¥nika WKC — przypada-
j*ce na nabyte tytuly uczestnictwa
mogliwe do oszacowania koszty opera-
cyjne, ktore wehodzityby do wska¥nika
WKC, gdyby wska¥nik ten by? publiko-
wany, oraz op‘at z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytu*déw uczestnictwa.
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Sprawozdanie finansowe UniXXI Wiek ° na dzieii 31.12.2005r.

obejmujce okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 .

Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczice lat
ubiegdych, ujéte w sprawozdaniu
finansowym za bie;1cy okres
sprawozdawczy
Nie wyst1pidy.

2. Zdarzenia, jakie nast1pi®y po dniu
bilansowym, nieuwzglédnione
w sprawozdaniu finansowym
Nie wyst1pidy.

3. Zestawienie oraz objaenienie
ré;nic pomiédzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio
sporztdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Ré¢nice pomiédzy danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i w po-
réwnywalnych danych finansowych

a uprzednio sporztdzonymi i opubliko-
wanymi sprawozdaniami finansowymi

zosta’y opisane w nocie nr 1 w punkcie

~Zmiany zasad rachunkowocci”.

Przed

przeksztaiceniem 31.12.2004
Bilans (w tys. 23
Aktywa 11.966
Nale;noteci 19
Lokaty 10.537
Aktywa netto 11.922
Po przeksztasceniu 31.12.2004
Bilans (w tys. 29
Aktywa 11.966
Nale;notci 19

Transakcje przy

zobowizaniu sié

drugiej strony

do odkupu 0
Sk®adniki lokat
notowane na
aktywnym rynku
Skéadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0

10.537

Aktywa netto 11.922
Przed 1.01.2004—
przeksztaiceniem —-31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 23
Przychody z lokat 370
Odsetki 30
Koszty operacyjne 775
Koszty operacyjne netto 714
Wynik z operacji (1.663)

Po 1.01.2004-
przeksztaiceniu -31.12.2004
Rachunek wyniku

Z operacji (w tys. 28
Przychody z lokat 370
Przychody odsetkowe 51
Koszty operacyjne 775
Koszty operacyjne netto 714

Wynik z operacji (1.663)

4. Dokonane korekty b*édow
podstawowych, ich przyczyny,
tytudy oraz wpdyw wywo?3anych
tym skutkéw finansowych na
sytuacjé majttkow? i finansow?,
p3ynnocz oraz wynik z operacji
i rentownoez funduszu

Data Wartoe aktywéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

og’oszonej korekty
11 maja 2005 r. 75,73
Data Wartorz aktywoéw
og’oszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie
13 maja 2005 r. 75,91
Data Wartoez aktywoéw
skorygowanej netto na jednostké
wyceny uczestnictwa sprzed

ogoszonej korekty
12 maja 2005 r. 75,75
Data Wartoez aktywow
og’oszenia netto na jednostké
korekty uczestnictwa
wyceny po korekcie
13 maja 2005 r. 75,92

Przyczyny korekty

Ewidencja w ksiégach funduszu zdarze-

nia podzia®u akcji spéki ENCANA

w dniu otrzymania informacji o zdarze-
niu t.j. zgodnie z dat® splitu w kraju,
gdzie akcje s przechowywane, a nie
zgodnie z dat? splitu z miejsca poboru
ceny rynkowej akcji.

Tytudy oraz wpdyw wywo?anych
skutkéw finansowych na sytuacjé
majttkow? i finansow?, p3ynnoez

oraz wynik z operacji i rentownoez

funduszu
W dniach b*%dnej wyceny dokonano
transakcji nabycia oraz odkupienia jed-

nostek uczestnictwa funduszy. Towarzy-

stwo ze erodkow wiasnych dokona‘o
automatycznego wyréwnania strat
uczestnikom dokonujtcym transakcji

na jednostkach uczestnictwa w dniach
b*dnej wyceny oraz pozostajtcym

w funduszu. Bd wyceny nie mia?
wpywu na sytuacjé majitkow? i finan-
sowl, p¥ynnoez oraz wynik z operacji

i rentownoez funduszu

. Kontynuacja dzia’ania

Dnia 10 marca 2006 r. Union Invest-
ment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spoéka Akcyjna na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartogcio-
wych i Gie*d z dnia 25 stycznia 2006 r.
(DFI/W/4032-7/4-360/06), wyra;aj*-
cej zgodé na poiczenie funduszy
UniXXI F© i UniGlobal ° po*1czy’o
dwa fundusze inwestycyjne.
Funduszem przejmujicym w ramach
po*iczenia jest UniGlobal °, natomiast
przejmowanym UniXXI Wiek f°. Ozna-
cza to, ;e dotychczasowym uczestni-
kom funduszu przejmowanego zostaly
przydzielone jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujicego.

W dniu 10 marca 2006 r. nastipi®
przydzia® jednostek uczestnictwa Uni-
Global F© uczestnikom UniXXI f©

w liczbie wynikajicej z podzielenia ilo-
czynu liczby jednostek uczestnictwa
funduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartoeci akty-
wow netto funduszu przejmowanego
przypadajtcego na jednostké uczestni-
ctwa w dniu poprzedzajicym dziefi
przydzia’u przez wartoez aktywdw net-
to funduszu przejmujicego przypadaji-
cego na jednostké uczestnictwa w tym
funduszu w dniu poprzedzajicym dziefi
przydzialu.

Przydzia® jednostek uczestnictwa Uni-
Global F© dla uczestnikéw UniXXI Fi©
w ramach po*iczenia zosta® dokonany
bez pobrania opaty zwilzanej ze
zbyciem jednostek uczestnictwa
UniGlobal ™,

W dniu 9 marca 2006 r. UniXX| *° za-
przesta® zbywania i odkupywania jed-
nostek uczestnictwa. Towarzystwo nie
pobiera’o op*at manipulacyjnych za od-
kupienie jednostek uczestnictwa UniXXI
Wiek f° dla zlecefi zrealizowanych po-
miédzy dniem 1 lutego 2006 r.

a dniem 9 marca 2006 r. wilcznie.
Przydzia® ten jest skuteczny w dniu wy-
krezlenia UniXXI Wiek f© z rejestru fun-
duszy inwestycyjnych. Do tego dnia
uczestnicy nie mog?* ;1daz odkupienia
przydzielonych jednostek.

W dniu 13 marca 2006 r. towarzystwo
Z°0;y°0 wniosek o wykreelenie fundu-
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szu UniXXI F© z rejestru funduszy inwe-
stycyjnych i oczekuje na decyzjé Stdu
Okrégowego w Warszawie, VIl Wydzia®
Cywilno-Rejestrowy.

Orwiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2006 r.

Dziatajic stosownie do dyspozyciji § 37
pkt 2) rozporztdzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowogci fundu-
szy inwestycyjnych — Deutsche Bank Pol-
ska SA jako depozytariusz dla UniXXI
Wiek Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej ,,funduszem”) ozwiad-
cza, e dane dotyczce standw aktywow
zapisanych na rachunkach pienié;nych

i rachunkach papieréw wartoeciowych jak
te¢ pogytkdw z nich wynikajicych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym
funduszu za okres od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. st zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska SA
|-/ Piotr Zaczek, Prokurent
/I Bart*omiej Polewczyk, Pe*nomocnik
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Opinia niezale;nego biegego
rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Union
Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA

Przeprowadziliemy badanie za*1czonego
sprawozdania finansowego UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego z siedzib* w Warszawie,
przy ul. Marynarskiej 19a, na ktére skada
sié: wprowadzenie do sprawozdania fi-
nansowego, zestawienie lokat wedug sta-
nu na dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 wartokci
256.679 tys. 23, bilans sporztdzony na
dziefi 31 grudnia 2005 r., ktory wykazu-
je aktywa netto i kapita’y na sumé
266.927 tys. z3, rachunek wyniku z opera-
cji za rok obrotowy koficzcy sié tego
dnia, wykazujcy dodatni wynik z operacji
w kwocie 10.889 tys. 23, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy
koficz1cy sié tego dnia, wykazujice
zwiékszenie aktywow netto o kwoté
101.300 tys. 2, rachunek przeplywow
pienié;nych za rok obrotowy koficzicy sié
tego dnia, wykazujicy zwiékszenie stanu
erodkéw pienié;nych netto o kwoté

235 tys. 2%, oraz noty objaeniajice

i informacja dodatkowa.

Zarzxd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA jest odpowie-
dzialny za prawid*owoez ksitg rachunko-
wych oraz rzetelnoez i jasnoez sprawozda-
nia finansowego UniWIBID Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go sporztdzonego zgodnie z zasadami
rachunkowotci, okretlonymi w ustawie

z dnia 29 wrzeenia 1994 r. o rachunkowo-
eci (Dz.U. 2 2002 r., nr 76, poz. 694,

z p6Yniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczy-
mi. Naszym zadaniem jest, w oparciu

0 przeprowadzone badanie, wyra;enie
opinii odnoenie tego sprawozdania fi-
nansowego oraz prawid®owoeci ksitg
rachunkowych stanowitcych podstaweé
jego sporzidzenia.

Badanie sprawozdania finansowego prze-
prowadziliemy stosownie do postanowiefi
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowogci, norm wykony-
wania zawodu biegego rewidenta, wyda-
nych przez Krajow?* Radé Bieg®ych Rewi-
dentdw w Polsce, oraz Miédzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdafi Finanso-
wych. Przepisy te wymagaj, aby badanie

zosta’o zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposdb, aby uzyskag racjonaln®
pewnotz, ;e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawid*owoeci. Bada-
nie obejmuje sprawdzenie w oparciu

0 metodé wyrywkow* dowoddw i zapi-
sow ksiégowych, z ktdrych wynikajt kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie obejmuje réwnie;,
ocené poprawnotci stosowanych zasad
rachunkowoci, znaczcych szacunkow
dokonanych przez Zarztd Union Invest-
ment Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA oraz ocené ogoinej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyra;amy
przekonanie, ;e przeprowadzone przez
nas badanie stanowi wystarczajict
podstawé dla naszej opinii.

Naszym zdaniem za*1czone sprawozdanie
finansowe UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przedstawia rzetelnie i jasno we wszyst-
kich istotnych aspektach sytuacjé majt-
kow? i finansow? funduszu na dziefi

31 grudnia 2005 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy koficzcy sié tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowotci okre-
elonymi w ustawie z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczy-
mi, jest zgodne z wp*ywajicymi na tree
sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu UniWl-
BID Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego oraz zosta’o sporzi-
dzone na podstawie prawid’owo prowa-
dzonych we wszystkich istotnych aspek-
tach ksitg rachunkowych.

Stwierdzamy, ¢e List Union Investment To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do uczestnikéw funduszu
uwzglédnia we wszystkich istotnych aspek-
tach informacje, o ktérych mowa w § 37,
punkt 1 rozporztdzenia Ministra Finanséw
z dnia 8 paYdziernika 2004 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowoeci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318, z pd¥nigjszymi zmianami), i st
one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym funduszu.

Do sprawozdania finansowego do*1czono
oewiadczenie depozytariusza.

[~/ Bogdan Débicki
Bieg®y rewident nr 796/1670
Cz%onek Zarztdu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch*odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg®y rewident nr 796/1670
/-/ Bogdan Débicki,
Cz%onek Zarzidu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Ch’odna 51, 00-867 Warszawa
-/ David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe
UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzidzone

na dziefi 31 grudnia 2005 r.
obejmuje okres od

1 stycznia 2005 r.

do 31 grudnia 2005 r.

Zgodnie z ustaw? z dnia 29 wrzeenia
1994 r. o rachunkowoeci (Dz.U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z poYniejszymi zmiana-
mi), rozporztdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 8 paVdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowotci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,

poz. 2318, z pdYniejszymi zmianami),

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-

nych sporzdzi® roczne sprawozdanie fi-

nansowe UniWIBID Specjalistycznego Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (zwane-
go dalej funduszem), dajice prawid’owy

i rzetelny obraz sytuacji majttkowe;j i fi-

nansowej funduszu na dziefi 31 grudnia

2005 r. oraz wyniku finansowego za okres

koficz1cy sié tego dnia.

Sprawozdanie finansowe funduszu

obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

2. zestawienie lokat wed’ug stanu na
dziefi 31 grudnia 2005 r. 0 ¥1cznej
wartoeci 256.679 tys. 22

3. bilans sporzidzony na dziefi 31 grud-
nia 2005 r. wykazujicy aktywa netto
i kapita’y w wysokotci 266.927 tys. z5;

4. rachunek wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujtcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 10.889 tys. z3;

5. zestawienie zmian w aktywach netto;

6. rachunek przepywdw pienié;nych
za okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r. wykazujtcy zwiék-
szenie erodkdw pienié;nych netto
0 kwoté 235 tys. z3;
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7. noty objaeniajice;
8. informacjé dodatkow?.

|-/ Ma’gorzata Goéra,
Prezes Zarztdu

/I Zbigniew Jakubowski,
Wiceprezes Zarztdu

Warszawa, 7 kwietnia 2006 r.

Wprowadzenie

Nazwa funduszu

Fundusz jest osob® prawn? i dzia’a pod
nazw UniWIBID Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,,fun-
duszem”. Fundusz mo¢e ugywag nazwy
skréconej UniWIBID S, Zarejestrowany
pod numerem RFj 137, utworzony

w dniu 21 maja 2003 r.

Fundusz jest otwartym funduszem inwe-
stycyjnym dzia’ajicym na zasadach okre-
elonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

7 2004 1., nr 146, poz. 1546, z po¥niej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustaw”,
oraz w statucie.

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

OPIS

Cel inwestycyjny

Celem funduszu jest ochrona realnej
wartoeci aktywow funduszu.

Zamiarem funduszu jest ositgniécie lep-
szego wyniku ni; benchmark ustalony dla
funduszu.

Fundusz nie gwarantuje ositgniécia celu
inwestycyjnego.

Specjalizacja

Fundusz nale;y do kategorii
specjalistycznych.

Przy lokowaniu erodkdw funduszu stosuje
sié ograniczenia inwestycyjne obowilzujice
dla funduszu inwestycyjnego zamkniétego.
Inwestycje funduszu s* dokonywane przede
wszystkim na podstawie bie;cej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekono-
micznej kraju emitenta papieru wartogcio-
wego oraz ich wp®ywu na kszta*towanie sié
rynkowych stop procentowych

Kryteria doboru lokat
1. Do 100% wartoeci aktywow funduszu
jest lokowane w instrumenty finansowe

rynku pienié;nego, w przypadku kto-
rych czas pozostajicy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokoez
oprocentowania jest ustalana dla okre-
sOw nie ddugszych ni¢, rok. Udzia® in-
strumentdw rynku pienié;nego w war-
toeci aktywow funduszu nie powinien
bya ni¢szy nig 70%.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez fundusz jest d1;enie do ositgnié-
cia celu inwestycyjnego funduszu przez
uzyskanie rentownotci wy;szej ni,
okretlony benchmark przy zachowaniu
wysokiej plynnotci oraz minimalizowa-
niu ryzyka niewypacalnoeci emitentow
papieréw wartogciowych, w ktore in-
westuje fundusz.

3. Fundusz mo¢e dokonywaz lokat za gra-
nict. Papiery wartoeciowe i wierzytel-
notci objéte lub nabyte za granict mo-
g* stanowiz do 100% wartoeci akty-
wow funduszu.

Rodzaje lokat dokonywanych przez

fundusz

1. Fundusz, lokujc swoje aktywa, prze-
strzega zasad i ograniczefi wynikajt-
cych ze statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje swoje aktywa w:

1) instrumenty rynku pienié;nego,

2) diugne papiery wartoeciowe,

3) kwity depozytowe,

4) wierzytelnoeci pienié;ne o terminie
wymagalnogci nie diugszym nig, rok,

5) depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytu-
cjach kredytowych,

6) waluty, pod warunkiem ¢e s one
zbywalne i ich wartoez mo¢e byz
ustalona nie rzadziej ni;, w kagdym
dniu wyceny,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuly uczestni-
ctwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majice
siedzibé za granic?.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% wartotci aktywow funduszu
mo;e byz lokowane w papiery warto-
eciowe lub instrumenty rynku pienié;-
nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, wierzytelnoeci wobec tego pod-
miotu, waluté obc jednego pafistwa
lub EUR.

2. Ograniczefi dla papieréw wartoecio-
wych lub instrumentéw rynku pienié;-
nego wyemitowanych przez jeden pod-
miot, o ktérych mowa powy;ej, nie

stosuje sié do lokat w papiery warto-

eciowe, instrumenty rynku pienié;nego

lub wierzytelnoeci emitowane, porécza-
ne lub gwarantowane przez:

1) skarb pafistwa albo Narodowy Bank
Polski,

2) pafistwa nale;tce do OECD oraz
miédzynarodowe instytucje finanso-
we, ktdrych cz’onkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub przynajmniej jed-
no z pafistw nale;1cych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny nie mog? stano-
wig wiécej ni, 25% wartoeci aktywow
funduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku
krajowym, banku zagranicznym lub in-
stytucji kredytowej nie mog? stanowig
wiécej ni; 20% wartoeci aktywow
funduszu.

5. Fundusz nie mo;e lokowaz wiécej ni,
10% wartotci swoich aktywdw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majce siedzibé za
granic?.

6. Fundusz mo¢e udzielaz innym podmio-
tom pogyczek, ktérych przedmiotem st
papiery wartogciowe.

7. W celu zarztdzania p*ynnoccit fundusz
jest uprawniony do zawierania z depo-
zytariuszem umow lokat terminowych
na okres nie du;szy ni¢ 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych,

w tym bie;tcych i pomocniczych. Umo-

wy lokat terminowych zawierane st na

czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych ni;, oferowane przez depo-
zytariusza innym klientom instytucjonal-
nym. Umowy rachunkéw rozliczenio-
wych zawierane s na warunkach
uzgodnionych z depozytariuszem

nie gorszych ni;, oferowane przez

depozytariusza innym klientom

instytucjonalnym.

TOWARZYSTWO ZARZ¥DZARCE
FUNDUSZEM

Organem zarzdzajtcym funduszem jest
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, z siedzib® w Warsza-
wie, ul. Marynarska 19a.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest sp6k? akcyjnt
prawa polskiego, ktorej kapita® zak’adowy
na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynosi®
21.687,9 tys. Z* i naleja* w 70% do Union
Asset Management Holding AG z siedzib*
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we Frankfurcie nad Menem i w 30% do
Banku Gospodarki ~ywnogciowej SA

(BG™ SA). Od dnia 5 stycznia 2006 r. ak-
cjonariuszem posiadajicym 100% akcji
Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA jest Union Asset Mana-
gement Holding AG z siedzib* we Frank-
furcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA zostalo wpisane do
Rejestru Przedsiébiorcow prowadzonego
przez Std Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX Wydzia* Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego w dniu

5 paYdziernika 2001 r., pod numerem
KRS 0000050329.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe UniWIBID Spe-
cjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporztdzone jest na dziefi

31 grudnia 2005 r. i obejmuje okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. Okresem
poréwnywalnym, ktéry obejmuje sprawoz-
danie, jest okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2004 r.

KONTYNUACIA DZIAEANIA
Sprawozdanie funduszu zosta’o sporz-
dzone przy za’oeniu kontynuowania
dzia*alnoeci przez fundusz w dajicej sié
przewidziez przyszioeci. Nie istniej* oko-
licznoeci wskazujice na zagroienie konty-
nuowania dzia*alnoeci przez fundusz.

PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE
BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzi® badanie
sprawozdania finansowego, jest KPMG
Audyt Spéka z ograniczon® odpowiedzial-
noecit, z siedzib* w Warszawie, przy uli-
cy Chiodnej 51.

KPMG Audyt Spéka z ograniczon® odpo-
wiedzialnotcit zosta’a wpisana do Krajo-
wego Rejestru S*dowego pod numerem
KRS 0000104753 przez Std Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIX Wydzia® Gospodarczy
Krajowego Rejestru Stdowego. KPMG Au-
dyt Spéka z ograniczon odpowiedzialno-
ECit zosta’a wpisana ha listé podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych pod numerem 458.

KATEGORIA JEDNOSTEK
Fundusz ma jedn? kategorié jednostek.
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Sprawozdanie finansowe UniWIBID *° na dziefi 31.12.2005 .
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