OGLOSZENIE Z DNIA 21 LIPCA 2009 r.
O ZMIANIE STATUTU UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Towarzystwo”), dzialajac na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), oglasza o zmianach statutu UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Wskazane ponizej zmiany wchodzg w zycie terminie 3 miesiecy od dnia niniejszego ogloszenia:

1) W art. 5 pkt. Statutu po pkt 13) dodaje si¢ pkt 13a) w nastepujacym brzmieniu:

,13a) Krotka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktora opiera si¢ na zalozeniu osiagniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, Instrumentow
Pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia
sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotow na podstawie umowy lub umow zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
W ten sposob praw,”;

2) W art. 5 Statutu po pkt 20) dodaje si¢ pkt 20a) w nastepujacym brzmieniu:

,»20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow
wielkosci produkcji, dopuszezone do obrotu na gietdach towarowych,”;

3) W art. 49 Statutu po ust. 2 dodaje si¢ ust. 3 w nast¢pujacym brzmieniu:

,,3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfunduszu elastycznego inwestowania,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtuznych papierow wartoSciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w art. 51 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikéw lokat posiadanych w
portfelu. Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak 1 w lokaty
denominowane w walutach obcych zarowno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.”;

4) Postanowienia art. 50 Statutu otrzymuja brzmienie:
,1. Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 —od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego na zasadach
okreslonych w ust. 3 —od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 27,
- pod warunkiem Ze sa zbywalne,
4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 28
—od 0% do 50% wartosci Aktywdow Subfunduszu,
5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,



6) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej.

4. Fundusz moze dokonywaé¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w  sktad
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Laczna warto$¢ papierow
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdow inwestycyjnych wynikajacych z
Ustawy oraz niniejszego rozdzialu warto$¢ papierow wartosciowych danego emitenta lub danego
rodzaju bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie pomniejsza tacznej wartosci lokat w Papiery
Wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 i 7.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym laczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 50%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym taczna warto$¢ lokat w waluty obce
nie moze stanowi¢ wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Limity inwestycyjne, o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, z wylaczeniem limitéw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnosza
si¢ rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje krotka netto nalezy
rozumie¢ sytuacje, w ktorej taczna wartos$¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastgpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zarowno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towarow;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietldowych.

11. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnoSci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.



12. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 10 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagnigcia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — W celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegolnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace
temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentow bazowych znajdujacych si¢ w portfelu.

13.Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieral transakcje, ktoérych przedmiotem sa

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange,
Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock
Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) utrzymuje takg cze$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegblnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papierow wartoSciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub pltynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

14.Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow.

15. Przy wyliczaniu limitu, o ktorych mowa w ust. 20, 21, 22, 23 oraz 24, Fundusz uwzglednia warto$¢
instrumentow bazowych wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub walut albo do spelnienia $wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej



wartoéci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ instrumentu bazowego przyjmuje si¢ ze
znakiem ujemnym.

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie Funduszu zobowiazania do zakupu papierdw wartoSciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub walut albo do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej
wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ instrumentu bazowego przyjmuje si¢ ze
znakiem dodatnim.

16. Z zastrzezeniem ust. 17, warto$¢ instrumentu bazowego wyznacza si¢ przy zastosowaniu zasad
wyceny okreslonych przez Fundusz dla sktadnika lokat stanowigcego instrument bazowy.

17. Wartos¢ instrumentu bazowego opartego o indeks gieldowy wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki
pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu)
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad, o ktérych mowa w art. 28.

18. Jezeli baze Instrumentu Pochodnego stanowi waluta obca, to warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego
koryguje si¢ o warto$¢ lokat nabywanych za lub denominowanych w danej walucie obcej dokonanych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w czegsci nie powodujgcej zmiany znaku wartosci bazy
Instrumentu Pochodnego.

19. Wartos¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej
(mnoznika) zgodnie ze standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz warto$ci
(kursu) tego Towarowego Instrumentu Pochodnego.

20. Laczna warto$¢ instrumentéw bazowych oraz lokat, o ktorych mowa w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 6)

nie moze stanowi¢ tacznie wigcej niz 300% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

21. Warto$¢ instrumentu bazowego opartego 0 dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ lacznie wigcej niz 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

22. Warto$¢ instrumentu bazowego opartego 0 gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o
ktorych mowa w art. 50 ust. 2. pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 150% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

23. Warto$¢ instrumentu bazowego opartego 0 waluty obce, nie moze stanowi¢ tacznie wigcej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Warto$¢ instrumentu bazowego opartego 0 Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowié
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

25. Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto§¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Na potrzeby wyznaczenia wartoéci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia si¢ optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.

26. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do transakcji z jednym
kontrahentem. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi obliczona zgodnie z zasadami niniejszego artykutu dla pojedynczej transakcji zawartej z
danym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ze wszystkimi kontrahentami z tytutu
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczyé 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

27. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czg¢sto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego. Mechanizm dzwigni finansowej



powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego -
wystepuje gtdéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust. 25;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko plynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak mozliwos¢
neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla NWP poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub
zawodnych procesow wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systemow informatycznych lub
tez ze zdarzen zewnetrznych.

28. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V Ustawy,

d) instytucje te sag obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych

otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz pod warunkiem,
ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem
lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.

29. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci.

30. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

31. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe wylacznie w trybie okreslonym dla takich
pozyczek przez obowiazujace przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w §rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych, w ktore
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna
okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna warto$ci pozyczonych papieréw wartoSciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

32. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czg$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



33. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 5, 6 1 8, uwzglednia si¢ wartos$¢
papierow wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienigznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.”;

5) Postanowienia art. 51 Statutu otrzymuja brzmienie:
,»1.Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w ktorym S$rodki pieniezne Uczestnikow beda
lokowane do 100% w kategorie lokat okreslone w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzialajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w art. 50 ust. 2 pkt 1) sa
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papier6w o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreSlenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 50 ust. 2 pkt 2) sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wplywu na ksztaltowanie si¢ rynkowych stdp procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego oraz ratingdbw emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bgda miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje si¢ takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnos$ci rentowno$ci w poroéwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych
dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sa w art. 50 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 50 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezacej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
lokowane sa Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania si¢ koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktore
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego
inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sa kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania si¢ relacji poszczegdlnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem =zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.



8. W celu zapewnienia plynno$ci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sa lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.”;

6) Postanowienia art. 52 Statutu otrzymuja brzmienie:

,fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢ pozyczki i1 kredyty o tacznej wysokos$ci
nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, na zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych.”.

Towarzystwo informuje, iz powyzsze zmiany statutu UniFunduszu SFIO sg czeScia zmian
zwigzanych ze zmiang polityki inwestycyjnej i typu Subfunduszu UniAkcje. Pozostale zmiany,
W tym zmiana nazwy Subfunduszu dostosowana do jego charakteru wynikajacego ze zmienionej
polityki inwestycyjnej, zostang ogloszone w terminie wejScia w Zycie zmian wynikajacych
z niniejszego ogloszenia, lub po wydaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zmiany
statutu zwigzane ze zmiang charakteru Subfunduszu.



