Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA

Raport z wynikéw zarzadzania aktywami
za okres od dnia 1 stycznia 2003 r.
do dnia 30 wrzesnia 2011 r.

Przygotowane dla celow informacyjno — marketingowych

Dane teleadresowe Firmy:
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
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Klauzula MiFID

® Prezentacja wynikdw zarzadzania aktywami zostata sporzgdzona dla celéw informacyjno- marketingowych i nie stanowi rekomendacji,
doradztwa inwestycyjnego ani prognozy, nie jest ofertg ani zaproszeniem do zgtoszenia oferty kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych,
doradztwa ani zadnej innej ustugi inwestycyjnej czy produktu.

® Publikacja te nie jest adresowana do konkretnych oséb ani podmiotéw i nie uwzglednia celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej, poziomu
ryzyka ani potrzeb poszczegdinych klientéw. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycji w produkty Union Investment TFI S.A.
potencjalny klient powinien zapoznac sie z informacjami dotyczgacymi ryzyka inwestycji, optat, prowizji i innych kosztéw zwigzanych
z produktem oraz niezbedne jest dokonanie oceny, czy dany produkt odpowiada jego celom inwestycyjnym, zdolnosci do ponoszenia
ryzyka, oraz jego poziomowi wiedzy i dodwiadczenia inwestycyjnego.

® Inwestowanie w niektére instrumenty finansowe moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wartosci i w przypadku realizacji inwestycji
klient moze otrzymac¢ kwote nizszg od kwoty wptaconej. Zmiany kurséw walutowych moga mie¢ negatywny wptyw na cene, wartos¢ lub
przychdd z inwestycji. Jesli waluta, w ktérej denominowane jest dany produkt jest inna od waluty krajowej klienta, zwrot z inwestycji moze
zwiekszac sie lub zmniejsza¢ w zalezno$ci od fluktuacji kurséw walutowych.

® [nwestowanie w finansowe kontrakty terminowe odznaczajg sie duzg dzwignig finansowa, ktéra powoduje, ze niewielka zmiana ceny
kontraktu terminowego powoduje duzy wptyw na osiggang stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. W rezultacie klient moze
uzyskiwaé wysokie zyski, ale takze musi liczy¢ sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

® Stopy zwrotu osiagniete w przesziosci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow inwestycyjnych.

® Kompozyt jest zbiorem portfeli, charakteryzujacych sie podobng strategig inwestycyjng lub celem inwestycyjnym. Klient nie ma mozliwo$ci
zainwestowania aktywow bezposrednio w kompozyt. Klient ma mozliwos¢ zainwestowania w fundusze inwestycyjne lub strategie,
w oparciu o ktére zarzgdzane sg portfele Asset Management tworzace kompozyt.

® Poziomy opodatkowania klienta, zalezg od indywidualnej sytuaciji klienta oraz jego statusu podatkowego i mogg w przysztosci ulegac
Zmianom .

e® Publikacja ta, w catosci ani w czesci nie moze by¢ reprodukowana w zaden sposé6b bez zgody Union Investment TFI S.A.
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Oswiadczenia Firmy

e Niniejszy Raport z Wynikéw Zarzadzania Aktywami zostat sporzadzony przez Union Investment TFI S.A. zgodnie ze Swiatowymi
Standardami Prezentacji Wynikéw i Zarzadzania Aktywami (Global Investment Performance Standards (GIPS®)

® Za tworzenie, wdrazanie i utrzymywanie mechanizméw kontroli, zapewniajacych prawidtowe ujecie wszystkich danych, kalkulacje
i prezentacje wynikow zarzadzania aktywami w niniejszym raporcie odpowiada Zarzad Union Investment TFI S.A.

B
e
Matlgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 grudnia 2011 roku
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Definicja Firmy

® Firmg w rozumieniu standardéw GIPS® jest Union Investment TFI S.A., spdtka akcyjna dziatajaca na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych, ktéra w dniu 1 czerwca 1995 (nr decyzji KPW-4073-1/95) uzyskata zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

® W dniu 29 pazdziernika 2004 r. (nr decyzji DFI/W/4030-7-6-4503/04) Union Investment TFl S.A. uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

® W okresie sprawozdawczym definicja Firmy nie ulegta zmianie.

® Szczegotowy opis warunkéw swiadczenia ustug zarzgdzania znajduje sie w Statutach Funduszy Inwestycyjnych oraz w Regulaminie
Swiadczenia Ustug Zarzadzania Cudzym Pakietem Instrumentéw Finansowych na Zlecenie, dostepnych na stronie internetowej
www.union-investment.pl.

® Peina lista kompozytow wraz z ich szczegétowym opisem dostepna jest na zyczenie Klientow.
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Status Firmy w zakresie weryfikacji

Oswiadczenie Firmy o zgodnos$ci sporzadzenia prezentacji wynikdw zarzadzania aktywami ze standardami GIPS® za okres 01.01.2003-
-31.12.2007 byto przedmiotem weryfikacji przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Weryfikacja ta nie obejmowata badania wynikéw inwestycyjnych
zadnego z kompozytéw przedstawionych przez Firme w zatgczonej prezentacji. Raport z weryfikacji jest dostepny na zyczenie klientow.
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1. Kompozyt Akcji Dochodowych
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

450% Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information  Tracking  Zmiennosé
zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu

Wartos¢ Udziat w wartosci
aktywow brutto aktywoéw brutto
GIPS GIPS firmy

400% — —Stopazwrotu kompozytu

% % % % %

350% Referencyjna stopa zwrotu 2010 22.44% 18.50% 2 025 4.90% 13.68% 1,105,265,463 13.95%

300% 2009 49.56% 46.40% 3 075 011 7.53% 26.70% 1,021,267,873 24.98%

2008 -41.71% -51.52% 3 0.76 2.69 6.04% 22.76% 491,104,745 19.31%

250% 2007 14.33% 10.38% 3 082 067 477% 19.84% 1,232,602,626 27.99%

2006 46.29% 41.60% 2 0.72 0.41 6.39% 17.51% 1,012,729,956 25.70%

200% 2005 30.40% 33.66% 1 0.85 -0.66 4.07% 17.39% 532,126,082 20.27%

2004 38.62% 27.94% 1 0.80 1.74 4.72% 9.53% 455,301,206 26.32%

150% 2003 42.61% 44.92% 1 082 -0.43 5.27% 25.26% 130,655,631 8.72%

100% Q32011 -16.80% -20.96% 2 792,764,794 9.56%

Q2 2011 1.99% -0.65% 2 1,144,321,583 13.78%

50% /w/ Q12011 2.70% 2.61% 2 1,080,280,962 12.60%

0% - T T T T T T T T T T T ' . ﬁar‘;véén 301.06% 162.69%
o1y 03paz 03lip 04 kwi 05sty 06pai 06lip 07 kwi 0Bsty 09paz 09lip 10 kwi 11 SKUMUIOWANa

® Poziom ryzyka: ™ wysoki (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty znacznej

czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe.

Stosowanie kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe stuzyto taktycznej alokacji aktywdw. Zakres ich stosowania nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeksy WIG oraz WIGPL- publikowany na stronach serwisu Reuters, pozostate dane
wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 stycznia 2003 - 30 wrzes$nia 2011
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1. Kompozyt Akcji Dochodowych
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 styczen 2003 r.
® Data redefinicji kompozytu: 30 czerwca 2010 .

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wiaczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu gtéwnie
w akcje. Ich dobér do portfela odbywa sie przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;.

® Przedmiotem inwestycji sg akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, wchodzace w skitad indeksu WIG.

® Minimum 70% aktywéw funduszy inwestycyjnych wchodzacych w skfad kompozytu lokowane jest w akcje polskie, do 30% moze by¢
inwestowane w akcje spotek z krajow Europy Srodkowo-Wschodniej.

® Redefinicja kompozytu zwigzana byta z rozszerzeniem zakresu inwestycyjnego funduszy wchodzacych w skfad kompozytu o spétki z krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej z 25% do 30%. Zmiana nie miata wptywu na sposéb zarzadzania funduszami wchodzacymi w sktad
kompozytu.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Srednia wazona aktywami portfeli wchodzacych w sktad kompozytu, stopa zwrotu
benchmarkéw portfeli tworzacych kompozyt. Benchmarki portfeli wechodzacych w sktad kompozytu opieraja sie na indeksach WIG
oraz WIG PL oraz wewnetrznym indeksie wyznaczanym w oparciu o sp6tki wchodzace w sktad indeksu WIG.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 4% w skali roku.
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2. Kompozyt Akcji Srodkowoeuropejskich
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

40% ” Udziat w
o Stopa zwrotu kompozytu Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba a Information Tracking Zmiennosé ;I:I(arto:‘(l:v wartosci
30% Referencyjna stopa zwrot zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutszlPS aktywo6w brutto
20% / . GIPS firmy
10% /\ % % - - % % %
? 2010 24.13% 22.82% 1 0.96 0.25 4.90% 13.68% 66,559,654 0.84%
0% <F— T T T T f T — 2009 74.13% 82.81% 1 0.66 -0.42 15.26% 25.31% 51,110,789 1.25%
10% lip 06 sty 07 lip 07 sty 08 lip 48 sty 09 lip 09'Sty10lip 10sty 11lip 11 2008 -56.71% -60.70% 1 0.84 1.42 5.79% 29.79% 15,864,467 0.62%
R 2007 14.52% 11.55% 1 0.76 0.93 2.68% 9.19% 54,982,341 1.25%
-20% 2006 * 13.81% 15.31% 1 8,496,929 0.22%
30% Q32011 -15.67% -18.55% 1 58,407,841 0.70%
- 0
Q2 2011 -4.63% -4.59% 1 105,032,245 1.26%
-40% Q12011 7.90% 7.75% 1 98,250,383 1.15%
-50% pariosc 5.83% -4.96%

skumulowana
-60%

® Poziom ryzyka: B bardzo wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie bardzo wysoka zmiennos$cia i nie mozna wykluczy¢
utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikoéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu : indeks MSCI - publikowane na stronach serwisu Bloomberg, pozostate dane wewnetrzne,
opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2006 - 30 wrzesnia 2011
* Stopa zwrotu od sierpnia do grudnia 2006
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2. Kompozyt Akcji Srodkowoeuropejskich
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 sierpien 2006 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wigczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w akcje
spotek z krajéow Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowe;.

® Referencyjna stopa zwrotu (benchmark): - 1 sierpien — 1 pazdziernik 2006: yMSCIXWIG, yMSCIxBUX, yMSCIxPX50,
10% ISE National 30, 0,5xyMSCIXRTS

* od 1 pazdziernika 2006r. do 2 kwietnia 2007: yMSCIXWIG, yMSCIxBUX, yMSCIxPX, 0,5x yMSCIXRTS,
* o0d 2 kwietnia 2007: MSCI EM Eastern Europe (10/40)
® Przyczyny zmian benchmarku: zastosowany indeks jest znacznie lepszym odzwierciedleniem polityki inwestycyjnej kompozytu

® Metoda rownowazenia benchmarkow ztozonych: yMSCI —waga danego kraju w indeksie MSCI byta réwnowazona co miesigc; indeksy
bedace komponentami benchmark kompozytu réwnowazone sg przy zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 4% w skali roku.
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3. Kompozyt Akcji Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

10%

0% f/_’\ Okr Stopa tu Referencyjna Liczba Information Tracking Zmi wy  DEIRES UerItaI'VY
lip 07 paz07 \sty}8 kwiO08 lip 08 paz08 sty 09 kwi09 lip 09 paz09 sty 10 - S AL RS I Jerdeket ormation fracking Amiennose o\ ow e
-10% zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu aktywow brutto
brutto GIPS .
GIPS firmy
-20%
: % % - - - % % - %
-30% 2009 40.95% 38.29% 1 0.69 0.19 10.56% 21.39% 2,008,583 0.049%
2008 -45.50% -47.82% 1 0.89 0.71 5.85% 23.60% 808,509 0.032%
-40% 2007 * -2.41% -11.95% 1 - - - - 2,287,710 0.052%
50% Q1 2010 ** -2.52% -2.13% 1 - - - - 788,026
60%  — Stopazwrotu kompozytu Wartos¢ e e

Referencyjna stopa zwrotu skumulowana

® Poziom ryzyka: ™ wysoki (wartos$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty znacznej
czesci zainwestowanych $rodkéw)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej. W kompozycie stosowano kontrakty terminowe na indeksy gietdowe. Zakres ich
stosowania nie byt istotny. Kontrakty stuzyty taktycznej alokacji aktywow.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks F1 AKP_un - publikowany na stronach internetowych firmy Analizy Online sp.z 0.0.,
wskaznik 1-3M depozytéow gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane
przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2007 — 28 lutego 2010
* Stopa zwrotu od sierpnia do grudnia 2007
** Stopa zwrotu do 28 lutego 2010
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3. Kompozyt Akcji Fund of Funds

(fundusze inwestycyjne)

Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
Data wiaczenia pierwszego portfela (inception date): 1 sierpien 2007 r.
Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 marzec 2010 r.

Waluta kompozytu: PLN

Do kompozytu wtgczane sg wszystkie fundusze funduszy zarzadzane przez Firme, realizujgce strategie inwestowania w akcyjne fundusze
inwestycyjne domicylowane w Polsce (Fund of Funds)

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 1 sierpien 2007 — 31 grudzien 2007 - 95% indeks SAFU-akp, publikowany
przez Analizy Online + 5% stopa 1-3M depozytéw publikowana przez NBP

* 31 grudzien 2007 - 95% indeks FI AKP_un, publikowany przez Analizy Online + 5% stopa 1-3M depozytéw publikowana
przez NBP

Przyczyny zmian benchmarku: nowy indeks w wiekszym stopniu odzwierciedla polityke inwestycyjng kompozytu

Metoda réwnowazenia benchmarkéw ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzgdzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

Wartos¢é maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 3% w skali roku.
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4. Kompozyt Akcji Zagranicznych Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)
Stopa Wartosé Wartos¢  Udzial w wartosci

20%
Referencyjna Liczba Zmiennos$¢

15% —— Stopa zwrotu kompozytu zwrotu aktywow aktywow  aktywoéw brutto
10% zarzadzania oo SlOPaZwrotu  portfeli kompozytu oy Gips  brutto GIPS  GIPS firmy
5%
’ % % - % Eur PLN %
0% - . . . :

Okres

5% s 08 ' 69 ' 69 ' 09 o5 40 40 40 2009 31.02% - 1 13.58% 317,225 1,303,222 0.032%

1_00/0 wre gru mar e cze wre ru mariv-eze wrz 2008 * -24.37% 1 71,590 298,701 0.012%
- 0
15% Q4 2010 ** 1.48% 1 130,617 521,738 -
20% Q3 2010 2.62% 1 432,533 1,724,511 0.024%
25% Q2 2010 2.41% 1 393,754 1,632,426 0.027%
= 0

30% Q1 2010 8.39% 1 436,257 1,684,910 0.029%
~ 0
-35% Wartosé

14.54%
skumulowana

® Poziom ryzyka: ®m wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty znacznej
czesci zainwestowanych $rodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych

® Dla klientow ktorych walutg funkcjonalng jest PLN istnieje ryzyko zwigzane z fluktuacjg kurséw walutowych (zwrot w PLN rozni sie
od prezentowanego w EUR ze wzgledu na ryzyko kursu EUR/PLN. Inwestycja obcigzona jest ryzykiem kursowym).

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédho: kurs walutowy do wyliczenia stép zwrotu, oraz wartoéci aktywéw na podstawie fixingéw NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane
przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 pazdziernika 2008 — 31 pazdziernika 2010
* Stopa zwrotu od pazdziernika do grudnia 2008
** Stopa zwrotu za pazdziernik 2010
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4. Kompozyt Akcji Zagranicznych Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 pazdziernik 2008 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 pazdziernik 2008 r.
® Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 listopad 2010 r.

® Waluta kompozytu: EUR

® Do kompozytu wtgczane sg fundusze funduszy zarzadzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w akcyjne fundusze inwestycyjne
domicylowane w krajach europejskich (Fund of Funds)

® Strategia kompozytu polega na inwestowaniu w fundusze funduszy realizujgce strategie alokacji aktywéw pomiedzy regionami na swiecie
® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z rynkowych wzorcow

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 2% w skali roku.
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5. Kompozyt Akcji Sektora Nieruchomosci
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

0% - T T T T T T Wartoéé¢  Udziat w wartosci

. . . . . Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosc
paz 07 08 kwi08 lip08 paz08 sty09 kwi09 zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli kompozytu

aktywow aktywow brutto

-20% brutto GIPS GIPS firmy
% % - % - %
-40% 2008 -75.41% - 1 38.219% 1,241,033 0.05%
° 2007 * -6.82% - 1 - 5,065,481 0.12%
-60% Q2 2009 ** 21.28% - 1 - 7,408,170 -
Q1 2009 12.48% - 1 - 3,213,295 0.12%
-80% Wartos¢ -68.74%
— Stopa zwrotu kompozytu skumulowana
-100%

® Poziom ryzyka: B bardzo wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie bardzo wysokg zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢
utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowej ani tez dzwigni finansowej.

® Stosowanie kontraktow futures na indeksy gietdowe, ktére miato miejsce w 2008r. stuzyto taktycznej alokacji aktywow. Zakres ich stosowania
nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrodto: dane wewnetrzne opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 listopada 2007 - 31 maja 2009
* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2007

** Stopa zwrotu do 31 maja 2009
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5. Kompozyt Akcji Sektora Nieruchomosci
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2007 r.
® Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 czerwiec 2009 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w akcje
spotek z krajow Europy Srodkowej i Wschodniej z sektora budowlanego.

® Universum branzowe obejmuje sektory: spdtki inwestujgce w nieruchomosci oraz zarzgdzajace nimi.
® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: strategia portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z rynkowych wzorcow.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 4% w skali roku.
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6. Kompozyt Akcji Matych i Srednich Spétek
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

10%
. . . ; . 2z Wartosé Udziat artosci
[ Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information  Tracking Zmiennosé¢ A =l w W !
0% q , . . c aktywow brutto aktywow brutto
o f T T T T T T T T zarzadzania ogotem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu GIPS GIPS firmy
az\0X fwj 08 paz 08 kwi 09 paz 09 az 10kwi 1'\paz 11
-10%° P P B P % % . . = % % - %
2010 25.68% 9.67% 1 0.77 1.79 7.68% 13.68% 153,346,475 1.94%
-20% 2009 64.83% 54.74% 1 0.99 0.93 8.01% 31.42% 22,878,407 0.56%
2008 -47.61% -55.34% 1 0.78 0.97 15.88% 24.74% 2,451,547 0.10%
0,
-30% 2007 * -4.86% -12.21% 1 3,995,327 0.09%
-40% Q32011 -23.63% -24.62% 1 48,648,148 0.59%
Q22011 -5.95% -4.44% 1 108,150,718 1.30%
-50% Q12011 -0.51% 6.22% 1 151,155,951 1.76%
— Stopa zwrotu kompozytu Wartosé

60% e— -26.21% -49.09%
Referencyjna stopa zwrotu ~ Skumulowana

-70%

® Poziom ryzyka: B bardzo wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie bardzo wysoka zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢
utraty catosci lub znacznej czesci zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowej ani tez dzwigni finansowej.

® Stosowanie kontraktow futures na indeksy gietfdowe stuzyto taktycznej alokacji aktywow. Zakres ich stosowania nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédho: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks mWIG40 oraz sWIG80 publikowane na stronach serwisu Bloomberg, wskaznik 1-3M
depozytdw gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 listopada 2007 - 30 wrzes$nia 2011
* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2007
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6. Kompozyt Akcji Matych i Srednich Spétek

(fundusze inwestycyjne)

Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2007 r.
Data zmiany nazwy kompozytu: 1 wrzesien 2008 r.

Uzasadnienie zmiany nazwy kompozytu — nowa nazwa w wiekszym stopniu odzwierciedla polityke inwestycyjng funduszy tworzacych
kompozyt

Waluta kompozytu: PLN

Do kompozytu wtaczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu gtéwnie

w akcje notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Kapitalizacja (rozumiana jako iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanej przez tg spotke akcji) nie przekracza 5 miliardéw
Euro.

W dtugim terminie fundusze wchodzace w sktad kompozytu beda lokowaé aktywa przede wszystkim w akcje wchodzace w sktad indeksu
sWIGB80.

Do 25% moze by¢ inwestowane w akcje spotek z krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu: 1 grudzien 2007 — 31 sierpien 2008 - 90% mWIG40 + 10% stopa 1-3M depozytéw publikowana

przez NBP
* 31 grudzien 2008 - 90% sWIG80 + 10% stopa 1-3M depozytéw publikowana przez NBP

Uzasadnienie zmiany benchmarku — nowy benchmark w wiekszym stopniu odzwierciedla spektrum inwestycyjne funduszu. Zmiana
benchmarku nie miata wptywu na polityke inwestycyjng funduszu wchodzgcego w sktad kompozytu

Metoda réwnowazenia benchmarkéw ztozonych: benchmarki ztozone bedgace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzgdzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

Wartos¢é maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 4% w skali roku.
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7. Kompozyt Mieszany 40-70%
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

250% . -
. . A . 9 " n L Udziat w wartosci
—— Stopa zwrotu kompozytu Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba B Information Tracking Zmiennos¢ Wartos¢ aktywow aktywow brutto
i zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS GIPS fi
200% Referencyjna stopa zwrotu irmy
o
% % - - - % % - %
2010 15.91% 12.66% 1 113 1.05 2.93% 11.08% 770,230,751 9.72%
150% 2009 26.76% 18.87% 1 0.93 1.02 6.61% 15.84% 744,760,780 18.22%
2008 -23.84% -25.87% 1 0.85 0.65 3.92% 13.86% 634,229,063 24.94%
2007 9.84% 6.68% 1 4.70 0.76 11.17% 12.09% 1,701,164,954 38.63%
100% 2006 28.88% 22.86% 1 2.19 2.19 10.21% 11.08% 1,405,938,028 35.67%
2005 19.07% 21.57% 1 1.93 1.23 8.95% 10.63% 691,087,319 26.32%
2004 22.95% 18.41% 1 0.55 2.76 5.47% 5.59% 548,923,693 31.73%
50% 2003 28.80% 22.96% 1 0.59 1.74 13.35% 13.46% 217,245,233 14.50%
Q3 2011 -9.68% -10.07% 1 590,004,706 7.11%

0% = Q2 2011 2.56% 0.73% 1 732,610,687 8.82%
o N N N 7 N - - N Q12011 1.39% 1.68% 1 730,930,070 8.53%
gru02 lis03 lis04 lis05 lis06 lis07 lis08 lis09 lis10 lis 11

WIS 180.53% 112.13%
-50% skumulowana

® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie do$¢ wysoka zmiennoscia i nie mozna wykluczyé
utraty czesci zainwestowanych srodkéw)

® Instrumenty pochodne walutowe byty stosowane celem zabezpieczenia pozyciji walutowej oraz ryzyka stopy procentowej. Zakres stosowania
instrumentéw pochodnych nie byt istotny.

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowe;j.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks WIG, Merill Lynch i EFFAS1-5 publikowane na stronach serwisu Bloomberg,
wskaznik 1-3M depozytéw gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane
przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 stycznia 2003 - 30 wrzes$nia 2011

Union

Investment




30.12.2011 20

7. Kompozyt Mieszany 40-70%
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007r.
® Data wiaczenia pierwszego portfela (inception date): 1 styczen 2003r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wigczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zrbwnowazone zarzgdzane przez Firme o udziale czesci akcyjnej ponad 40% ale nie
wiecej niz 70% aktywow.

e Sredni neutralny okres do wykupu czesci dtuznej portfeli wchodzacych w sktad kompozytu wynosi 4 lata.

® Strategia czesci akcyjnej kompozytu polega na inwestowaniu gitéwnie w notowane na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, wchodzace
w skiad indeksu WIG.

® Do 35 % aktywoéw czesci akcyjnej funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad kompozytu moze by¢ inwestowane w akcje spotek z krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu:
e 1 stycznia 2003 r. do 1 stycznia 2006 r.: 50%WIG, 50% Merill Lynch Polish Government Bond Index (w zt.)
* 0Od 1 stycznia 2006 r.: 50 % WIG / 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w z).
® Przyczyny zmian benchmarku: nowy benchmark do czesci dtuznej portfela jest lepszym odzwierciedleniem polityki inwestycyjnej portfela.

® Metoda rownowazenia benchmarkow ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu rownowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig miesieczna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem opftaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat administracyjnych,
takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty transakcyjne oraz po
uwzglednieniu bezzwrotnych podatkow od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® \Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 4% w skali roku.
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8. Kompozyt Mieszany 20-40% (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

0,
70% . . . . . s Wartosé Udziat w wartosci
o Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information Tracking Zmiennosé A At e
60% —— zwrotu kom i 5 i i
Stopa zwrotu kompozytu zarzadzania ogétem stopa zwrotu  portfeli ratio error  kompozytu o oo GIPS firmy
50% 0, 0, 0, 0, 0,
Referencyjna stopa zwrotu & 20 - - - 20 2 - 2
40% 2010 18.84% 10.12% 1 112 3.08 2.53% 7.19% 603,575,177 7.62%
2009 22.43% 17.85% 1 0.23 0.31 12.01% 9.29% 55,723,915 1.36%
30% 2008 7.78% -13.31% 1 0.81 3.04 7.19% 11.12% 12,485,866 0.49%
20% 2007* -0.74% -3.95% 1 4,794,749 0.11%
10% Q3 2011 -4.39% -5.47% 1 437,976,236 5.28%
° Q2 2011 2.12% 1.27% 1 740,165,664 8.91%
0% r m, : . . . : . . Q1 2011 2.26% 1.30% 1 657,013,199 7.66%
10% paz lut cze paz lut cze paz lut cze paz lut Wartosé 55.41% 4.79%
,, 07 08 08 08-09/09 09 10 10 10 11  skumulowana
-20%
-30%

® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie srednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty
czesci zainwestowanych $rodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowej. W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowe;.

® Stosowanie kontraktéw futures na indeksy gietdowe, stuzyto zabezpieczeniu czesci akcyjnej portfela oraz taktycznej alokacji aktywow. Ich
udziat na koniec Q3 2009 wynidst 21%. W pozostatych okresach zakres ich stosowania nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks WIG i EFFAS1-5 publikowane na stronach serwisu Bloomberg, wskaznik 1-3M
depozytéw gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 listopada 2007 - 30 wrzesnia 2011

* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2007
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8. Kompozyt Mieszany 20-40% (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2007 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne stabilnego wzrostu zarzadzane przez Firme o udziale czesci akcyjnej ponad
20% ale nie wiecej niz 40% aktywow.

® Strategia cze$ci akcyjnej kompozytu polega na inwestowaniu gtéwnie w notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
wchodzace w sktad indeksu WIG.

® Do 35 % aktywow funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad kompozytu moze byé¢ inwestowane w akcje spotek z krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 30%WIG\70%Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w z}).

® Metoda rownowazenia benchmarkow ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu rownowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig miesieczna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 3% w skali roku.
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9. Kompozyt Mieszany 0-20% (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

5%

0, . . . . . .. Wartosé Udzml.“.’
4% Okres Stopa zwrotu  Referencyjna Liczba Information Tracking Zmiennos$é G wartosci
3% zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS aktywow brutto

GIPS firmy
2% % % - - - % % -
o 2007 -4.07% 2.83% 1 0.75 -1.32 4.80% 5.02% 85,562 0.002%
1% 2006* 0.35% 0.45% - - - - - 50,026 0.001%
0% — T T T Q1 2008 -0.58% -0.24% 1 - - - - 127,320 0.003%
19 lis06 lut 07 sie 07 lis 07 lut 08
° Ve -4.29% 3.04%

skumulowana
-2%

-3%
-4%
-5%

— Stopa zwrotu kompozytu
Referencyjna stopa zwrotu

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie $rednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.,
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 grudnia 2006 — 31 marca 2008.
* Stopa zwrotu za grudzien 2006
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9. Kompozyt Mieszany 0-20% (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 grudzien 2006 r.
® Data likwidacji kompozytu (closing date): 1 kwietnia 2008 roku.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtaczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme o udziale czesci akcyjnej nie przekraczajacej 20%.
® Pozostata cze$¢ aktywdw lokowana jest w diuzne papiery wartosciowe denominowane w PLN.

® Do 25 % aktywow czesci akeyjnej funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad kompozytu moze by¢ inwestowane w akcje spétek
z krajéw Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 60% UniKorona Obligacje, 35% UniKorona Pieniezny, 5% UniKorona Akcje.
Referencyjna stopa zwrotu wyliczana jest w oparciu 0 WANJU funduszy bedacych komponentami benchmarku.

® Metoda rownowazenia benchmarkoéw ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 0,3% w skali roku.
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10. Kompozyt Mieszany 40-70% Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

5% Udziat w
0% e\ T T T T T T T T T Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Beta Information Tracking  Zmiennosé ::’(?yr::::v ;vki;t\:v):t:r
5% lip 07 paz07_sty 08 kwi 08 lip 08 paz08 sty 09 kwi09 lip09 paz09 sty 10 [EElLLEZUIC] ogétem stopa zwrotu  portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS  brutto GIPS

-10% firmy
15% % % - - - % % - %

° 2009 23.73% 27.53% 1 0.62 -0.46 7.78% 12.34% 2,023,333 0.049%
-20% 2008 -28.31% -30.00% 1 0.93 0.53 4.67% 16.63% 1,409,114 0.055%
-25% 2007* -1.39% -5.86% 1 2,898,206 0.066%
-30% Q1 2010%* -0.14% -1.08% 1 1,710,112
_35% — Stopa zwrotu kompozytu .

Stopa zwrotu benchmarku Wartosé -12.65% -16.87%
-40% skumulowana

-45%

® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie do$¢ wysoka zmiennoscig i nie mozna wykluczyé
utraty czesci zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.
® W kompozycie stosowano kontrakty terminowe na indeksy gietldowe. Kontrakty stuzyty taktycznej alokacji aktywdw. Zakres ich stosowania
nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks FI MIPun publikowany na stronach internetowych firmy Analizy Online sp.z 0.0.,
wskaznik 1-3M depozytow gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane
przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2007 — 28 lutego 2010.
* Stopa zwrotu od sierpnia do grudnia 2007
** Stopa zwrotu do 28 lutego 2010
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10. Kompozyt Mieszany 40-70% Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 sierpien 2007 r.
® Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 marzec 2010 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wigczane sg wszystkie fundusze funduszy zarzadzane przez Firme, realizujace strategie inwestowania w fundusze
inwestycyjne domicylowane w Polsce (Fund of Funds), w ktérych udziat czesci akcyjnej wynosi ponad 40%, ale nie wigecej niz 70% aktywow.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 1 sierpien 2007 — 31 grudzien 2007 - 95% indeks SAFU-mip, publikowany przez
Analizy Online + 5% stopa 1-3M depozytéw publikowana przez NBP
* 31 grudzien 2007 - 95% indeks FI MIP_un, publikowany przez Analizy Online + 5% stopa 1-3M depozytéw publikowana
przez NBP

® Metoda rownowazenia benchmarkéw ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 3% w skali roku.
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11. Kompozyt Absolutnej Stopy Zwrotu Mieszany
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

50%

9 .
45% —— Stopa zwrotu kompozytu Udziat w

St ) ) . .. Wartosc¢ -
opa Referencyjna Liczba Zmiennosé a o’sc wartosci
zwrotu aktywow )
ogoétem brutto GIPS BRI IR
GIPS firmy

Okres

40%
35%

zarzadzania stopa zwrotu portfeli kompozytu

% % - % = %
0,
30% 2010 38.00% - 1 9.33% 69,295,415 0.87%
0,
25% Q32011 -19.41% 1 30,177,969 0.36%
20% Q2 2011 -0.34% 1 71,362,212 0.86%
3.14% 1 86,288,331 1.01%
15% Q12011 b 5
10% UL 14.32% 0.00%

skumulowana

5%

0% T T T T T T T T T T T T
gru 0fut 1Rwi 1€ze 1€le 10az tru 10ut 1Kwi 1dze 1sie 1daz iru 11

Poziom ryzyka: B bardzo wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie bardzo wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢
utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

® W kompozycie stosowano kontrakty terminowe na indeksy gietfdowe. Kontrakty stuzyty taktycznej alokacji aktywéw. Zakres ich stosowania
nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 stycznia 2010 - 30 wrzesnia 2011
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11. Kompozyt Absolutnej Stopy Zwrotu Mieszany
(fundusze inwestycyjne)

Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 styczen 2010r.
Data wiaczenia pierwszego portfela (inception date): 1 styczen 2010r.
Data zmiany nazwy kompozytu: 1 kwiecien 2011 r.

Uzasadnienie zmiany nazwy kompozytu — nowa nazwa w wiekszym stopniu odzwierciedla polityke inwestycyjng funduszy tworzacych
kompozyt

Waluta kompozytu: PLN

Do kompozytu wigczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme nie bedace portfelami, realizujace strategie
inwestowania w instrumenty akcyjne oraz dtuzne (0-100%).

Dopuszczalna dzwignia wynikajgca z zastosowania instrumentéw pochodnych wynosi 200% (instrumenty pochodne akcyjne maksymalnie
150%, dtuzne maksymalnie 200%). Mozliwe zaréwno dtugie jak i krotkie pozycje.

Maksymalne duration czesci dtuznej wynosi 30 lat.
Benchmark: brak

Przyczyny braku benchmarku: Polityki inwestycyjne portfeli wchodzacych w sktad kompozytu nie odzwierciedlajg zmian wartosci zadnego z
istniejacych indeksow.

Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzgdzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
tranzakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

Wartos¢é maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 4% w skali roku.
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12. Kompozyt Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

9%

8% — Stopa zwrotu kompozytu Stopa ; ) B Wartosé Udzial’w
Okres Referencyjna Liczba Zmiennosé . wartosci

7% zarzadzania zwrotu stopa zwrotu ortfeli kompozytu aktywow aktywow brutto
? a ogoétem P P pozy brutto GIPS ty ord

6% GIPS firmy
? % % - - %

5% Q3 2011 1.40% 0.00% 1 1 68,445,824 0.83%

4% Q2 2011 6.05% 0.00% 1 1 10,190,643 0.12%

3% Wartosé

« | 7.53%
skumulowana
2%

1%
0% r

kwi 11 maj 11 cze 11 lip 11 sie 11 wrz 11
® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie do$¢ wysoka zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢
utraty czesci zainwestowanych srodkéw)
® W kompozycie nie stosowano kontraktéw terminowych.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
* Stopa zwrotu od maja do czerwca 2011
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 maja 2011 - 30 wrzesnia 2011
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12. Kompozyt Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 maja 2011r.

Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 maja 2011r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme nie bedace portfelami, realizujace strategie
inwestowania w instrumenty diuzne zaréwno polskie (0-100%), jak i krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (0-50%)

® Dopuszczalna dzwignia wynikajaca z zastosowania instrumentow pochodnych wynosi 200%. Mozliwe zaréwno dtugie jak i krotkie pozycje.
® Maksymalne duration czesci dtuznej wynosi 20 lat.
® Benchmark: brak

® Przyczyny braku benchmarku: strategia portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z rynkowych wzorcow.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 4% w skali roku.
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13. Aktywnej Alokacji 0-40% (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

7.0%
—— Stopa zwrotu kompozytu .
6.0% Referencyjna stopa zwrotu Stopa Wartosé Udzial w
K P Okres zwrgtu Referencyjna Liczba Zmiennosé A wartosci
5.0% zarzadzania ogélem stopa zwrotu portfeli kompozytu brutto GIPS aktywow‘ brutto
GIPS firmy
4.0% % % - % - %
2010* 2.42% 1.96% 1 - 184,263,696 2.33%
0,
3.0% Q32011 -3.25% -3.12% 2 171,165,790 2.06%
2.0% Q22011 1.55% 1.17% 1 240,014,267 2.89%
' Q1 2011 1.98% 1.26% 1 216,624,593 2.53%
1.0% A
LD 2.62% 1.19%
skumulowana
0.0% -
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® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczyé utraty

czesci zainwestowanych $rodkéw)
® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowej. W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowe;.

® Stosowanie kontraktow futures na indeksy gietdowe, stuzyto zabezpieczeniu czesci akcyjnej portfela oraz taktycznej alokacji aktywow.

Zakres ich stosowania nie byt istotny.
® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks WIG i EFFAS1-3 publikowane na stronach serwisu Bloomberg, pozostate
dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 pazdziernika 2010 - 30 wrze$nia 2011

* Stopa zwrotu od pazdziernika do grudnia 2010
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13. Aktywnej Alokacji 0-40% (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 pazdziernik 2010r.
® Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 pazdziernik 2010r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme o udziale czesci akcyjnej nie przekraczajacej 40%
aktywow.

® Strategia cze$ci akcyjnej kompozytu polega na inwestowaniu gtéwnie w notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
wchodzace w sktad indeksu WIG.

® Do 100 % aktywéw funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad kompozytu moze by¢ inwestowane w akcje spétek z krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 20%WIG\80%Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-3 lat (w z}).

® Metoda rownowazenia benchmarkow ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu rownowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig miesieczna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 2% w skali roku.
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14. Kompozyt Pieniezny (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikow
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

o Wartosé Udziat w
80% Okres Stopa zwrotu  Referencyjna Liczba . wartosci
. n " aktywow p
zarzadzania ogotem stopa zwrotu portfeli i aktywow brutto
70% —— Stopa zwrotu kompozytu brutto GIPS GIPS firmy

% % - - %

60% Referencyjna stopazwrotu 2010 7.62% 4.02% 4 4,194,001,350 52.94%
50% 2009 7.92% 4.52% 2 1,678,487,304 41.06%
2008 7.56% 5.68% 2 833,958,760 32.79%

40% 2007 5.23% 4.01% 2 778,112,256 17.67%
2006 4.94% 3.09% 2 780,214,465 19.80%

30% 2005 6.21% 3.84% 2 649,890,143 24.75%
2004 6.48% 3.59% 2 451,136,502 26.08%

20% 2003 7.48% 3.31% 2 571,601,313 38.16%
Q32011 1.24% 1.08% 4 5,222,196,014 62.96%

10% Q22011 1.44% 0.97% 4 4,667,135,979 56.18%
Q1 2011 1.60% 0.94% 4 4,997,627,041 58.30%

0% i i ; i ) ; ) ; .' o 74.96% 41.04%
gru02 lis03 lis 04 lis05 lis06 lis 07 lis 08 lis 09 lis 10 lis 11 skumulowana

® Poziom ryzyka: B minimalny (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowacé sie srednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

® W kompozycie stosowano instrumenty pochodne celem zabezpieczenia pozycji walutowej lub ryzyka stopy procentowej. Zakres ich
stosowania nie byt istotny.

® Ze wzgledu na wycene instrumentéw nierynkowych, wchodzgcych w sktad funduszy tworzacych kompozyt, nie sg prezentowane wskazniki
ryzyka

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikoéw inwestycyjnych.
Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: wskaznik 1-3M depozytéw gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych

NBP, stawki WIBID publikowane na stronach serwisu Reuters, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 stycznia 2003 - 30 wrzes$nia 2011
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14. Kompozyt Pieniezny (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 styczen 2003 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w dtuzne krétkoterminowe
papiery wartosciowe o srednim okresie do wykupu do 1 roku denominowane gtéwnie w PLN.

® Do 100 % aktywdw kompozytu moze by¢ inwestowane w nieskarbowe papiery wartosciowe.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): srednia wazona aktywami portfeli wchodzacych w skfad kompozytu, stopa zwrotu
benchmarkéw portfeli tworzacych kompozyt. Benchmarki portfeli wchodzacych w sktad kompozytu opierajq sie na stopie 1-3M depozytéw
dla gospodarstw domowych publikowanej przez NBP, oraz WIBID 1M.

® Metoda rownowazenia benchmarku: wartosci statystyki NBP, stuzace do wyliczania referencyjnej stopy zwrotu, aktualizowane sg
z czestotliwoscig kwartalna, przy czym do kalkulacji stosowana jest wartos¢ opublikowana w ostatnim miesigcu konczacym kwartat.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u Zrodta.

® Wartos¢é maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 1,1% w skali roku.
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15. Kompozyt Pieniezny EUR (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)
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® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

® W kompozycie stosowano instrumenty pochodne celem zabezpieczenia pozycji walutowej lub ryzyka stopy procentowej. Zakres ich
stosowania nie byt istotny

® Ze wzgledu na wycene instrumentéw nierynkowych, wchodzgcych w sktad funduszy tworzacych kompozyt, nie sg prezentowane wskazniki
ryzyka

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace stawek Euribor publikowane przez serwis Reuters, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2009 - 30 wrzesnia 2011
* Stopa zwrotu od sierpnia do grudnia 2009
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15. Kompozyt Pieniezny EUR (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 sierpien 2009 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 sierpien 2009 r.

® Waluta kompozytu: EUR

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w dtuzne krétkoterminowe
papiery wartosciowe o srednim okresie do wykupu do 1 roku denominowane gtéwnie w EUR.

® Do 100% aktywéw kompozytu moze by¢ inwestowane w nieskarbowe papiery wartosciowe.
® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): stopa procentowa EURIBOR 1M

® Metoda rownowazenia benchmarku: brak

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 1,1% w skali roku.
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16. Kompozyt Obligacji Krotkoterminowych
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

100% Okres Stopa zwrotu REREE Liczba Information Tracking Zmiennosé Wa'rtosc WeH w ]
. . a stopa X Beta X aktywow brutto aktywow brutto
zarzadzania ogoétem Zwrotu portfeli ratio error kompozytu GIPS GIPS firmy
80% — Stopa zwrotu kompozytu
% % - - - % % - %
Referencyjna stopa zwrotu 2010 9.62% 6.21% 1 2.45 177 2.44% 3.53% 493,270,549 6.23%
60% 2009 10.60% 5.92% 1 1.35 1.49 2.96% 4.56% 286,376,142 7.01%
2008 10.81% 8.70% 1 1.22 0.90 2.23% 5.96% 329,734,268 12.97%
2007 3.16% 2.08% 1 0.92 1.79 0.59% 1.52% 211,709,409 4.81%
40% 2006 5.55% 5.33% 1 0.78 023 0.91% 2.21% 311,219,324 7.90%
> 2005 8.87% 9.85% 1 0.58 -0.47 2.05% 3.22% 534,527,232 20.36%
20% » o ~ 2004 7.80% 9.32% 1 0.50 -0.67 2.21% 2.59% 262,893,747 15.19%
2003 4.65% 2.33% 1 0.41 054 3.90% 3.24% 578,289,303 38.61%
/-\/~/ Q32011 1.10% 1.67% 1 478,731,455 5.77%
0% i i i i i i i i Q2 2011 4.38% 2.08% 1 315,918,139 3.80%
gru02 lis03 lis04 lis05 lis06 1is07 lis08 lis09 lis10 lis1 12011 0.58% 0.74% 1 367,279,889 o
-20% Jianinss 90.71% 68.93%

skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowa¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

® W kompozycie stosowano instrumenty pochodne celem zabezpieczenia pozycji walutowej lub ryzyka stopy procentowej. Zakres ich
stosowania nie byt istotny

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeksy EFFAS1-5 i Merill Lynch publikowane na stronach serwisu Bloomberg, pozostate
dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 stycznia 2003 - 30 wrzes$nia 2011
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16. Kompozyt Obligacji Krotkoterminowych
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 styczen 2003 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w dtuzne krétkoterminowe
papiery wartosciowe denominowane gtéwnie w PLN o neutralnym duration od 2 do 5 lat.

® Do 50% aktywow kompozytu moze by¢ inwestowane w nieskarbowe papiery warto$ciowe.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark):
¢ 1 styczen 2003 r. do 31 grudnia 2005 r.: Merrill Lynch Polish Government Bond Index (w zt)
e 1 stycznia 2006 r.: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w z})

® Uzasadnienie zmiany benchmarku: przyjety indeks jest lepszym odzwierciedleniem polityki inwestycyjnej kompozytu.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 1,5% w skali roku.
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17. Kompozyt Obligacji Zagranicznych USD
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

70% Wartosé Wartos¢ Udziat rtosci
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information Tracking Zmiennosé ak:yv::\?v aktayv:o's:v a::;w:wwsru;?l
60% — Stopa zwrotu kompozytu zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS  brutto GIPS GIPS firmy

Referencyjna stopa zwrotu

50% % % - - - % % UsD PLN %
2010 7.35% 5.70% 1 027 031 531% 4.88% 12,581,953 37,294,166 0004707499
40% 2009 16.29% 0.67% 1 007 231 6.89% 591% 3,814,042 10,871,163 0.27%
2008 7.94% 12.15% 1 062 -0.54 6.85% 7.53% 5,334,390 15,799,396 0.62%
30% 2007 7.79% 9.84% 1 056 -1.01 1.90% 2.55% 3,839,564 9,349,339 0.21%
p (\} 2006 472% 3.55% 1 063 136 0.82% 1.43% 5,497,170 15,999,514 0.41%
20% [~ 2005 361% 0.86% 1 -0.01 089 297% 051% 3,006,874 9,806,317 0.37%
2004 * 055% 2.74% 1 - - - - 1,410,071 4,216,676 0.24%
10% ’_/ Q32011 * 0.50% 150% 1 15,832,053 44,504,849 051%
0% — Q2 2011 2.19% 258% 1 9,254,488 25,465,576 0.31%
o f T T T T T T T T T Q12011 1.12% 0.00% 1 10,387,500 29,322,873 0.34%
maj 04 lut 05 lis 05 sie 06 maj 07 lut 08 lis 08 sie 09 maj 10 lut 11 Wartosé
64.56% 4451%

skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie $rednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej
® W kompozycie stosowano walutowe instrumenty pochodne celem zabezpieczenia ryzyka kursowego. Zakres ich stosowania nie byt istotny.

® Dla klientéw, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN istnieje ryzyko zwigzane z fluktuacjg kurséw walutowych (zwrot w PLN rézni sie od
prezentowanego w USD ze wzgledu na ryzyko kursu USD/PLN. Inwestycja obcigzona jest ryzykiem kursowym).

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikoéw inwestycyjnych.
Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks Merill Lynch publikowany na stronach serwisu Bloomberg, do obliczenia stép
zwrotéw w USD przyjeto fixingi NBP pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 czerwca 2004 - 31 lipca 2011

* Stopa zwrotu od czerwca do grudnia 2004
** Stopa zwrotu od czerwca do lipca 2011
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17. Kompozyt Obligacji Zagranicznych USD
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 czerwiec 2004 r.
® Dala likwidacji kompozytu: 31 lipca 2011 r.

® Waluta kompozytu: USD

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w zagraniczne diuzne papiery
wartosciowe denominowane w USD o neutralnym duration od 2 do 5 lat.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Merill Lynch US Treasuries 3- 5 lat w USD

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 1% w skali roku.
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18. Kompozyt Obligacji Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

Udziat w

3.5% Stopa . . . Wartosc -
3 0% —Stopa zwrotu kompozytu Okres . ——— Referencyjna Llczbal Dyspersja aktywéw brutto wartosci
U7 Referencyjna stopa zwrotu zarzadzania st stopa zwrotu portfeli kompozytu GIPS aktywow_ brutto
2.5% GIPS firmy
% % - % - %
2.0% 2007 * 1.02% 1.09% 1 - 1,701,165 0.04%
1.5% Q3 2008 ** 1.14% 1.42% 1 = 472,723 =
/ 2 2008 -0.42% -0.36% 1 - 515,365 0.02%
1.09 Q
% rd Q1 2008 0.54% 1.20% 1 - 1,113,647 0.03%
0,
0.9% / pianiose 2.29% 3.38%
0.0% r—= T T T T T T skumulowana

lip 07 wrz 07 lis 07 sty08 mar08 maj08 lip 08

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie $rednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowej

41

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks F1 PDP_un - publikowany na stronach internetowych firmy Analizy Online sp.z 0.0.,

wskaznik 1-3M depozytéw gospodarstw domowych publikowany na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane
przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2007 - 31 lipca 2008
* Stopa zwrotu od sierpnia do grudnia 2007
** Stopa zwrotu do 31 lipca 2008
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18. Kompozyt Obligacji Fund of Funds
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 sierpien 2007 r.
® Dala likwidacji kompozytu: 31 lipca 2008 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze funduszy zarzadzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w fundusze inwestycyjne
domicylowane w Polsce realizujgce strategie dtuzne, zaréwno obligacyjne jak i pieniezne.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 1 sierpien 2007 — 31 grudzien 2007 - 95% indeks SAFU-pdp, publikowany przez Analizy
Online + 5% stopa 1-3M depozytow publikowana przez NBP
¢ 31 grudzien 2007 - 95% indeks FI PDP_un, publikowany przez Analizy Online + 5% stopa 1-3M depozytéw publikowana
przez NBP

® Metoda rownowazenia benchmarkéw ztozonych: benchmarki ztozone bedace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone sg przy
zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 2% w skali roku.
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19. Kompozyt Obligacji Zagranicznych
Srodkowoeuropejskich (fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

0% Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information Tracking Zmiennosé CUELLEEE SEHED O RGeS
— Stopa zwrotu kompozytu e aktywow brutto aktywoéw brutto

GIPS GIPS firmy
- %

zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu

60%

Referencyjna stopa zwrotu % % ; - % %

50%

2010 11.24% 6.89% 1 0.59 1.07 3.78% 4.30% 150,537,098 1.90%

40% 2009 16.11% 10.32% 1 0.68 1.03 5.06% 6.17% 23,341,597 0.57%
2008 17.30% 12.62% 1 1.08 0.85 5.22% 14.66% 7,761,345 0.31%

30% 2007 * 1.04% -2.31% 1 4,448,839 0.10%
20% Q32011 4.42% 5.97% 1 40,768,975 0.49%
Q2 2011 2.48% 0.02% 1 39,117,567 0.47%

10% Q12011 0.22% 1.04% 1 59,906,548 0.70%

0% T R 64.17% 38.94%

' skumulowana
100/paz 07kwi 08paz 08kwi 09paz 0%wi 10paz 10kwi 11paz 11
- 0
® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie $rednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej. W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks Merill Lynch publikowane na stronach serwisu Bloomberg, pozostate dane
wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 sierpnia 2007 - 30 wrzes$nia 2011

* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2007
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19. Kompozyt Obligacji Zagranicznych
Srodkowoeuropejskich (fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2007 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w zagraniczne diuzne papiery
wartosciowe z krajéw Srodkowoeuropejskich, o neutralnym duration od 2 do 5 lat.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech, Turkey, Slovakia Government Index
w PLN

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 3% w skali roku.
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20. Kompozyt z ochrona kapitatu 95%
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

40% 1 . . . .. Wartos¢ Udziat w wartosci
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosé . .

9 zarzadzania ogoétem stopa zwrotu ortfeli kompozytu aktywow aktywow brutto
35% 1 a 9 P P POZYW . itto GIPS  GIPS firmy
30% % % - % - %

25% A 2009 13.00% 1 5.30% 42,147,892 1.031%
20% 2008 -2.46% 1 3.57% 43,535,996 1.712%

’ 2007 4.31% 1 10.34% 88,347,495 2.006%
15% 1 2006* 12.81% 1 45,352,337 1.151%
10% 1 Q2 2010** 0.44% 1 39,215,787 -
5% Q1 2010 3.25% - 1 - 42,647,578 0.742%
0% . . . . . . . Sl 34.50%

cze06 gru06 cze07 gru07 «cze08 gru08 cze09 gru09 skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowa¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowe;.
® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowe;j.

® Stosowanie kontraktéw futures na indeksy gietdowe stuzyto taktycznej alokacji aktywow. Na koniec Q2 2009 udziat ich wyniost 16%, na
koniec Q3 28%, na koniec 2009 40%

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrodto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 lipca 2006 - 30 kwietnia 2010
*Stopa zwrotu od lipca do grudnia 2006

**Stopa zwrotu do 30 kwietnia 2010
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20. Kompozyt z ochrona kapitatu 95%
(fundusze inwestycyjne)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.

® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 lipiec 2006 r.

® Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 maj 2010 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Zakres zaangazowania subdoradcy: okreslenie budzetu ryzyka pomiedzy czescig dtuzng i akcyjng

® Okres zaangazowania subdoradcy: od poczatku istnienia kompozytu

® Do kompozytu zaliczane sg fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Firme realizujace cel inwestycyjny zabezpieczenia poziomu kapitatu
w okresie rocznym na poziomie 95%.

e Aktywa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sklad kompozytu inwestowane sg w akcje notowane na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, gtéwnie wchodzace w sktad indeksu WIG, spoétki krajéw Europy Srodkowej, Wschodniej oraz Potudniowe;j
oraz w instrumenty dtuzne.

® Alokacja pomiedzy cze$¢ akcyjng a czes¢ diuzng jest zmienna i uzalezniona od wartosci budzetu ryzyka ustalanego w zwigzku z realizacjg
celu inwestycyjnego.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Uzasadnienie braku benchmarku: Przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna zaktada budowe portfela, gdzie kryterium dominujgcym
w doborze papieréw jest ochrona wartosci jednostki uczestnictwa na zaktadanym poziomie. Strategia portfela nie odzwierciedla zmian
wartosci zadnego z rynkowych wzorcéw.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 2% w skali roku.
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21. Kompozyt z ochrona kapitatu 100%
(fundusze inwestycyjne)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

60% X : ) .. Wartosé Udziat w wartosci
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosé aktywéw aktywéw brutto

brutto GIPS GIPS firmy

St tu k . . )
opa zwrotu kompozytu zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli kompozytu

50%
% % = % = %

40% 2009 8.31% 2 2.32% 53,935,407 1.319%
2008 3.39% 2 1.79% 60,750,107 2.389%
30% 2007 5.30% 2 4.41% 157,073,022 3.567%
2006 6.24% 2 5.89% 244,709,991 6.209%
2005 18.57% 1 7.04% 184,005,356 7.008%
20% 2004* 1.32% 1 7,670,823 0.443%
10% Q3 2010** 1.60% = = - 84,257,236 -
Q2 2010 -0.12% = 1 - 83,790,921 1.361%
Ql 2010 2.80% - 1 - 54,581,099 0.949%
0% .
lis04 maj05 lis05 maj06 lis06 majo7 lis07 maj08 lis08 majo9 lis09 maj10 Wit 57.00%

skumulowana
® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie $rednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkéw)
® W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej
® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych walutowych i stopy procentowe;.

® Stosowanie kontraktéw futures na indeksy gietdowe stuzyto taktycznej alokacji aktywow. Istotna srednia ekspozycja na rynek akg;ji
wynikajgca z zastosowania kontraktéw terminowych miata miejsce w roku 2007: 41,2%. W pozostatych okresach zakres stosowania
instrumentéw pochodnych nie byt istotny.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 grudnia 2004 — 31 lipca 2010
* Stopa zwrotu w grudniu 2004

** Stopa zwrotu do 31 lipca 2010
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21. Kompozyt z ochrona kapitatu 100%
(fundusze inwestycyjne)

m Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.

m Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2004 r.

m Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 sierpien 2010 r.

m Waluta kompozytu: PLN

m Zakres zaangazowania subdoradcy: okreslenie budzetu ryzyka pomiedzy czescia dluzna i akcyjng

m Okres zaangazowania subdoradcy: od poczatku istnienia kompozytu

m Do kompozytu zaliczane sa fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Firme realizujace cel inwestycyjny zabezpieczenia poziomu kapitatu
w okresie rocznym na poziomie 100%.

m Aktywa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad kompozytu inwestowane sg w akcje wytgcznie notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, gtéwnie wchodzace w sktad indeksu WIG, oraz w instrumenty dtuzne.

m Alokacja pomiedzy cze$¢ akcyjng a czesc¢ diuzng jest zmienna i uzalezniona od wartosci budzetu ryzyka ustalanego w zwigzku z realizacjg
celu inwestycyjnego.

m Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

m Uzasadnienie braku benchmarku: przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna zaktada budowe portfela, gdzie kryterium dominujgcym
w doborze papieréw jest ochrona wartosci jednostki uczestnictwa na zaktadanym poziomie. Strategia portfela nie odzwierciedla zmian
wartosci zadnego z rynkowych wzorcéw.

m Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzagdzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkdw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

m  Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 2% w skali roku.
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22. Kompozyt Akcji Polskich (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

) . . . . s Wartos¢  Udziat w wartosci
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information Tracking Zmiennosé aktywéw aktywéw brutto

Beta

100%
zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS GIPS firmy

80%
%

60% % % - - - % % -
2009 37.12% 46.85% 2 0.74 = 0.86 9.77% 27.3% 1,857,377 0.045%
40% 2008 -40.39% -51.44% 4 0.75 2.54 7.16% 22.9% 6,592,137 0.259%
2007 15.28% 11.83% 6 0.88 0.30 11.07% 23.2% 14,126,978 0.321%
20% / 2006* 43.78% 29.87% 4 7,017,943 0.178%
0% r — T T T g T Q32010 17.47% 14.84% 1 1,491,375 0.021%
_2o%sty 06 paz 06 lip 07 kwi 08 sty paz 09 lip 10 Q2 2010 -4.78% -7.20% 2 - - - - 1,832,665 0.030%
Q1 2010 7.54% 6.15% 2 = = = = 1,979,506 0.034%

40% — Stopa zwrotu kompozytu -
Referencyjna stopa zwrotu U 62.97% 17.16%

-60% skumulowana

® Poziom ryzyka: ™ wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty znacznej
czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowej

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeks WIG - publikowany na stronach serwisu Bloomberg, pozostate dane wewnetrzne,
opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 lutego 2006 — 30 wrzesnia 2010

* Stopa zwrotu od lutego do grudnia 2006

Union

Investment




30.12.2011 50

22. Kompozyt Akcji Polskich (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 luty 2006 r.
® Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 listopad 2010r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi, ktérych strategia polega na
inwestowaniu w akcje notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, gtéwnie wchodzace w skfad indeksu WIG.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 100% WIG.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 3,2%+VAT w skali roku.
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23. Kompozyt Mieszany 15-40% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

,, Udziat w
70% Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba. Dyspersja B Infol‘lnati Tracking Zmiennos¢ ::I:yr:f::v Wartos¢ akwdw wartosci
zarzadzania ogotem S EWA{] portfeli kompozytu on ratio error kompozytu 3 brutto GIPS firmy aktywéw brutto
60% —— Stopa zwrotu kompozytu brutto GIPS GIPS firmy
s0% Referencyjna stopa zwrotu % % ) % : : % o0 i i %
2009 16.87% 19.17% 4 = 0.76 -0.61 3.40% 8.52% 2,258,831 4,087,689,016 0.055%
40% 2008 -8.77% -13.42% 6 2.27% 0.76 1.93 2.64% 7.02% 26,948,961 2,543,071,917 1.060%
2007 8.16% 5.86% 9 1.26% 0.86 0.89 2.44% 5.67% 39,910,411 4,404,028,707 0.906%
30% 2006 16.04% 12.43% 8 0.73 1.42 2.22% 4.66% 24,442,421 3,941,052,442 0.620%
2005* 10.65% 9.91% 1 10,977,775 2,625,461,879 0.418%
20% Q4 2010** 1.26% 0.92% 3 1,881,709 =
10% Q32010 6.54% 5.30% 4 2,400,454 7,131,563,370 0.034%
7 ~ Q2 2010 -1.65% -1.64% 4 2,270,221 6,154,617,763 0.037%
0% r“/ T T T T T Q12010 3.67% 3.28% 4 2,325,554 5,750,839,995 0.040%
_10%mar 05 mar 06 mar 07 mar 08 mar 09 mar 10 Wartosé 62.85% 5.70%

skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikoéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeksy WIG i EFFAS publikowane na stronach serwisu Bloomberg, rentowno$é bonéw
skarbowych - dane o przetargach publikowane na stronach internetowej NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 kwietnia 2005 — 31 pazdziernika 2010
* Stopa zwrotu od kwietnia do grudnia 2005
** Stopa zwrotu w pazdzierniku 2010
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23. Kompozyt Mieszany 15-40% (portfele)

m Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
m Data wigczenia pierwszego portfela (inception date): 1 kwiecien 2005 r.
m Data zamkniecia kompozytu (closing date): 1 listopad 2010r.

m Waluta kompozytu: PLN

m Do kompozytu wigczane sg wszystkie portfele stabilnego wzrostu zarzgdzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi o udziale
czesci akeyjnej ponad 15% ale nie wigcej niz 40% aktywow.

m  Okres do wykupu czesci diuznej portfeli wchodzacych w sktad kompozytu nie przekracza 3 lat.

m Strategia czesci akcyjnej kompozytu polega na inwestowaniu w akcje notowane wytgcznie na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie, gtdwnie wchodzgce w skiad indeksu WIG.

m Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): $rednia wazona aktywami portfeli wchodzacych w sklad kompozytu, stopa zwrotu
benchmarkoéw portfeli tworzacych kompozyt. Benchmarki portfeli wchodzacych w skfad kompozytu opieraja sie na indeksach:
WIG, rentownosci bonéw skarbowych oraz na indeksie EFFAS 1-3

m Metoda réwnowazenia benchmarkow ztozonych: benchmarki zZtozone bedace komponentami benchmarku kompozytu réwnowazone
sg przy zastosowaniu metody kalendarzowej z czestotliwoscig dzienna.

m  Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzgdzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodia.

m  Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 2,2%+VAT w skali roku.
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24. Kompozyt Fund of Funds 40-80% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

Wartos¢  Udziat w wartosci

— Stopa zwrotu kompozytu 2 i f . ; i . .
70% p pozy Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Beta Information  Tracking Zmiennos¢ aktywow aktywow brutto

Referencyjna stopa zwrotu zarzadzania ogotem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu brutto GIPS GIPS firmy

60%

50% % % e 2 2 % % e %
0% 2009 24.05% 24.91% 1 065 112 7.14% 11.87% 1,881,315 0.046%
2008 -30.33% -24.87% 1 119 -1.36 4.94% 16.79% 1,794,665 0.071%
30% 2007 6.59% 8.45% 1 053 -0.35 5.99% 7.52% 5,151,649 0.117%
20% 2006 18.31% 24.55% 1 059 -1.00 5.75% 9.61% 5,068,566 0.129%
o 2005* 3.89% 8.82% 2 9,423,496
10% //\N Q3 2010% 3.05% 3.88% 1 - - 1,922,108 0.027%
0% ¥ i i i i i i Q2 2010 -4.56% -3.09% 1 - - - - 1,874,052 0.030%
_10%lis 05 sie 06 maj 07 lut 08 WSie 09 maj 10 Q12010 4.429% 4.73% 1 - - - - 2,022,183 0.035%
20% erio=C 16.20% 45.43%

skumulowana

® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie dos¢ wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢
utraty czesci zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stdp zwrotu: indeksy WIG i EFFAS publikowane na stronach serwisu Bloomberg, rentowno$é¢ bonéw
skarbowych - dane o przetargach publikowane na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 listopada 2005 — 31 sierpnia 2010
* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2005
** Stopa zwrotu do 31 sierpnia 2010
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24. Kompozyt Fund of Funds 40-80% (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2005 r.
® Data likwidacji kompozytu: 1 wrzesien 2010 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtaczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedgce funduszami inwestycyjnymi

® Kompozyt realizuje strategie inwestowania w fundusze inwestycyjne domicylowane w Polsce o udziale funduszy inwestycyjnych
realizujgcych strategie akcyjne ponad 40%, ale nie wiecej niz 80% aktywow.

® Pozostata cze$¢ aktywdw portfeli wchodzacych w skfad kompozytu inwestowana jest w fundusze realizujgce strategie dtuzne obligacyjne jak
i pieniezne.

e Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Srednia wazona benchmarkéw funduszy wchodzacych w sktad kompozytu.
Benchmarki portfeli wchodzacych w sklad kompozytu opieraja sie na indeksach WIG oraz rentownosci 52-tyg bonéw skarbowych.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkoéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 0,5%+VAT w skali roku.
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25. Kompozyt Fund of Funds 15-40% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

W S¢ dziat Sci
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Information  Tracking Zmiennosé s e \A'lwartosm
aktywow brutto

zarzadzania ogotem stopa zwrotu ortfeli Bee ratio error kompozytu Yo
a g p P POZYIU hrutto GIPS  GIPS firmy

40%

— Stopa zwrotu kompozytu

35% Referencyjna stopa zwrotu % % - - - % % - %
30% 2009 14.89% 14.83% 1 0.70 -0.02 2.99% 6.64% 508,224 0.012%
2008 -11.83% -11.68% 1 1.06 0.08 2.57% 8.79% 635,397 0.025%
25% 2007 5.09% 6.63% 1 0.55 051 3.05% 4.16% 1,487,888 0.034%
20% 2006 13.59% 15.77% 1 0.48 -0.46 4.75% 5.26% 1,233,418 0.031%
15% 2005* 2.51% 5.99% 1 6,490,767
10% Q3 2010** 2.35% 2.23% 1 495,416 0.007%
Q2 2010 -2.09% -1.03% 1 - - - - 540,139 0.009%
5% Q1 2010 3.50% 2.29% 1 - - - - 686,863 0.012%
0% " " " ) " j faross 28.57% 37.33%
paz 05 lip 06 kwi 07 sty 08 paz08 lip 09 kwi 10 skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeksy WIG i EFFAS publikowane na stronach serwisu Bloomberg, rentowno$¢ bonéw
skarbowych - dane o przetargach publikowane na stronach internetowych NBP, pozostate dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 listopada 2005 — 31 sierpnia 2010
* Stopa zwrotu od listopada do grudnia 2005
** Stopa zwrotu do 31 sierpnia 2010
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25. Kompozyt Fund of Funds 15-40% (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 listopad 2005 r.
® Data likwidacji kompozytu (closing date): 1 wrzesien 2010 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtaczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedgce funduszami inwestycyjnymi

® Kompozyt realizuje strategie inwestowania w fundusze inwestycyjne domicylowane w Polsce o udziale funduszy inwestycyjnych
realizujgcych strategie akcyjne ponad 15%, ale nie wiecej niz 40% aktywow.

® Pozostata cze$¢ aktywdw portfeli wchodzacych w skfad kompozytu inwestowana jest w fundusze realizujgce strategie dtuzne obligacyjne jak
i pieniezne.

e Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Srednia wazona benchmarkéw funduszy wchodzacych w sktad kompozytu.
Benchmarki portfeli wchodzacych w sklad kompozytu opieraja sie na indeksach WIG oraz rentownosci 52-tyg bonéw skarbowych

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkoéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 0,4%+VAT w skali roku.
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26. Kompozyt Fund of Funds Aktywnej Alokacji 0-100%
(portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

40%  Udziatw
Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosé Warto'sc wartos’m
30% zarzadzania ogotem stopa zwrotu portfeli kompozytu Ly Sl
brutto GIPS brutto GIPS
20% firmy
% % % %
10% 2009 23.42% 1 12.4% 4,001,418 0.098%
2008 -37.21% 1 15.5% 25,518,799 1.003%
0% r T T 2007 8.23% 1 8.74% 70,074,279 1.591%
lut 06 lis 06 sie 07 2006* 15.34% 1 53,533,894 1.358%
-10% Q4 2010 ** 0.82% 1 4,694,506
20% gy Q3 2010 7.19% 1 4549250  0.064%
opa zwrotu kompozytu Q2 2010 -4.54% 1 4,304,632 0.070%
30% Q1 2010 4.45% 1 4,171,936 0.073%
Wartosé

4.24%
skumulowana

® Poziom ryzyka: = umiarkowany(warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac¢ sie dos¢ wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczyé
utraty czesci zainwestowanych srodkéw)
® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 marca 2006 - 30 listopada 2010
* Stopa zwrotu od marca do grudnia 2006

** Stopa zwrotu od pazdziernika do listopada 2010
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26. Kompozyt Fund of Funds Aktywnej Alokacji 0-100%
(portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 marzec 2006 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi

® Kompozyt realizuje strategie inwestowania w fundusze inwestycyjne domicylowane w Polsce o udziale funduszy inwestycyjnych
realizujgcych strategie akcyjne w zakresie od 0 do 100%.

® Pozostata czes¢ aktywdw portfeli wchodzacych w sklad kompozytu, nie zainwestowanych w fundusze akcyjne, lokowana jest w fundusze
realizujgce strategie dtuzne obligacyjne jak i pieniezne.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: Polityki inwestycyjne portfeli wchodzacych w sktad kompozytu nie odzwierciedlaja zmian wartosci
zadnego z istniejgcych indeksow.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkoéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 0,9%+VAT w skali roku.
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27. Kompozyt Aktywnej Alokacji 0-40% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

35% . . . > Wartos¢ Udziat w wartosci
30% Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosé aklywow brutito  aktywéw brutto

25%
20%

zarzadzania ogétem stopa zwrotu portfeli kompozytu GIPS GIPS firmy

—— Stopa zwrotu kompozytu

% % % = %

2010 12.28% - 1 5.01% 11,122,777 0.14%
9 r
15% 2009 11.97% . 1 . 13,726,028 0.34%
0,

10% Q3 2011 -6.28% ; 1 7,541,626 0.09%
5% Q2 2011 -0.15% - 1 8,084,621 0.10%
% —~r—m———————+— Q12011 2.37% ; 1 8,119,603 0.09%

kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz o
09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 Wartosé 20.44%

skumulowana

® Poziom ryzyka: =~ umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie srednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty
czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;j.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny byé wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédto: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA.
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 31 kwietnia 2009 - 30 wrzesnia 2011
*stopa zwrotu od 1 maja 2009 do 31 grudnia 2009
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27. Kompozyt Aktywnej Alokacji 0-40% (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 czerwiec 2009 r.
® Data wlgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 czerwiec 2009 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu wtgczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi

® Kompozyt realizuje strategie inwestowania w instrumenty akcyjne oraz dtuzne. Udziat instrumentéw akcyjnych moze waha¢ sie w granicach
od 0 do 40%.

® Pozostata czes¢ aktywow portfeli wchodzacych w sktad kompozytu, lokowana jest w instrumenty diuzne obligacyjne i pieniezne.
® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: Polityki inwestycyjne portfeli wchodzacych w sktad kompozytu nie odzwierciedlaja zmian wartosci
zadnego z istniejgcych indeksow.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkdéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie: 0,82%+VAT w skali roku.
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28. Kompozyt Obligacji Krotkoterminowych (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

L ELCES Udziat w wartosci

35% Okres ) Stopa’zwrotu Referencyjna Llczbg Inform.atlon Tracking Zmiennosé aktywéw brutto aktywéw brutto
zarzadzania ogoétem stopa zwrotu portfeli ratio error kompozytu .

309 ~ ——Stopazwrotu kompozytu GIPS GIPS firmy

25% Referencyjna stopa zwrotu % % - - - % - %

? 2010 5.66% 5.22% 4 0.95 227 0.37% 1.20% 49,846,617 0.63%
20% 2009 5.51% 5.95% 4 0.92 -0.35 1.18% 2.73% 46,832,395 1.15%
15% S 2008 7.77% 8.70% 3 0.63 -0.50 1.80% 3.18% 32,328,439 1.27%

4 2007 3.62% 1.41% 2 31,087,556 0.71%
10%

’ Q3 2011 1.98% 1.85% 5 274,076,750 3.30%
5% Q2 2011 2.15% 1.95% 4 51,333,750 0.62%
0% = g , , , , . Q1 2011 1.10% 0.79% 4 50,309,327 0.59%

sty07 paz07 lip08 kwi09 sty10 paz10 lip 11 Wartosé

31.11% 28.61%
skumulowana

® Poziom ryzyka: M niski (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowa¢ sie srednig zmiennoscia i nie mozna wykluczy¢ utraty czesci
zainwestowanych srodkow)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sa historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane dotyczace referencyjnych stép zwrotu: indeksy EFFAS publikowane na stronach serwisu Bloomberg, pozostate dane wewnetrzne,
opracowane przez Ul TFI SA.

Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 marca 2006 - 30 wrzesnia 2011
* Stopa zwrotu od lutego do grudnia 2007
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28. Kompozyt Obligacji Krotkoterminowych (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 luty 2007 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi realizujgce strategie dtuzne
krotkoterminowe o neutralnym duration od 2 do 5 lat.

® Do 80% aktywow kompozytu moze by¢ inwestowane w nieskarbowe papiery warto$ciowe

e Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Srednia wazona benchmarkéw funduszy wchodzacych w sktad kompozytu.
Benchmarki portfeli wchodzacych w sktad kompozytu opieraja sie na indeksach EFFAS 1-5 LAT oraz EFFAS 1-3 LAT

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych optat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywoéw i prowadzenie rachunkéw, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 0,4%+VAT w skali roku.
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29. Kompozyt o zmiennosci 0-15% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

Wartosc¢ Udziat w wartosci
10% Okres Stopa zwrotu Referencyjna Liczba Zmiennosé . .
) zarzadzania ogotem stopa zwrotu ortfeli kompozytu aktywow brutto - aktywow brutto
5% ~— Stopazwrotu kompozytu N & J & & st GIPS GIPS firmy
0% T T T T % % - % - %
_5%is 0 sie08  maj09 lut lis10 si§Q1 2010 L2080 - z 50 G D
2009 20.69% - 2 10.08% 5,840,064 0.14%
0,
-10% 2008 -23.81% 2 14.26% 4,271,096 0.17%
-15% 2007 0.04% 2 - 5,085,872 0.12%
-20% Q32011 -9.73% 2 7,035,947 0.08%
-25% Q2 2011 -0.48% - 2 10,239,976 0.12%
30% Q1 2011 0.27% - 2 6,774,980 0.08%
= (]
Wartosé

-7.13%
skumulowana

® Poziom ryzyka: = umiarkowany (warto$¢ inwestycji klienta moze charakteryzowac sie srednig zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty
czesci zainwestowanych srodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

63

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikoéw inwestycyjnych.

Zrédio: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 grudnia 2007 - 30 wrzesnia 2011
* Zwrot w grudniu 2007
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29. Kompozyt o zmiennosci 0-15% (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 grudzien 2007 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi realizujgce strategie
maksymalizacji stopy zwrotu przy zatozonym poziomie zmiennosci nie przekraczajacym 15% w skali roku.

® Poziom zmiennosci zostat okre$lony jako warto$¢ odchylenia standardowego dziennych stép zwrotu, przy Sredniej dziennej stopie zwrotu
réwnej zero.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: polityka inwestycyjna kompozytu nie odzwierciedla zmian wartosci zadnego z istniejacych indeksoéw.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 1%+VAT w skali roku.

[ .
Union

Investment




30.12.2011 65

30. Kompozyt o zmiennosci 15-25% (portfele)

Union Investment TFI SA sporzadzito i przedstawia niniejszy raport zgodnie ze Swiatowymi Standardami Prezentacji Wynikéw
Zarzadzania Aktywami (GIPS®)

0
10% Wartos¢  Udziat w wartosci

—— Stopa zwrotu kompozytu o"(;es : Sto”a,f"‘”o‘” Rteferency”:a L'Ctszf‘_ :’“'e""°f° aktywéw brutto  aktywow brutto
0% ] : : : A : zarzadzania ogoiem stopa zwrotu portreli ompozytu GIPS GIPS f”my

lis 0 sie 08 maj 09 lut 1 sie 11 % % - % - %
-10% 2010 16.12% - 1 14.97% 2,993,503 0.04%
2009 36.76% 1 16.49% 1,485,386 0.04%
-37.43% 1 22.14% 1,074,515 0.04%
-20% 2008 b o ,074, o
2007 0.03% 1 1,388,126 0.03%
30% Q32011 -16.32% 1 2,161,463 0.03%
° Q2 2011 -1.65% 1 4,130,727 0.05%
Q12011 0.58% 1 3,450,354 0.04%
-40% .
Wartosé 17.72%
50% skumulowana
- ()

® Poziom ryzyka: ™ wysoki (wartos¢ inwestycji klienta moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig i nie mozna wykluczy¢ utraty znacznej
czesci zainwestowanych $rodkéw)

® W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych ani dzwigni finansowe;.

® Zaprezentowane powyzej wyniki sg historyczne i nie powinny by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow inwestycyjnych.

Zrédio: dane wewnetrzne, opracowane przez Ul TFI SA
Skumulowana stopa zwrotu brutto kompozytu zostata przedstawiona za okres 1 grudnia 2007 - 30 wrzes$nia 2011
* Zwrot w grudniu 2007
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30. Kompozyt o zmiennosci 15-25% (portfele)

® Data utworzenia kompozytu (creation date): 1 grudzien 2007 r.
® Data wilgczenia pierwszego portfela (inception date): 1 grudzien 2007 r.

® Waluta kompozytu: PLN

® Do kompozytu zaliczane sg wszystkie portfele zarzadzane przez Firme nie bedace funduszami inwestycyjnymi realizujgce strategie
maksymalizacji stopy zwrotu przy zatozonym poziomie zmiennosci mieszczacym sie w przedziale 15-25% w skali roku.

® Poziom zmiennosci zostat okre$lony jako warto$¢ odchylenia standardowego dziennych stép zwrotu, przy Sredniej dziennej stopie zwrotu
réwnej zero.

® Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak

® Przyczyny braku benchmarku: polityka inwestycyjna kompozytu nie odzwierciedla zmian wartosci zadnego z istniejacych indeksoéw.

® Stopa zwrotu kompozytu prezentowana jest w ujeciu brutto, tzn. przed pobraniem optaty za zarzadzanie oraz pozostatych opfat
administracyjnych, takich jak optata za przechowywanie aktywow i prowadzenie rachunkow, ale po pomniejszeniu o rzeczywiste koszty
transakcyjne oraz po uwzglednieniu bezzwrotnych podatkéw od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

® Wartos¢ maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie: 1%+VAT w skali roku.
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Ujmowanie transakcji | zasady wyceny

Ujmowanie transakcji instrumentami finansowymi

® Zarowno dla funduszy inwestycyjnych jak i portfeli operacje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych ujmowane sg w dacie zawarcia
umowy, przy czym fundusz ujmuje powyzsze transakcje w danym Dniu Wyceny, jezeli zawarcie transakcji nastapito w Dniu Wyceny do
godziny 12.00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane.

Ujmowanie dywidend

® Dywidendy ksiegowane sg z datg nastepnego dnia po ostatnim dniu notowania papieréw wartosciowych z prawem do dywidendy.

Podatki ptatne u zrédta

® Podatek od przychodéw kapitatowych z tytutu dywidendy, odsetek oraz dyskonta ujmowany jest w ksiegach w dniach, w ktérych Firma ma
informacje, ze wyptata przychodu zostanie obcigzona bezzwrotym podatkiem ptatnym u zrédta.

Wycena aktywow

® \Wycena udziatowych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych oraz dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym jest dokonywana wg wartosci rynkowych (godziwych).

e Portfele Asset Management wyceniane sg na kazdy dzien regularnej sesji na GPW w Warszawie oraz na ostatni dzieri danego miesigca
wedtug kurséw zamkniecia z Dnia Wyceny. Fundusze inwestycyjne wyceniane sg na kazdy dzien regularnej sesji na GPW w Warszawie
wg kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00. Analogicznie do powyzszych zasad kalkulowane sg referencyjne stopy zwrotu z benchmarkow
portfeli i funduszy wchodzacych w skfad kompozytow.

Szczegébtowe zasady wyceny funduszy inwestycyjnych oraz portfeli Asset Management sg zawarte odpowiednio w prospektach
informacyjnych funduszy inwestycyjnych oraz Regulaminie swiadczenia ustug zarzadzania cudzym pakietem instrumentéw
finansowych na zlecenie.
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Zasady wyliczania stop zwrotu

Kompozyt

® Kompozyt jest to zbidr portfeli, charakteryzujacych sie podobna strategig inwestycyjng lub celem inwestycyjnym.

Data utworzenia kompozytu/Data rozpoczecia kompozytu

® Za date utworzenia kompozytu (creation date) uznawany jest moment, gdy Firma podjeta decyzje o utworzeniu nowego kompozytu. Data
rozpoczecia kompozytu (inception date) rozumiana jest jako poczatek okresu, za jaki Firma prezentuje wynik zarzgdzania portfelami
w danym kompozycie.

Catkowita stopa zwrotu brutto kompozytu

® Prezentowane stopy zwrotu kompozytéw sg catkowitymi stopami zwrotu brutto i nie uwzgledniajg optat za zarzgdzanie pobieranych
bezposrednio przez Firme ani kosztéw administracyjnych.

Skiadanie stép zwrotu

® Roczna stopa zwrotu kompozytu jest geometrycznym ziozeniem miesiecznych stop zwrotu kompozytu. Miesieczne stopy zwrotu
kompozytéw obliczane sg jako srednia miesiecznych stép zwrotu portfeli, wchodzacych w sktad kompozytu wazonych aktywami tych
portfeli z poczatku miesigca kalendarzowego. Analogicznie oblicza sie referencyjne stopy zwrotu kompozytow.
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Zasady wyliczania stop zwrotu

Liczba zarzadzanych portfeli

® Liczba zarzadzanych portfeli — liczba portfeli dyskrecjonalnych, znajdujacych sie z zarzadzaniu na koniec danego okresu i wchodzacych do
danego kompozytu.

Wiaczanie i wylaczenie portfeli z kompozytéw

® Do kompozytow wiaczane sa tylko portfele dyskrecjonalne. W przypadku, gdy rozpoczecie zarzadzania portfelem nastgpito w ciagu
pierwszych 15 dni danego miesigca kalendarzowego to portfel ten jest zaliczany do odpowiedniego kompozytu poczawszy od rozpoczecia
nastepnego petnego miesigca kalendarzowego. Gdy rozpoczecie zarzadzania portfelem nastgpito w ciggu ostatnich 15 dni danego miesigca
kalendarzowego to portfel ten jest zaliczany do odpowiedniego kompozytu poczawszy od rozpoczecia drugiego petnego miesigca
kalendarzowego przypadajacego po miesigcu, w ktérym rozpoczeto zarzgdzanie danym portfelem. W przypadku funduszy inwestycyjnych
datg rozpoczecia zarzgdzania funduszem zgodnie z jego strategia/mandatem jest data wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

® Dniem zakonczenia zarzgdzania portfelem zgodnie z uzgodniong strategia jest dzien otrzymania wypowiedzenia umowy przez Klienta.
Taki portfel jest wytaczany z kompozytu wraz z zakonczeniem ostatniego pethego miesigca kalendarzowego, w ktérym byt zarzgdzany.
W przypadku funduszy inwestycyjnych datg zakohczenia zarzgdzania funduszem zgodnie z jego strategia/mandatem jest data uchwaty
postanawiajacej o likwidacji/potgczeniu funduszu.

Minimalny poziom aktywow

® Firma nie stosuje polityki minimalnego poziomu aktywow
Polityka znaczacych przeplywow pienieznych

® Firma nie stosuje polityki znaczacych przeptywow pienieznych

Dodatkowe informacje w zakresie wyliczania stop zwrotu kompozytéw i sprawozdawczosci wedtug standardéw GIPS® dostepne sg
na zyczenie Klientéw w siedzibie Firmy.
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Miary ryzyka

Prezentowane miary ryzyka kalkulowane sg na podstawie historycznych miesiecznych stop zwrotu kompozytéw, a nastepnie celem
zapewnienia porownywalnosci otrzymanych wynikéw, annualizowane. Miary ryzyka nie sg prezentowane, gdy liczba obserwacji uzywanych do
kalkulacji jest mniejsza od 12. Miary ryzyka nie sg takze prezentowany gdy aktywa kompozytu wyceniane sg na podstawie modelu, a nie cen

rynkowych.

Wskaznik Tracking Error (TE)

e Miara umozliwia ocene zgodnosci efektow stosowanej w kompozycie polityki inwestycyjnej z referencyjng stopg zwrotu kompozytu.
Wskaznik Tracking Error kalkulowany jest jako annualizowane odchylenie standardowe réznic stop zwrotu kompozytu i referencyjnych stép
zwrotu tego kompozytu. Im mniejsza jest warto$¢ wskaznika TE tym stopa zwrotu kompozytu bedzie bardziej zblizona do stopy zwrotu

benchmarku.

Zmiennosé (Volatility)

® Statystyczna miara zmiennosci. Zmienno$¢ mierzona przy pomocy urocznionego odchylenia standardowego stop zwrotu kompozytu.
Jest to miara pokazujgca stopien rozproszenia stop zwrotu w odniesieniu do warto$ci przecietnych. Im wyzsze odchylenie standardowe,
tym wyzsze ryzyko towarzyszgce inwestyciji.

Wskaznik Information Ratio

® Miara opisujgca relacje zysku i ryzyka. Jej konstrukcja oparta jest na stosunku nadwyzkowej stopy zwrotu kompozytu (ré6znica pomiedzy
stopg zwrotu kompozytu a referencyjng stopa zwrotu) odniesiong do odchylenia standardowego nadwyzkowych stop zwrotu. Wskaznik
o wartosci z przedziatu 0.50-0.75 uwaza sie za dobry, poziom 0.75 -1.00 uwaza sie za bardzo dobry, zas wartosci powyzej 1.00 uwazane

sq za wyjatkowo dobre.
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Miary ryzyka

Wskaznik Beta ()

® Miara oceniajgca wrazliwos¢ zmiany stopy zwrotu kompozytu w poréwnaniu ze stopg zwrotu benchmarku. Wskaznik rowny 1 oznacza,
ze spodziewany 10% wzrost (spadek) wartosci benchmarku przetozy sie na 10% wzrost (spadek) wartosci kompozytu. W skrajnych
przypadkach beta moze przyjmowa¢ wartosci ujemne, w tych sytuacjach nalezy sie spodziewa¢ odwrotnych zmian stop zwrotu kompozytu
w stosunku do zmian benchmarku. Wskaznik Beta kalkulowany jest jako stosunek kowariancji stép zwrotu kompozytu i benchmarku do
wariancji referencyjnych stép zwrotu. Im wyzszg wartos¢ przyjmuje wskaznik beta, tym bardziej ryzykowna jest rozpatrywana inwestycja.

Dyspersja

® Dyspersja rocznych wynikéw zarzgdzania dla danego kompozytu obliczana jest jako odchylenie standardowe portfeli, ktére byly zarzadzane
oraz wchodzity w sktad kompozytu przez caty rok kalendarzowy. Odchylenie standardowe prezentowane jest wytgcznie wtedy, gdy liczba
portfeli wchodzacych w sktad kompozytu w ciggu catego roku wynosi conajmniej 5. Miara wskazuje na stopieh jednorodnosci stosowania
polityki inwestycyjnej w portfelach, wchodzacych w skfad kompozytu.

Dodatkowe informacje w zakresie wyliczania stop zwrotu kompozytéw i sprawozdawczosci wedtug standardéow GIPS® dostepne sa
na zyczenie Klientéw w siedzibie Firmy.
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Instrumenty pochodne, dzwignia finansowa

Dzwignia finansowa

® Dzwignia finansowa moze by¢ rozumiana jako stosunek kapitatu obcego do kapitatu wtasnego zainwestowanego w dany instrument
finansowy. Korzystajgc z dzwigni finansowej przy inwestowaniu w instrumenty rynku kapitatowego uzyskujemy petng ekspozycje na dany
instrument, przy tylko czeSciowym zaangazowaniu srodkow wiasnych. Dzigki temu rentowno$¢ w poréwnaniu do zainwestowanego kapitatu
wzrasta (spada) proporcjonalnie do zastosowanej dzwigni. Istotne z punktu widzenia ryzyka jest to, ze zastosowanie wiekszej dzwigni
finansowej oznacza wieksze ryzyko inwestycyjne, oraz ze istnieje mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu, a z drugiej strony,
w przypadku pomysinego scenariusza, istnieje mozliwo$¢ osiggniecia wysokiej stopy zwrotu, przy matym zaangazowaniu kapitatu wtasnego.
Dzwignia finansowa wyliczana jest jako stosunek aktywéw brutto do aktywdw netto kompozytu.

Cel stosowania instrumentéw pochodnych

® Instrumenty pochodne Firma stosuje w celu alokacyjnym/ inwestycyjnym oraz zabezpieczajacym (zabezpieczenia ekspozycji walutowej
i zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j).

® Ekspozycje kompozytu w wyniku stosowania instrumentéw pochodnych oblicza sie na podstawie danych kwartalnych i prezentuje sie
odrebnie dla czesci akcyjnych oraz dtuznych kompozytéw (bez agregaciji).
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Instrumenty pochodne, dzwignia finansowa

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w czesci akcyjnej kompozytu

® Nominalna ekspozycja na rynek akcji, w konsekwencji zastosowania kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe, obliczana jest dla czesci
akcyjnej kompozytu odrebnie i stanowi iloraz nominalnej wartosci kontraktow futures na indeksy gietldowe (tzw. overlay) w odniesieniu do
wartosci rynkowej zarzadzanego portfela na koniec prezentowanego okresu.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w czesci dtuznej kompozytu

e Srednie nominalne zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej — wskaznik ten, okresla $redni udziat ‘duration’ instrumentéw pochodnych stopy
procentowej czesci dluznej kompozytu do ‘duration’ ogdétem czesci dtuznej kompozytu. Ujemny znak tego wskaznika oznacza, ze celem
zastosowania instrumentow pochodnych bylo zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j.

e Srednia nominalna ekspozycja walutowa kompozytu — wskaznik ten okresla $redni udziat wartosci pozycji denominowanych w walutach
obcych do wartosci kompozytu ogétem. Wskaznik ten pokazuje stopien ryzyka walutowego na jaki wyeksponowany jest dany kompozyt.

e Srednie nominalne zabezpieczenie pozycji walutowej kompozytu obliczane jest jako stosunek warto$ci walutowych instrumentéw
pochodnych, do tej czesci kompozytu, ktdra jest denominowana w walutach obcych.

Dodatkowe informacje w zakresie wyliczania stop zwrotu kompozytéw i sprawozdawczosci wedtug standardéow GIPS® dostepne sa
na zyczenie Klientéw w siedzibie Firmy.
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Pozostate ujawnienia

Aktywa Brutto

® Aktywa brutto Firmy na koniec okresu n jest to suma aktywéw brutto poszczegdlnych portfeli dyskrecjonalnych i niedyskrecjonalnych (w tym
tych, od ktérych nie jest pobierana optata za zarzadzanie) skorygowanych o wzajemne inwestycje pomiedzy funduszami i portfelami
(crossholdings). Wartosé Aktywéw zarzadzanych przez Firme na koniec wskazanych okreséw wyniosty:

Aktywa Firmy GIPS
(w tys. PLN)

Q3 2011 8,293,888.40
Q2 2011 8,307,103.21
Q1 2011 8,572,538.45
2010 7,922,289.10
2009 4,087,689.02
2008 2,543,071.92
2007 4,404,028.71
2006 3,941,052.44
2005 2,625,461.88
2004 1,730,142.65
2003 1,497,791.48

Konflikty ze standardami GIPS®

® Konflikt ze standardami GIPS: dtuzne papiery warto$ciowe nie notowane na rynku regulowanym stanowigce lokaty portfeli i funduszy
inwestycyjnych, zgodnie z wymogami przepisdw dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wyceniane sg wg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Znaczace wydarzenia w Firmie majace wplyw na zarzadzanie portfelami

® We wrzesniu 2006r. z Firmy odszedt Zarzadzajacy Portfelami Jacek Dekarz. Jego obowigzki przejat Jarostaw Lis, a od marca 2008r.
Tomasz Matras i Maciej Kik

® W kwietniu 2008 roku do zespotu zarzadzajgcych dotgczyt Robert Burdach. Specjalizuje sie w rynku akgciji.
® W sierpniu 2008 obowigzki zarzadzajgcego funduszami funduszy przejat Maciej Kik.

® W kwietniu 2010r. do zespotu zarzadzajgcych dotgczyt Marek Warmuz. Specjalizuje sie w rynku dtugu, przejat zarzadzanie czescig dtuzng
portfeli Asset Management oraz czesci funduszy

® W kwietniu 2011r. do zespotu zarzadzajgcych dotaczyt Krzysztof 1zdebski. Specjalizuje sie w rynku diugu.
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