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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) UniKorona Dochodowy

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolar

4) (skreSlono)

5) Uni Korona Zr-wnowaUony
6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Wzrostu(dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) UniOszczidnoSci owy

19) UniAkcje: Turcja

20) UniAkcje Dywidendowy

*DecyzjN z dnia 5 maja 2014 r. (DFI1/ 4032/ 60/18/ 13/
udzieliga zezwolenia na zmianfA statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dstatréedo  teksta r jedvaliregon iPeospektu
informacyjnego nie zostagy jeszcze utworzone: Uni Akc]
UniAkcje: 10, UniAkcje: 11.

Fundusz moUe uUOywai skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF

Union Investment Towarzy st wo Funduszy | nwestycyzjsnydlzi $N- vk Vahlszy
adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-| nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt i nf or macyj ny sporzNdzony zostadg w War szawi e w
zaktuali zowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 1pagukdiaz 20@€7m.n10 gradnia 0 0 7 r .
2007 r ., 23 lipca 2008 r., 2  wr z eu8mai 2608 2, @ 6tPcznia.2009 0,6 maja z e Sni a

2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca 2010 r ., 15 sierpni
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16

sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa‘¥
29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 majq
2012 r ., w dniu 21 sierpnia 2Qw#aniur03 grudnia 2002ir.uw dhibl 29styezri& ni a 20

2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4 kwietnia 2013 r., w

dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8

czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia
2013r,w dniu 2 wr zavSnina u2®1 wrrz.ewSndinai u2 011 3p ar¥ d z,iwednim i3kistopada 1 3 r .
2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014
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r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015 r., w

dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015r.wdniu9pa ¥dzi erni,wadBda0u530. pa¥dzw er ni ka
dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r.,w dniu 1 czerwca 2016r.or az w dni u 12 pa,fdzi er:
w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017r., w dniu

31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r.,w dni u 2 pa¥dzijivwdnuilka 201
grudnia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni ka
2018 r. oraz w dniu 5 grudnia 2018 r.

Tekst jednolity zoWarszaviesvpoiu Zgkudrmao201 rr. w
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacije finansowe, s N :
Maggor zatDabiedl-Rraezes Zar zNdu.

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi ot u, w imieniu kt kitegoaodazviptiiaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie

sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeninmsz&edlnmaj|l epszej wiedzy nie istniejN, po
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzei znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

|
('

J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywaariystwodzi agal noSci przez Tow
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
WartoSciowychz dnia 1 cze#f@W8R951995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i n u marejestropwand kt - rym Towar zy:
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane

Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajo
Gospodarczy Krajowego Rejestu SNdowego) pod numerem KRS 0000050329.

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigumia2al7r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wdgasnego Towa.

Kapitag wgdgasny 139200 087,92z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00z g

Kapitag zapasowy 9183722331z g

5, Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zTowafpivawwy s ok o $687.90000z§ zostad w pedgni opgacony pr ze
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonar
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wlnbrAsseffManagemenyHoldimngaAGz esi edzi bN we Fr an

nad Menem, poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu

71. | mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Maggor z atDabie@i Paezes Zar zNdu

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu

Maggorzata Pio®z geH FeawrszkNad u .

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
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Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej

Bj°rn 0@6sgbnek Rady, Nadzorczej

Gunter Haueiseni Czgonek Rady, Nadzorczej
Wolfgang Mansfeld iCz gonek Rady Nadzorczej,
Rolf Knigge-Cz gonek Rady. Nadzorczej

73. 1 mi ona i nazwiska os-b fizyczaszgmiFunduszuz Ndzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subf undus zami wydzi el ony mi w Funduszu zar zNdza Zesp
Il nwestycyjnego wyodrfAdabniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski

Adam Wq¥ny

Adam Szymko

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.
Ryszard Rusaki Zar zNdzaj Ncy Subf undu $aiskee: Nbwd Bdropa;ona Akcj e,
TomaszMatrasi Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcje Wzrostu;

Robert Burdachi Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Aaj &ordonaciZa; whoiwgUa |

MaciejKiki Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Ungeékcje Magdgych i $rednich
Krzysztof lzdebski i Zar zNdzaj Ncy Subf undus z eUniObligadeKNnwaoEurapa, QniStabing c | e ;
Wzrost;

Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subf umbachosiavg bniQsnzi ckzoirdonnpb®i®adlas; wy
Adam WeZalyz Nd z abjuhtlusgem $JniAkcje Dywidendowy,

Adam Szymkoi zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Korona Zr-wnowaUony

8 Informacje o pegdnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenie dla sytuaciji Uczestni k- w

8.1. Z ar zTNwlarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnych fun

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Uni on | nvestment I nstitutional GmbH na s

jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnych. Dodat kowo

instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.
Bj°rn J@zsgohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Jesch od 17 pa¥fdzienika 2012 roku jest czgonkiem Rz¢
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatfonds Gmlt
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Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora grupy n
2002 r. pegni funkcjn dyrektora grupy nadzoruj Ncej, odpowi
strategiczne;.

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Madzprczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 201 0 r. j est c z § o n KlowaraystwR,apbryadtoNestd z o r ¢ z ¢
cz§onki e msstaMamadement Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Wolfgang Mansfeldi Cz Jonek Rady Nadzorczej

Wol gang Mansfeld jest czgonkiem Rady Nadzorczej Tow
przewodniczNcym Komi tetu Audyt u Towar zyst wa. Wol f g
zawodowych.

Rolf Kniggei Czgonek Rady Nadzroczej

Rolf Kniggej est ké 2nromRady Nadzorczej Towarzystwa (od 12 pa
Komitetu Audytu Towarzystwa. Rolf Knigge jest partnerem w firmie doradczej Hoffmann & Collegen
GmbH.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Boptbndwskami miogapdpmwiarizystwem, K
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

3. UniAbsolute RetunDguUny Fundusz I nwestycyjny Zamknifity,

4. UniAbsolute Return AkcyinyFundusz | nwesty,cyjny Zamkninfnty

5. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
6. Uni Regul ar ranWwupatlawesty,cyjny Zamkninfnty

7. Uni Absol ute Return Smart Beta. Fundusz I nwestycyjny Zaml
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast ip wWhiKbcogac Bi efnu Mdlinsyz y
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowalUony Fundus z utwartegow ErsKorgne yAkcie eFgrmlusz® Inwestycyjnego Otwartego,

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzielidga zezwol eni a na pr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi uprzawm kmajSNtolhewev $d ze¢ sutcn iek a |

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategol
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde OUNdanie oso
Uzestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNda
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywardchprzez Uczestnil
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, z zastrzeO
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kKt -rapomizegdisdraywd h r@mrche
wydatk-w zwi Nzanych z pogrzelbemkumezlesﬂedkastFkundUszastn|c
Subrejestrze, do wartoSci nleprzekraczaJNceJ koszt -w ur z N
danym Srodowi sku, tcerjazoswypgackwot i uzyskanN z tego odkupie
wskazagd Funduszowi WIopdlksuepnnnle]Jeddynsopsotzky|CJUczestn|ctwa Uczest
do wartoSci nie wyUsze|j ni U przypadajNNdJe zreastos kat FiunmiusgiuN
przecintne miesifnczne wynagrodzenie w sektorze przedsiifibi
prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, or az ni eprzekr ac:
zapi sanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn u:
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspo

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednomsa eldNdlcrziestng§oswaompe zwe
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednc

cakowita wartoSi odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniKorona Dochodowy, UniOs z ¢ z i d n p@iKeéranav@bligacje, UniKorona

Akcje oraz Uni Akcje Magych i Srednich Sp-gek Jednost ki Ucz
kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii D, r-OniNce sifn w szczeg-I|lnoSci WysokoSC|N pob
pobieranych opgat mani pul acyjnych. W Subfunduszacsie i nych
Jednost ki Uczestnictwa kategorii A. JednostKki Uczestnlctwa
22 maja 2017 r ., poczNwszy od tego dnia bHdN posiadal stat.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniDolar, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, UniKorona

Zr -wnowaUony, Uni Akcje Dywidendowy, Uni Akcje Wzrostu, Uni
Uczestnictwa r-Unych kategorii, tj . J e destrucsva Kkategotid Bz(2 st ni ¢t
wygNczeniem Subfunduszu Uni Dol ar), Jednost ki Uczestnictwa
r-Uni Nce sifn w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobieia@amajnycth oipdila
manipulacyjnych.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B sN zbywane i odkupywan
oszczhindzania |l ub inwestowani a, w tym pracowniczych prograt
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przewi duj N moUl i woSdt ekf eWozvasnt mi cX avdan ot e j kategorii, ze S
€

dokonywanych w ramach tych program- w. Do czasu zmi any r
oszczfidzania |l ub inwestowania polegaj Ncej na wyazesthictwam ws k a
kategori.i B w ramach tych program- w, w ramach tych progra
Uczestnictwa kategorii B.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i C danego Subfunduszu sN z
kterw ramach pierwszej wpgat yloklon atdeyg op i Seurbw suzned; wpgaty w
odpowi ednich postanowieniach Rozdziagu 1|11 Prospektu. Zbyy
dokonane wygNcznie poprzeiazedemwised ek | &Jecemrisa ninatbwa kat eg
Funduszowi . Jednost ki Uczestnictwa kategoridi C danego Subf
IKZE.

Postanowi e@® akapitu poprzedniego nie stosuje szulUniStdbiny Jednos
Wzrost. Jednost ki Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu Uni
ramach pracowniczych program-w emerytalnych.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii D danego Sesabfango$zedsNct
wskazanych w Rozdziale V ppkt 2.1.2 podmiot-w uprawnionyct
przekazywanie zI|lece® nabycia |l ub zbycia jednostek wuczestni
podmi ot -w updawmalbywami a tego rodzaju instrument-w finanso
klient-w. Jednostki Uczestnictwa kategoridi D danego Subf unc

Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j Kidbtneg/gcdhr iSiu be wij kesnt o jacrhawane s N

z Uczestnika zlecenia transf
k Uczestnictwa zapisanych na
tego samego Uczestnika), W

Nie jest moUliwe zgoUenie prz
UONdaniu przeniesienia Jednost
Rejestt w Subfunduszu, naleUNcy do
Jednostek Uczestnictwa.

e
e

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia zamia
skut kuj Ncego z mdneseUcdestnicvg or i i J
Jednost ki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramach tej

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupieniactwhhednost ek Uczestni

- UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednostKki
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany J
Subfunduszem na Jednost ki Ucublusduspemct wa zwi Nzane z innyi

- otrzymani a Srodk-w pieni i Ony clhu bz eA kztbyywe- i wa ,SAdkbtifigawinduu sFzwun d u
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSabfundiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu JednostkKlkutezopeavsytcnh ct wd od anaFrcrjois p d
oraz rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego FI

- dostinpu do Hrlospzewych i nformawojriaz dp-ajr b @ avreesgtoo rs pw ¢
finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

- UNdania dorfnczenia Prospektu or aafinamsavego Bugduszi. p - §r oczne

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

4da.l nf or macj a o0 =arsZgrdmaienialcized twi k -

1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone p

2. Uprawni ony mi do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugiego dni a roboc:
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5.

uczestni k- w. W sprawach dot yczNcy c h ydielonyriosubfsndusfamin d u s z u
uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN ucz.

3. Uczestnik mo Ue wzi Ni udzi ag w Zgromadzeniu Uczestni
Pegnomocni cltawasiuidzwi e or mi e mimsicerman e®di rygor e

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To
stronie internetowej www.union-investment.pl, a nastninpni e zawi adomi a tym
indywi dualnie przesygkN poleconN |l ub na trwagym noSni ki
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek uczest ni ct wa funduszu Il ub subfunduszu, wedgug st a
zgromadzenia uczestni k- w.

6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifi w celu wyraUenia z

1) rozpoczninci e prowadzenia przez fundusz dziagalno$
prowadzenia przez subfundusz w funduszu kosubfurlzsz el ony
powi Nzany;

2) zmianfiAn funduszu podstawowego,;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz
4) pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejncie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wa
6) p(zejﬁ(;ig zarzNdzania funduszem inwestycyjnym otw
zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjnfAaciem uchwa(jy,przez Zgromadzenie Uczestnik-w
uczestnikom swojN rekdtiméndaciestoi apmuavyj aSni e® na temat

zwi Nzanych ze zdarzeniem, o kt-rym mowa w wust 7, w oty
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udzi ag w Zgmomahiwady uwU
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal o p

wyraUenia zgody,
10. KaUOda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do

11. Uchwagy o wyraUeniw umsdgodly,z ap akdta:jrNe jwi mkweaz o Sci N 2/ 3 g§
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana p

13. W zakresie ni euregul owanym w Statuciecadt nUskt-awi e@r &
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjiaty przez Zg

14.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Towarzy
oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15.Kosztyzwo§ania zgromadzenia ponosi Towar zyst wo.

Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
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Fundusz powstag z przeksztagceni a nastipunN&pah né urPd ez Wi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr - wnowalUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;opi s zasad pr zepr owadosgtlk Weczeatnickwa punduszwniema zastasowania.

6. Spos:- b i szczeg  zilywania i ediupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu
kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Il ub W\
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwiNzanych, Sp e
nieterminowych reali zacji zl ece® Uczestni k-w RNenduws zrua
Jednostkn Uczestnictwa. CzfistotliwoSi zbywani a i odkupy\
termin-w, w jakich najp-¥Tniej nast Npi zbycie przez Fun
wpgaty na te Jednost ki or a zJ eoddnkousptieekn i lec zpersztenzi cR wrad upsoz z g §

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednost ek Uczestnictwa wy maga
oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezp
5,9i100 Pierwsze nabycie JednostekeUppnepstzpEcC

wpgdaty Srodk -

o
rwaUmalUe by ko
)

r

bezpoSrednio Funduszowi na #iatsfumdths ok rredl e nytds twi pmoikit
moUl i woSI skgadania zlece® w postaci elektronicznej
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa n ansferdwy wiisee do Sublrejestw, w okt
l'iczbiAn Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak
1) 7 dni kalendarzowych od dni a z@oUeAnia zlieweni a
przypadku dokonywani a wpgaty ;zawpoSkemnipczywpmdbys
dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgaty
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia

Funduszui w przypadku dokonywani a 4vp §8w takimpazyppdiudza t a wi e
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacjiod Depoz yt ari usza o otrzymaniu przez ni

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zI|l ec
Transferowego okreSl one s N w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywani e Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNpie

redni o w Fu

dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAaUnych na ,pravadeanmmeak bank.

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd¥ inny wskazanmchupek Subfundusaund us z

or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegnionego z |
Funduszu, przy wykorzystaniu wygNcznie formularzy zaal
dokonana, w szczeg-|lnsSedk pwppizerzi pUrzyedmni erachunku ba

poprzez wpgatﬁ Srodk - w pi~enir“1Unych gokonanN za poSredn
przel anie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem wskazan
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. Warunkiem uzn

Srodk-w, obok przekazanej , vk wozcozeSg-oldnko S ipi ennai zivdyn ySthb f u

nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundus

lub nieprawidgowy i wywogdguj Nce wNtpliwoSci co do tre$
zlecenie nabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
wpgat Srodk - w pieninlUnych na rachunek bankkazany pr ows
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpga
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na
wpgaty jest |jednoznac zn eyciazlednastgkd)bzesmicteanlednbstkidezestnitwan a b
mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wy pe
Towarzyst wo, udostnpni anego p 1 odrazz dokdnaniea zdainejs p fv@t nw S ¢ ie |
Szczeg- gowenawarcumki Jednost ek Uczestnictwa w sieci I
internetowych Towarzystwa. Dokument przekazani a Srod!
informacji, o kt-rych mowa wyUejnie zost alckestncbwanany z a

11/547



10.

11.

11

12.

W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4e5do nabywania dednestekpos - b
Uczestnictwa stosuje sifi3zasadyasbkreBeonemwUegpiwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nasttpuj e na podstawie otrzymanej
informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUOnyc

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pdiigmad mdaniy chs owb & rwhg ac
(skreSlony)

Wprzypadku osoby zamierzaj Ncej zhubrleZiEezbwamienz:l-‘wlﬁdusmmprowad
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

W przypadkuzawi &tajrMey w imieniu FundusaholKIEmzyest o pro
uprawni ony do przyj mowani a zl ece® nabyci a Jednost e
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudimoy apaowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |lub w trybie wpgaty Srodk
zawi eraj Ncej u mo woidlpovaedno riKE valibal IKZE ma mchunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez c¢co rozumie isémi ftlinky(teh wopbg aittiiy c & r owdykp-gva t
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozyt amyirackune wskalkemyF przéznFundusz, w tym rachunek Towarzystwa.
Warunkiem uznania wpgaty |jest podanie na dokumencie w
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Dokonani e wpgaty j est j ed!
Jednostek Uczestnictwa.

r
k

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesnkby zawi

IKE) Towarzystwo moUe awpde¢pwatdazkiilej dloasoky odrhbny, uni
bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane powinny byl
osobfn zawieraj NcN umo wizestnkaplKkE) wanchz elmike nlyMBENn{ e wpgJat w
bankowegow spos - b, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, wp g
uni kalnym dl a kaUOde|j osoby zawi er dpzBstnikg IKE) muemenie o prc
identyfikowane bnAndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu
a. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego osob
(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUde|j t ak
rachunku bankowego Towarzystwa, na knma IKZE. Wdppzkpadky wa n e
dokonywania przez osobn, kt-ra zawarga umown o prowad
okreSlonym w zdaniu pierwszym niniejszego podpunkt u,
bankowy o unikalnym numerze identyfikowaneb nd N j ako wpgdaty na | KZE wygNczni
bankowego.

Fundusz moUe wuzaleOnil uznanie wpgaty i przyznanie
Funduszowi, w spos:-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
wszczeg-IlnoSci przepi sami ustawy z dnia 16 |istopada 2
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych z niel
przeciwdziaganiu finansowabDzi W?20i4a.pozodbSyezmy (t ekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w
Cenfi nabycia oblicza sifi wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P=t 11717171711
17 x
gdzie:

P10z nac z anabyo@an i
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
xioznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgdaty mani pul acy]j

Wart oSi Aktyw-w Netto Subfiuntdwmas,zupamaktledmjostz kit ddrize

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B, C lub D, w o wyni ku
kategori a Jednost ek Uczestnic}wa, bndzi e r-wnaNWartoS
Uczestnictwa kategori A w tym dni u. W kaUlUdym innym dniu niU wskaz

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jeegdonroisit kofb | Ucczzeas tsniific towdad zdi aer
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6.13. WysokoSi wpgat

1.

Pierwsza i kaUda nastihipna wpgat stek BazestdidtwakategdriieAnBiiB Uny ¢ h
Subfunduszu powinna wynosi/l nie mniej ni U 100i neg, kaU
mni ej ni 0O 100 =zg. W odniesieniu do Subfunduszu Uni Dol
pieninlUnych emaomsd ke iUeczestnictwa powinna wynosil ni e n
okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatih na
Subfunduszu, nie niUszN jednak ni U 2O0szuzUpiDdlay h oséby USD w
uczestniczNc w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnlk-w IKE |l ub 1 KZE Fundusz moUe zwolnil zZ obowi

Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

1la W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pi
uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictwa na now
mni ej ni0O 1.000.000 zypd ytcd , Um:nekaatlJltmlakmasnnplnaOO zgotyct
okreSlIii ni UszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatiq

Subfunduszu, nie niUszN jednak ni U 100 zgotych.

W przypadku gromadzennamabmazwdso$o8i npi eKEsmej wpgat
Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 000 zg, przy <cz
ni UszN minimalnN wyso koéi pierwszej wpgaty na nabyci
przypadkugr omadzeni a oszczfidnoSci na | KZE mini malna wysoko:¢
Uczestnictwa kategori.i A i B wynosi 3 000 zg, przy <c¢z:
ni UszN minimalnN wysokoSIi pier wsesmigtwakaegaitAyB.na nabyci e

Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pieniiOnych w zwiNzku ze zb

.dokonywane sN w zgotych.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jedstostek
dokonywanie wpgat w walucie innej ni U zgoty, moUe byl
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej ni 0O zgdot
dotyczNcej Subfunduszu, do kt-ampgow medll u aiee jiersrejdorkiob yz

6.14. Skgadanie zlece@® w tym skgadafakselubziditeerete E za pomoc N t

1. Z zastrzeUeniem postanowi e@® AProspektu Informacyjnego
Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S. A.qd or az ARegul ami nu skgadania zlece@ i dyspozycj i
zarzNdzanych przez Uni on I nvest ment TFI S. A. zZa poSr
odl eggo8¢festnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem wun
telefonu |lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaofer.!

2. Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przezniegpope gnomocni ka, a tak U
przesygane za poSrednictwem faksu lub I nternetu przyjn
kt - ry na podstawie umowy =z Funduszem podjNg sifn przyjr
zezwolenie Komisji do przyj mowani a takich z|l eceCE Na podstawie pr
upowaUniony pracowni k sporzNdza zIlecenie na piSmie. Um
przez Uczestnika Funduszu upowaUnienie diejegodyspomciii ani a
telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zIl ece G, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zamiana Jednostek Uczestnict wa, odwogani e pegnomocnictwa, us:
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadt
war unki techniczne skgadania zlece® oraz sp®g-IlbnoiSdceint
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

4. W przypadku skgadani a Uczdstailc RuHustugestaipraedrancyz, n yicch sk gadani e
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skJgadane za poSrednictwem Internetu lub fa
udostiApnionych przez Fundusz na witrywyacd ktn-treejn emhmowea cu
1 lub w inny spos-b i sN waUne, o ile zostanN wype:/
jakichkol wiek wNtpliwoSci co do ich treSci lub autentyc

7. Fundusz ma prawo odm- wil przyjfhiciajdyap@onyajeidnti elt evle onn if
I nternetu w przypadku ni eprawi dgowego dziagani a odpo
przekazywane sN dane.

8. W przypadku awarii urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucze:c
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6.2.

9. Dokument acja dyspozycj i, skgadanych przez Uczestnik-w Fu
Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel - -w doy

6.15. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1. Osoby pozozwiafNNke magUe@® ki m mogN nabywal Jednostki Uc
magUe@Es ki zgodnie z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy tlrednolkd&daju
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej, umoUl i wi aj Nce
Uczestnictwa,

by wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUOdego z magUo

uprawni e@yelwi Nzanabywaniem i UONdaniem odkupienia Jed
ONdani e odkupieni a wszystkich nabytych Jednost ek Uc
Subrejestru i jego zamknificia oraz zlecenia Kkonwsticteg a, zami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
c)wyraUen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kol ejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi S p rzleeewia przeznpEijwizegd Zi € j w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci Towar
ewentual nychk -ppeguNd@@nbdbdkupi eni a, bndNcych wynikiem
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomieniai listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE moUe gromadzii oszteétikKScil ki glicz nineUg ellyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.

5. Na | KZE moUe gromadzi i oUczestrkik¥m o S ckiZ EwyngiKec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwad o wy s ok o Sc i kwoty odpowi ada
Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagoSci
zaUNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa do dni a z

Uczestnict wa ni e upgynngo wiincej ni O 60 dni, nie pobiera s
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycij.i W r an
w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania reinwestyc j i , na przelewie Srodk-w na
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuj Nca wpJg:
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na |

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dyst rkedptowagym arzen Fundosd.p o wi e d |
Fundusz moUe udostiApnil Uczest nindejopostacho Usl z owzoeSd - |srkigea dva np
elektronicznej.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadaneg
przypadku braku dyspozyciji rodki stawi ane s N do dy

Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

N o

3.JeUeli w wynddklkiuplNchdmi awart oSl Jednostek Uczestnictwa

Funduszu w Subrejestrze na dzi e odkupi eni a wynlasming ehyoetnuBDeyy ni U
przypadku subfunduszu UniDolar, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.
622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUNPpani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycje:

ayodkupi enia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,
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b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnict wa , w wyni ku kt -rej do wypgat
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlon
Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostani

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz

wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub liczba Jednost ek Uc z «
wyUsza od liczby posiadane,j przez Uczestnika Funduszu
podlegaj N odkupieniu, odkupi one nictwasposijlahe paez A)gzestnkd e Je d 1
Funduszu w Subrejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® [ ub dni, w kt-rym UNdanie staje si ftkigkotrayneaniz ne . od

przez Agenta Transferowego oSwiadczepia w tym przedmi c
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. Kwota Srodk-w pienifiUpgmhi gpszrewiypfacaabhePoy podatek,
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, ONdani e odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl WS z y s ittlkai zgrbmadzanych 011[10W|81In|0 Jednoa
na IKEalbo IKZE, z zastrzeUeniem pr ZI€ZEiosr-awz Ussad satwapowiediicel R E
Regulaminu IKE albo Regulaminu IKZE.

6. Mi ni malna wartoSi zlecenia okl pi ewlilmevpwikmmoa ywyn ovail luci e
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski  w dni u zgoUeni a | BN aznlieac eondikeu po ki mi eni a w
t ak N i Inose Uczesinittwa, U e bw wyniku ich odkupienia otrzymana kwota wy n o sminiinam
100 zgubr - wno Whtretjo kwoty w walucie, w kt-rej denomi nowany
zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u zgoUeni a U
odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczest ni ct wa i kwoty
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg:-gowe terminy realizaciji z|l ece® odkupienia pr:
odpowiednich mi ej scach Prospektu odnoszNcych sifiAn do danego S
3.0d dnia z§goUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoSrednlo Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe e@pgynNi
op- ¥fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo
4, Fundusz,dokonuch odkupieni a Jednogtek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje e, poczWwayyghodw SBSybhejJedinnzsd ek
nabyte od niego najwckxelBaliiejJddredotdlai F4&F0gj.estrowane
Funduszu w tej $amewzdhide maj Nokonane wuprzednio Zamial
przypisakgszt Ungh nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci 0
na Subrejestrze w Subfunduszu, kWy grNcczho nkao sjzets tn anboylkliiaw of S
przez Uczestnika Funduszu kol e]j miot®aowi Suboefbdtreepy wani a Jedno s
5, Uczestnik powimtbremLevxsstkra,zalit-Srego dotyczy OUONdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, Kkt-rego dotyczy UNdani

zSubrejestru,kt - ry zostag otwarty najwczeSniej
5a. Z uwzgl fidnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkumaenia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r-Unych Subfunduszy
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi
6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa nammigiNzane

1000000 z§ wedgug cen z DnidziWEenyo paupiranasins feplwosyayo

wal uci ee denaminowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu §edniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskin a Dz i eGEpNV}ylcEeﬂyidzzaljel\E zgoUenl a zleceni
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczeshego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subfunduszu za kwothn Srodk-w pieninUnych

Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tydkgpi eni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sAK
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Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WyceémppwyplejpeSl o
z zastrzeUeniem Ue dl a sk utswicteamie jgsbkoneezheytwzymaniepeetr Agersat e k  Uc z

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymani u
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o] zami ar ze zgoUen
w niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlec
Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zgoUemumduzslzecrmmla,
odm- wil realizacji tego zlecenia. Do postanowi e6.Ini ni ej s
ppkt 3 i 4 . Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa w n

Prospekiu Informacyjnegod ot yczNce rei nwestycji
6.24. Zamkni icie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 6 miesiddadmi a odkupieni a zamyka Subrejestr,
wczeSniejszego zamkni Aci a Subrejestru. Zamkninci e Su
nabywania przez tego samego Uczestni ka Funduszu Jednostek Uczestni
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysolk

tymzwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podsta

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nat
odkupienia jednostek uczestnictwa i nnych funduszy zarzNdzanych przez Towar

Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i nab:
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastApupdusw tnyonUels aundyons t
Uczestni kom moUliwoSlI skgadania zlece®& w postaci elektron
la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyciem
nastipuje po umorzeniu Jednostek Uczestni ctowda&k - Sw Ipfi temd uisUmt
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt
docel owego. Przydziag (wpis do Subrejestru) Jednostek U
dopiero po wpgyineinfichilun ysrho dnka- w apc hunek Subfunduszu docel owe
2.Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

5.

l)odkupienia wszystkich lub okreSl onej l'iczby Jednostek Ut
uzyskanN w ten spos-b kwotn jedeestekhrabtldeangmcpwaew iTouw
2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNz,an‘
nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu zarzNdz
okreSlwmntaa kSrodk - w pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue W S

przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostani

Konwersja podlega opgacie za konwersjn.i Opojakta rzyam knoonwee rws
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opgata skgada sin z dw-ch el eme
nast

opgaty stagej, ustalanych w spos:-b fpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwekris j dip §jaetsyt ruuscthaol maenja zwa
podstawnin wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgaty maniepddlTabeliy | ne |
Opgat dl awfkhdugmunabywane sN jednost ki uczestnictwa, a
Jednost ek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem, w kit -
zastrzeUeniem Ue st awka ta jest ni etuprzezn Moavarzyst@e fula t a ruc
Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane sN jednostKki (fund
Srodk - w. PodstawN ustalenia ostateczne,j wysokoSci staw

Jednostek Uczest nzi cStuvbaf uznwdi uNszzaenny cpho si adanych przez Uczest
Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty TabelicOpajnaej. pProzby rk com

ruchomej nastfipuje po pobraniu naleUnego podat ku;
2)opgata staga moUe wynos[i maksymalnie 5% wartoSci konwe
podat ek i opgatn ruchomN za konwersjn. Akt ual n@abevart oS|I
Opgat .

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenial i czby funduszy, z kt-rymi mo Ul i wa b
tym Fundusz przekaUe w dr o dazsgonies wwvsirdon-mesgnoent.pl quf o slzieenikiu a
przeznaczonym do oggosze® Funduszu | ub udostnpni |jN za po

(skr eSl.ony)

S5a.(skr e Sl.ony)
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6.

10.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje odkupi
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e j

Szczeg- - Jowei zasaely realiragji z1 ece & konwer sji przez Agent a Trans
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg

Z zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini ms

odpowiednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ramach reali

jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rz §pb$ wnowatto$ fepkwityav k o n we r

wal uci ee densmidowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyjety dl e
(

al bo zlecenie konwersji winno obej mowal t a k th odkuptersa Jedn
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w ramach inneg

wynosi ga min gqlmmvmowartOéDI' tej kwoty w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dniu wyceny,

kt-ry zostag przyjety dla nabywanych jednostek uczestnict we
.JeUelii kwu wyMdani a konwersji wartoSi Jednostek Uczestnictw
Subrejestrze na dzieE& konwersji wynosi gaby mniej ni 0 100¢
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastos owani u Sredni ego kursu ustalo
przez Narodowy Bank Polskina dzie® odkupienia, Fundusz do
Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnictwa, i
konwer s j i i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek zareje
niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUeli Jednostki zarej
same]j daci ee mavgl§I| fndu nardedoinane&amipany pomi ndzy Subf un
przypisany r-Uny koszt ich nabyci a, to w pierwszej kol ej
Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycapazezj est n
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Ucze

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcwz eSsutbnfiucntdwas zluu b

1.

2.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp¢
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem obowi Nzafj&zyzhzapszep#dSewy pihawaksr 8dk - w pi
z tytugu Joeddknuopsiteenki aUczestnictwa nastfinpuje wygNcznie:

)ni ezwgwcionreie przelewu bankowego, na rachunek bankowy |
firmi inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo jego pr z
2)ni ezwg wbomieipe zel ewu bankowego, na rachunek bankowy [ ub r.
firmih inwestycyjnN, nal eUNcy waUnpieognneognwo cpnri k@z Udazzed tnn ikk
danego zlecenia odkupienia,

3Yniezwipopnizez pozost awdreinfilny&rhodko wdyspozycji Uczestnik
Dystrybutora, kt-ry przyjNg UONdanie odkupienia, o ile |
wypgaca Srodki pienifiUne pochodzNce z odkupienia Jednost
Hhni ezwgwEpnimee przelewu bankowego, na rachunek bankowy | 1
firmi inwestycyjnN, nal eUNcy do innej osoby wskazane,j
jednostkN organizacyjnN niepos ipaddwajubkiemN przelazabia wanylc i pra:
beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegni
ustawy z dnia 16 | istopada 2000 roku o przeciwdziaganiu
pod warunkiem zawarcia z Towar zy st wem Umowy o] korzystanie E4 usgu
Informacyjnego.

3. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N

4.

przewi dywal inne sposoby dokonani a dkpignig JedngstelSUczestriciwar pi eni n

Wypgata w walucie USD w przypadku Subfunduszu Uni Dol ar |
Uczestnika | ub przedstawiciela ustawowego Uczestnika | ub
Uczestnikadoz oUeni a danego zlecenia odkupienia.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku banko

dokonal przelewu Srodk-w pienininUnych pochodzNcych z odkurpg
doUczestni ka ani jego przedstawiciela ustawowego ani |jego
ile bfidzie m-g§ zweryfikowal przed realizacj N wypgaty Sro
pieninlny, na kt-ry n&redk wopoeai nPpmygeh ewochodzNcych z
Uczestnictwa naleUy do Uczestnika albo jego przedstawici e
mowa powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczest ndocdniazva wstr
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eUNcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawow
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W przypadku, o kt-ryrkt mawap owy fpkt @stpppymani e wypgaty S
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypadku ni e
umoUl i wiajNcym wypegdnienie przez Fundusz stdpadav2000zdkuov wy ni k
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowaniu terro
6. W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposot
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnict wa Fundusz wstrzyma w
Srodk-w pieninUnychHFuhadudrzioawi wpkazanizd eceni odawecin | ub Ucz
l ub rachunkunpaikbhifnWnegbeUy dokonal wpgaty.
6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z | edremmma Sedriodtki tczessnictwa
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSli opgat z tym

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednosigkodst awi
Uczestnictwaz wi NzarmSybhumduszem z jednoczesnym nabyciem za cago!
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie

Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulefunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastfpuje w tFmndasny mmdbie uudystemyni |
moUl i woSi sk§adania zlece@® w postaci elektronicznej

la. Zami ana Jednostek Uczestnictwa skut Subfinusza donelowega i em J
nastnpuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt

docelowego.W@W&ydnl@@erJestru) Jednostek Uczestnictwa \
dopiero po wpgynifciu Srodk-w pieninUnych na rachunek Sub

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

)odkupienia wszyst ki cladndstekdczesknictersSzl woi nNezj a ribybéehdubzgm i nabycia za
uzyskanN w t e nledngstelsUczestnictwanzt wii Nz a n y ¢ IBubfundisrem v unduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSybduhduszem, w wyni ku real i zacj i
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz anyc h SutzfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwot a Srodk-w pienifilUnych, z zastrzeUeniem

przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszonaonaleUny podat ek .

3. Zamiana podlega o@pdaitea za =zamiamim. nal elUna jest podmiot o)
1 pkt1-3iust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Op §at a skgdada sin z dw-ch el ement
stagej, uspabtabypobhswnpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana w o]
podstawi ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-Onich pomi Adtyynanipuaayjndi Ka nabgcie alednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Subfimduszem, w kt-rym o dledngskiwazestnictgaN
(¥fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemneé

lub Dystrybutoraod kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. Podst aw
opgaty ruchomej wamnt edbatckaUtzestnjctwasz wi Nzanych z Subfunduszem
przez Uczestnika w funduszu ¥r-dgowym w Dniu Wyceny. Z
okr eS| oTabelashhOpwj at ;

2)opgata staga moUe wynosil diakwsymatheea 5N ywahr t Dfmii a nSreo,
opgatn ruchomN za zamiann. Aktualna war tTabBlachOp@at y st ag e

4. Uczestnik I KE ’moUe dokonal zami any Jednos tSefundisdzeme st ni ¢
zapisanych na | KE wy g Nclednostk Uczestnictwa z wi Nz an e  @ubfundusegmniv Funduszu, w
kt-rych moUl i we | edtecperndvea dzzaemiaenyl KBb.zumi e sifn jako zmiani
IKE.

4a.Uczestnik | KZE moUe do,kaniesztanmicath\ya JFeudnndousstzeuk z wi Nzanyc
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt-rych moUl i we | esZl epcreonwaed zzaaxmieanlyKZrEazumi e sin jako zmi
ramach IKZE.

5. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkupi
zlecenia zamiany,o r a z szczeg-gowe'terminy reali zaciji zl ece® zami an
w odpowiednich miejscach Prospektu o dnosz Ncych Subfuhidusk@ danego

5a.Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identy
i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednostedk zar e]
niego najwczesSniej (metoda FIFO). JeUel i Jednost ki zarej
same|j daci g e mavz§ | na dokonane uprzedni o Zami any porr

przypisany r-Uny Kk
Subrejestrze w Sub
Uczestnika Fundusz

nduszu, kt-rych koszt nabycia jest n

ndu
osztjicbleabnpSica, zami anpeepwsdregaj N te
fu
u kolejnoSci zamiany Jednostek Uczestni
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6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bhndzie z
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego oggdoszenia w dzi
udost Apanipg®r edni ct wem Dystrybutor - - w.

7. Szczeg- gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach ProspeSutfundusednoszNcych sin do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotcy @z Ncoybcohwi mizij ria

odpowi ednio dla funduszu |l ub subfunduszu, w kt-rym w r e
jednostki uczestnictwa, minimalna warztihsi waz o ®beeknwdtyav z ami a
wal uci e, w  k tanyrjestjdanyd Subfumdnsz,nwvyliozonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u wycemsyafgkprrzyj ety dl aczesmbtwawanych
albo zlecenie zamiany winno obej mowal takN il oSi Jednos
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi §adgumi -nwmuirbtejk@0t y w wal uci e, w kt-rej deno

Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w
dniu wyceny, Kkt -ry zosJdedngstelpUczesnjctea vy dl a nabywanych

9. JeUel i w dvaynriiak uz al any wartoSl Jednostek Uczestnictwa pos
Subrejestrze na dzie®& zamiany wynosi aby mni e]j niU 100
denomi nowany jest dany Subf un d ualmego kursu ystaionego dladanjej walutyzprzez z a st o0 s
Narodowy Bank Polskina dzie® odkupienia, Fundusz dokona zart

66. SpegniSawmiiaedcze ® nal eUnych z tytudu nieterminowych realiz

bgndnej wycemMyetAlt ywa- wednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zleceEE

W przypadku nieter mi navway ckht -rreea | Tiozweacrjziy sz lweoc epdpwarzystwo o d p o wi
zakupuje ze Srodk-w wdasnych dodat kowe JeBnaoMytekyiw Uczest
liczbie stanowi Ncej r-Unicii mifdzy liczbN Jednostek, Kkt
zrealizowane terminowo, a |liczbN Jednostek nabytN w niep

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi&igodvednoosltikcizolh@z ensatrntioct wa zwi Nzan
wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zamiany) otrzymal. i wi n
wyr - wha strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi ad:é
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki

Aktywa Subfunduszu. W powy Uspymypadku Uczest ni g yogkonufetodkupiema Fundu:
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na

Zzamiany), otrzymal i zani OonN kwothn z tytugu odkupienia
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat k owe Sr o.dlubi pien
dokonuj e nabyci a dodat kowych Jednost ek Uczestnictwa
rekompensaty.

22W przypadku gdy prawidgowo obliczona wartoSi bedreo st ki
niUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji l ub zami anywc eoltur zwyrra:l wn amniiae j
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
JednostekUczestnictwa.WpowyUspryznypadk,u Uczestnicy, kt-rym Fundu

Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych =z Subfunduszem (na
zamiany) otrzymali zawy Uon N kwot i z tytugu odkupienia Jednostek U
pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednostk

Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki piceAkiywiane na
Subfunduszu.
6.7. CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni
Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dt

6.8. OkreSlenie,terinakiwh najp-Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapodokonani u wpgaty na te jedno

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w kt-r)y
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7 dni kal endar z owy cehc eondi aqnniaabyzc@caUeini(hokzt)lmprzypadkungaty
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w

uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst
z

2) 7 dni kalendarzowyekemd admiadyzdaUéeniwpgyini fci ai Srodk -
w przypadku dokonywania wpgdaty bezpoSrednio na rach
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Depozytariusza bNdT¥ inny wskazany przez Fundusz; w
uwaUa eEiwdggynifAcia Srodk-w na rachunek nabyl Fundus

ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Od dnia Dysesteywybator owi lub bezpoSrednio Funduszowi UONd
Jednostek Uczestnictwa nie moUe wupgynNI wi ncej ni U 7 d
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi
7. Wskazani e okolicznoéci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esi i z
Uczestnictwa, w tym WartoSci Akt yw-w Netto, po kt-rej przekrocz

Jednostek Uczestnictwa
7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUezbywanievi ednbstek Uczestnictwa po zaj Sciu okol i
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny istotnej cznSci AhktiyewaweBnydhs o Fupdayseuyn W przy
w zdaniu poprzednim, zazgodN i na warunkach okreSlonych przez Komisj
moUe zostal zawieszone na okres dguUszy ni 0O 2 tygodnie, n

22Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwi
pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Uc,mesttnircytcvha moiwea wi iacrzta
Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma vyartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Subf u

zaUONdano, stanowi kwotfi przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty

2) ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznASci A
Funduszu.

2. Wprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na war un
1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zost al zawi es
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywailcteadnwsrnt&tiaclczesohresie nieprzekr
zastosowaniu proporcjonal nej redukeciji Il ub przy dokony
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostdusenbddzielsetohi ct wa
pozostagych .Subfunduszy
4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktdomawawarnl7ct wa ni

ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Mbywamaiodkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdgNcznie n:
9. Zwinzge informacje na temat obowil\'lzk-w,pod,atkowych Fundu
obowi Nzk-w podat kowych Uczestnik:-vwoWiNcaugNeychepws&pizany
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na f ak:t
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifgnincie porad)
Ze wzglfidu na fakt, 0 obowi Nzki podatkowe zaleON od ind
dokonywani a i nwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat kowy

podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu
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Poni ewaU Fundusz jest f atwadymslzd ra iap Me yimy cyaj npyond st awi en pr zep
zwol ni ony od podatku dochodowego oidarto6sustbl pkt dCaustawy ¢ tinia 13 od st a w

lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2 Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sN osoby prawne, sp-
akcyjne maj Nce siedzibhn Il ub zar zNd na terytorium Rzeczy
nieposiadaj Nce osobowoBcsip- -pjreskwnreijep ozsiwydjaNtNiciyeh osobowoSci
komandytowo-a k cy j na, dochody tych podmiot-w z tytugu wudziagu w F

bidN opodat kowanoek rreasS| msnsyacchaonh ust awi e z drmi adolh oldwtwggno o9 D:
prawnych. Dochody os-b prawnych, sp-gek kapkcygjowygdbdh bwddc:s
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych oraz jedn:
prawnej, zspvydelk krnieenmaj Ncych osobowoSci prawkejyjinany @lodhi(
opodat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych na zas
2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi 15% podstawy

opodat kowani a w cphr zpyopdaadtkmuio kmavji eni u art. 4a pkt 10 ustawy o
prawnychor az podatni k-w r ozpodaw nraokNuc ypdd adtzki cangyam,n ovsl kt -.rym r o
Przych-d wuzyskany Zundugzt paficma su diei aguiniwnego ¥r-dga przychod- w,

zysk-w kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o po
dotyczy wubezpieczyc-ivwl io kbta nrky-cwh, npoowdamiwotart. 15c wust. 16 pk
od os-b prawnych, oraz instytucij.i finansowych w rozumieni

kt-rych przych-d z udziagu w Funduszu riali pzaychddydoz tz
kapitagowWwygekstni k ma takUe puawskawmi azmranyahadu kwysddt k- w n
uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15

lutego 1992r.o0 podat ku dochodowym od os-b prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zw
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem tego samego Fun
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku
dochodowym od os-b prawnych).

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz

Funduszu bphodd\iyoctha mi / os o b ami nie maj Ncymi na terytorium Rz
(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie m
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN papbhhnewaprnaa (umi wanw a)s
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met oda
zawartych przez RzeczpospolitN PolskiA um-w minfndzynarodowy
przepistwowpdh. W celu wustalenia s zcze glochjodowggo lteloweajessad o p g
skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym.

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagtowanym povdyan kweednj g cshtoadwk i w wy s ok ¢ &t 80ausOPpkt5Podst av
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os: I
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy uzywkawmkmSpgi zy
wydatk-w na nabycie jednostek wuczestnictwa (art. 23 ust.
dochodowym od os- b fizycznych). W przypadku Uczestnik-w
funduszach inwestycyjnych nie pomniejszasi n o straty =z tytugu wudziagu w tych fu
Podst awa opodatkowania (przych-d i koszt) or az podat ek w)
funduszy wal ut owyc h, pgatnik ustal aj Nc ujpo dotdaviitb n @gpm d autsk «
(przeliczeni a) przychod-w i koszt-w ich wuzyskania w zgoty
Przych-d wustalany (przeliczany) |jest po kursie Srednim wa
ostatniegodni a roboczego poprzedzaj Ncego dzie® uzyskania przychi
oggaszanym przez Narodowy Bank Pol ski zZz ostatniego dnia ro
l ub odkupowanych tytug -w Kkapedtafioomtywedh W df ue Eu poaadlesi eni a
podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr aUc
W przypadku Uczestnik-w bAadNcych osobami fizycznymi obl i cz
podmi ot awhpgatub stawiajNcy do dyspozycji Srodki pieninOn
udziagu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 |l ipca !
Podstawih opodatkowania oragi kwodofipegdupthkuzganbpkchNgwaten sp
wynoszNce mniej ni U 50 groszy pomija sin, a koCEc- - wki kwot
zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednost ekndudzern ess Jednostkit wa z w
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem tego samego Fun
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uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991
rokuopodatkudochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bfidNcych osobami fizycznyl
Pol skiej mi ej sca zamieszkani a (i nwestor zagraniczny) powy
uwzgl ndeme zapi s-w um-w wW sprawie zapobiegania (unikani a)

RzeczpospolitN Pol skN, o ile taki Uczestnik przedgoUy akt
stawka podatku wynikaj NcasgolziatwarRylchk pruemzw Rmietdpywnar odo w)
wyni kaj Ncej z pol skich przepis-w podatkowych. W celu us
dochodowego celowe jest skontaktowanie sifn z doradcN podat |
W sytuacji gdy Uczestnikami Fundusz u s N sp- ki nieposiadaj Nce osobowoSci p
podatku dochodowego od os-b prawnych, opodat kowanie z tyt
nastipuje u wsp-Ilnika weddug przepis-w obowi Nzuj Ncych dl a t
W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fund.u
wartoSciowych =zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych t
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez

pgatni ka wedgdug stawki 19% od gNcznej wartoSci dochod-w p

podatni k-w za poSrednictwem posiadacza r gedatkurdéchodomymiodr c ze go
os-b fizycznych).
Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od dc

czfiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/IK
dochodu wuczestnika pracowniczego programu emerytalnego z
programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o pracowniczych pr
Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58) uzgcrngchy, ywolne odp podatkd k u d 0 «

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni czec
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zogryccrhadwz pracowniczym programie emerytalnym dok
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestni ka.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku do
dochodowegoiagconsydbh fsN dochody z tytugdu oszczhdzania na

uzyskane w zwi Nzku z:
A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do
A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochoc
0szczfidmnao Swiifncej ni 0O jednym | KE, W rozumieniu Ustawy o | K
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym 1 K
stanowi NcN wartoSli Srodk-w zgr orma&dEz o Dypccth ordau It kE oa nd lemN owmg
z kapitag-w pienifnaUnych i praw maj Nt kowych, poniesione wW r (
Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku d

dochodowe go od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Srodk
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywid:!

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osob)

A w postinpowaniu |ikwidacyjnym I ub upadgoSciowym na indy\

oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b)orazart. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym o
okreSlonych w tej ustawi e, istnieje moUliwoSi odliczenia
podat kowym, do wysokoSci okreSl onej w pprezenia iemegy@lhegopodi ndy wi
podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUna dokonal W zeznhan
podstawie dokument -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie. Doda
1998 r. wanwyync paodtada ku dochodowym od niekt-rych przychod- - w
na | KZE moUe byl odliczona od okreSlonych w ustawie przych
ewi dencjonowanych, o ile niesadbdsdapm-glanymnh. odl i czona wedgdug :
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawni f
trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega of
wysokoSci l10% rptr.zyXthodsut .( 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 |I|ipca
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fizycznych). Zryczagtowany podatek dochodowy od wypgaty =z I
jego uzyskania.

Obliczeni a, poboru i pdpdai x, podat pwddokbonwyegacaj Ncy | ub
pienifnUne z tytugu wypgaty z | KZE, tj. Fundusz (art. 41 usH
od os-b fizycznych).

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,wkt - rym naj p- ¥Fni ej jest publikowa
Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednostki Uczestnict
mi ej sca publi kowania ceny zbycia |l ub odkupienia Jednost el

Wyceny Akt yw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Nett

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa kaUde|j kategorii,
Uczestnictwa dokonuje sifin w DniudMe@&nyegDnarmejWysesjyi jeast
WartoSciowych w Warszawie S.A.

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkupywani a Jednost
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kauUdejdokatfniepgormini bhiie
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictw

jest publikowana nwmpDfiinuejWywemnym damgodziny 23:59, z zas

wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa | podm

odpowi edzial noSlI , a wpgywaj Ncych na ter mi no Subfunduszk mac j i , p

Jednostkn Uczestnictwa kaUde]j kategori.i dokonywana jest ni

zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi
uprawnionego do badani a sprawozda® finansowych o zgodnrkSciw:- wmet c
Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyjnym z przepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k o Fupduszt polay&NE i tyct
i nwestycyj nN.
111.Post anowienia wsp:-Ilne dla wszystkich Subfunduszy
11.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu:

11111 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifi w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani
Akt ywFunmduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wart
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustAaIenia Wart oSci
Aktxw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Uddsthigtwa;aw Net t ¢
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nzani a Sub

oszacowanej wartoSci godzILivepgpktl)pktiladsorazekheialem pkt 11
4 WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$

pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
Subfunduszuw Dni u Wyceny podzielonej przez liczbn wszystKki
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Ucze

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa orth |Jedmogtka sin
Uczestnictwa.

11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wy p d@maujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bnAndN wyc

a) akcje,
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b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) listy zastawne,

g dguUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneit yt ugy uczestnictwa emitowar
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibfn za granicN.

Skgadnirkdit dwe&mych na Aktywnym Rynku wyceniane sN w sp.

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostinpny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,

by jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj e
znaczNcbubi slai Dzi e @ Wy zewyk,jJ ykt -dmy em a ojkesitywani a trar
Rynku, w-wczas wyceny danego skgadnika 1l okat dokonuj e
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a Twnnepustalong ardek u b r ak
Aktywny Rynek wartoS ¢ i stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzgl

zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest przef
Rynku, wartoSci N godzi wiNu jge&-twrkyum.s ustalony na ryn

Podstawowym kryterium wyboru rynku 1Bgppkvd,gegtovolumen kt - r yr

obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przypadku braku m
stosuje sin kolejne, rr)oélrlur'nWeIidabr“zasrasewanja Eawart
skgadni ku Il okat, il oSi danego skgadnika lokat wprouv
wprowadzenia do obrotu lub moUliwoS8i dokonania przez

na danym rynku.

Wyboru rynku gg§-wnego, 0 Xk3t.- rypnk tmo3va, wdopkketnujf . 1s.i A n
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostfipne kur sy, 13oppk 2., wdyicdokonpneaniawyeenyfFuntuszl 1 . 1 .
okreSla o godzignodez ilry: 0102: OWy buzrasadni ony jest nastnfipuj

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastipuje w Dniu W
Transferowego przed gjoidzgindNgd owejocw filRriau sWyceny,

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika nastnfgy
zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god
Wyceny.

W przypadkach, o pkttll.lrl8c h pm&kwa 2w | it b), za wiarygod

godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt yw]

poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edni ej

a) dlaakcjiprawdo akcj i , praw poboru oraz innych wudziagowyc

na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie oggoszonej

skgadni ka, w sm)bnejdxcmstmknji(plé)mniejiocpadu ekonomicznym, e
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn
i)na podstawie model u bazuj Ncego na cenach ostatni
Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wtyngdopuszozalee e&al iz o
model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to
iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgdadnika | okat
tego modelu bndN pochqgdzil z aktywnego rynku

b) dla warrant -w subskawgmogghyclwyceny ppbdetetyczne]j wa
rzetel nej wartoSci warrantu, w zal eUnoSci od tego,

c) dla dguUnych papier-w wartoSci owych, i hotowanycwnaz ast aw

krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczon N przez zastosowanie odpowi edn
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skgadni ka |l okat, np.:

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego na
odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni ka
if) modelu korekcji ceny instrument u fi nansowego uwzglﬁdniaiNcego ry
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi
ilmodel u aktualizacji ceny instrumentu finansoweg
instrument u, tk@akztuj Nct r Zyarkani a stronn bid na
mi Adzybankowym.
ddla jednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwestycy]j
instytucje wsp-lnego inwestowawi@apamacjiNceo sosNdat miio
wart oSl aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, cc¢
uwzglindnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart oSl
oggoszenia wartoSci aktyw-w nettoatnanwedbhgstykny ut:

uczestnictwa;

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione wlit.te) poni Uej ,

e dla dguUnych papier - -w wartd<§vditowvycdhe,polziystto-vacb,asntoetvv

zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz

estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godziwej za pomocN B
neodzwi erciedla wartoSci godziwej danego skgadni k:

i) (skreSlony)

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl
okonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |

onych skgadni k-w | okat Subfunduszu sN owan
duszu ze szczeg-gowym okreSleniem swkaratdm8 &i- wg d dxKia
met oda estymaciji dokonuj e. JeUel i zastosowani e p
i wej danego skgadnika |l okat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi wej zgo,dnilt zr przepti smimé @piasvana w Prospekoc

d
eg- gowe dionfyacrzmMa®j ewyboru metody estymaci.i guUNcej
S| \ bl ik
un

Qamowm
O XN

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto§i~sktjadnik-w lokat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzeUenilbw mlatst fipbuj Ncy spos: b:

a) dguUng papi eror awarp oiSms toavieene nt y Rynku PieninlUnego
war t oS c, iwaskeygawanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglnAndnieniem potencjalnych odpis-w z t
konieczne;

b) dguUrmeé epay wartoSciowe zawieraj Nce wbudowane Instru
) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne
papierem dgdguUnym, wartoSi tego papieru dguUnego
odpowiedniego dla danego papi eru dguUnego model u wyceny; zastoc
zal eOnoSci od charakterystyki wbudowanego Il nstr
sposobu naliczania oprocentowania bfAidzie uwzgl ndi
poszczeg:-lnychlwbttdomanyew Pochodnych, zgodnie z
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochodne n
papierem dguUnym, w- wczas wartoSi wycenianego pa
wartoSci dguUnego pa(phezr uwbwad dawaSncyicohwe yost rument -
wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
I nstrument-w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instrument -w Pochodnych, zgodnie z I|it. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, d |
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr yc h al
wykorzystaniu modr|l odmwskaNny klbhwyenin akcji do posz
parametr.-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (ce
podstawie ceny oggaszanej na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wska¥Tnik-w dla akcj i
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Rynku wartoSi godziwa bhidzie podlegal korekcie;
i)w przypadku akcji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i z a k r e s hotowadezna Aldyawnym Rynku kK przyr y c h  al
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgyw-:
oszacowanych na podstawi Bi nsapnosrozwkedjz,onpj zyanawz gl
dyskont owej uwzglndniaj Ncej stopin wolnN od ryzy
dziagalnoSci N danego emitenta; analiza finansowa
mniejszN niU raz na rbkspnawponda@aWwi eamvcwngytl, €
sporzNdza sprawoidmani @ o dszthaSwiieej t ych sprawozda .
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt-rym Fundusz otrzyml isfotmgchnzdatye@&ENmogNcyc
wartoSi godzi wN wycenianych akecji

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatmbyNan@ cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym | ub w pi e
wartoSI rynkowN prawa poboru niezbfidnego do ich o
uwzgl hdnizemirem@® maj Ncy ckorektyw pviay w o Scai godzipepi et - w
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wed gug wart oSci godzi wej
powszechni e uznane metody estymacji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu

|l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bndN pobiera
modele:
) w przypadku kontrakt- -w terminowych: model zdyskon
i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesallub inny powszechnie stosowany
mo d e | wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: m ¢
Carlo lub drzewa dwumi anowego, przy czym dopuszc
analitycznych bndNcych modyf Skadaoj Bsamodaeakgl NBIna @
charakterystykn wycenianej opcij i l ub inny powszec
i) w przypadku transakcji wy mi any wal ut , st - p pr
przepdgyw-nychpi eni AU
g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytudgy wuczestnicitwsat yetmictjoewawsp -plrnzeegzo i nwes
siedzibhn ziaw ga manri ciNu o ostatnio oggoszonN wartoSlI
uczestnictwa |lub tytug uczestnictwa, z uwzgl Adni e
godzi wN, jaki e mi agjoys zneineijas cvea rptoo Hcnii ua kotgy w- w nett o n

certyfikat inwestycyjnyl ub tytugdg uczestnictwa;

h) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSci nomin

czym kwotn naliczonych o dwaniti efdktywne stopy peocestowdj, pr zy zast

) Instrumenty Rynku PienifilUnego niébvMdWNaet opSacpii egadii
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych przepg
danego instrumentu medéhdN gockbdréegozdakt ywnego Ry

W przypadku przeszacowani a skgadni ka l okat Subfundu
godzi wej , do wysokoSci s kb rwagawaSn e j g ocdezni ywa n aryynd ikaa j N
rachunkowych Funduszu prowadzonychnarzeczSubf unduszu stanowi, na dzieE p

ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estyma&jipplot ki..rybhdkowhc
spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana mo d e jednostkoywme sprawozolahid zi e  p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadni k-w | okladt ppa.bf undus
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUnoSci FronhgjugoUydzke papier-w wartoSciowychwycen
tych papier-w wartoSciowych.

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt eprzezFundusanayachunek Sudusduszd opus zcz a
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11.1.16.Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

1. Papiery wartolrciypywzeomabiyNzani u sifn drugiej strony do
dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN skorygowanej] ceny
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugdu zbyci abpwipNzaniwu wairii oBSen dwyzh, d
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sifi, poczNwsz
korekty r-Unicy pomi Adzy cenN odkupu a cenN sprzed

procentowe;.
11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Subfurzdasgy | nyc h
11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: UniKorona Dochodowy, Uni Korona Obligacj e, Uni Kor |
UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny
Wzrost, Uni Akcj e Magych i, UniAlecje rDywidendosyp Urfjeskz ¢ z id nodaz i o wy

UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy wycenias iim o bowi Nzani a ustala w zgotyc!tl

2. Aktywa Subfunduszu UnotowiaMz avryice nu sat aslia w USD.

11.22. Akt ywa i z o dememindwamew vaalutach obcych

1. Aktywa or az zobowiNzahpbnainov&uybhfmumdaulsuztyach obcych wyceni a
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt.-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az zobowi Nz a brikerons DdcHodowy]d Wisikoyna Obligacje, UniKorona
Zr -wnowaUony, Uni Korona Akcj e, Uni Akcj e: Nowa Eur op:
Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych i , UniAlejd nDywidendo®/p - § e k
UniOs z ¢ z i d n pW@idkcje: Wyrcja, UniAkcje Dywidendowy, okt - r ych mowa w pkt 11.:
wykazujes iwizgot yelm przeliczeniu wedug ostatniego dostnpr
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowiulribotai a Stu-brf wald ure @ w gpkid), p katy klalz.ugj .e2 .s i i
USD, po przeliczeniu weddgug ostatniego dosthApnego Sr
przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub denominow
Bank Polski niewyl i cza Kkur su, okreSla sifn w relacji idd wal ut
waluty USD.

11.3. OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawozd
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD [ ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,

A TAKZE 0 KOMPLETNOSCI I ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dla Zarzqgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Ma zlecenie Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
w1 owarzystwo™) wykonalismy ushigg atestacyjng w celu potwierdzenia rgodnodci metod | zasad
wyceny aktywow nastepujaeych subfunduszy:

UniKorona Pienieiny,

UniKorona Obligacje,

UniDolar Pienigzny,

UniKorona Zrownowadony,

UniKorona Akcje,

UniAkeje: Mowa Europa,

Unidkeje Warostu,

LniObligacje: Mowa Europa,

LniStabilny Wazrost,

UniAkcje Matych i Srednich Spélek,

UniLokata,

Unifkeje: Turcja,

UniAkeje Dywidendowy

@ @ ® ® & & & @ @ F B & @

(dalej Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
wFundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 2% wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (dalej
~Ustawa o rachunkowosci™), ustawie z dnia 27 maja 2004 roke o funduszach inwestycwjnych i
zarzgdzaniu  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi  (dalej ,Ustawa o funduszach
inwestycyinych™) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyeh (dalej ., Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aklywdw preyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale I11 punkt
11.1i 11.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2018 roku (,,Prospekt Informacyjny™).

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa opisane w Czgdci [I Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekeie Informacyjnym, cdpowiednio:

» w Rozdziale XIV, ant, 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unikorona Pienigzny,
# w Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unikorona Obligacje,
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w Rozdziale XV, art. 63 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDolar Pienigzny,

w Rozdziale XVIIL, art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKoerona Zréwnowazony,

w Rozdziale XIX, art. 90 Statute Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Akeje,

w Rozdziale XXIIL, art. 126 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa,

w Rozdziale XXVIIL art. 171 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Werosty,

w Rozdziale XXX, art. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStabilny Wazrost,

w Rozdziale XXX, art. 198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa,
w Rozdziale XXXII, art. 207 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Matych i Srednich
Spolek,

w Rozdziale XXXIII, art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje; Turcja,

*  w Rozdziale XXXIV, art, 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Dywidendowy,
* w Rozdziale XLI, art. 288 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniLokata.

Podstawa prredmiotu zagadnienia oraz majgee zastosowania kryreria

Przeprowadzona ushsga atestacyjna o racjonalnej pewnosel zostala przeprowadzona w cdniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aklywdw
Subfunduszy opisane w Prospekeie Informacyjnym sq, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z preepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnyveh | Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze,

Odpowiedzioinoié Zarsgdu Towargystwa

Za wybor i przyjgcie odpowiednich metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletnosc i zgodnoséé metod i zasad wyceny aktywow z politykami inwestyeyinymi Subfunduszy
odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
bieglemu rewidentowi jest wlasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewngtrznej w zakresie pozwalajgcym na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidlowosei, wywolanych oszustwami
lub blgdem.

Cdpowiedzialnose bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie uslugi atestacyjnej o racjonalnej pewnosei w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekeie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgeego racjonalng pewnosé na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywodw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz ich kompletnodei | zgodnodei z politykami
inwestyeyjnymi preyjetymi przez Subfundusze.

Preeprowadzilismy naszg ushuge atestacyjng zgodnie z Krajowym Standardem Ushug Atestacyjnych
3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi
atestacyfne inne nit bacania fub przeglady historyczaych informaci finansowych przyjetym Uchwata
nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (,,Standard™). Standard
ten naklada na nas obowigzek postgpowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i

By
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przeprowadzenia procedur w taki sposdb, aby mdc wyrazié wniosek dajacy racjonalna pewnoéé, czy
metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z
przepisami Ustawy o rachunkowodci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestyeyjnymi prayjgtymi preez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakoéei 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgey udokumentowane zasady i procedury dotyezace
zgodnodei z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosownymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spelniamy wymogi niezaleinosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiggowych wydanych przez Rade Migdmynarodowych Standardéw Etyeznych dla
Ksiggowych (IESBA - Internarional Ethics Standards Board for Accountants) i wprowadzonego jako
zasady ofyki zawodowej bieghvch rewidentdw przer Krajows Rade Bieghveh Rewidentéw (KRBR),
w ktdrym okredlono kluczowe zasady uczeiwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, naledyte]
starannosci oraz poufnosci | profesjonalnego postepowania,

Masze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w  Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy i poréwnanie ich z przepisami
dotyezgeymi  rachunkowosei  funduszy inwestyeyjnyeh, w szozegdlnodci wymogami Ustawy
o rachunkowoéci, Ustawy o funduszach inwestycyjnyeh oraz wymogami Rozporzadzenia, a takse
zapoznanie sig 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i analizie, czy metody
i zasady wyceny aktywow sa zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajs wszystkie inwestycje
preewidziane w Statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaly analizy. czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez,
czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej dowody
stanowig wystarczajgca | odpowiedni podstawe do wyrazenia przez nas wniosku.

Whiesek bicglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekeie Informacyjnym
sq, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestyeyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestyeyjnymi
preyjetymi przez Subfundusze.
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Ograniczenia stosowania
Minigjaze odwindezenic zostale preygotowane na potrzeby Zarzgdu Towarzystwa wylgeenie w celu

dotgezenia do Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego
Funduszu,

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spdika z ograniczona odpowiedzizlnotciy
spivtka komandytowa
Roemdo OME 1, 00-124 Warszawa
Mn_la MJndeIa

bieghy rewident
nrw rejestrze: 11942

dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, (0-124 Warszawa
nr na ligcie firm avdytorskich: 130
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Dotyczy Subfunduszu UniKorona Dochodowy

12. Zwi f zpgs polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1.Wskazanieg g - wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instUomegwyyatfpmpekwsharanne tej cechy
1. Gg-wnymi kategoriami | okesyfikatgiovestyoyine,d §nUneNpaptpey war't
i I nstrumenty Rynku PieninUnego.
2. Srodki pieninlne Uczestnik:-w brdN l okowaneprzede z e z F
wszystkimw | i sty zastawne, dguUne papiery wartoSciowe of
czym updozzi casyt kat§gpric lbkat, w kt -re mogN byl |l okowane aktywa

wart. 45ust.2St at ut u, musi %wdrtoSrcii UsAKkyt yrwi- W BUbfunduszu
122.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjn

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat jest dNUenie do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim na
sytuacj i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowyc hcergotwyclp pr o

3. Srodki Subfunduszu |l okowane sN ggJg-wnie w Instrumenty
wartoSciowe lub prawa maj Ntkowe inkorporujNce wierzy
pozostajNcy do wykupu niéupr wgln&kodd jpopdmegmntowhni a
okres-w nie dguUszych ni U rok.

12.3.Je0e|j Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde
wartoSci o6wyshazani e tego indeksu, rynku, kt-rego i n
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skdadu uznanego ind S
e

e k
124)elUeli WwartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego
duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze dlkgadadui kporztafreINalZbhuaoba z

wyra¥tne wskazanie tej cechy

p

Ze wzglindu na przyjntN politykin inwestycyjnN WartoSi Akt
powi nna charakteryzowal sifAn zmiennoSci N.

1253 e Uel i Fundusz moUe zawi®zal umawy zektz- rSubh umdanedmi ot em
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym u i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,na ryzyko zwi Nzane z przyjntN pol

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w oty
mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy , kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstru
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |
stp- procentowych oraz umowy maj Nce na celu sprawne zar zNK
mogN zwifikszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzani a seézkontartweaa, unk - w umowy p
2) ryzyko niedopasowania |l nstrumentu Pochodnego do <cel
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategidi zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwegdhfrnabdespiuec podiegaARNcew nwa
dobor ze bazy kontraktu, ter mi nu, wal uty |l ub braku d
moUe spowodowal strati na zabezpieczonej transakcji ;
3) w przypadku I nstrument -w Pochodnyc lststopa pkotentowa n. i nstr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)i r y zy ko zmi enno Sci stopy |
4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o
5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych oparit woyko n a ro
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligac j i emi towanych przez paGtwa do oprocento
podmioty prywatne;
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13.

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument -w Pochodn)
indeksach gimadde wyoh powodowal odc hy !l eknUczestnictwar wt - w  z
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSredniej Il ub poSredniej strat

zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
zezdarze@® zewnntrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fundusz n.
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadKkiZestnctava SubfuhduszulJ ednost ek Uc

126.JeUel i udzielono gwaranciji wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwar an odkupienia yedripsiek Wezestkiatve S| o n e j

Subfunduszu.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki Ucz

zwi Nzanego z przyjhAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

13.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzawkefgwn dzuspgal izt ykwz gilnmder
strategii zarzNdzani a i sz czeg, $tosywahychsw odniesegiu ido i nwe st
i nwestycj.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr ¢
albo w odniesieni u diookatkibevwdeln ndzyierdiedlenéagnaleksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowy«
podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-lnej syyhakomjyi na r
emitenta obejmujNcej jego pozycjfi rynkowN, finansowN i
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagdtowanie sif cen p
skgadni k portfela insveilst ycyj nzeghk olSeuibf mole wpgywal na S |
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w blis

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyaowe jewitN z kondycj N finansowN emibwent  w o

wchodz@cych w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
zdol noSci emitent -w do terminowej realizaciji zobowi NzaC&E
spowodowanN zar - -wno wnmzeznezyynmmnitleint awg | ak i uwarunkowart
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e |l ub nieprawi dgowoSci w realdi
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzykok r edyt owe obej muj e r-wnieU ryzyko zwi Nzane z~obni0eni
ratingowN i wyni kaj Ncy z niego spadek cen dguUnych pap
finansowe]j emitent -w papier - wshknfpad obar tofwylcad iwcwedizWNeyjcrhe g
obni Uenie ratingu dla tych papier-w |l ub emitent-w moUe v
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszcjzegtlnwiﬁlzae@gizébi-wnstwazyko rynkow
niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sin ono z sytuacjN
pogorszenie moUe spowodowal zmni ejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIl i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzibnin na tergtoriun
emi towane przez fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-
i nwestycj ami tymi wi NUN sifn okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowaniwd. oRP@arzadtumdbewamiystmaj N wpgywu na s
maj N dostiipu do aktualnego skgadu portfela inwestycyjneg
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot -  w. Mo Umrdussyilub instytugjic z dar
wsp-lnego inwestowania biAdN oddziagywal na Subfundusz be
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a ndmkawe, w uzabkebomenay jést od
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
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Nal eUyt ypm zzzaznaczyi, Ue Polska, jako kraj znajdujNcy si#i
na ryzyko zahamowania wzrostu bNdT spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadt maPkkeskaGrypakowkchpdehMeypinpest
wystninpowani e ryzyka wahani a pozi omu i nwestyciji kr-tkot
poszczeg:-lnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skgadnitkf-evl gpoirnwestycyjnego Subfunduszu co moUe powodowal
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denominowane w walutac h obcych (|nnych ni 0 waluta wyceny Subfundusz
poziom kurs-w walutowyc Wahania kursu zgotego wzglndem
wyraUonych w z§otych cen takich papiewawziwlardoSwabwgc s a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z paratl
papier-w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w  p towyghp Zrdidny ceg wa gt o w
papier-w wartoSciowych na giegdzi e, lub rynku na kt-rym
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfundus zu w specyficzne sektory gospoc

Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycji fi
gagnzi przez inwestor-w. Pogorszenie sinrkowndyyd) ij efji maengsac
odbi-r przez inwestor - w, w przypadku w kt-rym Aktywa Sul
wywi eral negatywny pgdyw na wartoS|l Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ry z y k oprceantovgych

I'stnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru WartoSC|owego n
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w ubf ur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

by Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w warto$§
inwestycj.i w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
wchodzNcego twwskwjaSJubKAkinduszu moUe negatywnie wpgywal na
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUli woSI, UOe w zwiNzku z pogorszenie sytuac]
Swiadczenia zgodnie z miag udhklaaoma emmapgaty wz ttyymugu nal eUny
terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartosSl| posi adanych i
samymwar t oS|I Jednost ek ntluszaubegnte amniejszenau. Su b f u

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji Zawi e
pieninfnlUnych, a takUe ni ewypgacal noSci bank-w i raknnych
rozliczenia transakcji moUe w przypadku negatywnego zachc
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poni esieni a p rrzzeezc z F uSudbufsuzn ddi 5 iz an g akj aNrc y u rmoawn y ¢ |

zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy bez istot nego wpgywu na cenf jej reali zacij.
transakcj om, kt-rych wielkoSi j est relatywnie dulUa w sto
przedmi ot dany instrument finansowy. T a k alnejtstrutmnspagytaj a mo Ue
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowodow
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akecji. W
ono g§-wnie i k-akijcdk:czwi el koS8T (kapitalizacja rynkowa)
obrot-w rynkowych akcj ami danego emi tent a. W przypadku
pgynnoSci majN wpgyw takie czynnikiajpdakNwrchoSi Ai wsobbum
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dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym <czy
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszu @yowano Uea wpahani a oraz spadki wartoSci Jednost
pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacji ni epokoju n
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eUOy r - wnielle zmizsilhiceybbroty na giegdach, ni ewprowadzer
emi sjach publicznych oraz niskie obroty na rynku minAndzyb
papier-w wchodzNcych w skgad portfela iomdwendteyayijerdd g NSy
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil coo mpyeuacii ek
prowadzil do spadk-w wartoSci J e Rymytospt eykn niboSzteis s kit k wwa Bu b ¢
realizaaj NwirMNzykego z zawieszeniem odkupywania Jednostek

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg:- | nyceh zk autweaggoir ina |kockrastt. r uMk
oraz rodzaj zastosowanych do model i danych wej Sciowych r2:
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
spadekwartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wedgu

g e
wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier - -w WartoSc'i
przypadk u znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wystNpil
odpowi adal aktualnej wartoSci rynkowej, co w konsekwencj i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawi ercéhnilenns tuni-nme nd o tw cPzoNechyodnyc h

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu umowy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t

0w przypadku I nhtodummemt, - wwv Pkotc- r y ch Instrumentem Bazowym
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l wprzypad ku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | nstoweymenten
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w wal ut

[0 wprzypadku I nstrument-w Pochodnych oparitryzgkb komrahentayvwe y ku kr
przypadku transakcij.i zawi eranych poza rynkiem regul owar
tzw. ryzyko zmiennoSci s p r e rkal aproceritgwania pbjigagji knttowanych ereem o S ¢ i s
paEGtwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez pi

zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewga$

j Nce na nje\h@aaQCiKvoynmrdickh)mjr,zeterminu, wal uty | ub b
ci pgadtencpPpowodowamostratn na zabezpieczonej trans

- — N
o<

0
a
S

=T~
~5< o<

o

zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
sach gme§edowgchowodowal odchyl enie zwrot-w z Jedno

k
g
0
k
k
Ntu gtapy odniesienia.

n — =

zy
de
op

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar y zowane I nstrumenty pochodne
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia <entrowanepa , w Kk
okreSl onym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku lub w ok
zdarzenia maj Nce negatywny wpgyw na dany rynek, segment
wpgywal na wahani a Uczesinictwa Sufindugze.dnost ek

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza iw
maj N prawo do przechowywani a instrument - - w Ywamins onwyWeh.
doprowadzi l do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfun
132.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwem \V
13.21. Ryzyko nieosi Ngnifci a oczekiwanego zZwr ot u z i nwest

uwzgl ndntephemk-w maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka zwi Nzan
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usz poprzez proces inwestyc
o] zrealizowania celu inwest
nincia tego cel u, a takUe dod

pitagowym obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
czestnictwa Subfund us zu Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu
bfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi NzKiuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwri vad
a kaUdego Subfunduszu W opi si eerowamegof dzdsw trwhnrawrevesty@ir a . Sk
zwi nksza ryzyko wpgywu -tkotermi nowych zZzmi an koni unk
ZakoEzenie i nwestycij.i ed upgywem zaplanowanego hory
zrealizowana stopa zwrotu z i nwestyc] w Jednost ki Uczestnictwa Subf
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od nieg:¢

b yjny i lokowanie Akty\
U y ¢ ¥y j n EBupdusz oi&k gwarétuenego w
i atni ch .bkwestycje mamynkut u z i

t

r
prz
i

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz smoNJgenl\hIlezaokgadanego Zwrotu z inwestycji. Nal e
ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral podaotwa§fi hmethbwoki Wpggwunhat wa
zabezpieczaniem inwestyciji Funduszu, w tym dotyczNcych
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestni k- w,
Dystty but or ami, polegaj Nce na moUli woSci nieprawi dgowej rea
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr ze:
Uczestnik powinien bral pod wuwagn moUliwoSi wplgjywu na
zwi Nzanych 2z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
specyfiki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w ty
(ryzyko wynikajNce z ksgtmr@gmewani baszowegwarwoSposib odmi
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe
niestandardowych, jak r-wnieO moUliwoSi op-FfnieE& w ich
czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiNgnifAcia ani utrzymania WartoSci Akt yw- w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322.Ryzyko wystNpienia szczeg:-I|nych ok oUdzestnik BuBduszu nima wyst

ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towar zystwo j ako organ Funduszu j est uprawni one do p
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG Ponadto mogN wysthUchelsrtmel ko kna lei cbzmobzslceu,minaag kv
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej

mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdar zeG, na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, taki
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeniaasgbdyi ppaghicZe
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu z in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog!
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasadg

Subfunduszu wchodzN w Oycie w terminie 3 miesifncy od di
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane »pdkuzpgwahialednestek Bazestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupienia J
Ni emni e] j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawi esi | ced kJepdynwasntie k Uczestnictwa. Oznacza to, i 0 Jednos

zgoUyg UONdanie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
ryzyki em, Ue odkupienie JednosstteNkpiUcpzoe sad enriica wan iSaijb f kuord 215 «
tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
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14.

Su

15.

Zmi any w regulacjach prawnych maghivkp gw mit yowa wz rsiuabrf fu nwdaurst:

najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci gosSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papierami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrakcyj |
tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji, a tym s
oddziagywanie na wahania (w tYomzesptadieckt)wawaS u bofSwend ukedin ol
podkreSlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch-w cen
Dodatkowo naledy podkreSl1ii, Ue zmiany w systemie prawnym, w ty
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestnik Funduszu naraUony jest maomoiUNUev&S| kppom@sweBpa
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutenj akari- whwb fFuunndduusszz ,mogN ul ec | i kwi dacj i
Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |jest pr zystwoici e zZ
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe, w drodze umowy
dziagalnoSl mectzgppspoi umeR Pol skiej zarzNdzanie Fundusze

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u inflac]j

okazal, Ue realnie Subfundusz prezywyiUsszga sotdr aztyrs,k - pno nS uebw aulh ¢

Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia celu inwestycyjnego Su

Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank. - w

I'stnieje rgyegpka wieephanie przez bank nal eUnoSci z tytug

zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypgacal ne.

OkreSlenie profilu inwestora, z uwzgl ihndnieniem zakresu

inwestycyjnegoz wi Nzanego z przyjiantN politykN inwestycyjnN Subf u

bfundusz skierowany jest do i nwestor . w, kt -rzy:

- chcN |l okowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe papi ¢

- sN zainteresowani zdyweyrns ypg o rktofwalnggm d o te-lwaksotwycnz nor az i n
pgynnoSci

- ma jcblnajmniej6i mi e s i Mmaryzantyinwestycyjny,

- akceptuj N niskie.ryzyko inwestycyjne

WysokoSI mi ni malnych wpgat tytugem inmfbyrcmac jJee dmoopsdy aetdk k idUS @

prowizji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfundksgnt -wpos

obci NUaj Ncychofabkfsesmdeseg:- gowe terminy realizacji zl eceE& |

151.Ws kazanie wysokoSci mi ni mal nych wpdzestnictvy Subf@neluszunabyci a .
1. Pierwsza i kaUOda nastfipna wpgdata Srodk-w pieniinUnyc
B i D Subfunduszu powinna wynosil nie mniej niU 100 zgc¢
inie mniej ohU EQ0OGdugnt moUe okreSlil ni UszN pierwszN i
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfundusz
uczestniczNce w pracowniczych programachteain&r wt alKnZye hl,
Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz moUe
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wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i

la. W przypadku Jednostek Uczestnicwwailkati @adoayich @r zp

uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictwa na now
mniej ni0 1.000.000 zgotych, dnkeUthai epshiipnaO@pggonyut
okreSl il mUsmNemnl‘érmanmalnkN wpgathn na nabycie Jedn
Subfunduszu, nie niUszN jednak ni U 100 zgotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE mini me
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfundus zu Wy nosi 3.000 zgotych, p
prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN mini malnN wysoc
Uczestnictwa kategori.i A i B Subfunduszu. W przypadku
wysokoSizepji ewpmsaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa k:
zgotych, przy czym Umowa o prowadzenie | KZE moUe przew
wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
3 Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzkisiwaze zby

dokonywane sN w zgJotych.

152.Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koszt-w obucsizNUaw Ncyne hw Ssubd aiengd- | noSci wynagro
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokr
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSTI, spos-b kal kul acjii i nal i cz
szczeg- | noSci wynagr odz,eonriaez Tioewamiznyys,t wa Kkt -rych najwczeSni e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52 S

153.Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych (\

on udziag koszt-w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziaga
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akt yw-w Netto Subfund
kategorii koszt-w Subfunduszu niewdNcz oangakdyjnydlo wska¥Fni k

WartoSli Wsp-gczynnika 2Rszt wyrnD#gEawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko
inwestycyjnN Funduszu na rzecz $SwbfwvuMNeudou SwbSueadruniseju War
Koszty niewgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych:
a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,
b) odsetki z tytugu zadkirkgrmrnititwych poUyczek | ub
c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych prz
d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,
e) wartoSci usgug dodat kowych.
15.4.Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece® przez A

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wgNcznie oraz potwierdzi, nadpetépawbeewpciAbgot bwhkdwang
Depozytariusza, &e o dakpbkrycie zlecenia wp § y mairdchiunek bankowy Funduszu do godziny 12:00,
nabyci e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e po ceni e z 1
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do gno édfionydol ok myNid2ni@®Smo ek ach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bank o wéegpwemw gizezsDegopytaiiusza,e g o Ag
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nas/

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta
Wyceny przed god zi n N 12: 00, Uczestnik Funduszu otrzymuj e Sr
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Uczestnictwa danej kategorii w tym Dni u WeanugopszedniidV pr zyp
nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00

Wyceny.
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15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnict WeestmiomaNz any c
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

T jelel i UONdani e konwer sj.i Jednostek Uczestnictwa zo
Dni u Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja 1zl ecenia k
nast i pOmia \yyxeny;

i jeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwe
Dnia Wyceny po Dnim AWyeretnyTr awn kftermrowy otrzymag zI|l ecenie
Towarzystwo dNUy do realizacji konwer sji Jednost ek Uc
powyUej . Realizacja zIlecenia konwersji nie moUe nastNp
zgoiUanzl ecenia konwersji, chyba Ue op-Ffnienie jest nast.

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dguUsze t
nastnpuje w ter miknrieeSlio nnyac hz adsl aad ascuhb founduszu docel owego.

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych

zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zlecenia

nastfipnego Dnia Wyceny;

i jelel i UNd aJne den ozsatneikanyczestni ctwa zostago dostarcz.i
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zami
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towar zystwo dNOy do realizacji zami any Jednostek Uczes.
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil
zgoUenia zIlecenia zamiany, c hyzdarUze @G,p - zFfaniketn-iree jTeoswa rnzays

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dguUsze t
nastiipuje w terminie i na zasadach okreSlonych dlIl a

155\Ws kazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub
innych opgat ui szczanyUdzestnitaz poSredni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty manipul acyj ne
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmioasstehkz elzc zEBcz2 @S tcn iwlkaa
umoUl i wiaga dokonanie przedmi otowej korekty.

1551. Opgata za Subtestruc i e

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa |
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana oso
otwarci e Submejlestbryd, plotb-irea an a lup bystelutora tylko epmzyzngbydiuw o
Jednostek Uczestnictwa, w wyni ku kt-rego nastnpuje o
Opgat. Opgat a, o kt-rej mowa W nini ej sawmermprzepisutaft.pi e, |j
86,ust. 2Ustawyi | est nal e Umnoad npioodtmoivoit,owd kt - rym medwast.2v art .
Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

3. Z ;ast[zeUeErliGem mptgatm. za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUs@@onzd. 1

4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej d@abelachOpgatal ana jest

Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi opgaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkilkkdnMagpywpnwnabyWwc okreSobowi Nzk
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nieni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa 0
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, praduszani kprwacbepo kytwa akcjonariuszy
pracownilkystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj Ncyect

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢
7. Nabywca, Kowaemystwo obni UOygo wysokoSi opgaty za ot
obowi Nzku | ej ponoszeni a, z wyj Ntkiem pr zylpa)dg, w, o |
ma obowi Nzek przy nabyciu | ub konwer s jenialub eandinienisa.t e k Uc z

1552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Pl an-w I nwestycyjnych, pobi eriaompeyas @ o@mda tey | oapadyajit ad  zaar
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty manipulacyjnej Palzieesrt i ejt war Sw bf uynwairsiz
przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

-Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wp
i wartoSci Jednostek Ucdestoizestswai hal eUBNezy ohld jspWsobu
nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSlI stawek opgat mani pul Tabglgcm@uEuhatwst al an
4. Towarzystwo moUe obniOUyi wysokoSi st awmakbiywepigalteyd nma i
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.
5. Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczych programach emerytalnych lubgr omadzeni a os zc wlildAEp Sc i na | KE
d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracewrai k -pr abewonz kKt avr iaukcj onari uszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  wprzypadku nabywania Jednostek Ucz e st ni ct wa za poSrednictwem Towar z

6. Zwol nienie z opgaty mani pulacyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywania konwer sji. Nabywca, kt-remu Towarzystwo
mani pul acyj nej l ub zwolnigo z olpowiyphakdko wef - rpyonito smew
punkcie polinayids,zyma obowi Nzek przy nab yltcizue sltunbi cktowaw eprost
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w | nwesty7cy$mygtciht u op okbti-erryacnhe |
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mani pul acyj ne. Opgaty manipulacyjne naleUne s-8li podmi
ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoéi opaty manipulacyjnej pobieranej nuszyieodkupy
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Ucze.
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania opgaty manipulacyjnej przy odk
Srodk-w z tytugu odkupiwali ao 8l egpg ptoynninmefpisgelnaayjone]j

4. Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaeechPpgptustal a
Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystw a , akcjonariuszy Towarzystwa oraz
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow

pracowni k- wtobyswriyb podmiot- - w wsp-gpracuj Ncych z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it
mani pul acyjnej | ub madbowi MNereike pjrejy od&wlkpi eni u Jednost el
tytug obni Uenia |l ub zwolnienia.

1554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnic

1. Zamiana podl ega opQjpajcaitea zzaa zzaamiaannii. nal eUna jest podr
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. OpJat a skgada sin z dw- c
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSI opgaty ruchomej za zamiann | est ustal ana

zami anin i ptoadisetnaiwail ousst at ecznej wysokoSci tej st aw
ruchomej zZa zamianh stanowi r-Onich pomi ndzy st a

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgaty mgphppulaa nabycie Jednostek Uczestnanet wa w

sN Jednostki Ubfesdomisect Wa - -@8owy), z zastrzeUeniem,
Opgata ruchoma pobi er an kb Qysrgutorgpw SuldFunduszw decelovwym,svt w o
kt -rym nabywane sN Jednostki, od kwoty Srodk-w poct
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za z:i
posiadanych przez Uczestnika w Su bZausnadduys zuus t¥arl-edndi oaw )
ruchomej przy zami BabelachOpljae S1 one s N w

b) opgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% warto$
pomni ej szonych o opgathn ruchomN za zamianhn. Aktu

podawana jest w TabelachOp g a't .

1555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestn

1. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za kon
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op Jak @adcda sin z dw-ch el
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a

konwersjn i podst awi ustalenia ostyaféonanesjt awk s o koo
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-Onich pomi ndzy S
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus

jednost ki uczestnictwa (f un danpaacyfhg zaenhbycieylgdnostek st a wk
Uczestnictwa w Subfundus zu,Jedmostkk Uczestyiamva (Sdbkundpsg wane s

Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f undus zu doc e Jalvogtkinlczestnickva nabyywane
sN, od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN ust a
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Ucze
Subfunduszu ¥r - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustal eni a
okr eS| oMabelashhOpwj at . Pob-r opgaty ruchomej nastnpuj e
b) opata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wahot oSci |
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. Ak

podawana jest w TabelachOp g a t .

1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al
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1. Od Uczestni k-uszestnikadmic y R hsaaM - wo b iogrdaan ey : z Subrejeéstwa zac i e

zbywani e i za odkupywani e Jednawytrekwnigayezymopgdawva, za t
otwarcie Subrejestru moUe byl p o b raaviple 15v8.1.\WWgwrgystwo wy s ok
lub Dystrybutormo Ue pobr al wyUszN opgatn za otwarcie Subrejes

wyUszN jedo®d zig) &0 przypadku gdy warunki planu nie
obci NUania Uczestnika, kt -ry [krtzyymrﬁpinﬁ)ﬁvm.wp\ﬂn/dsrtwk,m@dp
opgaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zal eUn.

okresu oszczndzani a or az wysokoSci dekl arowanych W |
pobierana jest zwanrazise finipewyewi Nuczestni ka planu z je
uczestnictwa w planie i nie moUe przekraczal wartoSc
zbywani e Jednostek Uczestnictwa udziel onychwemawzestni |
planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o0 kt-rej mowa powyUej, nie jest p

nie wywi Nzag sifi z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z ucz
w Uycie zmian 2z pr znduszatakichgakit ycz Ncych Fu

a) zmiany Statutu modyfikuche,w istotnym stopniu za:
inwestycyjnej |l ub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce ¢

b) wprowadzenie w trakcie trwania planucych oczegtnika opgat
planu niU przewidziane w umowie 0o uczestnictwo w pl

Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.

155.7. Opgaty zwi Nzane 2z uomzelKZEni ctwem w | KE

1. W zwi Nzku z prowadzeni emorap iIKZE z N F p o & il gaaitdyE pr zewi dz
postanowi eni ami Statutu oraz postanowieni ami punkt - w
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych

pierwszym, Towarzystwo molGeipotmrainsépiawej pozwnzwywd
zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZEni e upgynngo jeszcze 12 miesihn
moUe byl wyUsza ni 0 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypga
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE, z zastrzeUeniem Ue nie |j
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towar z y sptowsot armoolhe |

0 odroczeniu w czasie pobrania op§at , o kt-rych mowa w zdaniach po
odroczenie moUe dotyczyl Ncznie opgat za otwarcie
zami ann Jednostek Uczestn wa ofpowdednio dJczestnika IKEnalbs pe gni e
Uczestnika IKZE war unk -w dotyczNc mi ni mal cdpogiednicclKE ab®s u uc z e
IKZEl ub mini mal nej wy s o k 0o § odpowiddnmit tKE alboylKZE w wdefin@wanym a

(¢}
c

c
e

wy §
i ct
ych

okresie.
156.Wskazanie opgaty zmiennej, biAdNceNdzamiSe, Nktwymeajgrwdz ek
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujf
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
Towarzystwo j est uprawnlone do pobierania wynagrodzeni
uzal eUni onego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal ic
okreSl|l ony.mi poni Uej

Towarzystwo bidzie pobierago wynagrodzenie zmienne za zar
Subfunduszu (dal%qbfﬁusntdoupsazuZ‘v)rroztauerdzanego przez Towarzys
bridzie dodatnia oraz jednoczeSnie wyUsza ni U stopa odnies

1. Przyj muje sih,NUe stopa zwrotu Subfunduszu w okresie
przypadkwwendime®roni Uszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV)-procent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
w bieUONcym okresie rozliczeni owymlagdeie:i czana jako: W(NAV) =
NAVl-Nw,artoSI Wetyw:- Fubfunduszu na Jednostki Uczestnictwa d:é
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO - WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkd Ucze
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego | ub j eUel i obecny okres rozliczen
rozliczeniowym Subfunduszu | est to WartoSl| Akt yw-w Nettc

kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy
rozpoczyna sin w trakcie trwania kwartagu kalendar zoweg¢
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia

X-stopa odniesieni a, %dustklh Statey w danynw akresie razliczeniowyfn, obliczona jako
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osunek wartoSci indeksy, o kt-rym mowa w art. 44 ust.
zliczeni owego do wartoSci i ndeksu w oszeraotvegdp.m Dni u Wycen

]
o ~

odnie z art. 44 wust . 3 Statutu, stopa odniesienia obl i
oceny efektywnoSci i nwestycji w Jednost ki Uczestnic:
nkowych najl emileji opddaijtNckyichi nowestycyjnN Subfunduszu, :
ni esieni ao. Indeks o kt-rym mowa powyUej, j est wyl i cza
osi 1000. Opi era sin na Wl Bl D3 M (czyleéesisitcamiyeh omnr
dzybankowym rynku pieninUnym dla polskiego zgotego). (
atnim dniu roboczym poprzedniego kwartagu kalendar zo
UNcego kwartagu kustdlenia staavki WIBMD2M) pzypadd aa 2adni robocze przed dniem
poczfincia okresu odsetkowego. Przez kwartag kalendar zow
cznia do koEca marca, od poczNtku k wikeot&ciaa wdr oz ekSonEcaa ocr :
zNt ku paFfdziernika do koG a grudnia. W przypadku rozpc
rakcie trwania kwartagu kalendarzowego, wartoSi i ndek:
podstawie stawek WI B1 D, kt -rej dugoSi bndzie proporcjonalna do
indeksu do ko a kwartagu kalendarzowego. I ndeks jest wy
wzoru:

BVt=BVO*{1+[(WIBID3M*d)/365]}
gdzie:
BVtiwartoSbkui ddmlkego dnia (AdzieE& to),

OO0~ " KoK oQ

STOTW-SO0TO3s0 - aN
~ O N ® —+ >3

BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okresu ods
WIBID3Mi st awka WIBID dla depozyt-w 3 miesincznych,

d-liczba dni kalendarzowych pomifindzy dniem t, a dniem star
2. Okresa mi Rozliczeni owy mi s N kwartagy kalendarzowe (rozum
stycznia do ko®Ga marca, od poczNtku kwietnia do koCEca c:

poczNtku pa¥Fdziernika do ko@&cle gmiuadmwsazy zOkzaesst rRezlleind zzem
poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeSniej ni

Uczestnictwa danej kategorii j est zapisana w Rejestrze

kt-rym nastNpi g ten dzie® oraz Ue w przypadku gdy wynagr o
trakcie trwania kwartagu kalendar zowego, j est to okres
zmi ennego do koEa kgwartagu kalendar zowe

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona |jest w ka
poni Uszym wzorem, z -Zastazefenspegppé&ni udwarunk-w z ppkt.

R(i)=PF()-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV/(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) -wy sokoSI rezerwy na wynagrodzeni e z ntymeDnio @yceny gdziar z Nd z a
PF(1)=0,

Ri)-wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie -tynmDnaWycenyza zar zNdzani
PF(G-1)iwysokoSi rezerwy na wynagrNadzeniee nzamiasrntmg Nxao z2va popr z

w stosunku do i-tego Dnia Wyceny
itTDzi e® Wyceny, w kt-rym tworzona jest rezerwa na wynagr oc

W(NAV(-1))-pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Suymfundus:
okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(-1)-wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczes
NAVO-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu nauWgemmpzedniggoUc ze st

okresu rozliczeni owego Il ub jeleli obecny okres rozlicz
Subfunduszu WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna si n w trakcie trwania kwartadgu kalendar
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa z ostatniego
Xx-stopa odniesieni a, o kt-rej mowa w aliczeniowyndobliczerta jakol a St a
stosunek wartoSci indeksu, o kt-rymmmbwau wWyadny 4bti eulNc. e
rozliczeniowego do wartoSci indeksu w ostatnim Dniu Wycen

ANNAV(-1))-é§redni a yAzytamamart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu za
rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu
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16.

4 . Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona WwW pierwszym
do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuaciji,-1yWw<kt - mgejzi W( MAW(ioznacza stopfi odniesienia,
w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
Statutu w i-tym Dniu Wyceny bi e UNcego okresu rozliczeniowego do wartoSc
poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezer
6 . Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wy sakastitoii r- wn
Dzi e Wyceny w kwartale kalendarzowym przypadaj Ncym w o
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wypgacane
okresu.
157.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUeli Fundusz lokuje powyUejczeSticvaAkt y w- v

certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwswpc 1 eimgmowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia ¢
do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa k at egor i i A: 1% rocznie, z kt-rego ni e
jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subfunduszu, o kt -
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, o0 kéekrgchN mowao¥w aTdwar

pokrywa je ze Srodk-w wgdasnych
2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,05% rocznie,
3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,75% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75%, rocznie.

158Ws kazani e istniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodatkowyoly omazwywskasd
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

Istniejl\] umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zyst wayszuz kt - ry
kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag
koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszuwuj ici u hi storycznym
16.1.War t A&t y wnetto Subfunduszuna Dzi e® Wycen30173.1 grudni a
WartASiywewto Subfunduszu na D2017¢ E Wy cbél3Wghy sgr zdni a

162.Wi el koSi Sredni ej st opy mostkidtzastnctwa Subfangisyucza ostatwie 3, 8,d
10 lat
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UniKorona Pieniezny

8%
6% 5,70%
4% 3,58%
2 81%
2%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
163 Wskazani e wzorca s@uUNcegp do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifin zmienny
politykn i nSwebsftwrcd/y snaANu, a takUe informacja o dokonanych
miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 9 marca 2001 r.: wska¥Fnik ce

GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 st ycntowdnia 3-RiI0OFi irc zn y&rhe done peo 2
zgotowych oferowanych przez banki k o mer c ygdm stycznia 80p7ord ar st wo
do 31 grudnia 2016i Sr.ednwsk aofprrioks-ekB®BwAai ey cdh depozyt- -w z
sektora gospodarst w domowych i instytucij.i ni ekomercyjnych dzi ag:
(tr-dgo: NBP). Od 1 stycznia 2017 r.: stawka WI BID dla de

16.4.1 nformacja o Srednich st opa Shbfunduszavzouca za ostatniey3, Fitlelafo pr z e z

UniKorona Pieniezny

8%
6%
4,49%
4%
2,93%

1,93%
2% A
0%

3 lata 5 lat 10 lat
165.ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokoSciopgmamampudcyj ngcwymirlkiz disi Ngni ite przez
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przysz
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki Uczebsytmiiatiwao avk umpimemica eprjzgz zFundusz ¢
przez Fundusz opgat mani pulacyjnych oraz Ue wyniki histor
przyszgoSci

16a.l nf ormacja o stosowanej met odzi Subfundusza.r u cagkowitej ekspoc
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowite]j ekspozyciji S

2. Cagkowkstpoz

ycj a Subfunduszu wyl i czona przy zastosowan
przekrWaetag8ci

Akt yfandwezuNet t o Sub
Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje

17. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

17.1.Wskazanieg g - wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUelii Fundusz | okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpekwskharanin&negp cechy

1. G§-wnymi kategoriami | o kertyfika§ inwestycyimeudsgzuul nseN paakpd jear,y war t
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt-rym Srod]|
wszystkim w listy zast a wn e, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instr
udziag pozostagych kategorii l okat, w kt-re mogN byl I
ust. 2 Statutu, musi byl niUszgzuni 0 30% wartoSci Aktyw:

17.2.0pis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego S

1. Podstawowym kryterium doboru | okat jest dNUenie do o
poprzez uzyskanie odpowi edni ej stopy zwrotu z Aktyw:
pgynnoSci

2. Srodki Subfunduszu | okowane s N przede wszystkim w d
konkurencyjne oprocentowanie, zar-wno o charakterze st

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSci oweawiNe dnikethNavaijn eo

prognoz rozwoju sytuacj.i makroekonomi cznej kraju emi
ksztagtowanie sifn rynkowych st.-p procentowych.

17.3.Je09|i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznanego i nde
warto Sci owycwskazani e tego indeksu, rynku, kt-rego i N
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeks

1743eUel i Warto$Si Aktyw-w Netto portfmole inwkstchayphegoy
duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela ilub =z
wyra¥tne wskazanie tej cechy

W zwiAlﬂlzku ze skgadem portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Wart oSl Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1753 e Uel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ui
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi

Umowy, kt-rych przedmiotem s N idwystandaryzowane tingtruniziotyc Fochddnee | w
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

ty
in

Umowy , kt -rych przedmiotem sN NPewlysdmedamgjzNwaneal natdan
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |
st-p procentowych oraz umowy maj Nce na celu sprawne zatr
mogN zwi Akpzwko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNcymi nas
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy p
2) ryzyko niedopasowania I|Instrumentu Pochodnego do cel
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategi.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewdaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, terminu, wawatryofob pdgakoo$
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;
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18.

3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) T r y z y k o z nsiogy procentowsej;

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o

5 w przypadku I nstrument - w Poc hoeddnyytconwy mp aeritipoghmt naw  r
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligaciji emi towanych przez pa@Gstwa d
podmioty prywatne;

6) ryzyko zmweé Nzapbmpsowaniem Instrument-w Pochodnych opart

indeksach glne(ghﬂeowyoh powodowal odchyl eni e zwrot - -w z
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoéor?erdendneijejlusb rety wynikaj Ncej
zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnfAtrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez ¥Wbhamadusz n:
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S
176.JeUel i udzielono gwaranciji wypgaty okr eS| onesinictkawoty z
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej k
Opi s ryzyka zwiNzane,go z inwestowaniem w Jednrgzydak i Ucz
zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
181.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego 2z politykN inwe
strategi. zarzNdzani a i szczeg,; $tosgwahychsw pdniesegiiu ido i nwe st
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlon
albo w odniesieniu do okreSlonej kategori.i l okat, al b

dguUnych papier-w wartoSciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynlkajNUcee cenfyalptapi er - w wartoSciowych na giegdzi
podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Ilnej sytuaciji na r
emitenta obejmuj Ncej j ego pozycjn r y ntano wadiunktufyi rynkoweg. o w N
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sin cen p
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyk 0 rynkowe pozostaje w bliskim zwiNzku z R
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewitN z kondycj N finansowN emitent. -w o
wchodzNcych w skgjad portfela inwestycyjcrzago wSlub fubn duswauy.N
zdol noSci emi tent-w do terminowej realizaciji zobowi NzaGE
spowodowanN zar - wno przez czynni ki wewnfiAtrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - Fni eni e |l ub nieprawi djowoSci w realdi
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyk zwi Nzane jzi obni (
ratingowN i wyni kaj Ncy z niego spadek cen dg‘; uOnych pap
finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych
obni UOenie ratingu dla wymbUepawi ef ewciebpewbtdenf - do spad}
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg I ne przedsifnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUOne od r Wi WK synkowega.sytuacjl\] poszczeg:-lnych fi
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIl i woSi d o k aundyszualokat & jednastkiruezestmictwaankychSfundutzy
inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibin na terytoriun
emitowane przez fundusze zagraniczne | ub instgraajeNwsap-
inwestycjami tymi wi NUN sifdn okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dostipu do ugdtiela mvestgygnego s kyi alainformacji na temat aktualnego poziomu

ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. MoUe sin wifc zdar :
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wsp-lnego inwestowani a bﬁdNAoddzia@ywraézunlata&tjl:efunmodfheszpobw—:
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat w instrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
Nal eOy przy tym zaznaczyl, Ue Polska, jako kraj azlhoanjaduj Nc
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥f spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystninpowani e ryzyka w athyamji ia kpro-zti loantue r mMh we sy ¢ h kapitagu
poszczeg-lnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moUe p:¢

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagraniczny
denominowane w walutach obcych (innych ni U waluta wyceny
pozi omwkwasut owych. Wahania kursu zgotego wzglndem wal ut
wyraUonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurs-w wal ut owych, jest jednym z parametr - w,

papier-w wartoSciowych, szczeg:-Ilnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na giegdzie, Igwbwvarl y mkau wmaah akiti -ar yom a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe
Zi

Netto Subfunduszu jaesotd &coin&lyecju z aflien(amiscorwej danej gagh
gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sin kondycji finansc
odbi-r przez inwestor - -w, w przypadkuowarke -wymymksgwaoiSud
wywi eral negatywny wpdgyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papi eroeentowgch. Suadek ceoywe g o
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subf
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n
ur

by Ryzyko utraty wartoSci realnej

I stnieje ryzyko wutraty real ne prazwayko spalkui realpep siopye awroty z war t o §
i nwestycji w papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie
Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje mo Ul i wo ST , Ue w zwiNzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie dokona
terminie papierh,wcwarnool®civw weyfcekci e prowadzi l do spadk-w
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyniosN oczeki wamycohS|r epzouslitaadta-nw cih i nstrument -w finanso\
samymwar t oS|I Jednost ek Uc zuegntegmnigjszanau. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® tabhnsza&kpjipezawke
pienifnUnych, a takUe niewypgacal noSci bank-w i i nnych
rozliczenia transakcji moUe w przypadku negatywnego zachc
wahani a oraz s p addnkois t wlar tUocxceist dect wa Subfunduszu m. i n.
koniecznoSlI poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na r ze
zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnioNSzainej ezstbrzawnki em moUl i woSci efektywnego prze
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przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcjom, kt-rych wielkoSi jest weéhkyg®aoi et dalaalkvcjsit o
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowodow
ma szczegdulhei znaczenie w przypadku rynku akcji. W odni e
ono gg-wnie od takich czynnik-w jak: wiel koS (kapitali z
obrot-w rynkowych akcj ami danegoh eimns$ emdme ntW wp rfzi ynpaandskouw
pgynnoSci majN wpdgyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym <czy
Ograniczeni e pgynnoSci moUe zwihkszal zmiennoSi cen instrument
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart o

pgynnoSci moUe dodatkowo wzrgsikalchw sagdsgchi zmi apolsaj p n
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eOy r-wnieO zaznaczyl, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publicznych oraz niskimogMrogowondao wayln kkuo nnii eficdzznyobS
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil coo mpyeuacii ek
powadzil do spadk-w wartoSci JednRymkoekybomoSke ns lcu twiao vBaulb f tue
realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku model

wyceny dedykowanych do poszczeg-Inych kategorii | okat. M
oraz rodzaj zastosowanych do model danych wej Sciowych r:
pzypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bfidzie ni
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .
Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wevdgug e
wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wystN
odpowi adal aktual nej wasrekowsecnc jriy nnkoolvee j wp gcyowaw knoan war t o S|
Subfunduszu..
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument
Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu umowy maj N
Niewystandary z owane | nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich
- w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych I nstr.
transakcje typu swap, capffloor, transakcje futures) i r y zy k o z miopynpnooeStowiej, osaz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;
- w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych I nst
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w ku
- w przypadku Instrument -w Pochodnych ofpegaykokontrehenta ryzyk
(w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem r egul owany m) , ryzyko zmiennoS$S
or az tzw. ryzyko zmi ennoSci spreadu, tj. ryzyko zZr
emitowanych przez paGtwa do oprocentowania obligacji

- ryzyko zwi Myloeemz przez zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci we
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze b a:
dokgadnego dopasowania Warspdbwodepyalt notScatncma mopabezp

- ryzyko zwiNzane~ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach giredgdeowyoh powodowal odchyl eni e Zwrot - w z
por - wnani u btestopytodnedenia. wr

PowyUsze ryzyka izwiatzZaeme pzr zeaw Fundusz na rachunek Subf
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko zwi Nzane N akkotnycwe-nwt rlauch r ynk - w

Ryzyko zwi Nzane 2z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w Kk
okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku lub w ok
zdarzenia mapNcepggwatnaw dany rynek, segment rynku |l ub

wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw: w
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sNna Bepgzymawi ssiba eipow)
maj N prawo do przechowywani a instrument  -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceny Jednost ki Uczestnictwa Subfun

182.0pi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem \V

18.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu z i nwest
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka

ndusz poprzez proces inwestycyjny irbdkawaniekakt pu
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSlonego w
ncia tego cel u, a |mNestyd4ijedrmsdkaucze3tnmﬂwa Bwestyrje zawynkut u -z

owyon®@baN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzil do wah
ictwa Subfunduszu Ryzyko nieosi Ngnifncia oczeki wan
uszu pozostaje r-wnieU wymzUazedthikkiuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwn vd
kaUdego Subfunduszu wW opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi nksza ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zZzmi an koni unk
Zako®zenicejii npmesed) upgywem =zaplanowanego horyzontu i nw
zrealizowana stopa ZwWr ot u z i nwestyciji w JednostKki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od ni eg¢

-0 Tz
cC 0w TQ Qo
St S
o S Q™

ub
NOy
S i
api
cz
ub
| a

Uczestnik Fund us zu powi ni en mi’el' ~ha uwadze, Ue pomimo dokgada
Subfundusz moUe nie osi NgnNlI zakg“]Aa’danego zwrotu z inwest
ryzyka mogNce miel wpgyw na wartosl: Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagfi moUli woSi wpgywu na wa
zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych
Uczestnictwa, oraz um-w 0 obsgugn Funduszu i Uczestnik: - w,
Dystrybutorami, polegaj Nce na moUliwoSci nieprawi dgowej
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymiunduaztransdkejimi zawartych pr ze:
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
specyfi ki ni ekt . rychezunFuwn dzusvwi ew atnyn hu mp-rw maj Ncych za pr
(ryzyko wynikajNce z ksztagdgtowania sin wartoSci instrum
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier- -w wartoSC|0wyckaU6/|c3zi<yko
na warunkach oczeklwanych przez zaerdzaJNcego) a takUe
niestandardowych, j ak r-wnieUO moOUliwoSI op:-¥fnie®& w icl
czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzykozwi Nzane z wudziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancu innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek |nny podmiot nie
gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymania WartoSci Akt yw- w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1822 Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towar zystwo j ako organ Funduszu j est uprawni one do p
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dzi agac. Ponadto mogN wysthUchelsrtme ko kna lei cbzmoszncel,minaag kv
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej

mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdar zeG, na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, taki
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeniaasgbdyi ppaghicZe
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu z 1in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog!
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasal

Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifncy od dr
zmianach w Statucie.
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Ryzyko zwi Nzane »pdkapgwahialednestek garestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUOUyi UNdanie odkupienia J
Ni emni e]j j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawiesil o i

zgoUyg UONd
ryzykiem,
tego Uczest

kupywast ek Uczestnictwa. Oznacza to, iU Jedno:
nie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
e odkupienie JednoaseNpiUcpesteiniewannSehf krnduy
nik skgadaj Ncy zIlecenie odkupienia.

@
a
0

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci goSsSpol
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji.,edn@ tym s
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyohajdNchswincdon gwsfijtomeyt  -w finansowy
Dodat kowo naleUOy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawny:
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uzestnik Funduszu naralUony jest na moUliwoSi ponoszenia
mogN negatywnie wpgdywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subfundusz mc
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodnie z polskim prawem dopus zczal ne | est przejnficie zarzNdzani a Fun
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskim prawem TowarzysaiosmofeewzaroNdezajulhoeyy
dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej zar z N

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalnajestz mi ana Depozytariusza i innych podmi
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik:-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u i nfl ac]j
okazlae ,realnie Subfundusz przyni- -sg stratn, poniewaU infl
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia celu inwestycyjnego Su
Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacal noSci bank: - w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal eU
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifin niewypgacal ne.
19. OkreSl eni e profil u i nwe szakveswaczasewego uwnwvestydjidonaz @orioraumryzyka
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyj
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt  -rzy:

- chcN miel gatwy dostfiip do rynku papier-w dguUnych,

- chcN osiNgal korzyScsit-p bopbpwengewgpch zwi Nzanej z prz
Europejskiej,

- sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej inwe:

- potrzebuj N elastycznej, przejr,zystej i nwestycij.i o0 wysol

- ma jcblnajmniej 2 i letni horyzont inwestycyjny horyzont inwestycyjny,

- ak c e pniskig nityko inwestycyjne.
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20 WysokoSI minimalnych wpgat tytugem inmfbyrmac jJe damoopsdaetdk kidJE

prowi zj i zwi Nzanych z uczestnictwem w Spdbierariadkegrnt - B pos
obci NUOaj Ncych druad umsawgzg- §oiweasady erremianlyi zacj i zl ece®& pr .
Transferowego

20l.Ws kazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytudgem nabycia .
Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pienifiUnych na
Subfunduszu powinna wynosi .l nie mniej ni U 100 zdwe ych, I
mniej niU 100 zgotych.UOsun dusezr wse®e io kkrod &ljiniN mii ni mal nN w
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, ni e ni Us z N
pracowniczych programach emerytalnych, Uc z e c2nych Ranagh | KE | u
Il nwestycyjnych Fundusz mo Ue zwol nil z obowi Nzku dokonart
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i C, wmii ®mWs z a
do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Su
zdotych, a kaUda nastimpeamwp@at ai UcA109t ziglbaych. Fundusz r
i kolejnN mini maylcriN wpedatolstre& malkestnictwa kategorii C S
100 zgotych.

W przypadku gromadzenia oszczidnoSci na | KE minimalna wy
Uczestnictwa kategori.i A i B Subfanyms@mowsy nospr waddDe rzig
przewi dywal niOUszN minimalnN wysokoSi pierwszej wpgaty n
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszcznindnoSci na | K
nabycie Jednostek Uc zestni ctwa kategori.i A i B Subfunduszu wynos
prowadzenie | KZE moUe przewidywal niUszN minimalnN wyso

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Wpgaty i Wyp’gatycﬁrcwdkz-vwi Neikeiniziedngbywani em i odkupywani
dokonywane sN w zgotych.

202Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Swpnhgrauzenis Towaragstwtay m w S :
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokr
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSIi, spos-b kal kul acji i nal i cz
szczeg-lnoSci wy nzyspwva,oadrzaezn i & e rTnoiwmgayr, w kt-rych naj wczeSni ¢
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 60 i 61 S
203.Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ()
on udziag kosztycw riezzpwiSNzami o z dziagalnoSci N inwest
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
kategori.i koszt-w Subfunduszu niewdNczonych do wska¥Fnik

WartoSicmsmnigka Koszt 2017Ca § kwoyvihjsaosaja w

Wsp-gczynnik Koszt -w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko
inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu wddyrekdni ej War

Koszty niewgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,

c) Swi adczemijd&lceyrzi kealizacj i um- w, kt-rych przedmiotem

d opgaty =zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste

bezpoSrednio przez Uczestnika,
e) wartoSci usgdug dodat kowych.
204Wskazanie szczeg- gicagada te atl @ rzraicrj-iw z|l ece & przez Agenta Tr
20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
w pr;ypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do gpdziny 9:00
wgNcznie oraz potwierdzi, na podst aweantew Wansférolgmu prbea n k o we g

DepozytarBusina, pO&rycie zlecenia wpgynngy na rachunek I
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuj e po ceni e z t
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Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia

jednostek otrzymane do mbdgondo9pd@dkivyKd Bnive Smioalkach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bankowego udost fprmiuszaego Ag
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nas!

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta
Wyceny przed godzinNunduGu Ueczeymuijlk Brodki z tytug
Uczestnictwa weddgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny. W przyp
zostanN spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, obowi

Wyceny po Dniu Wyceny, w kt - rym dalepeniapogazinge®:60c owy otr zy

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Ucz e st ni ct wa zwi Nzanych z Subfunduszem
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli OUNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny przed godzinN 9:s0j0i, nmraesatlnipzuajcq awezd geucge né¢ @n
nastnpnego Dnia Wyceny;

T jeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zeéknmaczeni a Kk
drugi ego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent T
Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednostek Uf¢
powyUej. Realizacja zlecenppaThoewemsjli wnitermode endst(N
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-FTnienie jest
ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posAizaa:demnwérgjiuUsze
nastiipuje w terminie i na zasadach okreSlonych dl a sul

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

ostek Uczestnictwa zost

i jeUeli UNdanie zamiany dn
00, realizacj a zl eceni a

J
Dniu Wyceny przed godzinN 9:
nastfnpnego Dnia Wyceny;

i jeUel i UNdalneiden ozsatmeikanyczestni ctwa zostagdgo dostarcz
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zami
p

Dnia Wyceny o Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towar zy st wo dNOy do realizacj.i zami any Jednostek Uczes,
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil
zgoUenia zlecenia zamiany, chybadadkezedd - Tma eki er g eSo wan
ponosi odpowiedzial noSci
W przypadku gdy subfundusz docel owy posi ada djguUsze t
nastinpuje w terminie i na zasadach okreSlonych dla subf
206lWskazanie op@atyj mpaohpael tytugu zbycia | ub odkupienia

innych opgat uiszczanybdrestnkaz poSredni o przez

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pu,J acyj ne
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmiosstehkz elzc zWsz2 es tcn iwlkaag
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

20.5.1. O padia za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywani u Jednost ek Uczestnictwa
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bhdzie pobierana osobn
Subrejestrlig bkyti- rpao bricer an a IpbrDystrybutoFacylka przy yabytiwdednostek
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast i Jabglach @p gweatr.c i @p §Sautba
o kt-rej mowa W niniejszym ust fipie@rzepisuas. 86, ustpUstawy ust an
i j est nal eUpad miodtmd wit,owd kt-rym mowhiusk 2&stawy, od32 ust
Uczestnika Funduszu.

53/547



7.

4 ;ast[ze@e.&i6gm pkptgata za otwarcie Subrejestru ustale
byl wyUsza ni U 1000 zg.

WysokoSlI opgaty za otwarcie Subr ej dabelacuOpugGatal ana | est

Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoSi zowdatiyyf mabgwwadr clied
Uczestnictwa, wszystkicWN rmahywc - nabbyMEtF wo ker eoSoloowi Nz k u
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towarzyst wa , akcjonariuszy Towarzystwa oraz
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni ky wutDys tw i podmi ot -w wsp-gpracuj Ncych z

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

Nabyweca, kt - retmuo TobvmirGyg o Wyso’koSI' opgaty za ot war (
obowi Nzku jej ponoszenia, z wyjNtkiem pr zitmpdknaw, o k:
obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jebdwolieniack Uczest

205.2. Opgata mani pul acyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych

Plan-w Ilnwestycyjnych pobierdmepgalNaom@ati pubkaczijcrha zdry
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

WysokoSI opdgaty manipulacyjnej pobieranejndpszy nbyewaoil
przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

-Srodk-w wpgacanych n a nabycie Jednostek Uczestnictwe
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wp
i wartoSci Jednostek Uczestnikat wa arra loedU Nscpyocsho bjuu Ud odkoo nla
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul absglgcmGpcgha tu.st al an.
Towarzystwo moUe obni UOyi wysokoSi stawki opgseky mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzeniaosz ¢ z i d n o Sclib IKZlg | KE

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- wk - ve pokgyjt@amamniseazy pTawarw
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwazap o Sr edni ct wem Towar zyst wa.
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Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywania konwersji. Na by wc a, kt -remu Towarzystwo obni Uyg
mani pul acyjnej lub zwolni o 2z o bporwiyNpzakduko jwei - pyom s me w
punkcie poliwg03zyma obowi Nzek przy nabyciu | ubd&lonwer s
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2053. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!

1.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnygdhhi ead akhe- rsyNc ho pr
mani pul acyj ne. Opgaty manipulacyjne naleUne s8ipodmio
ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu..

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przyeodkupy
moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Ucze:
Uczestnictwa.

W przypadku pobrania opgdaty mani pul acyjnej przy odKk
Srodk-w z tytugu odkupieni a uynegplacgmemni ej szeni u o war:
Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaeekchiOpgpt ustal a;
Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcj onari uszy Towar zystwa oraz p o
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w -Wysitr padtmérot-w wsp-gpracuj Ncych z To\
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it
manipulacyjnej |l ub,mabmibObavi iNg eyejodkupwleini u Jednostek |
tytug obni Uenia |l ub zwolnienia.

2054. Opgata mani pul acyjna za zamiann Jednostek Uczestnici

Zami ana podl ega opQpajcaitea zzaa zzaamtmiaannin. nal eUna jest podn
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opat a skgada sifn z dw- c
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana
zami anin i pocstaawist agtealze ej wysokoSci t ej st awki
ruchomej zZa zamianh stanowi r-Onich pomi ndzy st a
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgaty mamji ppdaonghpncie Jednostek Uczestnictwa w Su
sN Jednost ki Uczestnictwa (Subfundusz Fr -dgowy), z
Opgata ruchoma pobi er an b Qysrgutorgpw Suldunduszw deceloveym,svt w o
kt-rym nab yledaastei Uczdstnictwa, od kwoty Srodk-w podlegaj
PodstawN wustalenia ostateczne,j wysokoSci st awki C
Jednost ek Uczestnictwa posi adanych przez Uczestni
Wyceny. Zasady wustalenia opgaty rTlaclad@egaprzy zamie
b) opgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% wartoS$S
pomniejszonych o] opgatn ruchomN za zami ann. Akt u

podawana jest w TabelachOp g a t .

2055. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1.

Konwersja podlega oQuaati®a za komwersjjfim.nal eUna jest p
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Opgat a skgada sifn z dw- c

opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podst awi ustal endwakiastMalesymeaeljnawystokw
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-Unich pomi ndzy S
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus

jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), astawkN opdaty mani pul acyj nej Za
Uczestnictwa w Subfundus zu, Jedmostkk Wczestyiava (Sdbkundpsg wane s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta |est ni eu
Towarzystwo lub Dystrybutora w fundus z u docel owy m, w  kdednostkim nabyw
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Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Srodk:- w. PodstawN

st awki opgaty ruchomej za konwersjn jest wartoSi
Uczestnika w Sugbofwynd uvwe zDnifu - Wyceny. Zasady wustalen
konwer sji o kTatel&chopgats N Wob-r opgaty ruchomej nastnnr
podatku;

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Ak
podawana jest w TabelachOp g at .

2056. Opgaty pobierane w zwiwWspkcialiszyczoymzplarse imviestycyjngm

1. Od Uczestnik-w bnindRcyrcBW uepbé soepkjaaniey : z &Subrejestrua zac i e
zbywani e i za odkupywani e Jednawytrekvnigyezymopgdava, za t
otwarcie Subrejestru mo &b y | pobrana w wy U svekazina w pks20.%. 1 Bowarzystwio U
oraz Dystryputormo Ue pobral wyUszN op§ath za otwarcie Subreje
nie wyUszN jednak ni U 20000 zg, w przypadku gdy war u

i
obci NUania Uczestnika, kt-ry przysaWwpkt2.5.d2. pWyasnak o Sdp
opgaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zal eUn.

okresu oszczndzani a oraz wysokoSci dekl arowanych W[
pobierana jest w raziee micewywwinNxanipd asniun zprjzego obow
uczestnictwa w planie i nie moUe przekraczal wartoSc
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnil
planie.

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, nie jest p

nie wywi Nzag sifi z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z ucz
w Uycie zmian z przyczyn hggkit yczNcych Funduszu, takic

a) zmiany Statutu modyfikuche,w istotnym stopniu za:
inwestycyjnej |l ub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce ¢
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innycka opgat

planu ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w pl
Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
205.7. Opgaty zwi Nzane z uomelkZEni ct wem w | KE

Wzwi Nzku z prowadzeni eomzIWEpegfaFyngugewl HEi ane postanowi
postanowi eni ami punkt - -w powyUs zy odpgwiednig RafjulammemzKE®lad e | N O

Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zdaniu pier ws
przy awygg transferowe]j oraz zwrocie, jeUel iabolZEdhei a zaw
upgynhgo jeszcze 12 miesificy. Opgata powyUsza nie moOU
wypgdgaci e i ustal ana | edpowiednio Regllaeninem IKEpath@ Regutaminer tIkZk, z

zastrzelUeniem Ue nie jest ona pobier ana odpowednpiKiabd k u k on
IKZE. Towar zysp w®t amooddeockenilow czasie pobraniaop at , o kt-rych mowa
poprzedzaj Nczyyenh ,odprrozcyzeni e moUe dotyczyl wygNcznie opgat
zbywani e, konwersjn |l ub zamiann Jednost ek Udpawedibni ct wa

Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZEwar unk - w dotyc zAI\'l cych ocizesthicwa l va e g 0 o]
odpowiednio IKEalbo IKZE1 ub mi ni mal nej wy s 0 k o S adpowiednik IKE albo y\KZEBw wp § at
zdefiniowanym okresie.

206Ws kazanie opgaty zmiennej, bfidNcej czinSci N wynagrodzer
uzaleUniona 6dbfvyndus wu, prezentowanej w ujfAiciu procent
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Towar zyst wo j est uprawni one do pobierania wynagrodzeni

uzaleUnionego od wyni k-w zmakNdzanego Subfwyrpduszaane,go Zg

okreSl onymi poni Uej, wygNcznie w odniesieniu do Jednost e

kategorii A.

e pobierago wynagrodzenie zmiopazwreu za zar
i Astopa zwrotu Subfunduszu") zarzNdzan
raz jednoczeSnie wyUsza niU stopa odnies

Towarzystwo bhn
Subfunduszu (d
bndzie dodatn

1. Przyjmuje sifi, Ue stopa zwrotu Supbaunauszl wtokaesdni
przypadku spegnienia poni Uszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):
gdzie:

W(NAV)-pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
w bieUNcym okresie rozl iczeaNAWMNAIMD-1,gdeie:i czana jako: W(NAV)
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NAV1-wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkid Uczest

bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednosthkin Ucze
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego | ub jeUel:i ob
rozliczeniowym Subfunduszu | est to WartoSl Akt yw-w Nettc

kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy
rozpoczyna sifn w trakcie trwania roku kalendarzowego | est

Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny pop
X-stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 53 wust. la Stat
stosunek wartoSci indeksy, o kt-rym mowa w art. 53 wust.
rozliczeni owego do wanrDnioWyceny goprztdniego okresu rozliezerdaoveyo.

Zgodni e z art. 53 ust . 3 Statut u, stopN odniesienia dlI
(Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year), publikowanego przez serwis Bloomberg, mierzona za 3
dany okres rozliczeniowy, o kt-rym mowa w ppkt 2 poni Uej
2. Okr es ami Rozliczeni owymi s N okresy roczne (rok kal e
Rozliczeniowy bndzie I|liczony poczNwszy od Dnia Wygemy pr
przynaj mniej cznsSl Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i
kal endar zowego, w kt-rym nastNpi g ten dzie® oraz Ue w piI
naliczane i pobierane w trakcie trwaniar ok u kal endar zowego, jest to okres od r

wynagrodzenia zmiennego do ko@®a roku kalendar zowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w ka
poni Uszym wzor eiemppkt.4-3astazepenspedgni eniu warunk-w z ppkt.

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF()-wysokoSl rezerwy na wynagrodzeni e z niymeDnio@yceng gdziar z Nd z a
PF(1)=0,

R(@)-wysokoSI nrae aveyrmvaygr odzeni e zmi enne #ymDriaWyzeNydzani e t wor zo

PF(-1)TwysokoSlI rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdz:
w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

itTDzi e® Wyceny, w kt - rymawyvagrodzeoiemzmienne st r ezer wa

W(NAV(-1))-pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:
okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(-1)-wart oSl Aktyw-w NettmoSukbif uddasgtuninat wadw poprzednim
NAVO-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkih Uczest

okresu rozliczeniowego Il ub jeleli obecny okres rozlicz
Subfundus zu Wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sifn w trakcie trwania
Subfunduszu na Jednost knf Uc zyecsetnnyi cptowar zze dozsatjaN cnei geog oo kIrneisa rW
X-stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 53 wust. la St a
stosunek wartoSci indeksu, o kt- -r-yymmmbwau wWyacdny 58i eubNc.e
rozliczeniowego do wartoSci indeksu w ostatnim Dniu Wycen)

ANNAV(-1))-§redni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Subfund
rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwanawynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wy
do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuaciji,-1yWw<kt - mgajzi W MAW(ioznacza stopfi odniesienia,
w danym okresi e rozliczeni owym, obliczona jako stosunek warto!

Statutuw it ym Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do
poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwar oz wi Nzywana jest w cagoSci

6 . Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoSci r- wn
Dzie® Wyceny w roku kalendarzowym przypadaj Ncym w okresi
Wyceny kolejnego okresu r ozl i czeni owego i wypgacane Towarzystwu w
okresu.
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207.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUeli Fundusz |l okuje plednpdike JczeSthidbwaAkt y w- w
certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugwswc it eimmgmowartiava fundus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia s
do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwak at egor i i A: 2% rocznie, z kt-rego nie wi
pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subfunduszu, o kt-rych mow:
dziagal noSci Subfunduszu, 0 kt -zreykcerho crmoNwal , w2 0&06,t .T oBa0a r zsyts.t wk

Srodk-w wgasnych;
2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,
3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie.

208 Wskazani e istniejNcych um- w Il ub por ozumi e &, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodatkowych owysmkwSkaz
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, Z kt-ry

kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag

koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

21. Podst awowe dane finansowehiSarygZnymduszu w uj fAciu
21i.Wart A&%lt ywnem t o Subfunduszu na Dz 28T Wyceny 31 grudnia
Wart At ywewto Subfunduszu na D2017¢e E Wy c8suigldHis.grzwdni a
212.Wi el koSl Sredniej stopy zwrotu z inwestyc] bstamicd®dnostk

5, 10 lat
UniKorona Obligacje
10%
8%
6,99%
6%
4%
2 18%
2% 1,31%
v R
3 lata 5 lat 10 lat
213Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego »paykbwamnijd epii @ zmoidemn N
politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a takUe informacja ¢
miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 31 grudnia 2005 r.: Merril!l

stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r..: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 | at OdWw z g) .
stycznia 2017 r.: Bloomberg BPOL15. Od 1 grudnia 2017r. Bloomberg Barclays Series-E Poland Govt 1-5 Yr
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Bond Index.
2141 nformacja o Srednich st opa Shbfunduszevrouca za ogtatrich B,Bit16lgto pr z e :

UniKorona Obligacje
10%

8%
6,50%

6%

4% 3,34%
247%
2%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

215ZastrzelUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
or az WysokoScmppgcmlamarpyudtacyjnych oraz Ue wyniki osi Ngni
przeszgoSci nie gwarantujN uzyskania podobnych w przysz

Towarzystwo zastrzega niniejszymzeb®enihaywi dmavesaysjfbopage
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zbyci a i
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wynikiwhistor
przyszgoSci

2lal nf ormacja 0 stosowanhej metodzie pomiaru cagkowitej ekspoc

C

1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej ekspozyciji S

2. Cagkowkspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowan

02z
przekrWwWartg88ci Akt yfunduezuNet t o Sub

Dotyczy Subfunduszu UniDolar

22. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

22.1.Wskazanieg - wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUel’i Fundusz |l okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatftgpekwsharann&negp cechy

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategor

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instrur

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emit
i b

wsp-l nego inwestowania maj Nce siedz za granicN,
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5) depozyty bankowe.

3. Gg-wnymi kategoriami IneskaumBubfyuRgumsanu PsEninUnego, dgu
akcje.

4, Srodki pieni
Rynku Pieni

iy
A ego oraz w inne ddguUne papiery wartoSci
wykupu nie p
z
t

ekracza 397 dni l ub wysokoSi oprocent owa
ctzaygy awwhd zk atje gpaorzioi |l okat okreSlonych w ppk
yw:-w Subfunduszu.

ilOne Uczestnik-w bindN I[Sobfuodusainve Inspumentyz Fu nd
Un u

rz

y

397 dni, pr
wartoSci Ak

5. Nie mniej niUASO% Aktyw-w Subfunduszu bndzie | okowane
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

22.2.0pis kryteri - w doboru | okat do portfela inwestycyjnego Subfu

1. Nie mniej niUASO% Aktyw-w Subfunduszu bndzie | okowane
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

2. Podstawowym kryterium doboru lokatp r z e z Fundus zarachlirek Subfndusta,y est dNUeni e
osi Ngnincia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSoiaopedsNadolkobhywdiNe
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej .kraju emi:t

22.3.Je0e|j Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde
wartoSci 6 wwskdzanie tego indeksu, rynku, kt - rego i ndeks dotyczy, 0
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks

224)e0el i WwartoSi Aktyw-w Netto portf
duUN zmi enmd&caij\NcwWy ze skgadu portf
wyra¥tne wskazanie tej cechy

W zwi Nzku ze skgadem portfelannishmwasmeyndyj nReygok u Sdighidinmiariulsnze

papiery waddrmndmiimoweane w USD, 0 dgugim terminie wykupu)
inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sifi umiarkowanN

a inwestycyjnego
a

el
el lub z prizyjntej

225.3eUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym u i
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi

Umowy,rylkth- przedmi ot em sN Instrumenty Pochodne, w tym Ni
mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

N
Umowy, ckt pryedmi otem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |
st-p procentowych oraz umowy maj pbdfelemninwestgcgiiym Subfpndusaune z ar
mogN zwifikszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy p

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do <celwu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategi.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kont r akt u, terminu, waluty lub braku dokgadne
moUe spowodowal strathn na zabezpieczonej transakciji;

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)ir yzyko zmi ennoSci stopy |

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych oparit woyko na ro
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacij.i emi t owa ny cdacjiemitewazychpraeEs t wa d
podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn)
indeksach gind#le wyoh powodowal odchyl eni e ZwWrot - -w z
por-wnaniu ze st dnedfeniawrotu stopy o

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSredniej Il ub poSredni ej strat

zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnfAtrznych.
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23.

PowyUsze ryzykawizevi Nzia@mm gr zzeaz Fundusz na rachunek Subf
I ns

przedmiot trumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S
226.JelUel i wudziel wypgdggwgr akejeiSI onej kwoty z tytugu odkupi
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej Kk
Opi s ryzyka zuwiwesrowanieng ov Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
231.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe
strategii zarzNdzani aegii innestycynyah- dtasgwariych svt odaiesieniu do
i nwestycij.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr
al bo w odniesieniu do okr eS| ondzyierdiedlensagnaeksui |l okat, albo

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wy ni kaj Nce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowych n
podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1lnej sytuacij.i na r
emitenta obej muj Ncej jego poNy&pwN,y yokgWwN, ofli nsa msnouw NK oin i
PowyUsze moUe wywieral wpdyw na ksztadtowanie sih cen p
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
UczestnictwaSubf unduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bliskim zwi

Ryzyko kredytowe

Ryzyko'kredyanwejethz kondycj N finansowN emitent- -w o
wchodzNcych w skgad portfela inwestyewj Negne SabttzmadwsiNul

zdol noSci emitent-w do terminowej realizacji zobowi NzaGE
spowodowanN zar-wno przez czynni ki wewnfiAtrzne emitenta,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e | ub nieprawi dgowoSci w realdi
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko ztveinNzaangerzzezobargieE
ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spadek cen dguUnych pap
finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych A

obni Uenie ratiesaguwdlabtgmht pmapiw moUe w efekcie powadzil
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifibiorstwa jest zwi Nz
niezal erlnzeykoad r ynkowego. Wi NOe sifi ono z sytuacjN poszcze
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mo Ul iawa @&déhunekSkbiundysmalokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibin na terytoriun
emi towane przez fundusze zagranicznemhuNcénstgtdonchb®e wapg
inwestycjami tymi wi NUN sifd okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N doet@apgptudl nego skadu portfela inwestycyjnego w tym
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - - w. MoUe sin winc zdar
wsp-lnego inwestowania bidN edpac$radgdmwiad, n@ao Swmbfendusacibe
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
Nal eOy przy tym zaznaczyl, Ue Polska, |jatkdakcang¢| znjagstujNa
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystnpowani e amyaykpozwahmu i nwestycij.i kr-tkoterminowych
poszczeg:-lnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subf undus zcuJednastekmo Ue p ¢

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U wal ut ajeswyceny
poziom kurs-w wal ut owgacahvwz gWaldam avak wtswbcych mogN przek:

wy r aUo ndolarbch wcen takich papier-w wartoSciowych, co z kol ei
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z parat
papier-w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na ginegdaiaea,e,| uro grNy nipuj yrwa [ k th-ar ywna h
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe:
Netto SubfunduszujestSci Sl e wuwuzal eUniona od kondycji finansowej dane
gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sifn kondycji finanso
odbi -r przez inwestor - w, w pfeppdadku Wwnd&N- -t gkowneg wa Bwur
wywi eral negatywny wpgdyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoScizmiearyy praypn keorvay cwha rstto-Spc i prwegenn tna
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I stnieje ryzyko utmpierrwawaeij o®airowych @raz ryzyko spa
i nwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negtwa ywni e
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, UOe w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczeni a zgodnig z war unkami erpisji, w tym nie dokona
terminiepapi er - w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowadzil

Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyni e«Nwaoych rezultat-w i wartoSl posiadanych instrume

samymwart oSl Jednost ek Uc zuegnteanmniejszeniu. Subf unduszu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rcbpnhe&kz&Ebfuvadsakajireawi:é

pieni AUnych, a takUe ni ewypgacal noSci bank- - w i i nnych
rozliczenia transakcj.i moUe w przypadku negatywnego zachc
wahania or a z spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfun
koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na r ze

zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci ef ek
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcjom, kt-rych wielskoSiunjkeaistdor enloatmawmieg dwi lkd kw Sci
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUgyspoBadow
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akecji. W
ono gg§g-wnie od takich czynnik-w jak: wi el koS (kapitali z
obrot-w rynkowych akejnanmi. dVa npergzoy peard k u innych instrument
pgynnoSci majN wpgdyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finamsoavganUyczy
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart o
pgynnoSci mo Ue dod ayttkuoawcoj i wznriaesptoakiojw sha rynkach, naggych
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

NaleOy r-wnieUO zaznaczyi, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publicznych oraz niskie obrotynar ynku mi idzybankowym mogN spowodowal |
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papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su!
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil coo mopyeuacii ek
prowadzil do spadk-w wartoSci JeRynkoptjehk nidaSze ss itk ovaa IS ut 4
realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-Inych kategorii | okat. M
oraz rodzaj zastosowanych do model i danyc hgniefjcSica oy crhy imk
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bidzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasadyowgjcedyutlrydghgpa

wartoSciowych ni enotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wystN

odpowi adal akScualrnyenjk omeerjt,0 co w konsekwencji moUe wpgywal
Subfunduszu..
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument
Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu nemdymy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
- w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych Instr.
transakcje typu swap, capffloor, transakcje futures) T ryzy ko zmi ennoSci stopy ©pro
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;
- w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1nst
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom-w ku
- w przypadku I nstrument -w Pochodnych o peaykokantrehenta r y zyk
(w przypadku transakcji zawierany ch poza rynkiem regul owanym), ryzyko
or az tzw. ryzyko zmi ennoSci spreadu, tj . ryzyko zZr
emitowanych przez paGtwa do oprocentowania obligacji

- ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego ni
Subfunduszu, pol egaj Nce na ni ewgaSci wym doborze b a:
dokadnego dopasowania Warspdwodpyalt noiSmoome ttarsakejimoa b e z p

- ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gimdgdBeowyoh powodowal odchyl eni e Zwrot - w z
por -wnani u btestopytodngesdienia. wr

Powy Us zye&k ar yawi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na ract

przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa
RyzykozwiNzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji, w k
okreSlonym rynku lub okreSlonym segmencie rynku | ub w ok
zdarzeni a maj Nce negatywny wpgyw na dany rynek, segment ry
wpgywal na wahania i wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowwwdmea kaNhy Réporymnar imosza uim- w

maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfun
232.0pis ryzyka inwestycyj negwenzwSubfandusrpugo z uczestnict

23.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zZwr ot u z i nwest
uwzgl Adni eniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Akty\
dNUyg do zrealizowania celu i nwe sty cjgdnak Bugdusz oiék gwarantuene go w
osi Ngnifncia tego cel wwotazinwestdl e Jednostkelczestnictiva. Biwestycje na rynku

kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosi Ngniostkd Ucaestcowvae ki wan
Subfunduszu pozostaje r-wni edU w zwi Nzku iz okrog§lzomyte m
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