STATUT
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

cCziSi 1. Fundusz

Rozdziag I . Postanowienia og-1ne.

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobN pr awn NniFunduszé zSpecigliatyczmy o Fundusza z w N
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie AFunduszemo.

2. Fundusz moUe uUywa UniRurdaseeySFI®.kr - conej

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszachinwesty cyj nych, zwanej dal ej

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu
Siedzi bN i adresem Fundu sUnion Ijvestnent Towaezgstvd Fruanduszy adr e s
l nwestycyjnych. Sp-gka Akcyjna

Art. 3. Przedmiotd zi agal noSci Funduszu

1. Przedmi otem dziagdal noSci Funduszu jest | okowanie S
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestni
papiery wartoSciowe, | nstirnunee nptrya way nnkauj NPti keonweln.Unego |
2. Fundusz dziaga w imieniu wgdgasnym i na wgasnN rzecz
Uczestni k- - w, przestrzegaj Nc zasad ograniczania ryzy

Art. 4. Subfundusze.
1.Z zastrzetUend4 eim 5u,s Fundusz skgdada sin z nastfipuj Ncyec
1) UniEuro,
2)(skreSlono)
3) SGB DguUny,
4) UniAktywny Dochodowy,
5) SGB Bankowy,
6) UniAktywa Polskie,
7) UniProfit Plus,
8) UniObligacje Aktywny,
N(skreSlono)
10) Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d,
11)( skreSl ono)
12)(skreSlono) ,
13)(skreSlono)
14) SGB Zagraniczny,
15) UniAkcje Biopharma
16) UniAkcje Selektywny Globalny
17)Uni Obl i gacje: Globalne Rynki WschodzNce
18) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10,
19) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11,
20)UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.
2.Subfundusze nie posiadaj N osobowoS$S
3.Subfundusze prowadzN r-UnN polityk
4. (skreSlono)
4a.Subfundusz UniProfit Pl u s powstag z przeksztagcenia Uni WIBID
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.

i prawnej

c
i inwestycyj nN.

5. Kol ejne Subfundusze mogN byl tworzone na zasadach ol
Art. 5. Definicje i skr-ty . ) )
UUyte w niniejszym Statucie okreSlenia majN nastfipuj N

1) Agent Transferowy T pod mi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowad:
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnoSci na rzecz F|



2) Aktywa Funduszui mi eni e Funduszu obej muj Nce Srodkiik -pv,eni n0U

Srodki pieninUne, prawa nabyte przez Fundusz oraz p

3) Aktywa Subfunduszui mi eni e kaUdego Subfunduszu obej muj Nce Sr
Uczestnik-w do danego Subfunduszu, Srodki spieninlUn
oraz poUytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfund:
4) Aktywny Rynekir ynek spegniajNcy gNcznie nastiipuj Nce krytert
i instrumenty, bndNce przedmiotem obrotu na rynku sN
i zazwyczaj w kaUdyuny N zasiiret ewysgsowani nabywcy i sSpr ze
i ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci,

4a) Ekspozycja AFI i ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt. 42a Ustawy

5) Depozytariuszi Deut sche Bank [/ Polska/ Sp-gka Akcyjna prowa

6) Dystrybutor 7 i nny ni U Towarzystwo podmi ot , maj Ncy prawo
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywani u dodsthwied st ek U
umowy z Funduszem |l ub Towarzystwem do wystnpowani a
Funduszu w zwi Nzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jedn

7)Dzi e@E Wydeny E, w kt-rym dokonuj e sin wyceny Akt y:
Subfunduszy, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Fundusz
oraz ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto na Jednost kn
tym j est kaUdy dzie@® regul arnej sesjirszande SGA,egdzi e

8) Efektywna stopa procentowa i st op a, przy zastosowani u, kt-rej nas
bi eUONcej wartoSci zwi Nzanych ze skgadnikiem | okat

przepgyw-w pienifiUnych oczeki wanyolScw okibe wiyenadgal ne
przypadku skgadni k-w o zind@nmajjblsitbpz eg @ rtoecremitroweq s z
rynek poziomu odniesienia, stanowi Nca wewnftrznN
zobowi Nzania w danym okresie,

9) GPWi Gi e Pdhpi er -w WartoSciowych w Warszawie S.A.

9a) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKET wy odr nbni ony zapis w Subrejestrz
Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o
prowadzeni e | KE, ncsnpwahidjegy dadych, e wi d e

9b) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE T wyodr nbni ony zapis w F
Uczestni k- - w, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnil
| KE/ | KZE, Statutu i Umo wiyc yo da oewaiddzeemd jeo N okwZaEn i as gjuelg o

9c) Instrumenty Finansowe-i nstrumenty finansowe, o kt-rych mowa w
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

10) Instrumenty Pochodne i pr awa maj Nt kowe, kt - -rycte zcpeorSar edynin o wau
poSrednio od ceny |l ub wartoSci papier-w wartoSciowy.
z dnia 29 |ipca 2005 r. O obrocie instrument ami fin
cena rynkowa bezpoSr ediyi oodl wkbs zp ;a§rt eodvminag azasli i ceny r
lub od zmiany wysokoSci st-p procentowych,

11) Instrumenty RyokumPeesiiUpegez to papier
inkorporuj Nce wygNcznie wierzytelnoSci pie
a) otermini e realizacji praw nie uUOszym ni O
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9
dnia ich nabycia lub
b) kt -re regularnie podlegaj N d
pieninUnym w okresach nie dgu
c) kt-rych ryzyko inwestycyjne,
ryzyku instrument -w finansowych,
-oraz co do kt-rych istnieje podaU i popyt umoUl iw
ci Nggy warunkach rynkowych, przy czym ©przej Sciowa
wartoSciowy |lub prawo maj Ntkowe nie powoduje wutra
instrumentu rynku pienifiUnego;
12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka i prawo Uczestnikadoud zi agu w Akt ywach Netf
Subfunduszu. Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa r
13) Komisja i Komisja Nadzoru Finansowego,



14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP i | nstrumenty Pochodne,

przedmi ot em obrotu poza rynkiem zorgani zowanym, a ic¢c
negocjaciji mi Andzy stronami,

14a) Regulamin IKE i Regul ami n prowadzenia I ndywidualnych Kon
integralnN cznSli Umowy o prowadzenie | KE,

14b) Regulamin IKZE i Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
stanowi Ncy integralnN cznSl Umowy o prowadzenie | KZI
15) Reinwestycjai zwol ni one z opgaty manipulacyjnej, jednokr o
do wysokoSdkdowiwodaj Mcej kwocie, jakN Uczestnik otrzy
cagoSci lub cznSci Jednostek Uczestnictwa, o ile
Uczestnictwa do dnia zgoUenia zlecenia nabycia now
wiche j ni O 60 dni . Zwol nienie od opgaty manipul acyj
ramach Funduszu, przysguguje Uczestnikowi jeden raz
16) Rej estr 7ilkclzeeksttrnoinki-cwe na ewi dencja danych dotyczNc
Rejestru Uczestnik: - w, Fundusz wydziela Subrejestry L
16a) RozporzNdzeniieo2pbr20tizenie delegowane Komisji (U
grudni a 2012 r. , uzupegniaj Nce dyr ekt JIBHUERvar | amen:
odni esieniu do zwol ni e G, og-lnych warunk - - w doty
depozytariuszy, d¥fwigni finansowej , przejrzystoSci
1),

17) Statut i Statut UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18) Subfunduszi ni e posi adaj Nca osobowoSci prawnej, wydzielo
charakteryzujNca sin w szczeg-IlnoSci odmiennN polit:

19) Subrejestr T el ekt roni czna ewi dencj a danych dotyczNcych
Subfunduszu,

20) TabeiluwstOplgaane przez Fundusz zestawienie obowi Nzuj
dla poszczeg:-l nych Subfunduszw wudwstsihemizarme eu FDyps U
przystnpuj Ncej do Subfunduszu oraz Uczestni kowi p
Uczestnictwa,

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - pr awa maj Nt kowe, kt-rych cena zal
poSrednio od o02znaczumrkyc hr zcecz¢go okreSlonych rodzaj
limit-w wielkoSci produkcji, dopuszczone do obrotu I

20b) Trwagy noSmdzumiefosimacijpirzez to kaUdy noSnik
przechowywani e prarey, cwyrsi kmij Nzlyi z charakteru i nf
sporzNdzenia lub przekazani a, zawartych na nim info
|l ub pozwal ajNcy na odtworzenie informacij.i W  wer sj
przekazane.

21) Towarzystwoi Uni on I nvest ment Towarzystwo Funduszy | nwest

22) Uczestnik i osoba fizyczna, osoba prawna, l ub jednostk
osobowoSci prawnej , na rzecz kt-rej vetni@wabub &) estr z e
ugamkowe cznSci . W przypadku subfunduszu Funduszu
i nwestycyjne okreSlone dla funduszu inwestycyjnego
uczestnikiem w przypadku, gdyedgok®unaf yredunozwazw wey s avk
mni ej szej ni 0O 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowan

przez Narodowy Bank Polski,

22a) Uczestnik IKET osoba fi zyczna, kt-ra gromadzi Srodki na | K
22b) Uczestnik IKZE i osoba fizy ¢ z n a , kt-ra gromadzi Srodki na | KZE,
22c) Umowa o prowadzenie IKET pi semna umowa zawarta z Funduszem pr z
gromadzenia oszczfidnoSci na | KE, na podstawie prz

uprawnienia i obowi NkaKKE, Funduszu i Uczest

22d) Umowa o prowadzenie IKZET pi semna umowa zawarta z Funduszem pr
do gromadzenia oszczndnoSci na | KZE, na podstawie |
uprawnienia i obowi Nzki Funduszu i Uczestnika | KZE,

22e) Ustawa o IKE/IKZE i ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

23) WartoSi Aktyw-iwaNettotSol FAkntdywms:zws Funduszu pomniej sz
Funduszu,



24) War tyvwiw Aketto SibvaurndolSszuAktyw-w Subfunduszu p
zobowi Nzania Funduszu zwi Nzane z funkcjonowaniem te
zobowi Nza® Funduszu dotyczNcych cadgego Funduszu,

25) WartoSi Aktyw-w Nett okiiSubcfzuensdk Msazct ov@h A&dgosww Ne

danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez |
danego Subfunduszu, kt-re w danym dniu sN w posi ada
Subfunduszu na Jeadvraosothklni c@@az essitini @¢ad d z i I nie dla ka

Uczestnictwa,

26) WIBIDT (War saw I nterbank Bid Rat e) roczna stopa ©proc
przyjnhnte w depozyt od innych bank: - w,

27) Zgromadzeni e Uczesbrgan Rundusz uZ prosmadizg Micey uprawni en
w Statucie i Ustawie.

Rozdziag Il . Organy Funduszu

Art. 6. Organy Funduszu i spos-b jego reprezentaciji

1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSp - §ka Akcyj na

z siedzibN w Warszawi e, ul . Polna 11 oraz Zgromadze!l

2. Towar zystwo zarzNdza Funduszem i jako jego organ r

trzecimi.

3. Do skgadani a wiadcze® wol i w BmidwigchFezdoaku wupge

Towar zyst wa znie lub czgonek zarzNdu Towarzyst wa
ag

g
4. Towar zystwo d
5. Towar zyst wo o

l ub ni enwlykdn

a w interesie Uczestnik: - w.

owi ada wobec Uczestnik-w za wszel ki e
mem swych obowi Nzk-w w akresie zar
c h

N
z
d
a z

Ue niewykonanie lub nienaleUyt

‘g'O_o(j))

reprezentacji, yba

okolicznoSciami, za kt-re Towarzystwo odpowiedzial n
6. Za szkody kttytyedh r mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi
7. Kompetencj e, zasady i tryb dziagania Zgromadzeni a
przyjnty przez Zgromadzenie Uczestnik: - w.

Art. 6a. Zgromadzenie Uczestnik-w

1. Zgromadzenie Uczest ni k- w wykonuje czynnoSci okreSlone poni Ue
2. Uprawni onymi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik: .\

Uczestnik-w Funduszu weddug stanu na koniec drugied
Zgromadz eni a Uczestni k- w.

3.Uczestnik moUe wzi Ni udziag w Zgromadzeniu Uczestn
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod r vy
4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwodywane jzgpadku zawarzi@ z Zar z N
umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust. -ZAadr 2UsdzaajyNcyj ezlel
poprzez oggoszeni e Zzami es zc z owvev.unionanvessmnent.m. n Poe inter
zamieszczeniuoggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesydgkN poleco
naj mniej 21 dni przed planowanym termi nem Zgromadze|
5. Zgromadzenie Uczestni k - w j est waUne, | eSli wezmN w nim udzi
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, edgu

Zgromadzenia Uczestnik:-w.
6. 0Od dnia poprzedzaj Ncego dzi e® Zgr onmlazdezneinai aU cUzcezsetsnti nki

zawi esza sin zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczes:H

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifn w celu wyraUeni
1) przejhncie zarzNdzania Funduszem przez inne towar .
2) przeiNdza@anizarFunduszem i prowadzenia jego spraw

8 Przed podjninciem uchwadgy przez Zgromadzenie Uczestni
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacijn or az ud z
interesuj Ncych ich =zagadnie@® zwi Nzanych ze zdarzenier
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytania.

9. Kaldy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu U
w przedmiocie o kt -7Fymmmbwawwi askowal o przeprowadz
zasadnoSci wyraUenia zgody,

10KkaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika di


http://www.union-investment.pl/

11lUchwagdy o kt-rych mowa w wust. 7 zapadaj NchwibikszoSc
reprezentowanych na Zgromadzeniu.
l2Uchwagdga w sprawie prz
ggos-w Uczestnik-w ob
133Uchwadgy Zgromadzeni a
przez notariusza.

jncia regulaminu Zgromadzeni a
cnych na Zgromadzeniu Uczestni
Uczestnik-wjawWnymondej powdm& oo

y
e

14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
oraz podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnty
15.W przypadku pierwszego Zgr omadzeni a Uczestnik-w |l ub w przypad

Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzenia U
ZarzNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-w
16.Zgromadzenie Uczestni k - w odbywa sifn w siedzibie Towarzystwa |

oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust. 4.
17Koszty zwogdania Zgromadzenia ponosi Towarzyst wo.
Rozdziag | 11. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Akt

Art. 7. Depozytariusz )
1. Depozytariuszem prowadzNcym rejestr Aktyw-w Fundus
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejest

Polska Sp-gka Akcyjna z siedzi2dN w Warszawie, Al. A
2. Umowa 0 prowadzeni e rejestru Akt yw: w Funduszu
Depozytariusza oraz spos- b i ch wykonywani a. Umo wa

Depozytariusza okreSlonych w Ustawie. 3
3. Depozytariusz dziaga wnidmnseuesinéedateddinmniek od Fowar z

Rozdziag | V. Wpgaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 8. Wpgaty do Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbindne jest zebranie wpga
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zast osowaniu Sredniego kursu wal u

przez Narodowy Bank Polski w dniu zako&zenia przyj.
2. Wpgaty, o kt-rych mowa w ust. 1, zbierane bAadN w ¢
zbywane przez Subfundusz UniEuro. Do utworzenia Subfunduszu UniEuroni ezbindne jest zab
wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okreSlona w ust.
3. Osobami uprawni onymi do zapisywanUuUrEures $ N wasa z ysetdknioes t
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towal
4. Przyj mowani e zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa ro
wskazanym w oggoszeni u, o kt-rym mowa w wust 5 (nie
dornczenia zezwolenia na utworzeniei &umdpbsguy, nastl
nie p-Fniej niU po upgywie 60 dni od dnia rozpoczhc]
50 rozpocznciu i zakoE& zeniu przyj mowadlniEaro e pi s - w n
mi ej scach przyj mowania zapis-w, T o wzenia gas dtrenee p o wi ad
internetowej www.union-i nvest ment . pl . Towar zystwo mo Ue post a
zako@®zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostanN do

1.

6. 0Osoba zapisujNca sifi na Jadsaut wi nbaz esjtorliyd t way pujmfi
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSciwego wy
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

8. ZapisnaJdedno st ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i ni eodyv
9. Wpgat yWniEro sN dokonywane na wydzielony rachunek Tows:
Depozytariusza.

I0OW terminie 7 dni od dnia zako®zenia pr zyUnEmgwani a z
Towar zyst wo przydziela JednostKki Uczestnictwa. Pr z
poprzez wpisanie do Subrejestru Iliczby Jednostek L
przez wpgacaj NckniForo, wppoamtimikdeaonN o wartoSi odsetek

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzon



11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEuroo bj nt ego zapi sem wynosi 1000

12Ni ezwdoczkhomarmiou dpr zydzi agu, o kt-rym mowa w ust. 1
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

13.Ni eprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
)ni ewaUnoSci N zapi su waSufunduszo, w prkypadkUgdy:e st ni ct

a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci
b. zostagd niewdaSciwie wypegniony formularz zapi
Jednostki Uczestnictwa,
2Ynie zebraniem przez Subfundusz, kt - rego Jednost ki
wpgat w wysokoSci okreSlonej w ust. 1, koniecznej
14W przypadku nie przydzielenia Jednostek Ucz&stnictw
Uczestnictwa, o kt-rej mowa W ust. 13 pkt 1, Towa
roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zapisu,

dnia zako@E& zenia przyjmowania zapis- - w.
15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: )
H)w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fundus

stago sifn prawomocne | ub

2w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwolenia ne
lub

upgywu ther ndiokwonani e zapis-w na JednostKki Uczestni

zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej w
AHupdgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Func
zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych poUytKk
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachun

wysthignia j ednej z przediamelk zwypnmnibemin@nyy@ly aw yp knt
160 niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzy
spos-b okreSlony w wust. 5.

Art. 9. (skreSlono)

Art. 9a. Ut wor zeni e Subfunduszy S G®chodbwyy B@B/ Bankowy) i Akt y wn

Uni Akt ywa Pol ski e, Uni Obl i gacj e Akt ywny,
Zagraniczny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, UniObligacje:
Gl obal ne Rynki , WsisbsaunejN Stwpy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

1.Fundusz, bez koniecznoSci zmi any Statutu, mo Ue
DguUny, U nDoghkdowyw 83B Bankowy, UniAktywa Polskie, UniObligacje Aktywny,
UniAkcje: Daleki Wsch- d , SGB Zagraniczny, Uni Absol ut nej S

Stopy Zwrotu: 8, Uni Obl i gacj e: Gl o b al, WeAbRIytnek StopW Zwerdtuo Aoz N c e
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

2Z zastemel@edmini a nasthipnego, do utworzenia kaUdego z
ust.1 konieczne | est zebranie wpgat do tego Subfun
zgotych. Do ut wor ze n Bakowy kbofnu recciesnzeu j GB zebranie w
Subfunduszu w wysokoSci nie niUszej niU 4.000.000 2z

3.0s 0 bami uprawni onymi do zapisywania sin na Jednost ki
o kt-rych mowa w wust. 1, sN wsrzljsntykniT@warpystoby, o Kkt - r

4. Przyj mowani e zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa zwiN
ust . 1, nast Npi w terminie wskazanym w oggoszeniu,
przyj mowania zapis-w rnawotdNpinipo rwmgpywizeicd® dm zyj mow

50 rozpocznciu i zakoE& zeniu przyjmowania zapis-w n.
przyj mowania zapis-w, Towarzystwo powi adomi w drod
www.union-investment.pl. Towar zystwo mo Ue postanowi l o} wcze
przyj mowania zapis-w, jeUeli zostanN dokonane wpgat:

6. Osoba zapisujNca sifn na Jednost kiisz@ani e s tonikctt-way czwimnm
ust . 1, powinna zgoUOyl wypegniony w dw- ch egzempl

Uczestnictwa. ) .
7. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSciwego wy
Uczestnictwa ponosi osobadokonuj Nca zapi s - w.



8. Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
9. Wpgaty do Subfunduszy, o kt-rych mowa w wust. 1,
bankowe tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

10. W terminie 7dniod dni a zako@®zenia przyjmowania zapis-w na
zZz Subfunduszami, o kt-rych mowa w ust. 1, Towar zy
Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastfipuje poprzez
Uczestnictwa przypadAa}chych za dokonanN przez wpgac

' da)

powi nkszonN o wartoS]| odsetek naliczonych ©przez De
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziagu.
11.Cena Jednostki Uc zest ni ct wa Subf undu Bankowy, SiGtywa Pdskid)n vy , SGI
SGB Zagraniczny objnAntych Zzapisem Wy nosi 1000
Subfunduszu Uni Obligacj e Akt ywny, Uni Akcj e: Dal el

UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 8, UniObligacje: Globalne Rynki

Ws ¢ h o d,zUNidbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 12 i UniAktywny Dochodowy, obj At ych zapisem wynosi 100 z9§
122Ni eprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych
moUe byl spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, W pr z
anie zostaga dokonania wpgJata wnipegdmnaepgi svyw,okoSci w te
b.zostagd niewdaSciwie wypegniony formularz zapisu pr
Uczestnictwa,

c
d
e

2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedno:
wpgjat w wysokoSci okreSlonej w ust. 2.

13.W przypadkach okreSlonych w ust. 12, Towarzystwo ro
wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon
wpgaty na rachunek prowadzony ptrNgpeize nDep o zeydtnaerji us z@r
wymieni onych w ust. 12, oraz pobrane opgaty manipul

14.0 niedoj Sciu do skut ku ut worzenia danego Subfundu
oggoszenia, w spos-b okreSlony w ust. 5.

Rozdziag V. Cel i nwestycyjny i zasady polityki i nwest

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy

Cel i nwestycyjny i zasady polityki i nwestycyjnej p o s
CzinSciud.|l Stat

Rozdziag VI. Uczestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

1. Z zastrzeUeniem ust. 2 uprawni onymi do nabywani a
sN osoby prawne, jednostKki organizacyjne nie posiad
Woprzypadk u subfunduszu Funduszu, stosuj Ncego zasady i
dla funduszu i nwestycyjnego zamkni At ego, osoba fi
przypadku, gdy dokona jednorazowej wpgaty dioUt ego S
40.000 EUR, ustal onej przy zastosowaniu Sredniego
Narodowy Bank Polski.

2.Uczestni kami Subfunduszu SGB Zagraniczny ni e mo g N
fundusze zagraniczne |l Uubnwest oswaniacj e z wssp -eldnze gb
zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy |

Art. 12. Osoby fizyczne

CzynnoSci zwi Nzane 2z nabywaniem i UNdaniem odkupier
wykonywane:

1) wwypad k u osoby fizycznej maj Ncej pegoNobd&SkcmneSi do cz

2w wypadku osoby fizycznej maj Ncej ograwygKomnhNi edpéan
zgodN | e] przedstawiciela ustawowego w zakrésikesi e <cz
przekraczaj Ncyimmat ep ocdzsytnanwo Sc ipr awomocnego orzeczeni a



3w wypadku osoby fizycznej nie maj Ncwy g Nzcdonlineo Speriz edzo

przedstawiciela ust awowego w zakr esai & zakresiennoSci
przekraczaj Ncyrn ntae podghmaeows®i prawomocnego orzeczeni

Art . 13. Pegnomocnicy
.CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem odkupie
dokonywane przez pegnomocni k- w.
.Pegnomocni kiem moUe byl osoba fizyczna posiadaj Nca
osoba prawna.
.Uczestnik mo Ue posiadal ni e Wi ncej ni U 4 pednomc
dokonywanych w zwi Nzku z jednym Subfunduszem.
.Pegnomaodninkioe przysguguje prawo udzielania dalszych
nie dotyczy to sytwuacji, w kt-rej Jednost ki Uczest
przez podmiot wuprawniony do zarzNdzani u upo rwiffieklsaznai ,
l'iczba maklerskich instrument-w finansowych, W oz
obrocie instrumentami finansowymi.
Ar t . 14. Pegnomocnictwo
.Pegnomocnictwo moUe byl udzielane oraz odwogane w f
Towar zyst wa, pracowni ka Dystrybutor a l ub z podpi
poSwiadczone przez podmiot upowaUniony przez Fundus.
.Udzielenie i odwogani e pegnomocnictwa | eshwi $RNutec
trzymania przez Agenta Transferowego odpowiedni e]j
alendarzowych od zgoUenia dokumentu pegnomocnictwa
p-Ffnienie wynika z okolicznoB8powiedzkalneSEundusz |
dzielenie pegnomocnictwa do dziagani a na wsp-Ilny
dokonane wygNczni e przez zgodne i jednoczesne oSv
pegnomocnictwa dochodzi przez o0z5wnaagdltoznekn-ive. pr zynaj mi
.Pegnomocnictwo wudzielane i odwogywane poza terytor
poSwi adczone przez polskN plac-wkn dyplomatycznN, p!
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundus z . Pegnomocnictwo udz
jAizyku obcym winno byl przetdumaczone na jhAzyk pol s|
.Pegnomocnictwo moUe miel forimfippegbomagNcegwa dog wls
czynnoSci zwi Nzanych z uc zaki® samynt takvesim jakvmododawah,u s z U~ w
rodzaj owego, j ak r-wnieU pegnomocnictwa szczeg-I|lne
prawo do dokonywania wygNcznie tych czynnoSci, kt - r
.JeUeli w treSci pe@nomkamiantywaSurmire j 2estra kt-rego pc¢
uznaj e sin, Oe pegnomocnict wo dotyczy pierwszego
Subfunduszu, z wyj Nt ki em Subrejestru ot wartego

Inwestycyjnego, IKE lub IKZE. )
.Pegnomocni k obowi Nzany | est do pozostawienia w Fun
pegnomocnictwa.

Art . 15. Rejestr Uczestni k- -w

.Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rej
kt-rym mowa Ww.arlt. . Us@§7aAawys W ramach Rejestru Uczest
wydziela Subrejestry dla kaUdego Uczestnika Fundusz.
.Fundusz zbywaj Nc osobie dokonuj Ncej wpgaty na nabyc
przynaj mni e jostkic atwieal tej dsebik rBubrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w
Rejestrze Uczestnik: w.

.Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestr
niego wszystkich Jednostek UczeoswineiCtadag & zn azsat siitprnzye
przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Fundusz po upgywie 6 miesincy od dnia odkupienia za
wczeSniejszego zamknifncia Subrejestrw. mZamkni B&ut ek
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Je:«
samym Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.
.Uczestnik moUe posiadal wificej ni U jeden Subrejestr
.Subrejestr zawiera w szczeg-IlnoSci



1) oznaczenie Subfunduszu,
2)dane identyfikujNce Uczestnika,

3liczbfi Jednostek Uczestnictwa naleUNcych do Uczest
4AH)datin nadbzyki ai, dann nabycia Jednost ki Uczestnictwa,
55dat n odkupieni a, l'iczbhn odkupionych Jednost ek or
odkupione Jednostki,

6)i nf ormacje o pegnomocnictwach wudzielonych | ub odwo
7Ywz mi anknf ousamwsidnamna rkecz Uczestnika.

6. Dane dotyczNce Uczestnika | KE lub Uczestnika | KZE
odpowiednio | KE lub I KZE ewidencjonowane sN na wyod.I

7.Uczestnik zobowi Bzane jesobr mbwalvjfundusz o zmianie
Uczestnika (w tym o zmi anie adresu Uczestnika) i
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Pegnomocni ka) ,
Fundusz. Fundusz ani Towar zyst wo ni e ponoszN odpowiedzial noS
wykonania obowi Nzku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzed:

Rozdziag VII. Jednost ki Uczestnictwa. Zbywani e i odk
zwi Nzane z tym opgaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa

1.Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Ucze:
2. Jednost ki Uczestnictwa tej same|j kategoridi danegoa
maj Nt kowe .

3.Jednostka Uczestnictwa nie moUe byl zbyta przez U ¢
Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, Z zas!
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnic t wa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspoko

zastawu nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jed
w postipowaniu egzekucyjnym.

7. Fundusz zastrzega sobi e prawo tdeok dlbckzoensatnniiac t wa d zkia
Subfunduszu na r-wne cznSci, tak aby ich cagkowit a
Uczestnictwa przed podzi agem. Fundusz poinformuje o
CO najmniej na dwa tygoedompiregegr jednoktrNtpeddigdg®s zeni
na stronie www.union-investment.pl.

8 W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowi Nzany
l)osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce wy
zwi Nz auzypodizebem Uczestnika i odkupi | Jednost ki Uczestnict
Subrejestrze, do wartoSci ni eprzekraczaj Ncej kos
Zwyczaj ami przyjnatymi w danym Srodowi sku, oraz wy
odkupienia;
2Y)osoby, kt - rN Uczestniioddskmiziagd edimasutsiziowlUczestni c
zapisane w Subrejestrze do wartoSci nie wyUsze|j n
Smierci N Uczestnika dwudziestokrotne pr toe i At ne
przedsifibiorstw bez wypgat nagr -d z zysku, oggas
Statystycznego, oraz nie przekraczaj Ncej gNcznej w
Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn uzysk

9. Postanowienie wust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestni

magUe Es ki m.
10.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do

wartoSci, o kt-rych mowa wpaolctestnik., ni e wchodzN do s|
11.Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEuro, UniAktywny Dochodowy, UniProfit Plus, UniObligacje

Akt ywny, Uni Akcj e: Dal eki Wsch- d, Uni Akcj e Bi ophar
Jednost ki Uczestnictwa r-Unych kategorii, tj . Je
Uczestnictwa kategori.i B WniEura), Yepimbstki Wcnestmictwa Sategofiiu n d u's z u
C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, r-UniNce
nich opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych

12. Jednostki Uczestnianevai kadlgpmywane wyNjNchzynw e w
systematycznego oszczndzania | ub inwestowania, w ty



=

=

| KE czy | KZE, kt-rych warunki przewidujN moUl i woSi

kategorii, ze ByodkzwwpgahodpKNonywanych w ramach ty
3. Jednost ki Uczestnictwa kategori.i C danego Subfund
od podmiot - w, kt-re w ramach pierwszej wpgaty do te
wysokoSclionelr ews odpowiednich postanowi eniach CznSci
Uczestnictwa kategorii C oUe byl dokonane wy{gNcz
Jednostek Uczestnictwa kategorli C bezpoSrednio Fun
danego Subfunduszu nie mogN byl zbywane w ramach | K|
4. Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D danego Subf unc
poSrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnyn
Swiadazesgug w zakresie przyjmowania i przekazywani
uczestnictwa W instytucjach wsp-l nego i nwestowani
nabywania tego rodzaju instrument-w finansowych w
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D danego Subfundus
IKZE.

5. JednostKki Uczestnictwa kaUdej kategoridi ewi dencj o
6 . W Subfunduszach innych ni U wszkialednostki Uszestnistwa 11, Z

serii A.

7. Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecen
polegaJNcego na UNdaniu przeniesienia Jednostek Ucz
nal eUNcym dondcizersy nRé&jaestr w Subfunduszu, nal eUNcy
w szczeg-lnoSci skutkujNcego zmianN kategorii Jedno:
8. Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlece
SubfunduszamiskutkuiNc ego zmi anN kategori.i Jednostek Uczestni
9. Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w r
0. Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy, o kt-rych moyv

poczNwszy od tpgoi aldala sthaitdiNls Jednostek Uczestnictwe

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

5

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na

UNdanie Uczestni kél omayeclhhswdakhuakngm prospekcie inf
Fundusz moUe zbywal Jednostki Uczestnictwa bezpoSre
upowaUnionych Dystrybutor - - w. Fundusz zbywa Jednos
ogranicze G

Fundusz zbyw a i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuj e w dni u, \
Subrejestru liczbnhn Jednostek nabytych za dokonanN

1) 7 dni kal endar zowych od dnia zgoUenia zleceniw nabyci
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dys:
dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgaty
2)7dnikal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia nabyc
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza 1 w przypadku
dokonywania wpgdaty bezpoSredniej; w takim przypad!]|
dzie @ wpgynificia Srodk-w na rachunek nabyi Funduszu,
ichyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w chwil
wpisu do Subrejest ru | i czby odkupionych Jednost ek Uczestn|C'
tytugu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta T
Uczestnictwa. Od dnia zgoUenia Dystrybut oupieniai Il ub b
do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moUe
chyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re
as

a. Z z trzeUen|em obowi Nzuj NtyebUe@nmizemi sstw. pbhwa ¢
Srodk-w pienifdnlUnych z tytugu odkupienia Jednostek U

1) niezwgocznie w formie przelewu bankowego, na ra
prowadzony przez firmn i n westpikayatby jjegoN przedstaavicield) N c y do
ustawowego,



2) niezwgocznie w formie przelewu bankowego, na r a
prowadzony przez firmi inwestycyjnN, nal eUNcy do |
przez Uczest niddego decenia @gkupienia,i a

3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Srodk-w pienidt
jednostce Dystrybutora, kt-ry przyjNg UNdanie odku
w zleceniu odkupieniie@niwyprjeac ® o ShoddkNcep z odkupi
Uczestnictwa,

4) niezwgocznie w formie przelewu bankowego, na r a
prowadzony przez firmhn inwestycyjnN, naleUNcy do
bindNcego osdmN greadmmoMdt kN organi zacyjnN nimposi adaj
warunkiem przekazania danych beneficjenta przel ewd
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy
przeciwdznagapienpnazy oraz finansowaniu terroryzm
Towarzystwem Umowy o kor zyst antkleformacyjnegg.ug Ser wi su T

5b. Wypgata w walucie EUR | est dokonywana wygNczni e
przedstawiciela ust awo we g o Uczestnika Il ub pegnomocni ka Ucze
Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkupienia.

5c.War unk i uczestnictwa w | KE | ub | KZE mogN przewidy
Srodk-w pieninUnych 2z dkWdzesthictwaodk upi eni a Jednost

6. W ramach konwer ssji Uczestnik ma prawo, na podst awi
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu 2z | edr
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwainnego f unduszu zar zNdzane:
Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w ramach

Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszuynast Aipuj e w tym samym Dni u
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosuj N

okreSlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, k-
funduszu (subfundasady snhwesjthlcggmezokreSlone dl a f
jest moUliwa, w zwiNzku z czym powyUsze zasady ni e
moUliwa r-wnieU pomindzy Subfunduszami, w kt-rych

odkupywane za inna walut i .

7.W ramach zamiany pomifndzy subfunduszami Uczestni k m
UONdali odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Su
cagoSi kwoty uzyskanej w wyni ku twaignego Subkindgstue ni a, j e
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek

uczestnictwa innego Subfunduszu nastinpuje w tym sam
w Funduszu subfunduszu st osujnNweesgoy czyg snaed yo kir edSd roamrei o
i nwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednost ki Uc z ¢
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni i
powyUsze zasady nie imagrN wnastwsawanieaie moUliwoSc
odkupienia w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest

moUliwa r-wnieU pomindzy Subfunduszami, w kt-rych
odkupywane za inna walutain.

7a.Niej est mo Ul i wa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny bNdF¥ SGB
jednost ki uczestnictwa innego funduszu iinwestycyjn
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu i nwest ycyj nego zar zNdzan
Towarzystwo, za wyj Nt Kkdineensji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednostek wuczestnictwa jakiegokol wiek funduszu i nw
lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za wyj Nt ki em
konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPl IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny bNdF¥ SGB DguUny,

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub

instytuciews p- 1l nego inwestowania z siedzibN za granicN zar z
grupy kapitagowej Towar z gtwatSubtundosau SGB dagrarscznk..i Uczestni



2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny b Nd¥ SGB DguUny
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnict w&subf@dusd SGB Bankowy SGBnZagragicznyn i U
bNdF¥ SGB DguUny na Jednost ki BankowysbtNdiFc tSWeB SZuabgfr uamd ucsz
bNd¥ SGB Dg u Kkiey, zamma w vagpngagch Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

c)Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucews p - I nego i nwestowani a z siedzi bN Za grani
podmi ot z owej Ugwarzystwa pa fedngstki Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Zagraniczny..

8. W odniesieniu do Subfunduszu UniEuro oraz UniProfit Plus, Uczestnik Funduszu, w formie
pi semnej i nformacj.i zgoUonej bezpoSrednio Towarzys
winien poinfor mowal Fundusz o zamiarze zgoUenia zlece
danego Subfunduszu na:

Dtrzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w pr
obej mowal takN Iliczbi JebdnwatekSUcseahowtt wa, n@e mn
ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dn
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zgdoUe

2)siedem dni przed zgoUeni emkal,eone rkita roydk g ieecreina ew o
obejmowal takN |iczbih Jednostek Uczestnictwa, Ue i
ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dn
przekazania Funduszowi Uemfi@ar md ejcie nd az andikaurpd e na ¢a

3Yydwadzi eScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia od
odkupienia ma obej mowal takN Iliczbin Jednostek Uc:
naj mni ej 20% i mni ej ni U t6 Gobfunivazu tzohia iWycénk t y w- w |
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazani a Funduszowi i nf
odkupienia,

AHtrzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odkupieni
ma obejmowal tak&k | Uczésit diedtnwas,t Ue ich wartoSi s
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu =z Dnia Wyceny
Funduszowi informacji o zamiarze zgoUenia zleceni a

8 a. W odniesieniu do pozostagych Subfunduszy zasady
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreSl on
9. Fundusz, w kt-rego imieniu dzia@®gdriybwamomzystwwanaluho
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kit -
pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor ma
10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczesthni ka Funduszu o0 zamiar ze
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ust. 8,

odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

11JeUel i aeatdkupneeria Jednostek UczestniUnEuwa ©otkycz Nanyc
mowa W ust. 8, zostago dostarczone Agentowi Transf
12: 00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytuglu
ceny odkupienia, r-wnej WartoSci Akt yw-w Netto Subf i
Dniu Wyceny, z zastrzeUeniem ust. 12. W przypadku g
nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny pdkaperda zgodzi nN

nastnpnego Dnia Wyceny.
l11l1a.W odniesieniu do pozostagych Subfunduszy termin

Jednostek Uczestnictwa okreSlone sN w prospekcie in:
12. JeUeli bnhndzie to | eUeb Wcanastripkey Poiduymu inta:
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia aktyw-
Uczestnik-w w zwiNzku ze zgdoUonymi zl eceni ami odku

mowa w ust. 8, Fundusz dokona odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa od
nastnpnego DWW peypMkucSebfugduszu UniProfit Pl us upr awni eni e, o kt
w zdaniu poprzedzaj Ncym przysguguj ezl leemdEu sozdokwip i w n |
Jednostek Uczestni owywsszej wai UoSlcO% WartoSci Akt yw-
UniProfit Plus z poprzedniego Dnia Wyceny.



13. Postanowienia ust. 81 12 maj N zastosowanie takUe do odkupieCc

konwersiji. )
14.Fundusz moUe zawrzeli z Uczestnikiem umowin, na po
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniProfitP 1 us, moUe
zgoUyl UNdani e wypgaty zaliczkowej, na zasadach ok
15. Fundusz, na podst awi e umowy, o kt-rej mowa w wust. 14,
pienifiAUne w zwiNzku z realizacjN zI|lecenia odkupie

UniProfit Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w
przypadku spedni enia gNcznie nastipuj Ncych warunk- w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSl wyp/¢

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przekr a
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniProfit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedni e

c) gNczna wartoSi odkupywanych ©przez Uczestnik-w F
Subfunduszu UniProfit Pl us , na podstawi e zl ece® odkupieni
zaliczkowej, wdanym Dniu Wyceny nie jest wyUsza ni 0O 1
Subfunduszu UniProfit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

16.W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywan
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniProfit Plus, na podstawie zleceE& o
ONdaniem wypgaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny
Netto ustal onej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundu
odniesieniu do zleceE& zgobYbngonhajnMg webkebaiEej W midé
kt-rych wypgata zaliczkowa spowodowadgaby przekr oc:

17.Fundus z, bi or Nc pod wuwaghn kryteria, o kt-rych mo
wypgaty zaliczkowe] al b oWypcoednwyy Upsrz-ygl pw odcaennytno wDyn,i uo

w ust. 15 lit. ¢) i ust. 16.

18. Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i sN zbywan
podzielenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu pr
Uczestnictwaprzez | i czbinh Jednostek Uczestnictwa tej kate;q
Uczestnik-w Funduszu w Dniu Wyceny.

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesi. zbywanie JednjosBelki Utize s moilc
dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci AKt yw: w
Funduszu. W przypadku, o] kt-rym mowa w zdaniu p or
okreSlonych przez Komisjn, zbywanile zJaewd necssztoenke Uhcaz eosl
dguUszy ni U 2 tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jednak 2 |
.Fundusz moUe zawiesili zbywanie Jednostek Uczestnict
oddzielnie od pozostadgych Subfunduszy.

.Fundusz moUe zawiesilitekdWecpywamietdvadmas 2 tygodni e,
I)w okresie ostatnich 2 tygodni S uma wartoSci od

Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz
danym Subfunduszem, kt - -ro, hstoarkawii e kivat zapPNdekr a«
WartoSci Aktyw-w Subfunduszu albo

2)ni e mo Un a dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej C :
niezaleUnych od Funduszu.

4. W przypadkach, o kt-rych mowa powylYeh, praezg®oRiis|
l)odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zostal z
tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesificy,
2)Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w r
mi esi Acyagstprszoywani u proporcjonal nej redukciji l ub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

.Fundusz mo Ue zawiesil odkupywani e Jednost ek Uc z
Subfunduszem oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

. Okresyz awi eszenia zbywania i odkupywania jednostek Ucz
kt-rych mowa w art. 17 wust. 4 i 5.

Art. 18. Forma i wysokoSi wpgat

1. Mi ni malne wysokoSci wpgdat tytugem nabycia Jednostek
Subfunduszami okreSla CznSi 11 Statutu



2 Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifAaOnych w zwiNzku ze
Uczestnictwa mogN byl dokonywane w walucie wskazane
Statutu.

Art. 19. Potwierdzenia

1. Fundu s z ni ezwgoczni e wysyga Uczestni kowi potwierdze
Uczestnictwa, kt-re jest sporzNdzane przez Agenta
Jednost ek Uczestnictwa, chyba Oe Uczestnik wyr azi
potwierdze® w innych terminach, o kt-rych mowa w us:
moUe miel formin wydruku komputerowego, a takUe za z
pomocN elektronicznych noSnik-w informacij.i

2. Po otrzymaniu potwier dzeni a, w interesie Uczestnika | eUOy sp
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwdoczne poinform
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidgo:

3. Potwierdzenie stwierdzadaned ok ument uj Nce wudzi agdg Uczestnika w Fun
l)datn wydania potwierdzeni a,
2nazwin Funduszu i Subfunduszu,
3Ydane identyfikujNce Uczestnika,
4A)datn zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5l'iczbn zbytych |l ub odkupionych Jednostek Uczestnic
6)l i czbin Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu pc¢

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, .
7Yw przypadku | KE 1| ub | KZE  owiddmof Umpwiesogpjowadzenie ikE @lboone w o
Umowie o prowadzenie IKZE.

4, Uczestnik moUe w pisemnym oSwiadczeniu wyrazil zgod
l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym term
zbiorc z e g o pot wierdzeni a. Zbiorcze pot wierdzeni e dor

wskazanych przez niego w pisemnym oSwiadczeni u.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jest
2.Cenmabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P= o
17 X
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/J T oznacza WartoSi Aktyw-w Netto na Jednost kn
Subfunduszu,
xT oznacza majNcN zastosowanie stawknin opgaty manip
Statutu.
Art. 21. Opgata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
SpecjalistycznygthcyPjapelw, | awkt - r yc h pobieranae wpdgrat .y 25a
za ich zbywanie i o p @ emanipulacyjnao r a z aapdwarcie Subrejestru.Op gaty, o kt-rych
w zdaniu poprzednim naleUne sN podmi ot &wist 2 Ustakyt odr y m mo wa
Uczestnika Funduszu.

2.Skala i wysokoSi stawek opgaty manipulacyjnej ust al i
3. Towar zyst wo, moUe obni Oyl wysokoSi st awk i opgaty
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc: w, bNd¥ o
ponoszenia w sytuacjach okreSlonych w ust. 4.

4. Zwol nieni e z owyjgmdjy Imami pbhatenie jej stawki moUe
wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz pod mi ot - w zal eUnych
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych,
Agenta Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza,



oraz pracowni k-w Dystrybut or - wTowarzgstwdnmna@ddstawiews p- gpr
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
oszczfidnoSci na I KE lub | KZE,

6) w przypadku nabywaniaJ ednost ek Uczestnictwa za poéredni~ctwem
5. Zwol nienie z opgaty mani pul acyj nej l ub obni Ueni e
okreSlonych w ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Ucze

takUe w r anwamakondersi.ony

6. Opgata za otwarcie Subrejestru bnAndzie pobierana osc
ot warcie Subrejestru, kt -ra moUe byl pobierana prze
Uczestnictwa, W wynikuilkt SubdgejrerastrfipujokretSvama | es
Opgat a, o kt-rej mowa W niniejszym ustnpie jest opg
ust . 2 Ustawy. Do op§gaty za otwarcie Subrejestru za
niniejszegoar t yk u g u.

7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obni UOygo wysokoSi st a\
obowi Nzku j ej ponoszeni a, z wyj Ntkiem wypadk: - w, )
obowi Nzek przy nabyciu Il ub konwkalisjitytlegnodne e nli
zwolnienia.

8. Maksymal ne stawki opgat mani pul acyjnych za zbywani ¢

otwarcie Subrejestru dla kaUdego z Subfunduszy okre:

Ar t . 22. Opgata za odkupytwani e Jednostek Uczestni
1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych, o kt-rych

mani pul acyjne. Opgaty mani pul acyjowawartadl etdhpgtls N podm
3iust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

2 W przypadku pobrania opgaty manipul acyjnej przy odZKk
Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o W

3. St awka i wysokoSi stawek opgdgaty manipul acyjnej ust
Opgat .

4. Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie |
wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych,
Agenta Transferowego, pr ac own iwkakcjpnafuszp Gowarzysamai u s z a ,
oraz pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpr

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
0s z c z i dhalKElgilKZE.

5. W wypadku, o] kt-rym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestn
mani pul acyjnej lub obni Uenie | ej stawki ma obowi Nz
podal tytug obni Uenia lub zwolnienia.

6. Maksymalnestawki opgdgat mani pul acyjnych pobieranych przy od
dla kaUdego z Subfunduszy okreSla CzaSi Il Statutu.

Art. 23. Opgata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega op@giatiae zaa k & ovewssry spjofdani e@mavi , o Kkt - r)

art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op Jat a skgdada sin z dw-ch e

ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnpu

1) wysokoSi opgaty ruchome]j waokRanwieusjponh staeswvkinuespabay
konwersjn i podstawih wustalenia ostatecznej wysokoS
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unichn pomi idzy st
jednostek wuczestnictlwea fwgndlUaslkzell i( sQpatndds zu) , w K
jednost ki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN
Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym odkupywane s|
Fr - dgowy), z UWasstawkanitam,jest nieujemna. OpgJata r

Towarzystwo lub Dystrybutoraw  f unduszu docel owym, w kt-rym nabywa)
konwertowanych Srodk: - w. PodstawN wustalenia ostatecz



konwersj i | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa posiadar

Fr - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty r
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje po |
2)opjata staga moUe wynosil maksymalnie 1 % wartoSci k
o naleUny podatek i opjgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

Art. 24. Opgata za zestmctammn Jednostek Ucz

1. Osoba skgadaj Nca zlecenie zamiany Jednostek Uczestr
Uczestnictwa innego Subfunduszu obci NUana jest Opg
Opgjata za zamianin naleUna j est 2psdpkilet ustwdUstany, kt - rym

od Uczestnika Funduszu.

2.0pgata za zamianhn Jednost ek Uczestnictwa |est ust
okreSlonymi w art. 23 Statutu.
Rozdzi ag Vil Szczeg-Ilne zasady dot yczXNdnesteknabywani

Uczestnictwa.

Ar t . 25. Wsp-lny Subrejestr magUe Eski

1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@kim mogN nabyw
wsp-1lny Subrejestr magUe Es ki zgodni e z zasadami o
zastrzeUeniem ust. 3.

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy Jednostk
skgadaj N oSwiadczenia o:

l)pozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi aj
Jednostek Uczestnictwa,

2)wyraUendw magowykonywanie przez kaUdego z magUonk-

wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em i
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wszys
UONdanie usat bhowiaeyi Subrejestru i jego zamkniidci a,
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na podej
Srodk-w pieninUnych,

3)wyraUeniu zgody na realizacjn zddcari@@ zmgrodez ek aU dkec
magUonk-w, chyba Ue drugi zZ nich wyrazi sprzeciw r
pierwszego z magUonk - w; w takim wypadku Dystrybut c
oSwiadczenia woli magUonk - w,

4HywyralUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci T
magUonk-w i ewentualnych pegnomocni k-w UNda® odkup
decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

1) wskazaniaws p- Il nego adresu magUonk- - w, na kt-ry przesyge

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego 0 ustaniu Wwsfg

4 . Na | KE moUe gromadzil wesmctiodesfai k wy &HNc znlikeE jne
prowadzone w ramach wsp-lnych Subrejestr-w magUe Esk:
5. Na | KZE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie je
prowadzone w ramach wsp-lnych Subrejestr-w magUe Esk:

Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1. Fundusz mo Ue , w ramach realizacij. szczeg:-lnego rc
Uczestnikom moUl i woSi udziagu w Specjalistycznych P
Uczestni kom mo Ul i woSci u dhz iPlandah Inwestycgjpyehc Fumduszst yczny
poinformuje w drodze oggoszenia w dzienniku przezna
oggoszenia w sieci I nt envestmént.phleb wssiedzibien Towarzystwavlubu ni o n
poprzez wygoUeni easjtiosowDysthr ymdéitoom- w.

2.Szczeg-gowe warunki uczestnictwa w danym Specjalist
sN w umowie zawieranej pomifidzy Funduszem a Uczes
przyst Npienia do Planu zaminowa tsa aji essti iz alwizeersama k
obejmuje w szczeg-IlnoSci: przedmi ot umowy, dane ide

czas | ej trwani a, terminy i wysokoSi poszczeg:-lnych



Jednostek Uczestnictwa nabytychwr amach Pl anu, zasady rozw,iNzania u

zmi anach w jej treSci oraz moUe okreSlili zasady
Uczestnictwa, zasady pobierania, a takUe wysokoSi
uczestnictwem w Planie,okt- r ych mowa w wust. 4 poni Uej . Umowa, o}
przewi dywal obowi Nzek dodat kowego Oznaczani a wp g
uczestnictwem w Planie, kt-re bidN umoUl i wial prawi
3.Uczestni k zmmiUeumawi jednoczeSnie z kilkoma fundusz:
zarzNdzanymi przez Towarzyst wo. Umo wa mo Ue przewi
Uczestnictwa wiifcej ni U jednego Subfunduszu.

4. 0d Uczestnik-w bidNdyank \vuppb®opigmbhegmiza zbywanie i o0«

Jednost ek Uczgstnia:Wwvra-,wnanwtc@p(il@taop\@yart-wnawcza pobi
razie niewywi Nzania siin przez uczestnika Planu z je

Planie i nie moUe pnizé&k awzapjwarmthSeia zbywanie Je
udzielonych uczestni kowi Planu w zwi Nzku z jego ucz:
5, Opgata wyr - -wnawcza, o kt-rej mowa W ust. 4 powyUej
uczestnik Planu nieegowyovbioNwiaNg ksiwin wy ni kaj Ncych z wucz
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian, z przycz
1)zmi any Statutu modyfikujNce w istotnym stopniu zas

inwestycyjnejlub  zwi fkszaj Nce koszty obci NUaj Nce Subfundus
2)wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych opgat

Pl anu niU przewidziane w umowie 0o uczestnictwo w P
3) zmiana czasu trwania Funduszu.

6. Umowa, o Kkt -rej mowa W ust. 2 nie moUe ograniczal
obowi Nzk-w innych ni U okreSlone w Statucie oraz ogr .
Art. 25b. Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz moUe zbywal Jednostki Uczestnictwa w ramach
2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest
zawarcie przez osobhf zamierzaj NcN gromadzil Srodki
IKE.

3.0soby wuprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie |
| KE okreSlajN przepisy Ustawy o | KE/ I KZE obowi Nzuj N

| KE, z uwzglndnieniem ust. 4 .

4, Umowhlh o prowadzenie | Kmbimobesobawdzeaelycean®Ncxt -ra uko:c
czym Magol et ni ma prawo do dokonywania wpgat na | KE
kt-rym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podsH

5. Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywid ual ny numer | KE, umoUl i wi aj Ncy

6. Regul amin | KE stanowi Ncy integralnN cznS§i Umo wy
funkcjonowania | KE, w tym obowi NzKki i uprawni eni a
gromadzeniem osKEznOko&8iananlw szczeg-lnoSci :

1) spos-b oznaczenia dyspozycij. dotyczNcych oszczidn

2) spos-b postfApowania Funduszu, w przypadku gdy sum
| KE w danym roku kalendarzowpnkpStekwpgazy dnplhisyma
przez Ustawih o | KE/ I KZE,

3) zakres, czhistotliwoSi i formn informowania Uczes
IKE,

4 warunki [ terminy dokonania wypgaty, wypgaty trar

5) warunkiwypgaty w ratach, w tym liczbn rat, w przypad}k

6) zasady dokonywania wpgat na | KE w tym wysokoSi !
postanowi e Art. 18 wust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywani a al ok adSyubfunduspaiiaadlbo SubfuntukzBmi p o mi n d z y
innymi funduszami (subfunduszami) zarzNdzany mi pr

8 zasady zmiany warunk:-w Umowy o prowadzenie | KE |

99 zasady pobierania okreSlonych St i, wdkepgwaniemg a t Z Wi
zamianN i konwersjN Jednostek Uczestnictwa w ram
zwal niania z ponoszenia tych opgat.

Regulamin | KE dostnpny jest w siedzibie Towarzystwa,

Dystrybutor - w.

7.0soba zamierzajNca zostal Uczestnikiem | KE przed
obowi Nzana | est zgo Oyl oSwiadczeni e, iU zapoznag:

gromadzeniem oszczidnoSci na | KE, w tym W Szczeo/



dopuszcza | ny c h wpgat na I KE, liczbN posiadanych I KE,

Uczestnictwa zgromadzonych na | KE. Osobi e t ej udz
przekroczenia ogranicze® przewidzianych w Ustawie
przepi sami w Ustawie o | KE/IKZE w dniu zawarcia Umowy
| KE moUe byi dokonana nie wczeSniej ni U w dniu zawal
8 W Umowie o prowadzenie | KE Uczestnik | KE moUe wsk
zostanN wypgacone Srodki zgromadzone na | KE w przyp
w kaUOdym czasie odwogane | ub zmienione. W przypadku
| KE jako uprawni one do otrzymani a Sr o ddsebami z I KE
uprawni onymi do tych Srodk-w sN spadkobiercy Uczest.
9. Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KE moUe nastNpil
1) na wniosek Uczestnika | KE, po osi Ngnificiu przez I
emerytalnych56 uka@a@E goia oraz spegnieniu warunku
a) dokonywania wpgat na | KE co najmniej w 5 dowol
b) dokonania ponad pogowy wartoSci wpgat nie p-Fn
UcestnikaIKEwnioskuodokonaniewypgaty; z zastrzeUeniem, i0 w
urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regul amir

dokonywania wypgaty;
2) w przypadku Smi e rimnawnidsekosaby upravnianejl K E
10Wy pgat a Sroonakd-zw nzygrh na | KE moUe byl dokonywana | ed

zaleUnoSci od wniosku Uczestnika | KE albo osoby upr:

1llUczestnik | KE, kt-ry dokonag wypgaty jednorazowej

wypgattyacwh,raz | KE nie moUe ponownie zagoUyi | KE.

13. Uczestnik I KE nie moUe dokonywal wpgat na | KE, jecC

14Wypgata transferowa Srodk-w zgromadzonych na | KE mo!

1) do i nnej instytucjiUcZesansawelj]KE zzakar gN umowhn C
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do kt-reg

3) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do kt-regjgo psalypadbua@miaen
Uczestnika IKE,

4) w spos-b inny ni U wskazany powyUej , 0 ile jest
IKE/IKZE.

15Przedmi otem wypgdaty transtafo®bkj Smothke  wykgwymAdzany

zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w Ustawie o | KE/

16.Szczeg: - owe warunki i zasady dokonywania wypgaty |

cajoSci albo czfiSci Srodk-w or avReguagnin@KE.y transferows

0
172 zastrzeUeniem ust. 29, rozwi Nzani e Umowy o prowad
przez Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin
wypowi edzenia w takiej s y tau altej i Urmoywao sa p?ronwaedsmel\hmee |
inaczej. ZgoUenie zlecenia zwrotu cagoSci Srodk-w j
prowadzenie | KE i skutkuje jej rozwi Nzaniem oraz z\
j eUel i nie zachoymdNatpy zlelsh amykpg § adtoy wt r ansf er owe j
18W przypadku wypgaty cagoSci Srodk-w/ wypgaty transf
Umowa o prowadzenie | KE zawarta z Funduszem rozwi Nz
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

1I9OW przypadku wypowiedzeni a Umowy o] prowadzeni e I KE
zgromadzonych na | KE, jeUeli nie zachodzN przesgank,]
200Na r - wni ze zwrotem cagoSci Srodk - w, wt utj yem stialk Ue
pozostawienie Srodk-w zgromadzonych na | KE na Subr e
prowadzenie | KE wygasga, a nie zachodzN przesganki
21W przypadku, gdy na | KE Uczest nriaknas flek Bb wiu rnzd upsrza cporwzn
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwr
od dnia zgoUeni a prze Uczestnika | KE wypowiedzen
wskazany przez Zakgad Ubezpiuemgzeskk J8pe e cmmnd/sctha wd vy

g
rozumi eni u ust awy 0 pracowniczych programach emer
emerytalnego. . .
22. Zwrotowi cagoSci S
k

a w przypadku wskazanym w ust. 217 t a

ki zgr omad

dk-w podlegaj N Srod
nN w ust. 21.

r o
Ue o kwotn wskaza



23.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on

pouczony o konsekwencjach zwrotu, o kt-rych mowa w
oSwiadczenia o zapoznenpama sin z tymi konsekw
24Uczestni k | KE moUe wystNpil zZz wnioskiem o dokonanie

| KE pod warunkiem Ue Srodki te pochodzi gy z wp

Q¢
Q
—

wypgaty | ub ypga transferowe|]

25.Zwr ot Cag08na tSﬁpoudJke wtakUe w przypadku, gdy nastn
Uczestnik | KE nie spegnia warunk-w do wypgaty |l ub
24,

26.Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu
powinieni j e Ue | i nie ma | KE w innym funduszu inwestycyj:
do kt-rego moggaby by|Izadvmrkzoenlanlamdwmmwcezrp[awadzen|e i
konta emerytalnego z i nnN |nstytu|€cz;awar0|&mmo\ayri®wwN i do
przypadku przystNpienia do pracbWwnstaegoyliprpgtwmar
przystNpienia do tego progr amu, w cel u dokonani a
niedopedgnieni a po wyUszych obmwieNzk -ew,nijae GvalriunWc ave st
nastfipuje zwrot agoSci Srodk-w zgromadzonych na |
odpowi edni o w przypadku, gdy przejnicie zarzNdzani
funduszy inwestycyjnych Bowaddwjie, pbesi Bdagstreidinos Kk
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w
przez r-Une towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

27.Zwr ot cagoSci Srodk-w zgromadzonych nmwaypoigdgeniam ast A puj
Umowy o prowadzenie IKE.

28Zwr ot cznASci Srodk-w zgromadzonych na | KE nastnipuj
wni osku, o kt-rym mowa w ust. 24.

29Poza przypadkami okreSlonymi powyUej, Umoagawo pr owa
kt -rej Uczestnik I KE nie dokonad pierwszej wpgaty d
Umowy o prowadzenie IKE.

30W ramach Umowy o prowadzenie | KE moUliwe jest dokoi
lub funduszy zarzWdrawgtwa,przeza3orzeUeni em, Oe g
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wpgat na | KE okreSlonej przepi sami prawa. Z zastr z
zamian, Uczestnik IKE moUe dokonywal zami any pomi ndzy Subf und:i
Uczestnictwa Subfunduszu, do kt-rego dokonywana | es
Uczestnika.

31. Z zastrzeUeniem postanowi e@® art. 17 wustsjilubvra St at
Zzami any Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszy zapi sal
uczestnictwa i nnych funduszy l ub subfunduszy zar z
jednost ki uczestnictwa zostanN zapisane na | KE Ucze:

32.Wz wi Nz kowadzenignrprzez FunduszIKEpobi er apgas i przewidziane post
Statutu zgodnie z tabelN opgat manTpwaazy$nweh mobe¢
pobral opgatn przy wypgaci e transferowej oraz ZWr
prowadzenie | KE nie upgynngo jeszcze 12 miesinfncy. Op g
Srodk - w podl egaj Ncych wypgaci e i ustal ana j est W
Regul aminem | KE, z zastrzeUeni em, Ue niltzgmasyt ona p
w ramach | KE, o kt-rej mo wa pw su satn.codrdckeniloWw ozaser zy st wo
pobrania opgat , o] kt-rych mowa w zdaniach poprzedzaj Nc
dotyczyl wygNcznie opgat za ot waer,cileonwebdrrsejjifeslitulu, z a
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spedgnienia prz
mi ni mal nego okresu wuczestnictwa w | KE | ub minimal ni

zdefiniowanym okresie.

Art. 25c. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moUe zbywal Jednostki Uczestnictwa w ramach

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest
zawarcie przez osobf zamier zafENmiwy g rFanduszem iol Srodk
prowadzenie IKZE.

3.0soby wuprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie | K
| KZE okreSlajN przepisy Ustawy o | KE/IKZE obowi Nzuj |
| KZE, z uwzglndnieniem ust. 4.



4, Umowl o prowadzenie | KZE moUe zawrzel wygNcznie oso
czym Magol et ni ma prawo do dokonywani a pgat na | KE
kt - rym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na pods!H

5, Fundusz wskazuje Uczestni kowi | KZE indywidualny num

6. Regul amin | KZE stanowi Ncy integraInN cznSi Umowy
funkcjonowania | KZE, w tym obowi Nzkkai |iKZWEpr aw nz veinN zak
gromadzeniem oszczfidnoSci na | KZE. OkreSla on w szc:
1) spos-b oznaczenia dyspozycij. dotyczNcych oszcznd
2) spos-b postnpowania Funduszu, w przypadku gdy s
| KZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksyma
przez Ustawin o | KE/ I KZE,

3) zakres, cziistotli woSI i formAn informowania Ucze
IKZE,

4) warunki i termlny dokonania wypgaty, ypgaty tral
5) warunki wypgat w ratach, w tym Iiczbﬁ rat, w pr .
6) zasady dokonywania wpgat na | KZE w tym wysokoSIi
post anowi e@® art. 18 wust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacij.i wpgat na | KZE pomi i«
i nnymi funduszami (subfunduszami) zar zNdzanymi prze:
8) zasady zmiany warunk-w Umowy niaotyhznawaah,z eni e | KZE |
9) zasady pobierania okreSlonych Statutem opgat Z
zami anN i konwersjN Jednostek Uczestnictwa w rama:
zwal niania z ponoszenia tych opgat.

7. Regul ami n | gZe8 wdiedzibdienTpwarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa w
oraz u Dystrybutor - - w.

8. Osoba zamierzaj Nca zostal Uczestnikiem | KZE pr zei
obowi Nzana | est zgoUOyli oSwiadczenie, NZanygmpozmad:
gromadzeniem oszczndnoSci na | KZE, w tym w szcze
dopuszczalnych wpgat na | KZE, liczbN posiadanych I
Uczestnictwa zgromadzonych na | KZE. O's hwercjach t e j ud
przekroczenia ogranicze® przewidzianych w Ustawie
przepi sami w Ustawie o | KE/IKZE w dniu zawarcia Umo
na | KZE moUe byl dokonana nie wczeadvadzemiglKZEi U w dni u

9. W Umowie o prowadzenie |KZE Uczestnik | KZE moUe
zostanN wypgacone Srodki zgromadzone na | KZE w pr z\
byl w kaUdym czasie odwogane | wb ozmmibe nwsoknaez.anWc pbr
Uczestnika | KZE |jako uprawni one do otrzymania Sroc
0sobami uprawni onymi do tych Srodk-w sN spadkobierc:

loWypgata Srodk-w zgromadzonych na | KZE moUe nast Npil
1) na wni os ek Uczestnika | KZE, po osi NgnifAciu przez
dokonywania wpgat na | KZE co naj mni ej w 5 | atach kal

2) w przypadku S mi é nacwiniosekaogobysuprawnidng. | K Z E

11Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KZE moUe byi dokc
zal eUnoSci od wniosku Uczestnika | KZE albo osoby up
12Uczestni k | KZE, kt-ry dokonagdg wypgaty jpeyadur azowej
wypgaty w ratach, z | KZE nie moUe ponownie rozpoczN|
13Uczestnik | KZE nie moUe dokonywal wpgat na | KZE, | el
14Wypgata transferowa Srodk:- w bzydr odnoskdoznoamyach na | KZE m
1) do i nnej instytucj.i finansowej , z kt-r N Uczes

indywidualnego konta emerytalnego albo
2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej 7 w
przypadku S nmkalKZE, Uczest

3) w spos-b inny niUO wskazany powyUej, o ile jest t
155Pr zedmi ot em wypgaty transferowej moUe byl wygNcznie
zastrzeUeniem wyj Ntk-w oKKZE.SIl onych w Ustawie o | KE/
16.Szczeg- gowe warunki i zasady dokonywania wypdgaty |
Srodk-w oraz wypgaty transferowej okreSlone sN w Re:q
17.2Z zastrzeUeniem ust. 23, rozwi Nzanie Umoowle no apr owa

przez Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin )
wypowi edzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesi Nce,



inaczej. ZgoUenie zlecenia zwr ot wypowiadzeniénc Umosyroo d k - w |
prowadzenie | KZE i skutkuje |ej rozwi Nzaniem oraz z
j eUel i nie zachodzN przesganki do wypgaty |l ub wypge
Umown o prowadzeni e | KZEEwskazpnych w Reguaknmie IKZEwy r a ¥ ni

18W przypadku wypgaty cagoSci Srodk-w/ wypgaty transf

Umowa o prowadzenie | KZE zawarta z Funduszem rozwiN
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

1OW przypadku wypowiedzeni a Umowy o] prowadzeni e I Kz
zgromadzonych na | KZE, jeUeli nie zachodzN przesganl

20Zwr ot cagoSci Srodk-w zgromadzonyc hminuaypdwd@éianast fipu
Umowy o prowadzenie IKZE.

21.Na r - wni ze zwrotem cagoSci Srodk - w, w tym tak
pozostawienie Srodk-w zgromadzonych na | KZE na Subr.
prowadzenie | K2E zwuwychasdgdl, pa zeisanki do wypgdaty |l ub
22.Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji

Funduszu powinien i j e Ue | i nie ma | KZE w innym funduszu i nwe
Towarzystwo, do kt - rego moggaby byl tokwnaeh kmowdér o@j apr owa.
i ndywi dual nego konta zabezpieczenia emerytalnego z
potwierdzenie zawarci a umowy, w celu dokonani a |
niedope(jwytalszyiclpoobOW|Nzk w, jeUeli Uczestnik | KZE
nastninpuj e zwrot cagoSci Srodk-w zgromadzonych na ||
odpowi edni o w przypadku, gdy przejnicie zarzNdzani
funduszy i nwestycyjnych powoduj e, UOe Uczestnik |KZE b
zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych

zarzNdzanych przez r-Une towarzystwa funduszy inwes:
23.Poza przypadka mi okreSl onymi powyUej , Umowa o0 prowadzeni e
kt -rej Uczestnik | KZE nie dokonad pierwszej wpgat y

zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

24W ramach Umowy o prowadzerkioemylwkhE emavipliawe djoe st- Uhy ct
|l ub funduszy =zarzNdzanych ©przez Towarzystwa, z za
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty

wpgat na | KZE okreSdond¢zestzripk shKZEpmaWe dokonywal
Subfunduszami, jeUeli Jednost ki Uczestnictwa Subfuni
r-wnieU zapisywane sN na | KZE Uczestnika.

25Z zastrzeUeniem postanowi e@® arz2E mnorUeu sdto k o7naa [ S tkaot nuwt eur
Zzami any Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszy zapi san

uczestnictwa i nnych funduszy l ub subfunduszy zar z
jednost ki uczestnictwa zosikanN zapisane na | KZE Uc z
26.W zwi Nzku z prowadzeniem pobeer afaepmFatSly prKZEwWi dzi
postanowi eni ami Statutu zgodni e Z tabel N opgat ma
Towarzystwo moUe pobrail opgatfn przy wydnigzawarcea tr ansf
Umowy o prowadzenie | KZE nie upgyningo jeszcze 12 m
wyUsza ni 0O 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgacie i st

obj At ej Regul aminem | KZE, z zb@rariawpreypladlquoewersplube nie j
zamiany w ramach | KZE, o kt-rej prooswtaa mo wisit .ow20cd r oTcozw
czasie pobraniaop gat , o kt-rych mowa w zdaniach poprzedzajl
dotyczyl wygNcznie baopgaetstza, oawarakilee S zbywani e,

Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spedgnienia prz
mi ni mal nego okresu uczestnictwa w | KZE |l ub minimaln
zdefiniowanym okresie.

Art. 26. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego
samego Subrejestru, sN one realizowane w nastfpuj Nc
pegnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kol ejnoS:
2.Pozostagea wy&koeryiwane sN w nastfipuj Ncym porzNdku:
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa, przy czym zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z UNdaniem zapgaty zaliczkowe]j real i
JednostekUcz est ni ct wa bez takiego UNdani a.



Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczeg:-lne rodzaje blok
1. Fundusz moUe dokonali na UNdanie Uczestnika odwogal
uni emoUl i wieniu wykonywani a z kystkich dEdndstek Yczestfictwac h ¢ z i S
pozostajNcych w Subrejestrze.

2. 0dwogalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z c
odpowi edni e] dyspozycji l ub z upgywem terminu okre
jednak na wykonani e UNdani a odkupieni a, zami any i

otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Tr
Subrejestru.

3.0d dnia zgoUenia dyspozycj.i b | ok &adiydo 8nialistaegwiersat r u | u b
l ub zniesienia blokady nie moUe upgynNi Wi ncej ni U
wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie pon:

4. W celu zabezpieczenia wykonanica ozso-bbowt NzeadcE cuc zres e
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moUe ustanowil na
byl odwogana wygNcznie prgeajossbanownoky -zastawekaual
zgodN.

5 Fundusz moUe dokonal na UNdanie Uczestnika bndNcegoc
I nwestycyjnego odwogal nej bl okady Subrejestru, pol
zlece® dot ymsNekchckedn ni ctwa nabytych w ramach te
wyni kaj Nce z zawartej umowy dotyczNcej uczestnictwa

Rozdziag | X. Wycena Funduszu i Subfunduszy.

Art. 28. DzieE& Wyceny. Met ody i zasady dokonywania wy

1. Dniem Wyceny j es't kaUOUdy dzie® regul arnej sesji na Gi e ¢
Warszawie S.A.

2. Ostatnie dostnpne kursy |l okat Funduszu na Aktywnym
godzinie 12:00. Wyb r godziny 12: 00 Swzasmsdni ony | es!
l))wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieO
2Yrealizacja zlece® Uczestnik-w nastnpuje w Dniu W
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji gieg
3ypostawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika nastH
jeUel i zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego pr
Dniu Wyceny.

3 W Dniuwu Wyceny oraz na dzi e® s p ovego NFdndusm dokonujg pr awo z d
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszy, ust
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu, ustal eni
WartoSci Aktyw-w Netto poszcedkmodtnkit h UcSaied tumidautsway,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

4. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Fundus
prospekci e informacyjnym Funduszu [ s N zwgooSdcni e z I
funduszy inwestycyjnych.

5, CzhnstotliwoSI i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w
Subfunduszy.

6. Fundusz jest denominowany w zgotych polskich.

7.(skreSlono)

8. Subfundusz UniEuro jest denominowany w euro.

9. SubfunduszSGB Dgjuddsity denomi nowany w zgJotych polskich.

10. Subfundusz UniAktywny Dochodowyj e st denomi nowany w zgotych pol ski ¢
11. Subfundusz SGB Bankowyj est denomi nowany w zgotych pol skich.
12. Subfundusz UniAktywa Polskiej e st denomi nowany w zgotych pol skich.
13. Subfundusz UniProfitPl us j est denominowany w zgdgotych pol skich.
14. Subfundusz UniObligacje Aktywny jestd e nomi nowany w zgotych pol skich.
15. (skreSlono).

16. Subfundusz Uni Akcje: Dalwvekz g oNsycchh dp glesskti cdhe.n o mi now
17.(skreSlono)

18. (skreSlono).

19.(skreSlono)

20. Subfundusz SGB Zagraniczny jest denominowany w z§



21. Subfundusz Uni Akcje Biopharma jest denominowany W
22. Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalnyj e st denomi nowany w zgotych pol s
23. SubfunduszUni Obl i gacj e: Gl obaljree tRylreknio MWsnohwachzyNove z ot yc

24. Subfundusz Uni Absol ut nej Stopy Zwrot u: 10 jest de
25. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu : 11 jest denominowany w zgotych
26. Subfundusz Uni Absol ut nej Stopy Zwrot u: 12 jest de
Rozdziag X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundusz

Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osi Ngknui fid ek ommawmyrcih i nwestycji powinkszaj N w
Akt yw- w Subfunduszu, a tym samym zwi nkszaj N odpo
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze ni e pgacajaowwyaoh .de wd z iaa
Uczestnik-w w dochodach, o kt-rych mowa w ust. 1 z

odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo, pobiera za zamaddaedhndrei eSubwfwynsdalaamii a
CznSci Il Statutu.

2. Maksymal na wysokoSi wynagrodze ni a Towar zyst wa z
Subfunduszami, wskazana w zhnSci 'l Statutu, zost adc
Ust awy i Z onsit oangaa oudzaplrezf)yjﬁtej polityki i nwestycyjne
poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiNUe sin z dar
wska¥*ni ka SRRI w Kl uczowych informacjach dl a i nw
Subfunduszu.

Art. 31. Pokrywanie koszt-w Funduszu

1. Koszty dziagalnoSci Funduszu pokrywane sN z Aktyw:-
Towar zystwa, stosownie do postanowi e® CznSci |1 Sta

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subf unduszy nlane kosztdmi @ lwé iNK any mi ze
zbywaniem oraz odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Art. 32. $Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestni kowi , kt-ry na podstawie umowy z Funduszem
Srodk-w w Jednostki Uczestmaict dadatfhhode sSwimadez emize
ustalane i wypgacane na zasadach okreSlonych w ustn,

2.Warunkiem przyznania przez Fundusz Swiadczeni a, o k-

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) zawarcie Umowy bezpoSredni o z F-uonile Wmawa mie stan@wk inaczej -
dokonywani e przez Uczestnika Funduszu wygNczni e

Funduszu, bez poSrednictwa Dystrybutora,

3) posiadani e przez Uczestnika, k t1-w ganym akeesie § U mo wi
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w

danym Subfunduszu |l ub we wszystkich Subfunduszach
Subfunduszu Il ub Subfunduszy przypada jJétoogtk h na [

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byga winksze
PLN albo 500 000 EUR dla Subrejestr-w w EUR. Okr e

pod uwagn przy ustalaniu l'iczby J e die amrawnik Uczes
Uczestnika do otrzymania Swiadczeni a, o kt-rym mo\
rozrachunkowego okreSlona jest w umowi e, o kt-rej
szczeg-lnoSc jako kwartalny, pygr Stzony uwonowyy ok
mowa wW ust. 1 mogN ustalil innN dgugoSi okresu r
Subfunduszu UniProfit PI us dgugoSi okresu rozliczeni owego
mi esificzny, kwartalny, p-groavgny, bNdF roczny okre
3. WysokoSi Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt- -rym

odniesieniu do posiadanych przez Uczestnika Jednost
WysokoSl Swiadczenia na rzeczstUczkstwmstkal oma kzogtyani



wynagrodzenia Towarzystwa =za =zarzNdzanie danym Sub
Akt yw- w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na posi
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. WysokoSl Swi adac zremecz Uczestnika, o kt-rym mowa w u
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych
Jednost ki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie
rozrachun k o we g o . WysokoSi tego Swiadczeni a, w zal el
rozrachunkowego, odrianbnie dla kaUde|j kategori.i Jedn
przez zarzNd Towarzyst wa.

5. $wi adczeni e, na rzecz Uczestnika, 0 kt - rym mowa

przeznaczonych na wypgatn wynagrodzenia dla Towar zy
wypgJjacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zar zNdz.
6. Speigesni e Swiadczenia, o kt-rym mowa w ust. 1, przypa
kategorii w danym Subfunduszu, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa tej kategori.i w tym SubZeaemida,szo k- rkyw
mowa powyUej, po cenie Jednostek Uczestnictwa tej
Swi adczeni a, chyba Ue Uczestnik =zadecyduje o wypS§
powi adami aj Nc o tym Fundusz nadj pdaftnN esjp enjan i 7 nd mai Srwad ke
formie pisemnej pod rygorem niewaUnoSci

7.W odniesieniu do Uczestnik-w bAadNcych uczestnikami

wysokoSi kwoty, o kt-rej mowa w ust. 2 moUe zostal
99,9 %.

872 wuwzglidnieniem art. 16 ust . 20, umowy, o] kt-ryec
Uczestnicy zobowi Nzal i sin do i nwestowani a znaczn
Subfunduszy wskazanych w art. 16 udpitt 1 lip&a®01l7 zawart e

dotyczN wygNcznie Swiadczenia dodatkowego przypadaij
A tych Subfunduszy.

Rozdziag XI. Obowi NzKki informacyjne Funduszu.

Art. 33. 0Oggaszanie prospekt -w infoognpeyjea@Echundcusmo
1. Prospekt informacyjny oraz Kluczowe informacje dl a
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa
w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba Ue St at ut wskazuj e

publikacji.

2 Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezpge
i nwestor - w.

3. Na UNdanie Uczestnika, zggoszone pisemnie na adres
przédsgnau prospekt informacyjny wraz z aktwual nymi i nf
na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

3azNa UNdanie Uczestnika zg§goszone pisemnie na adr es
bezpgatni e, § pcmagj gowe itremat sposobu wykonania ©pr
funduszowi , z tytugu instrument- -w finansowych wcho
funduszu.

4.0 zamiarze pogNczenia Funduszu z innym funduszem i
subfunduszy Towar zystwo oggosi w dzienniku o zasing!
w przypadku Zzawi eszeni a wydawani a dzienni ka AGaz
ARzeczpospolitabo.

5. Z uwagi na ograniczenia w zakryefigyczae dp Subfpredtisiyp owani a
Funduszu stosuj Ncych zasady i ograniczenia inwestyc
zamknintego, Towar zystwo mo Ue ustanowi hasgo do s
Subfunduszami, pod warunki ens gpr zdeoksat ziiapnui aw spzoywsyt (ksi zne glb
tych Subfunduszy oraz potwierdzenia przez wszystkic
pi semnej, faktu otrzymania od Towarzystwa powyUszeg

Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy
1. Fundusz publikuje roczne i p -
finansowe oraz sprawozdani a |

™ Q«

roczne spr
dnost kowe



22.Na UNdanie Uczestnika, zggoszone piszamnowi Nzau | ad rseis

przesgal mu , na adres korespondencyjny wpisany do
kt-rych mowa w ust. 1.
3 Wyboru podmi ot u uprawni onego do badani a i pr ze

Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 35. Inne informacje
1.1lnformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania .
kaUdego Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Netto Su
niezwgocznuet aploeniiwwh udostnfipniane bfAdN przez Fundus
www.union-investment.pl.

2. Fundusz bndzi e udostnipniag, ni e rzadzi ej ni O raz
Subfunduszy, w tym minfndzy i nnymi i n fwestycyjpegg e doty
Subfunduszy. Zakres oggaszanych informacij.i bndzi e k:

3. Fundusz bnindzie udostnpniag w miejscach zbywania Jed
na stronie www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
l ub skr-cie tego prospektu.

Rozdziag XIl. Zasady rozwi Nzania Funduszu.

Art. 36. RozwiNzanie i I|ikwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwi Nzaniu, jeUeli

1)zarzNdzanie Funduszem nie zarszyagtowe rw etj dirtmi mire etzr 7
od dnia wydani a decyziji o] cofninfnciu zezwol eni a |
wykonywanie dziagal noSci przez Towarzystwo,

2YDepozytariusz zaprzestag wy
umowy prowadzenie rejestru A

3yWartoSi Aktyw-w Netto Funduszu spadga poni Uej wart
4 Towarzystwo podejmie decyzjn o rozwi Nzaniu Fundusz
51 i kwi dacji, na z adéra 8sStatutu, alégnieoStatrd Bupfentusz.

2.Rozwi Nzanie Funduszu nastfhipuje po przeprowadzeniu I
Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towar zystwo moUe podjNi decyzjfi o rozwiNzaniu Fund
Aktyw-w Netto Funduszu spadnie poniUej niU 50.000. 01
4. 1 nformacja o wystNpieniu przyczyn rozwi Nzania Fundu

ywania swoich obowi

k on
ktyw-w Funduszu,

Towarzystwo | ub Depozytariusza w dzienniku o zasifngu _ og:-
w przypadku Zawieszeni a wydawani a dzienni ka AGa z
ARzeczpospolitao.

5. Li kwi datorem Funduszu jest Depozymeyolikwdatara. chyba Ue |
Rozdziag XIlII1l. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich 1 i kw

Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moUe tworzyl nowe
2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzonyj est z wpgat na wydzielony
tego Subfunduszu.

3. Do przyjmowania wpgat i zapis-w na jednostKki uczes:

maj N postanowi enia Art. 9 Statutu, z zastrzeUeni em,
SsifczweSni ej ni U z dniem wej Scia w Uycie zmian Statut

Art. 38. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moUe dokonail | ikwidacji Subfunduszu.

2.2 zastrzeUenSuebn undtusz2anoUe zostal zIlikwidowany w ¢
Aktyw-w Netto danego Subfunduszu poni Uej kwoty 50
milion-wl adpotoydph)wi edni o, utrzymywania sifn WartoSci
poziomie poni Uej 50 000 000 zgdotychod( sdynoiven irea z ppoiciiz id
dziagalnoSci przez Subfundusz, ale nie kr-cej niU p
przypadku, gdy wynagrodzeni e otrzymywane przez T
Subfunduszem nie pozwol i na pcokr Fwadiuszukosgwt Nwa nd

Subfunduszem.



2a. Subfundusz UniProfitP1 us moUe zost ali zl i kwidowany w przypadku
1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu bindzie niUsza ni
2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z ty
pozwol i na pokrywanie koszt-w dziagalnoSci Fundus:
3) ulegnN zmianie przepisy dotyczNce opodatkowania p
w Funduszu.
3. Decyzjn o likwidacij.i Subfunduszu w przypadku, o Kkt
podejmuje Towarzystwo.
4. Wszystkie Subfundusze podlegaj N |ikwidacji w przypa:t
5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy niej est on | i kwi dowany w zwi Nzk
Funduszu, jest Towarzystwo.
6. Od dni a rozpocznci a Il i kwi dacij i Subfunduszu ni e s |
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jesston | i kwi dowany w zwi Nzku z
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastfpuj Ncyc!|

1)l i kwi dacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Akt y:
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wypgatn uzyskanych Srodk-w pieni
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wypgata Srodk-w uzyskanych dwszamamolel nlewit d@cji ndu
i nnego Subfunduszu l ub rachunek i nnego funduszu
Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2Yzbywani e Aktyw-w Subfunduszu powi nno byi dokonyw
interesuUczestni k-w | i kwidowanego Subfunduszu i Uczest

3)o rozpoczinciu |ikwidacij.i Subfunduszu Towar zyst wo
powi erzygo wykonywani e swoi ch obowi Nzk - w, oraz p
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4o rozpoczhciu |ikwidacji Towarzystwo oggasza W Spo

4 a) po rozpocznciu i kwi dacji Subfunduszu Towar zys
wierzytelnoSci i dwwllzyme Sabflurkdws zem, do zggdgaszani
wskazanym w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 4),

55 Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia |ikwida
finansowe na dzie® rozpoczncia | ikwidaciji Subfundu

6)po dokonaniu czynnoSci okreSlonych w pkt 1) T
zawierajNce co najmniej

aybilans zamknincia sporzNdzony na dzie® nastfpuj Nc
pkt. 1),

b))l i stin wierzycieli, kt-rzy zggosil:i roszczenia wob
c)wyliczenie koszt-w | ikwidacji, na dzie®& zako &z
zggoszonych wobec Subfunduszu.

7YSrodki pieniinUne, kt-rych wy p §wocpezekazaje do idepozyiuy § o mo U
sNdowego,

8mi ej scem wykonani a zobowi Nzani a pol egaj Ncego na
uzyskanych Srodk-w pieninUnych w ramach | i kwidacj.
jest miejsce siedziby Funduszu.

Infformacja o wyst Npieniu przyczyn rozwi Nzania Subfundus
przez Towarzystwo na stronie internetowej www.union-investment.pl. .

Art 39. Tryb gNczenia Subfunduszy.

=

Subfundusze mogN byl gNczone ze sobN. )
PogNczenie nastinpuje przez przeniesienie majNtku Su
przej muj Ncego or az przydzielenie uczestni kom Sub

Uczestnictwa Subf undusamian zp Jedeoptkn Wizd$tmietvgaoSubiunduszu
przejmowanego.

Do gNczeni a Subfunduszy stosuj e sin odpowi edni o p
Funduszy.

Rozdziag XIIlIl. Postanowienia koGowe.

Art. 40. Zmiany Statutu

1.

Zmi ana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik-w Fundusz
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2.Zmi any Statutu dokonywane sN w trybie okreSlonym w
okreSlonych w Ustawie.

3.Zmi any Statutu bndN oggaszane poprzez doki@nani e
internetowej www.union-investment.pl.

CznSi 11. Subfundusze
Rozdzi aupiEse V.

Art. 41. Cel inwestycyjny UniEuro

1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona real ne|]

2. Zamiarem Funduszu j est osi Ngnincie wyUszego wyni k
Subfunduszu.

3.Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu inwestyc:

4, St opa odniesienia |est obliczana na podsteaywi e i nd
efektywnoSci i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa o
rynkowych najlepiej oddaj Ncych <cel i politykhn i nwe
rozdziale AstopN odniesieniao.

5 1ndeks o kt-rym moyai cw ansyt .k adddjegot dnia w roku. J e
WYy nosi 1000. Opiera sifih na stawce EURI BOR1M, (czyl
mi esificznych na mifndzybankowym rynku pieninUnym dl a

6. Okres odsetkowy stawki E U R bsB2@iR Uil roboczym @apzedmemo s i i w
mi esi Nca, a koCEzy sifn w ostatnim dniu roboczym b
EURI BOR1M przypada 2 dni robocze przed rozpocziciem

7.lndeks jest wyliczany weddug nastfnipuj Ncego wzoru:

BVt=BVO*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:BVti war t o S|l indeksu danego dnia (AdzieG@E to)

BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym pocthek okr e:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesifncznych |
d-liczbadnik al endar zowych pomindzy dniem t, a dniem stanow

Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniEuro

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega za
Ustawy, stosuwjrMmizaeady ii novestycyjne dla funduszu i

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

maj Nt kowe , kt -re, zgodnie z UstawN, mogN byl pr ze
okreSlonych w art. 43 ust. 8,

-podwar unkiem Ue sN zbywalne,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

7) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjn
instytucje wsp-lnego inwegsrta)rvmamNa maj Nce siedzibhn

3. Ni e mniej ni U 50% Aktyw-w Subfunduszu bhfdzie | oko
dguUne papiery wartoSciowe denominowane w EURO.

4 . Fundusz nie moUe I okowal wi ncej ni U 10% warto$S
uczestnictwa, certyf i kat 'y i nwestycyjne or az tytugdgy uczestni
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

5. Fundusz moUe udzielal innym podmiotom pkoczek k 1
znajduj Nce sifi w morStufblumdiuswest ycycjzmya wart oSi  pol
wartoSciowych tego samego emitenta nie moUe przekro
zastrzeUeniem iU w przypadku I|list-w zastawnych §Ncz
wyemitowanych przez jeden bank hi poteczny ni e moUe przekroczy
Funduszu.

6 . Z zastrzeUeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Sub

rodzaje Instrument -w Pochodnych, w tym Niewystanda


http://www.union-investment.pl/

zar - wn celu wgraniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e i nstrumentem bazowym
wartoSciowe, I nstrumenty RystogaprocBritowayi n Unego, kursy wi;
2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl i ndeks
Rynku PienifdnUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ut, papier-w wartefsi wwych,
giegdowych.

7. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, przy
Instrumenty Pochodne kieruje sin nasthipuj Ncymi kryt

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze stycyjrymegi N i celem i nwes

5) dopasowanie charakterystyki I nstrumentu Pochodnegc
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjn

8. Il nstrumenty, o] kt-rych mo wa W ust. 6m awlo g N byl

i nwestycyjnego Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuac,]

1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzajNcego istnieje znaczNrtew rwarytk o8 eweelwmoyscthu wa
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykokuskpsdku war
waluty, w kt - -rej d o k d mwyeluagraniczeni tegaryryka, t ycyj ne

3) j eSli koszt nabyci a i utrzymywani a Il nstrument u |

utrzymania instrumentu bazowego.

9.(skreSlono)

10. Funduszna drzacahjuanjeNkc Subfunduszu, moUe zawieral um:
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod war un|
1) stronN transakcij.i j est podmi ot z siedzibN w Rzecz
paEGtwie naleUNcym do OECD innym niU paGEstwo ¢z
wgaSci wego organu nadzoru nad rynki emwd i nansowym | ul
2) instrumenty te podlegaj N codziennie mo Ul i wej do
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie spr z
dowolnym czasie zI|likwidowasaktub zvawmhowdOBcNrzez tr

4) instrumentami bazowymi sN:
a) indeksy giegdowe,
b)

dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku P
c) kursy walut i w zwi Nzku 2z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,
d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Instrumenty Rynku PienifnUnego i w zwi Nzku z Akty

bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

11. Przy stosowani u | ikmi-tr-yve hi nmwoensat - yMOy dstawy c Fundus D

uwzgl ndnia kwotn zaangaUowania w Instrumenty Pochod
1) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych, skutkuj Ncej powgtuandemagm¢ Ncsetgroo nina F
Subfunduszu zobowi Nzania do sprzedaUOy papier-w wa
PieninUOnego albo do spegnienia Swiadczeni-aodpi eni iC
wartoSci papier-w wartoSciowycPhi ehubUnlergsot rdae@g o w
znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym Subfundu
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych bazn stanowi N pa
PieninUnego tego emitent aj;

2) W pr zy pciadpkzez Fundugziina rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkuj Ncej powstaniem po stronie Fundus
zobowi Nzania do zakupu papier-w wartoSciowych | ub |

spegniSeviiaalczenia pienifnlUnego wynidkaj NaegoSczi zmapite



wartoSciowych |ub Instrument-w Rynku PienifilUnego da
inwestycyjnym Subfunduszu, nal eUy dodal kwdldan zaang
kt - rych bazn stanowi N papiery wartoSciowe |l ub 1[I nst

12.(skreSlono)

12a.(skreSl ono)

12b.( skreSl ono)

13.skreSl ono

13a. Maksymal ne zaangaUowani e Funduszu W I nstrumenty
obliczeniec agk owi t e ] ekspozycji Funduszu, zgodnie z prze
pkt 1 Ustawy.

l4.Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona prz
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e miionliLe Ekspozyzjie ARl ac z a |
okreSlonego dl a specjalistycznych funduszy i nwest
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy i
przepis-w wydanych na podst alwsi.e Fauntdus4&8cdzusatyaj Rc yl
Subfunduszu ustal a wartoSi ryzyka kontrahent a, ro
Fundusz niezreali zowanego zysku na transakcj ac
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartoSci ryzy
kontrahent a, przy wustalaniu niezrealizowanego zysku
uwzglndnia sifn opgat bNdFT Swiadcze® ponoszonych prz
zawarciu transakcji, wW sz¢zegemnoSopirzvwarokspi czapGa
na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych 2z tytugu kilku transakcij.i Z tym samym p
wyznaczana jako awdmyachlh =xnysekrwail igstrat na wszystkict
1) transakcje te zostagy zawarte na podstawie umowy
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadgoSci o)\
2) umowa ramowa przewid u j e, Je w przypadku | ej rozwi Nzania zost

stanowi Nca saldo wartoSci rynkowych wszystkich ty
wyni kajNce z nich zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) niewypgacal noSi | ebwejj powotdud¢r dmdbwynolda powodowa
umowy;

4) warunki, o kt -+3y)c,h nmoewan aw upskztaj IN) przepis-w prawa |
stron umowy ramowej.

16. War t o Si ryzyka kontrahenta w odniesperziedmidot ewszyghN
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne Zawartyc!
przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeOU

bank krajowy lub bank zagraniczny 1 2 0 % wartoSci Aktyw-w Subfundusz
16a. Wart oS|I ryzyka kontrahenta moUe podl egal redukcij i

kontrahenta w danej transakcji, o ile zostanN spegn

)w zwi Nzku z tN transakcj N kont rzaahbeenztp i lesctzaemd vei wn aSr rc
pienifnUnych, zbywalnych papierach wartoSciowych 1| ub

2)suma wartoSci rynkowej zbywalnych papier-w wartoSci
wartoSci Srodk-w pieni nUmswclh akroz yzjafbteyzeph egrzzend eF bbnmid
kaUOdym dniu roboczym i bAdzie stanowil co najmniej
tej transakcji;

3)Srodki pieninUne stanowi Nce zabezpieczenie bAadN | ol
Instrumenty Rynku Pieni iUnego emitowane, pornczone |l ub gw
Narodowy Bank Polski, paGtwo czgonkowskie, pa@Gstwo
paGstwa czgonkowskiego | ub Europejski Banbkrt.22entr al n
ust. 2 pkt 6)..

16b. Papi er wartoSciowy i I nstrument Ry nku PieninUnegoc
gNcznie zostanN spegnione nastfipuj Nce warunki

1) ich emitentem | est Skarb PaGstwa, Narodowy Bank
nale UNc e do OECD, bank centralny innego paEGstwa ¢cz
Centralny,

2) podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywani

3) sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podl eg:¢

nad rynkiem finansowym podmiot, Kkt -ry:



a) nie naleUy do grupy kapitagowe] kontrahenta, albo
b) naleUy do grupy kapitagowej kontrahent a, pod war
ni ewypgdacalnoSci tego podmiotu ks zut awa rutj NS cri yoawekgoo p
Instrumentu Rynku PieniinUnego na takim samym pozio
wartoSciowego |l ub Instrument Rynku PienifdnUnego na

kt-rym mowa w |it. a.
17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne z wi Nzane sN nastnfpuj Nce rodzaje r\
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi Nz
lub wartoSci instrument - -w bndNc-wedu pbnaazuNegd ryegka r u me nt u
Fundusz okreSl ajiwawt b&izi pozynwstrument-w Pochodnych
rozporzNdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6
l'imit-w inwestycyjnych;
2) ryzyko st osowaniilaw mz¥padky gdy w fnstranzentys Roghedne wbudowany
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
ej ni O wartoS8Si bazy Instrumentu Pochodnego, i S
ajNcy na rzecz Subfunduszdepozytad yz pberzrmiydszaj
ni z
byl
u

z

g

a m d¥wigni finansowe|j powoduj e -zSwhbfueduszkr ot ni e
naraUony na istotne ryzyko w zwwdélmku z  wy
p o ar ryzyka dTW|gn|re‘SInaanwaprSlFupdzyzl|okw baz
Pochodnych w spos-b okreSlony w rozporzNdzeniu wyda
oraz uwzglndnia jN przy stosowaniu |limit-w inwestyc

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego 1 skal a tego rodzaju ryzyka jest kal kul owana
pomiar u, monitoringu pozi omu ryzyka rynkowego w
zagroUonej ;

4) ryzyko niewypgacawhno8§ik ak kmtnrtatachretna a st anowi war

t
]
a
h
e
[

3
(9]
3 cC o — CzU)

przez Fundusz niezreali zowanego zysku na transak
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Poch

5) ryzyko rozliczenia transakcji, bgwdNwadabz omo®Bhi a
rozliczeniach transakcji, kt-rych-celn @aniaiudegoe m s N |
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgridnie rozl
iloSci transakcji na &awnpym | nstrumencie Pochod

6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue Instrument
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN byl przedn
w przypadku I nstrument - -w Poc h olraiuyna hynkb reguwagymh pr zed
takUe zwi Nzane z moUl i woSci N wystNpienia sytuaciji,
pakietem Instrument -w Pochodnych -bvecelu pomibrotegpego wpg
ryzyka Fundusz w odni ewsPoehodnych dokonujed posiiaru wstoseinku -
wiel koSci pozycij.i w danym Instrumencie Pochodnym d

na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niedo
wewnityrch , zasob-w |l udzkich, system-w |l ub wynikajNc
pomi aru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru par ame
danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasgspighym, w t
wiel koSci

Art. 43. Kryteria doboru lokat

1. Srodki pieninUne Uczestnik-w bnAndN | okowane pr ze:
I nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dguUne p
czas pozostaj Mdy dazekkwaguza 397 dni l ub wysokoSi o]
dla okres-w nie dguUszych ni O 397 dni, przy czym ud
art. 42 wust. 2 musi byl niUszy niOUO 30% wartoSci Akt:

2. Podstawowym kryterium dobor u | okat prze Fundusz dziagaj Ncy n
dNUenie do osi Ngninci a l u inwestycyjnego Subfundu:

okreSlona stopa odniesienia przy zachowaniu wysoki
newypgacal noSci emitent -w papier-w wartoSciowych, v
rachunek Subfunduszu.



3. Fundusz, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, pr z:
kategorie lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2 ) i 3) Statutu kieruje si
nastfipuj Ncymi kryteriami
1)pgynnoSci,
2) ceny,
3YdostipnoSci,
4yzgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,
7YkonkurencyjnoSci rent owntoeSrciatw wpyc hwr anrsitu urthe ntalw
dostfAipnych na rynku.
4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4)

Statutu okreSlone sN w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Stat
5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 u s t . 2 pkt 7) Statutu dokonywane
na podstawi e bi eUONcej oceny wyni k-w inwestycyjnyc
wsp-lnego i nwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
uczestnictwa lokowan e s N Akt ywa Subfunduszu, zZ uwzglndnieniem
do ksztagtowania sin koniunktury gospodarcze]j kraju
kt -re i nwestuje dany fundusz i nwestycyjnyzy | ub in
uwzglindnieniu specyfi ki portfeldi i nwestycyjnych p C
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori i
6. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu sN

niskimryzykuni ewy pgacal no Sci

7. Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu moUe do!

czgonkowskich Unii Europej skiej i w pa@Estwach nal el
Pol ska i paCEst wo czgonkowskire mamt y Ewmlowe jPs keine jin.On.
wartoSciowe objfite lub nabyte za granicN mogN s
Subfunduszu.

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo U
finansowe | prawa hmamdlw& owe ar b. k42r yest . 2 pkt 5),
prowadzonymi postnhnpowani ami o charakterze restruk
kt-rych instrumenty finansowe |l ub prawa maj Nt kowe s
(w tym takUe ag Miutf Nrctych sinf w upadgoSci) .

Ar t 44. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, mo Ue zZa

okreSlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zan

Art. 45. WysokoSi mi reinmbycia yedrpstekpgzastnictwa Subfiinduszu
1.

Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pieninUnych na na
powi nny wynosi .l nie mniej niU 10 000 eur o, a na n.
niemniej Mmiddurldd0z ONastrzeUeniem ust. 2.
2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Jed
nie moUe byl niUsza ni 0O 40 000 euro, natomiast kaUOd
i

3. Wpgaty wypgaeni S0my&kh ww zwi Nzku ze zbywaniem |
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

Art. 46. Maksymalne wysokoSci opgat
1. WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbyw
nie moUe przekroczyl:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw

manpul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w

Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. WysokoSi 0 p g acyjnej pobeeranejp przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moUe przekroczyl
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,



2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

Art. 47. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgdasnych Srodk- - w, w tym Wynagrodzeni a
Subfunduszu, za wyj Ntkiem koszt-w wskazanych w ust.
wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce prazdwivdodidanesli iemi u
Subfunduszu podj NI decyzje 0 pokrywaniu okreSlony
obci NUaj Ncych Subfundusz z wdasnych Srodk-w, w cag:¢

nieoznaczony. s )
2.0pr -cz Wynagrodzeni a T o Waurnzdyusstzwia oAbkctiyNalaa j Subnast npl

nielimitowane:

)koszty prowi zji makl er skich i opgat zwi Nzanych z
finansowych,

2)prowi zje i opgaty zwi Nzane z obsgdgugN i spgatN zaci
3)ypodatki i inne obci NUenia nagoUone przez wgdgaSciwe orc¢
Funduszu,

NHopgaty za zezwolenia i opgaty rejestracyjne.

5) koszty postinpowa@® sNdowych, zabezpieczaj Ncych, e
mogN byl omreowadczel u realizacji Swiadcze® wynikaj Nc
tym w szczeg-lnoSci opgdaty i koszty sNdowe.

3.0pr - cz Wynagrodzeni a Towarzystwa Aktywa Subfundus
pokrywane przez Fundusz wpaogasm&orsicUejnilei miytUyg zekr e $ IUc

koszty opgat i prowi zji bankowych, w tym prowi z
wartoSci owych, za prowadzenie rachunk-w bankowych
ponoszone przez Fundusz, takich jak k os zt vy prowadzeni a rejestru Akt
weryfikacij.i wyceny WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
2)koszty usgug Agenta Transferowego doo Subfunduszo Sc i 0, ¢
rocznie,

3Ykoszty usgug podmiotu uprawnionego do badania spra
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
AHkoszty dokonywania oggosze@E i publ i kacji materiag-
wszczeg- |l noSci wymaganych przepi sami prawa i St at
finansowych, przygotowania i druku materiag-w inf

Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie, o
5koszty prowadzenia ksi Ngtyaohuongowmotwanwat ygulNseg

Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycen
WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w Netto na
wysokoSci 0, 1% War t o $uodusziirkczniew- w Nett o Sub

4. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sN
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowaniem $ebfwurnadgoSec, Buwdzasupgal

5. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa
gNcznie i nie moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa
kosztach oblicza si fu nWarptoodSsctia wAlet ysw-ons ubé&t t o Subf u
WartoSci Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na
koszt - w.

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w
moUna uszm$dil, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypa
oblicza sihn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:
Akt yw-w Netto Funduszu.

7.WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WidnnychoSsfundudzy, yaw- w Ne't
potrzeby dokonywania obliczeG, o kt-rych mowa w ust
poprzedzaj Ncym dzie@® w kt-rym nastNpigo ujnincie w Kk
kt - rych mowa powyUej

8. Pokrycie ktoszgchw, mow&k w ust. 2 i 3 nastninpuje w term
z um-w na podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone

prawa.



9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bnidzie wyUsze ni U 100.000 z9§. I nn
l'i kwidacij.i Subfunduszu, takie jak w szczeg-lnoSci k
Aktyw-w Subfunduszu (t j est kos z(toyr gpronaazxcgoneg, f
poSredniczenia w zbywa iu Aktyw-w Subfunduszu korzy
l ub innych regul acji lth sychl egtd amcjiektosRuryd ps owi z
prowi zji i opgat z a bparnokwoawdyzcehn i ie machwmik--w papier - w
koszty oggosze® stanowi N koszty nielimitowane Subf u
10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci WhtywSwi NAktypwSwbNentdas
Wynagrodzenie |likwidatora Funduszu nie bndzie wyUs
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoSci kda@&t f i hadaawgch pFawdus zu, k o:
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizacji), z kt-rych poSredn|czen|a w zbywaniu
prawa lub innych regulacji kt- r y ¢ h stronN ijestszEuagulszoSci koszty
makl erskich oraz pI‘OWIZ]I i opgat za prowadzenie r
wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty ni e
zgodnie z zasada mi okreSIonﬁmpowylﬁJej. 4
11-13. (skreSlony)
Ar t . 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Sub
1. Towar zystwo | est uprawnione do pobierania wynagrod
kt-re to wynagrodzenie skgada si n:
l)wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci ni e
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A
nie wincej ni U 0,30% przeznaczane | est na pokry:
kt-rych amocwa w7 ust . 1 Statutu, nal i czane i W
okreSlonymi w ust. 3 poni Uej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne zazar zNdzani e uzaleUnione od wynik-w za:
naliczane i wypJacane zgodnie z zasadami okreSlon
2. Koszty dziagalnoSci Subfunduszu, o kt-rych mowa w
ni e sN pokrywawmnst .zglodpke 1 przez Towar zyst wo z w

zarzNdzani e, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srod
3. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,
365 Iub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy
Netto ubfunduszu z poprzedni ego Dn Uaesthibjwa damsj , przyp
kategorli. Wynagrodzeni e stage pobierane j est mi
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfiApnego miesi
4. Towar zystwo brndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Cc i D, w przypadkt
Subfunduszu przez Towar zyst wo bth wyUsze ni U stopa
1) Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzania Subfunduszem

odniesieniaw przypadk u spegni enia poni Uszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV) i procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw: w Netto
Uczestnictwa danej kategori.i w bieUNcym okresie
WartoSci Akt yw:- w Met tJoe diwnbsft kmd ulsczzue st ni ct wa danej
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do W
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii w ostatn
rozliczeniowego,

W(BV) i stopaodni esi eni a, o kt-rej mowa w art. 41 wust.
obliczana jako stosunek wartoSci indeksu, o kit -r
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do wartoS

poprzedniego okresu rozliczeniowego, B
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszy
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)



gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV) i procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw: w Netto
Uczestnictwa w bieUNcym okresie rozliczeniowym ob
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w o0s
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfun
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 41 U
obliczana jako stosunek wartoSci indeksu, o kit - r
Wyceny bieUNcergwz loikozeni owego do wartoSci tego i nc

poprzedniego okresu rozliczeniowego,
ANAV)T sredni a WartoSl Aktyw-w Netto w danym okresie

3) okr esami rozliczeni owymi s N okresy mimsi Aczne,
rozliczeniowy bndzie |Iiczony od drugiego Dnia Wyc
kalendarzowego.

4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarfr :
Wyceny.

5 wartoSi skumul owanej rve zpekrtwy4 ) on &klte UGregd meowkoni ec
rozliczeni owego, wypgacana {epstodowake(Estreani & teg

5. Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu lub

mowa w ust. 1 pkt 2).

Rozdziag XV. (skreSlono)

Rozdzi ajiGBxvOguUny
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bndzie wzrost war f
wzrostu wartoSci l okat . )
2 Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu inwestyc

Art . 58 Rodzaje |lokat dokonywanych przez SGB DguUny

1. Subfundusz przy dokonywaniu | okat przestrzega za:¢
Ust awy, stosuj Nc ogr dafundugzze inwestycyjnegovaveattegac y j ne d

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku PienifnUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal nne,
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
-pod warunki em, Ue sN zbywal ne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne.
7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

maj Nt kowe, kt -re, zgodni e z UstawN, mogN byl przed
okreSlonych w ust. 3.

3. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo U
finansowe i pr awat -majcht kroowea w ust . 2 pkt 7)), wy
prowadzonymi postnpowani ami 0 charakterze restruk
kt-rych instrumenty finansowe | ub prawa maj Nt kowe s
(w tym takUeajedniajt eoychv ginf w upadgoSci) .

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji
1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz
maksymalizacja wzrostu wartoSci Ak eipwestygyingumzZy undus zu



achowaniu zagoUonej pgynnoSci . Proporcje zaangal
zczeg-1noSci w rodzaje dguUnych papier-w wartoScio
wzglindnieniem przewidzi anychywerrmiyrfii&jaszy m | arktaytk ulz
ubfunduszem, na podstawi e anali zy czynni k- w ma k
trakcyjnoSli poszczeg-lnych kategori.i l okat wskazan
redmi odugookresowego idllaokadanejNak gptoadgdraiwi e t ej an
ubfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e zwi Akszen
ktyw-w Subfunduszu w poszczeg-lne kategorie | okat
2. Srodki pieninUne Uc z e st ninduszwia kachundk Subfukdosaua w e pr ze:
rie | okat wskazane w art. 58 wust. 2 pkt 1, 2
onych w art. 58 wust. 2 musi byl niUszy ni O 30
3. Fundusz, dziagaj Mdwsza, rachynekwsebfini u um-w maj
i okat wymi eni one w art. 58 wust. 2 pkt 1
mi kryteri ami

i
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1
2) ceny,
3 dostnpnoSci,
4

~— —

zgodnoSci ze strgnymgegi N i celem inwestycy

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do a
dostfAipnych na rynku.

4. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Subfunduszuwpapi ery wartoSciowe wyemitowane przez jeden
PieninUnego, jeUel i gNczna wartoSi takich lokat
Subfunduszu.

5. Przepisu ust . 4 ni e stosuj e sin do depozyt - -w
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, Zawier a
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin

6. GNczna WartoSi |l okat w papiery wartoSciowe | ub |
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ry z
transakcj i, kt-rych przedmiotem sN Ni ewystandaryzo
tym podmiotem nie moUe przekroczyl 20% wartoSci Akt

7. Fundus z, dzuaghkj NSubh an duasczhu , moUe | okowal do 3!
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samorzNdu terytorialnego, pa@Estwo czgonkoc
pa@Est wa ¢z §oo, n kpoanEsktiveog nal eUNce do OECD |l ub mifdzyna
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo U
Subfunduszu w papi ery wartoSciowe porficzone |l ub gwarantow
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna wartoSi 1o
Rynku PienifnUnego wyemitowane przez podmiot, kt - -rec
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz wartoa
transakcj i, kt - rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmiotem nie moUe przekroczyl 35% wartoSci Akt

9. Ogr anskkazzalbywh w ust. 7 [ 8 powyUej ni e stosuj e
emitowanych, porficzanych | ub gwarantowanych pr zez
Polski.

10. W przypadku, o kt.-rym mowa w ust. 9, Fundusz,
obowi Nzany dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co
wartoSi l okaty w papiery Uadnej z tych emisji ni e
Subfunduszu.

11. Podmioty nal eUNce do grupy koa pria cahjuommkegwows cri g z udnhiae
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo |
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub Instrum
przez podmioty naleUNce do grupy kapitagowej, o kt .

mowa w zdaniu poprzedni m, Fundusz, dzi agajjwaci na r a



wificej ni0O 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi
PieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot nal eUNc

13. GNczna wartoSi 1l okat Subfunduszu w papigewy warto
kt-rych Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie winfcej j ednak ni U 10 %, wyemitowan
kapitagowej, oraz inne podmioty nie madiszupr zekroczy

14. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e
Aktyw-w Subfunduszu w jednost ki uczestnictwa oraz
fundusze zagraniczne |l ub instytucj& wspghrma@egacNiL nwes

15. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e
Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

kredytowej. . B . )
16. GNczna wartoSl poUyczonyoiscprowgz hFwedhwsiz Neygihe w:
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw

17. Z zastrzeUeniem wust. 18, Fundus z, na rachunek Su
rodzaje I nstrument-w Pochodnagmrn¢h wl ntsytnt uNmeenwty- sw afhadcal
zar - wno w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyj nego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym
wartoSci omeent yl nRytrkuu Pi eni iUnego, kursy walut, stop:

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks
Rynku PienifiUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ust, r unaepnte-rw wWR ywakru ofSicd miwy@rhe c
giegdowych. )
18. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, pr z

I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastfipuj Ncymi kryt
1) pgynnoSci,
2) ceny,
3) dosthnpnoSci,
4) zgodmd3@itemye N i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sifAn w portf
19. I nstrumenty, 0 kt -rych wypawa z ws twasnte. z17uwaagd M dbiy
inwestycyjnego Subfunduszu w nastfApuj Ncych sytuacj a
1) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istyhioejwzrpsaoz Nwaeg t 0B i p avpdele r - w war
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
2) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znanweltyciew wypikuyshaoku &upsa d k u  wa r
waluty, w kt- -rej d o k d nwyeluagraniczeni tegaryeyka, t ycyj ne
3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu |
utrzymania instrumentu bazowego.
20. FundasNc aai agdgchunek Subfunduszu, moUe zawieral t
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 1| ns
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem WNi®eNystar
przedmi ot em obrotu na rynku regul owanym w Rzecz

czgonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w pac
nastiApuj Ncym rynku zorgani zowanym w paGEGst wie ni en
Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takN cziSi Aktyw-w, kt-ra pozwala na r
szczeg-lnoSci papiery wartoSciowee pmawa umewmityk Ryea k
przypadku, gdy transakcj a przewiduj e fizycznN d c
Instrument -w Rynku PieninUnego |l ub innych praw majl
papi ery wa wiprayBadkuogdydransakcja przewidue r ozl i czeni e pieni fiUne.

21. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun

1) stronN transakcji jest:

a) podmiot z siedzi bN w bRzpeac@Esytpwisep ocl zi §t oenj k oPwosl ksikmi,e ja Ilb o

b) podmiot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD i
nadzorowi wdgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin



2) instrumenty te poodlldgejjN doodzwemyfiiekowani a wycen

godziwej, ) )
3) instrumenty te mogN zost al w dowolnym czasie sprz
dowol nym czasie zI|likwidowana |l ub zamkninta przez tr

4) bazn dla ttywhstiasawiukten
a) indeksy giegdowe,
b)

dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku P

c) kursy walut i w zwi Nzku 2z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokkaotn ywaa & g onz y toy , dguUne papi
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczNce instrument-w pochodnych bnd
Minist ra Finans-w z dnia 30 kwietnia 2013 r. W spraw
otwarty um- w, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfund us zu wyl i czona przy zastosowani u I
8 RozporzNdzenia 231/2013, nie moUe przekraczal
okreSlonego dla specjalistycznych funduszy i nwest:
ograniczenia inwestycyjne okr eS|l one dla funduszy inwestycyjnych
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c wust. 3 Ust

Art. 60 Kredyty i pkoczkl Subfunduszu

Subfundusz moUe zaC|NgaI, wygNcznie w bankach krajow

zagranicznych, poUyczki i kredyty, O terminie spgaty

10% wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zaci N

Art. 61. WysokoSi min
1. Pierwsza wpgdata Sro
mni ej ni U 1.000 z3§
zastrzeUeniem ust.

i mal nych wpg a tnictwg Subfgredoszinabyci a J
dk-w pieninUnych na nabycie Jed
otych, nat omi ast kaUda nastnpna
3. Uc z &s tmoigdy zlokE all u bz wbd md stnrii oy

z obowi Nzku dokonania minimal nej wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczndnoSci na | KE mini ma
3.000 zgotych, przy czym Umowa o0 prowadzeni e | KE
wysok o S pierwszej wpgaty. W przypadku gromadzeni a
wysokoSi pier wszej pgaty wynosi 3.000 zgotych, pr
przewi dywal niUszN mini malnN wysokoSi pierwszej wpgyg

3. Wpgaty i wypgatynySrho dw - wwml‘ﬂzelnu Nze zbywaniem i odk

Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Art. 62. Maksymalne wysokoSci opgat
1. WysokosSl opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbyw
nie moUe przekrwcwpiga2enyclodka nabycie Jednostek U

st awki opgaty manipul acyjnej moUe byl zaleUna od w:
Jednostek Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestn
sposobudokonani a wpgaty na nabyci e Jednostek Uczestnictw
2. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy (
Subfunduszu ni e mo Ue przekroczyl 2% wypgdacanych S

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Wpgaty Srodk-w pieninUnych na poczet na
dokonywane bezpoSrednio na rachunek F
Depozytariusza albo w plac-wkach Dystr
Funduszu.

4 Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
zgotych.

bycia Jedno:c
unduszu pro
y bu



Art. 63. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Z zastrzeUeniem postanowi e® ust. 5 Subfundusz pokry
z w i aNezz funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzeni e Towarzy

2) koszty prowi zj i [ op

stwa za zarzNdzanie Subfundusz
gat makl er skich zwi Nzanych z

prawami maj Nt kowymi ,

3) koszty odsetek od zac iyckey Subfundyseuh kredyt -w i polU

4 koszty opgat sNdowych,

5) koszty podatk: -w oraz i nnych obci NUe® wymaganych [
samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,

6) koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegr
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowi zj.i i opgat
prowadzeni e rachunk-w bankowych osrauzg zDep@trwgar iiun
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-w Sutbyf umydmuagmuqgd zkeonsiza za wyceni Aktyw:-
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w

8 koszty przeprowadzania bada@ i przegINdu sprawozdaG

9 koszty oggosze®& izkpwhpthkaScujbif unbowi N, wyni kaj Ncych
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi pr

statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzenia ypeohdmi otnnwchzewniUtr Tawar zyst wo
i nwestycj ami w kategorie |l ok at okreSlone w art. 5
Subfunduszu nastfipuj Nce usgugi : usgugi obsgdugi pr
ksingowego, w tym wtietaeny skgadni k-w por

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2 Koszty, o kt-rych mowa w ustni&lpkttawangmi 8Ubfi ur
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz Il ub zwracar
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych miowa) wnalsea UN 1d @ kkosladt, - )l i mi t owan
pokrywane pr z e z Subfundusz l ub ZWracane Towar zyst wu,
Towarzystwo:

1) w przypadku koszt-w, o ktirdypychwymoka Swi uskr e %!l prkytct
Statutu,

2) w przypadku koszt - w, o kt irdyc hwyrmawa S3v6 .u0s0t0. z1§ prkotc z
weryfikacjhn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu roczni e, za prowadzeni e rejestru akt
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku koszt-w, o kt-droycvwy smockwaS cw 0s t2. % Waktt 0%
Netto Subfunduszu rocznie;

4 w przypadku koszt-w, o kt-droycviy snockwaS cw s t2. % Waktt o
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosz t - w, o kt-rych medva wy suskaScli pkQ, 19)% Wart o
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku koszt - w, 0 kt -droy cwhy snookwoaS cw  u0s, t0.4 1% pWKatr t 10(
Netto Subfunduszu rocznie;

7)w przypadku khompwatw-ust., 1 pkoll)ktd or wgs ok oSci 100. 000 z§ roc

8 w przypadku koszt-w, o kt-dgchwysmokvaSonv u®,t2 % Wakrtt ol
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku koszt-w, o kt-dgcwysnohka®ev tukS e P 1A kptkytw - I
Netto Subfunduszu, nie mniej niU 100.000 z3§;

z zastrzeUeniem, Ue kosztig)okoegfil byé woustywahepht ze
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali r okt
limt- w wskazanyié@) wopktywane sN przez Towarzyst wo.



1)

2)

10.

11.

Spos-b obliczania koszt - w, eol3)otazteryicytich poooszaniayw u st . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil i
umowy, na podstawiek t - rych Subfundusz zobowi Nzany jest do pc
wust. 1 pkt2)7 3),6)71 8)i10)i 13);

przepisy prawa | ub decyzje organ-w pa@Estwowych i
Subfundusz jest zobowi Nz anyzangch w psb hpkt#Az ®i9). a koszt - w w
Towarzystwo, na podstawie uchwagdgy =zarzNdu, moUe zd
czinSci lub cagoSci koszt-w-13) ktjrakch- wmwiwaU wo ushni @
i mitu koszt-w 0 k¥ edSrl @z ywyb rwaruysdah | ub wszystkich ka
w ust. 3.

Wskazane w wust. 3 Iimity koszt - -w nie uwzgl iAadni aj

kt - rych dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiem
koszt - w zostanN powifnkszone o podatek VAT.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wychznie z f uSnukbcfjuonndouvsazrui,e mv- wczas pokrywa je w cagc
el i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa
moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz,
i cznaa spioidstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto
w-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci
i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt- -ryeeh mowa
a ustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, p:
cza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:
w-w Netto Funduszu.
0
o]

"'_CICI"’_('DC

o< T oo

trzeby dokonywani a powy Geje EVa rot kSi- rAlkthy wnowaNe t

r Si Aktyw-w Netto Subfunduszu i i nnych Subf un

poprzedzaj Ncym dzi e, w kt-rym nastNpigJo ujncie w Kk

kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc
tto
e

Sz>»03wp»0 5w
PV XTODXNT O

podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Ne u
Wynagrodzenie | ikwidatora Funduszu ni b n dza
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoSci koszty badania sprawozda@® fin
Ndowych, koszty zbywania Aktyw:-w Fuwndeuszz up o(dtno ojt e s
rgani zacji), z kt-rych poSredniczeni a W zbywani
zepis-w prawa | ub i nnych regu-lvacg$ z c zketg -rlyncohS cs t rkoc
owi zj i ma k rskich oraz prowivwijbankooyydgat iz ar apcrhau
pier-w war Sciowych), koszty ogJgosze®& stanowi N
n

)
r
r I
a t
okrywane zgo ie z zasaddmipowkie$l.onymi w ust. 7

S
(
p w
p e
p o
p d

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

1)

Towarzystwo jest uprawnione do pobier ani a wynagrodzenia za zarzNdzani
kt-re to wynagrodzenie skgada si h:

wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci nie
Netto Subfunduszu roczni e, z kt - r Y przeznaczaweyjesta gr od z e |
na pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subfunduszu, o kt-
wypgacane zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 2 p

wynagrodzenie zmienne =za zarzNdzani e bfanduszeini one o

naliczane i wypgacane zgodnie z zasadami okreSl onym
Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W
365 Il ub 366 dni w przypadku gdy r ok KkalSen daArkztoywwy: wr
Nett o Subfunduszu z poprzedniego Dni a Wyceny. W)
miesifnczni e i przekazywane ze Srodk-w Subfunduszu

mi esi Nca.
Towar zyst wo bndzi e pobierago wy n g w opzypadkui gy z mi e nn
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dal ej Astopa z\

Towar zystwo w okNresie rozliczeniowym bndzie WyU~sza
Przyjmuje sin, Ue stopa zwrotu SubtfuwdUsza wi Bkse:
referencyjna w przypadku spegnienia poniUszego waru



2)

3)

4)

5)

W(NAV) > W(BV)

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu
w bieUNcym okresie rozliczeni owNAVO-Ioddkie:czana jako: W
NAV1i-wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn |
bi eONcego okresu rozliczeniowego

NAVO - War t oSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
Wyceny poprzedniego okresu rozlic zeni owego l ub jeUeli obecny okr
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu War t
Jednost ki Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
WBV)ist opa referencyjna, o kt-rej m o evi@zliceenioavynt, . 57 u:
obliczana jako stosunek wartoSci i ndeksu, o kt-ryr
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSc
poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okresami rozliczeniowymi sN okresy miesificzne (miesiNc kalend
pierwszy okres rozliczeniowy bfidzie l|liczony poczNw
mi esi Nca kalendarzowego, w kt-rym nastNpiJ pierwszy
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne t wor zona | est w kaUdym Dniu Wy
zgodnie z poniUszym wzorem, z zastrzeUeniem pkt. 4)
R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) i W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PFGi)i wys okoSI rezerwy na wynagrodzenhi¢ Netpm Baune za z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R T wysokoSi rezerwy na wynagrodzeni e #ZymiDaemne za
Wyceny

W(NAV(-1)) T procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw- w Netto
Uczestnictwa w bieUNcym okresie r oR)l=iNAHAMNAOwWY M obl i
1, gdzie:

NAV(-1)-wart oS Aktyw-w Netto Subf undu spppzedmim Ddiednost kn
Wyceny .

NAVO - War t o Si Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeni owego Il ub joe
pierwszym okresem rozliczeni owy mNe8o Subfundudzu sna u War t «
Jednostkn Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
WBV)-stopa referencyjna, o kt - -rej mowa w art. 57 u
obliczana jako stosunek wartoSci i ndeksu, o Kkt - -ryr
Wyceny bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(-1) 7 sSredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw- w Nettc

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sifi do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoSci r-
za ostatnidariew kmld 2ynwpadaj Ncy w okresie rozliczeni
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy p
ZzakoE& zenia tego okresu.

Towarzystwo moUe postanowil 0O nienpgbodrenia, labkp

mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

zdzi a@niAktywny Dochodowy
65 Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realne

Zamiarem Funduszu jestwyrsiikkkgnninti et bpasRede®rency]j
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestyc
Stopa Referencyjna obliczana |jest na podstawie | nd
efektywnoSci inwestgtpi ctwwal eddowit &ii cilUcdzleaj Nc zacho
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i politykn inwes
I ndeks o kt-rym mowa w ust. 4 jest wyliczany kaUde



Art.

wWynosi 1000. Opi er a-krsoitinoB8ai sWhBEB3M, Qczyl i stopi
depozyt-w 3 miesincznych na minfndzybankowym rynku pi
odset kowy stawki WI Bl D3M rozpoczyna sifAn w ostatnin
kalendar zowego, a ak m@Eamz ydns iun rwboszym bieUNcego kwa
Data wustalenia stawki WI BI D3M przypada na 2 dni r
odset kowego. Przez kwartagdg kalendarzowy naleUy r oz
stycznia do @@ Epacmdrka, kwi etnia do ko@Ea czer wca,
wrzeSnia oraz od poczNtku pa¥fdziernika do koGEa gr
indeksu, o kt-rym mowa wW ust 3, w trakcie trwani a

zostani e ustalona w oparciu o stawkn ustalonN na podst
proporcjonal na do czasu od rozpocznci a wartoSci
kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2 dni robocze przed dniem
rozpoczncia okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na

BVt=BVOx(1+(1,2*WIBID3M*d)/365)

gdzie:

BvtiwartoSi kapitagu danego dnia (Adzie@E to),

BVOiwartoSi kapitagu w dni u wodsetkowegd, Ncym poczNtek okr

d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

wiBID3Mi st awka WIBI D dla depozyt-w 3 miesifAicznych,

66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAktywny Dochodowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu | ok a't przestrzega zasad i ogranicz
Ust awy, stosuj Nc ograniczenia inwestycyjne dla fu

2Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastnpuj Nce rodza

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz
okreSlonych w ust. 3

3) jednost ki uczestnictwa or az fuydusaejzagranioznedubt ni ct wa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibhn
ust. 9

NHdepozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 1

3.Dokonuj Nc | okat w kategorie lokat, @ lokuje Aktywec h mo wa

Subfunduszu w:

Dpapiery wartoSci owe emitowane, porfiAczone l ub gwa
Narodowy Bank Pol ski, papiery wartoSciowe i I nstr
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypos pol i t e Pol ski ej l ub
czgonkowskim a takUe na rynku zorganizowanym ni
Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub innym paGstwie cz
rynkach zorganizowanych w pa@stwadhl rmRazleecENpoysph | d
Pol ska i pa@EGtwo czgonkowskie: Australian Secur.i

Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican
Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa
Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD) oraz Amex (American Stock Exchange)

2Q)papi ery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifAaUne
jelel i war unki emi sji lub pdajWNszzejoUehieet ywnpat
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
paGstwie czgonkowskim, l ub na rynkach zorgani zov

paCEst wach naleU@cych do OECD, abrot st gagdeywniodeowp us zc zer
ni

okresie nie dguUszym O rok od dni a, w kt-.-rym p

papier-w |lub instrument - - w

3 nstrumenty Rynku PienifiUnego inne niU okreSlone
wymogi , o Kkt -an 93cubt. lipkadylt.ayw c) Ust awy | ub kt-rych emi
wymogi,

4) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninC

Stock Exchange w Republice Serbii i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy
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5) papiery wartoSciowe i Instrumenty Ry3)kupoPwylhdjnUn

z tym Ue gNczna wartoSi tych |l okat oraz lokat wy]l

10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Z zastrzeUeniem ust. 5 oraz na warunkach wskazanyc
wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ust awy, Fun
zawieral umowy maj Nce za przedmiot I nstrumenty Poc
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zar - wn
i nwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zakresie nastnpuj Ncych rodzaj-w Instrument-w Pochod
kontrakty termi nowe, gdzi e instrumentem bazowym
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PieninUnego, kursy w
opcje, gdzie instrumentem bazowym moUe byi indeks g
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,
transakcje wymiany wal ut, papier-w wartoSciowych, I
giegdowych.
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy :
Instrumenty Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteriam
pgynnoSci,
ceny,
dostninpnoSci,
zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w fidmjaNspwlychi anajportfelu inwestycyjnym
Il nstrumenty, o] kt-rych mo wa W ust. 4 mo g N byl v
inwestycyjnego Subfunduszu w nastipuj Ncych sytuacj a
j eSli na podmsymkvu el amati ppwodu istotnych wydarze@&
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykoi waluostu we
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
j eSli na podstawie anabipynyghkwytdabzeEpowdpadar c z)
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku war
wal uty, w Kkt -rej d o k d nvyeliagraniczeni tegaryzyka, t ycyj ne
jeSli koszt nabycbséar umeuttruzyhyalamd rae glon j est ni Uszy
utrzymania instrumentu bazowego,
jeSli na podstawie analizy rynku | ub z powodu i stof
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce rykuyZznany stgppgdk u wa'
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, Z za:

zami any aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieL:JNcyc
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Suebf ukntd-ursyzcuh pmrozUeed nzia

Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 1| ns
takie I nstrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystan
sN przedmiotem obrotu na rzyynpkous poé ¢ t le ¢ wahkhoylns kw e jRz &
czgonkowski m,

utrzymuje takN c¢cziAaSI Aktyw-w Fundusz, dziagaj Nc na
realizacjn transakcji.

tywa te obejmujN w szczeg-lnoSci papiery wartoSci
awa majiNw k pwe ypadku, gdy transakcj a przewi duj e fi
rtoSciowych, I nstrument -w Rynku Pi drbiofi (Breogdok il upbi einnr
b pgynne papiiwrprwgpadBioi ogdy transakcja przewiduje
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe z
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, podwar unki em Ue :

stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczyj
paGtwie naleUNcym do OECD innym niU pa@Estwo ¢z
wgaSci wego organu nadzoru nad ymnkiteymfpa@&@antswiwgm | u
instrumenty te podlegaj N codziennie mo Ul i wej do :
godziwej,

instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzed
dowol nym czasie zI| i kiwai dporwaenza tlruabn szaaknekj nmii ir - wnowa UNc N,
bazfi dla tych instrument-w stanowi N:

indeksy giegdowe,

dguUne papiery wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku Pi



c)

d)

c)

d)

10.

11.

12.

Art.

3a.

kursy waluti w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagrani cz
zorganizowanych,

stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Il nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

Fundusz, dzi anfeakj NScu bnfau nrdaucshzuu, mo Ue nabywal

jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran

tytugy wuczestni ctewwa iemittydwane pwsp-l nego i nwestowat
granicN, jeUOeli

instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictw
instytucje te podlegaj N nadzorowi wgaSci walyo or gal
kapitagowym paGtwa czgonkowskiego | ub paGEst wa al
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o
ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instyt
uczestni ct wa funduszy i nwestycyjnych ot wartych, W S
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak ok
instytucje te sN obowi Nzane do spor zNdmsomjclai roczny
pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw
funduszy zagranicznych l ub instytucji moUe byl, z

zai nwestowana gNcznie w e d n 0 s hwestycypmcle gvwartychiomz wa i nn
n

J

tytugy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
bankach krajowych, instytucgachzgkdB®dyKomiysijhi, va It
zagranicznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszyi
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek SubfunduszuysymdUe ud
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoScio
Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbnAadnym
czfiSl Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.
66a.Szczeg- 1l ne zasady dywersyfikacj.i l okat i inne ogr «
§rodki pieninlUne Uczestnik-w biAadN | okowane przez
kategorie | okat okreSlone w art . 66 ust. 2 pkt 2)
l okat okreSlonych w art. 66 ust. 2 musi byl niUszy
Z zastrzeUeniem ustip-w poniUszych, do 5% wartoSci
byl |l okowane w papiery wartoSciowe |l ub I nstrument.y
jeden podmiot.
Fundusz, z zastrzeUeniem postanowi e@® niniejszego us
25% WartoSci Aktyw-w Funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.

919, ze zm.) lub
2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez | ed

szczeg-lnemu nadzor owi publicznemu madMNcpapui era- v e

wartoSciowych, pod warunki em, UOe kwoty uzyskane z

i nwest owane przez emitenta w aktywa, kt-re w cag

spegnienie wszystkich Swiadcze@® pieniwadnydSki owgcl

oraz w przypadku n|ewypgacalnoSC| emitent a zape

wszystkich SwiadczeGE p|en|nUnych Wynlka]Ncych z t
Suma | okat w papiery wartoSciowe, o ktzariyctho nowa
WartoSci Aktyw-w Funduszu. Suma |l okat w | isty zast:é
Aktyw-w Funduszu. GNczna wartoSi l okat w papiery
PieninUnego wyemitowane przez ten sam ibcemiaz hi pot e
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z trans
Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Zzawartyec

przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw:-w Funduszu.
Fundus z, dziagaj Nc saurambUeekoBawhundd 5% do 10%
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane ©prze



PieninUnego, jeUel i gNczna wartoSi takich lokat

Subfunduszu.

5. Przepis-&% nobBé&. sRosiuj e sin do depozyt - -w i trans:
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi er a
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin

6. GNczna wartoSi | okate w upbaplirestyr unmaernttoyScRymnmk u Pi eni il
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
transakciji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmi otem noezwmbU20Wwrwakt oSci Aktyw-w Subfundus

7. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samorzNduwbecytjonkaws&ge, padEntostkn samo.:
paEGtwa czgonkowskiego, pa@Etwo naleUNce do OECD | u
kt -rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska |lub co

8. Fundusz, dzi agahNoaekn Subfunduszu, mo Ue |l okowal d c
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porficzone |l ub gy
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym §gNczna wartoSi 1o
Rynku Pieniwyé@mégowane przez podmiot, kt -rego papi e
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz war t
transakcji, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tympodmi ot em ni e moUe przekroczyl 35% wartoSci Aktyw:- v

9. Ogranicze® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUej ni e
emi towanych, porficzanych | ub gwarantowanych przez
Polski.

10. W przypa d k u , o] kt - rym mowa w ust. 9, Fundusz, dzi age
obowi Nzany dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tych emi-sywi nie
Subfunduszu.

11. Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej W rozumi e
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | ok
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub 1Ilnst
przez podmioty naleUNce do grupy kapitagowej, o kt
mowa w zdaniu poprzedni m, Fundusz, dziagaj Nc na r a
wificej ni0O 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi

PieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot nal eUNc

13.Nc@Gna wartoSi lokat Subfunduszu w papiery wartoSci
kt-rych Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu ni e Wi ncej j ednak ni U 10 %, wypg mi t owan
kapitagowej , oraz inne podmioty nie moUe przekroc
14. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e
Aktyw-w Subfunduszu w jednost ki Uuczeswamei pgzezwa O0Or az
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwes
15. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ni e
Subfunduszu Aktyw-w w depozyty w tyrmamejsiastimtycin banku
kredytowej.

16. GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier: .\

Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw

Art. 67. Kryteria doboru lokat

1. Aktywa Subfunduszu lokowane sN g§-wnie w Instrumenty Rynku Pie
papiery wartoSciowe | ub prawa maj Ntkowe inkorporuj
kt - rych czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza |
jestust al ana dla okres-w nie ddguUszych ni U rok.

2. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
dNUenie do osi Ngnificia celu inwestycyjnego Subfundtu
zwrotu z Akt yw:-pw zSu lzfawrhdbuwsammu u wysoki ej pgynnoSci



3.

la.

Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim
rozwoju sytuacij.i makroekonomicznej kraju emitenta
ksztagtowani e si acentowywlk owych st -p pr

t. 68 Kredyty i poUyczki Subfunduszu

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe z
lub instytucjach kredytowych, poUyczki i kredyty, |
nie prze&jr at@%j WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w
lub kredytu..

t. 69. WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia J
Pierwsza i kaUda nastinpna wpgata Srodk-w pieninUn
kategori.i A, B, [ D Subfunduszu powinna wynosil n
wpgata Uczestiihka monhdusaul 100 zgot yichs z Fumidairsves 2md
kolejnN minimalnN wpgatn na nabycie Jednostek Uczes
ni UszN jednak ni U 20 zgotych,a osoby wuczestniczNce
Uczestnik-w | KE | ub Ucze sdanydhWPlanach InKestizcyjriyah Fundbigze cj al i s
moUe zwol nil z obowi Nzku dokonania minimal ne|j wp g«
kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pi

osobpirauwni onN do nabywania Jednostek Uczestnictwa n

wynosil nie mniej ni0UO 1.000.000 zgotwyiced, mmi &jaUniaU nt
zjgotych. Fundusz moUe okreSlil mUsm&byapﬂednnstekzN i ko
Uczestnictwa kategoridi C Subfunduszu, nie niUszN je
W przypadku gromadzeni a oszczfidnoSci na I KE minin
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategotmiprzyctdymi B Sub
Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UszN mi
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszcziidnoSci na | KZE minimal na wys odsellUczesinicwa ws z e j v
kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 zgotych, |
przewi dywal ni UszN minimalnN wysokoSi pierwszej wp
kategorii A i B Subfunduszu.

Wpgaty i wyppaeni SU0mydkh ww zwi Nzku ze zbywaniem i

Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

t. 70. Maksymalne wysokoSci opgat

WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy zbyw
nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabyC|e Jednostek Uczestnictw
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Ucaae edisposobt wa nal
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy (

Subfunduszu nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup
Wpgaty Sricednki-iwJnych na poczet nabycia Jednostek Ucz
dokonywane bezpoSrednio na rachunek Funduszu pro
Depozytariusza albo w plac-wkach Dystrybutor - -w ws
Funduszu.

Opgatza otwarcie Subrejestru ustalana jest przez To
zgotych.



Art. 71. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1.Z zastrzeUeniem postanowi e@® ust. 5 Subfundusz pokry
zwi Nzane z afiemrSkbtupdosauo w

l)wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusz

2)koszty prowi zj i i opgat makl erskich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi,

3)koszty odsetek od zaci Ngnifntyeh kredyt-w i poUyczek
4 koszty opgJat sNdowych,

5) koszty podatk:-w oraz i nnych obci NUe®E® wymaganych [
samor zNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,
6) koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegr
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowi zji i opgat
prowadzeni e rachunk- - w bankowych og(pzg zDepwptzygar iiun
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr

weryfikacji wyceny,

7NYkoszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-:-w Sutbyf uwynasgmuoedzeonsiza za wycenn Aktyw
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w
8koszty przeprowadzania bada®@ i przegI’Ndu sprawozda@E

9 koszty 0ggosze® izkpwpthkasubifuntdowe N, wyni kaj Ncych
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi P
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzeni & ,podmiyath- wi e Wromtar zryysd wo , Zwi I
w kategorie | ok at okreSlone w art. 6 6 ust . 2 St af
nastfipuj Nce usgugi: usgugi obsgugi prawnej , usgugi
wyceny skgaeami k-w portf

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13)koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w ust. elimkto®anymi), S4bhf un dbd
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz | ub zwracar
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych mowa) wnals¢e UN1dpkkodat - w)Ilimitowan:
pokrywane prze z Subfundusz l ub ZWracane Towar zyst wu, o]

Towarzystwo:

1)w przypadku koszt-w, o kt -irdyoc hwynsookao Swi uotkr e$1 @hky c h
Statutu;
2w przypadku Kkoszt - w, o kt -irdyoc hwynsoovRab SO DQstz.y T opkhi ¢
weryfikacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktyw:-
w ust. 1 pkt 6);

3)w przypadku koszt - wuyst b pkk7) -do/ clmy srokmaScw 0, 2 % Wart oS
Netto Subfunduszu rocznie;
4w przypadku koszt-w, o0 kt-do/cwysmookmaScw u0s t2. 9% Wakrtt o8
Netto Subfunduszu rocznie;

5w przypadku koszt - w, o k t-droy cvhy snockwaS cw u sOt,.1 1% pwkatr t ©
Netto Subfunduszu rocznie;

6)w przypadku koszt - w, o kt-docay srokwaS owi u0s,t0.4 1% pWa r t1oC
Netto Subfunduszu rocznie;

7Yw przypadku koszt-w, o kt-doywhshed®d Ow 00Dt .z §1 rmktz ni ke
8w przypadku koszt-w, o kt-dgctwysmolwaSwi uBt2 % Wkt dS
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku koszt - w, o kt -dgciwymowaSwi uBt2%1Waprktod
Netto Subfunduszu,ni e mni ej ni U 100.000 zg§;

z zastrzeUeniem, Ue kosz-tl2)okmog® dryd woksty.waheplptr z&

do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali rokt
l'imit-w wskaza9pokrywane pINt ptrez Towar zyst wo.
4. Spos-b obliczania koszt - - w, e 13koraz termnioyhich pomaszeniafw u s t . 1

tym terminy, w kt-rych najwczeSni ej moUe nast Npil i



1) umowy, na podstawie kt-rych d®ulpfommeswseni aotkowizNz avn yw:
wust. 1 pkt2)1 3),6) 7 8)i10)i 13);

2)przepi sy prawa | ub decyzje organ-w pa@stwowych i
Subfundusz jest zobowi Nzany do ponoszenia koszt - -w w!

5, Towar zyst wo, na podstawie uchwagy zar zNdu, moUe zd
cznSci lub cagoSci koszt -w,-18)ktjakch- moiwaUwouebni I
limitu koszt-w okreSlonych w ustt.egdraornazxowyhr an ki e
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity koszt . - w nie uwzglndniaj N
dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiem VAT w- wc.
zostanN powi hksABne o podatek V

7. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowaniem Subfunduwduse, Ww-wczas Ppo.

8. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w
nie moUna wustalii c¢cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz,
oblicza sifn na podstawie stosunku Wartsa$yi Wakt ow-c\
Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci |

9.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa
moUna wustalil c¢cziSci, kt - rpaomjbrci BUbAf Bubdunwduwz . typt
oblicza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:-
Aktyw-w Netto Funduszu.

100Na potrzeby dokonywania obliczeCG, o kt-rych mowa poc

WartoSi A lettoy Subfumduskli i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzaj Ncym dzi e, w kt-rym nastNpigo ujncie w k

kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzeni e Il i kwi dat or a Funduszu ni e bidzie wydUs
zarzNdzenie Subfunduszem. datoma&oszyilikiidagiyFormgszuotakizc e ni e | i
jak w szczeg-IlnoSci koszty badania sprawozda@® fin:
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to |jes
(organizacji), z ktz-bryywahnipio SArketdyrnwi-cwz eFnuinad uve z kor zyst a
prawa | ub innych regulacji -t -srzycczhegsi noSNi | &9 z tFy
makl erskich oraz prowi zji i opgat za prowadzenie r
wartoSci owycghj)o,s zledEs zsttyanmwi N koszty nielimitowane S
zgodnie z zasadami -aRr eSwygleini. w ust. 7

Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo | est uprawnione do pobierania wynagrod

kt -troe wynagrodzenie skgada si h:

1) wynagrodzenie stade za zarzNdzanie w wysokoSci n
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori:i ;
Subfunduszu rocznie, z kt-rego to emnatzangjesbdzeni a
na pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subunduszu, o]

naliczane i wypJacane zgodnie z zasadami okreSlo

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleUni one
naliczane i wyp cane zgownuet .z Fapamniathéj okr eS| on
2. Wynagrodzeni e sta naliczane jest w kaUdym Dniu W,
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm
Netto Subfunduszu z poprzedni ego DnUcestipwaedamgj, pr zyp
kategorii. Wynagrodzenie stage pobierane jest miesi
w terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.
3. Towarzystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej
Astopa zwrotu Subfunduszuodo) =zarzNdzanego przez Towse
wyUsza ni U stopa referencyjna. OznaczastidNgnUdétw wy

gv
ge



okresie rozliczeniowym bindzie wyUszy od zera oraz |
przez stophn odniesienia Towarzystwo bndzi e mi ago
WartoSi tego wynagrodzenia bnidzie wygkuswiunfigszumak sy ma
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje siin, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w okr e
referencyjna w przypadku spegdgnienia poni Uszego wa

W(NAV)>W (BV)

- gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
danej kategorii w bieUNcym okresie rozliezeniowyr
gdzie:

NAV1 - war t oS Aktyw-w Netto Subfunduszu aegoridJvednost k
ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczenio

NAVO - Wart o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlic
rozliczeniowy jest pierwsz ym okresem rozliczeniowym subfunduszu
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa danej kat eg

WBV)i stopa referencyjna, o kt-rej mowa w art. 65 wu
obliczana jako stosunek war t o Sc i indeksu, o kt-rym mowa w art.
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do wartoS
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okr esami rozliczeni owymi sN okyerpsy mhasesirbebaai €
pierwszy okres rozliczeniowy bidzie |liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A-poczNwszy od pierwszego Dni
ko®a miesi Nca kalendarzowego, w kt-rym nastNpi §

(i) w przypadku Jednoste k Uczestnictwa i nnych ni U Jednost ki
poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeS$S
cznSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i j es
koEca miegiddcazowabe, w kt-rym nastNpi g ten dzie
wynagrodzenie zmienne zaczyna byl naliczane i p
kalendar zowego, j est t o okres od rozpocznfnci a n
zmiennego do &lal@dazowegoe si Nc

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona |jest
zgodnie z poniUszym wzorem, z zastrzeUeniem pkt.

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PFGi) i wysokoSi reeyeagyodaenie zmienne za zyrDnNdzani e
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R T wysokoSI rezerwy na wynagrodzeni e #ZymiDaemne 2z a
Wyceny

W(NAV(i-1)) 7 procent owa zmi ana WartoSci Akt yw-swt kRetto

Uczestnictwa w bieUNcym okresie roz-l)=NAgniowym
1)/NAVO-1, gdzie:
NAV(-1) -war t o S| Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednost khn

Wyceny.

NAVO - War t oSI Akt yw-w Netto SulJtzestmidtwasve ostatnim Dnlue dnost k
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego | ub |
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu War't
Jednostkn Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

WBV)-st opa referencyjna, o kt-rej mowa w art. 65 us
obliczana jako stosunek wartoSci indeksu, o kt - ry
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego dmy wartoS
poprzedniego okresu rozliczeniowego

ANAV(-1)) 7 Sredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Nettoc

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeni owego odnosi sin do poprzedniego okresu ro
5) Wynagrodzenie zmienne pobierane | est w wysok
zmi enne za ostatni dzi e® kal endarzowy przypadaj
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pierwszym Dniu Wyceny kol ej nego okr esu rozliczeniowego i w
terminie 15 dni od zako@& zenia tego okresu.
4 . Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu Il ub
mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdzi a $GBBankbwy.
Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bndzie ochrona real
2. Zami arem Funduszu | est osiNgniﬁcie |l epszego wyniku
3. Subfundusz ni e gwaaelammtea;tyjcymeQOS|Ngnlﬁcia

4. Benchmark jest indeksem sguUNcym do oceny efektywn

odzwierciedlaj Ncy zachowani e sin zmi ennych rynkow

inwestycyjnN SubfunduszuiakewaABewchimailkjem¢y¢m rozdz
5. Benchmark jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1M+50 bp) * d / 365)

BVt-wartoSli Benchmarku danego dnia (dzie@ t)

BV O-wart oSi Benchmarku w ostanmniemodmi esi dleaczym popr

WIBIDIMi st awka WIBI D dla depozyt-w 1 miesificznych wust

dniem roboczym poprzedniego miesi Nca

50bp = 50 punkt-w bazowych,

d-liczba dni kalendarzowych pomindzy dni eiegot , a o

mi esi Nca

6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony pier w:
Benchmar ku wynosi 1000. Benchmark opiera sin o mind
1 miesifdncznych, kt-ra we wzormeeokab®&étgoymi easpkta. 5

Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Bankowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu | okat przestrzega za:¢
Ust awy, stosuj Nc ograniczenia inwestycyjne dla fund

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal nne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat przez Subf un
inwestycyjnego Subfunduszuprzez uzyskanie rentownoSci wyUszej ni 0
zachowaniu wysokiej pgynnoSci or az mi ni mali zowani
papier-w wartoSciowych, w kt-re inwestuje Subfundus

2. $rodki pienifnUne Uczest ni kiszwia achandk Subfukdosmaw e pr z e :
Instrumenty Rynku PienifAaUnego oraz w inne dguUne p
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nie dguUszyn hudtzila B 9p70 zdmnsit,a oyrczhy kat egor
art 74 ust. 2 musi byl niUszy niOUO 30% wartoSci Akt

3. Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, pr z:
kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 p k't 1) 2) i 3) Statutu kieru
nastfiApuj Ncy mi kryteri ami

1) pgdynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnoSci rent oaintoeSrcriat wwrmpyah wh asit w u deont - v

dostipnych na rynku.



4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 74 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreSlone sN w ust. 12 i wust. 13.

5. W celu zapewnienia pgyn nroy@ywane naSactwokich baskowydhuon d us z u
niskim ryzyku niewypgdacal noSci

6. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu moUe ¢
czgonkowskich Uni. Europej skiej i w pa@Gstwach nale
Polska i paGtwo czgonkowskie Uni. Europejskiej. Il nst
wartoSciowe objﬁte lub nabyte za granicN mogN si
Subfunduszu.

7. Gg-wnym kryterium doboru | okat dwan idee pdoezpyd z ywt -bwa nok
wiarygodnoSi kontrahenta.

8. Papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pienin0U
wierzytelnoSci wobec tego podmiotu nie mogN stanowi
Subfunduszu.

9. Listyzast awne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogN stanowil wifcej n SubfurRl®zu%war t o Sci Akt yw: w

10a. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, m (
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samor zNdu terytorlalnegmprdeEstWerytgonkk
pa@EGtwa czgonkowskiego, pa@EGtwo naleUNce do OECD I u
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

10b. Fundusz, dziagaj Nc na okolwamhekdoSusdbs5fndaszoScim
Subfunduszu w papiery wartoSciowe pornczone |l ub g
mowa W ust. 10a powyUej, przy czym gNczna wartoSi |
Rynku PienifiUnego wyemikttowangeo pprazpd ze rp/o dwairato,Sci owe
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmioci e oraz war t
transakcj i, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmiotem nie 5 Oearptrez&®ckir okkzetyyw-3w Subfunduszu.

11. Zasad, o kt-rych mowa w wust. 10a i 10b, nie st
Instrumenty Rynku PienifnUnego | ub Wierzytelnoéci |
przez Skarb PaGEstwa, NaaCEsot dwoaw yn aB aenlkN cReo Idsok iQE QD | ub n
instytucje finansowe, kt - rych czgonkiem jest Rzeczp
nal eUONce do OECD.

l11la W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 11, Fundusz,
obowiN z a any dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co n
wartoSi |l okaty w papiery Uadnej z tych emisj.i ni e
Subfunduszu.

11b. Podmioty naleUNce do gr upy rkaacphi utnakjoowoe§c iw rdd zau nkit
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

l1c. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo
Subfunduszu §gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub Ilnstrumer
przez podmioty nal eUNce d grupy kapitagowej, o kt-
mowa w zdaniu poprzedni m, Fundus z, dziagajalic na r a
WihceaniU 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi

PieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot nal eUNc

11d. GNczna wartoSi lokat Subfunduszu w papoery wart
kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie wincej j ednak ni U0 10 %, wyemitowan
kapitagowej, oraz inne podmioty nie modliezuprzekroczy

12. Z zastrzeUeniem ust. 13 Fundusz, na rachunek Su
rodzaje I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celu ograniczeni a ryzyka nianspasnegpcyj nego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifiUnego, kursy w

2) opcj e gdzieNinstrumémtdeerhsbagzicev@)dmwryloUepatp;'riery warto
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,



3) transakcje wymiany wal ut, papier-w wartoSciowych,
giegdowych.

13. Fundusz, dziagajNc mpazyachwhek aSubf wmduws zma,j Ncyc
I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastipuj Ncymi kryt

1) pdgynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do pol i t y ki i nwestycyjnej or a
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjn

14. I nstrumenty, o] kt-rych mowa W ust. 12 mogN by
inwestycyjnego Subfunduszu w mMagxnti MrdjaN@ynt Usytywac jca

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykoi wealuostu we
zabezpieczenia ceny niéwyghia papier-w wartoSec

2) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku war
waluty, w Kkt -rej d o k d nvyelagraniczeni tegaryryka, t ycyj ne

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu |
utrzymania instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Instrumenty Pochod ne, w tym Niewystandaryzowane |l nstrumenty

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewyst a

przedmiotem obrotu na rynku regul owanym W Rzecz
czgoskow albo na rynkach zorganizowanych w paGEst wa

Rzeczpospolita Pol ska i pa@EGtwo czgonkowski e,

2) utrzymuje takN cznSi Akt yw: w, kt-ra pozwala na r
szczeg-lnoSci papis¢erymeattyoRyintkwe Pilemi iUneigw i i nne
przypadku, gdy transakcj a przewi duj e fizycznN d c
Instrument -w Rynku PieninUnego |l ub innych praw majl
papiery wamwtpa@piadwea, gdy transakcja przewiduje rozl

16. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun

1) stronN transakcjiwjRzsec pypas mdl izt esji eRdozlisbkN ej , p a E:
pa@EGtwie naleUNcym do OECD innym niU pa@Estwo cz:i
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym | u

2) instrumenty t e prodlll 6 gveejj N doo dzwemyfiiek owani a wy cen
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie spr z
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez tr

4) instrument ami bazowymi sN:

a) indeksy giegdowe,

b) ddguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku P

c) kursy walut i w zwi Nzku 2z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem |l okat w depozyty
Il nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty
bi eUNcych zobowi Nza® Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu |lktmirntryovh imoweastwcarthych45 oust . 3 i
Fundusz uwzgl Adni a wartoSi papier-w wartoSciowych
stanowi Ncych bazin Instrument-w Pochodnych wedgug na

1) w przypadku zaj nci a umek Sefunduszu parzycis =v Instramentaehc h
Pochodnych, skutkuj Ncej powstaniem po stroni e F
Subfunduszu zobowi Nzania do sprzedaUOy papier-w wa
PieninUnego albo do spedgrigeniwvw nbSwiaga lcegoi-and pziag mit fe(
wartoSci papier-w wartoSciowych lub Instrument- - w
znaj duj Ncych sin w portfelu inwestycyjnym Subf un
wartoSciowych l ub | nstr umetneegov eRnyintkeunt & i esnti aindnveighbc

Instrumentu Pochodnego;



2) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych skutkuj Ncej powstaniem po stronie Fundus
zobowi Nzani apadpoi ezakw pwart oSci owych |l ub I nstrument - - w
spedgnienia Swiadczenia pieninUnegdbo wyarntka$Nicegapize
wartoSciowych lub Instrument-w Rynku PieninUnego da
inwestycy j nym Subfunduszu, naleUy dodal wartoSi papier
Rynku PienifiUnego tego emitenta stanowi Ncych bazn |

18. Transakcje dotyczNce instrument-w pochodnych bnd
Ministra Finans -w 2z dnia 30 kwietnia 2013 r W sprawie z
otwarty um- w, kt-rych przedmi otem sN instrumenty
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 53WmpapFundusz
w kaUdym Dniu Wyceny wartoSi pozycji w bazie danegc
Oe od wartoSci zajAtych pozycji dgugich w bazie,
odejmuje wartoSi zajmowanych pozycijjiNckrc:ht kei dm sw r tuank
Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia | ub
wyni kajNce z zajiatych pozycij.i

19. Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona
8 RozporzNi#ze2ala, 28ie moUe przekraczal maksymal ne
okreSlonego dla specjalistycznych funduszy i nwest:
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy
pr zepi s nywhnapodstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

20.( skreSl ono)

21.(skreSl ono)

22.(skreSlono)

23.(skreSlono)

24.(skreSlono)

25.(skreSlono)

26.(skreSlono)

27.(skreSlono)

28.(skreSl ono)

Art. 76 Kredyty i poUyczki Subfunduszu

Subfundusz moUWggKeznNgaw, bankach, poUyczki i kredyty

gNcznej wysokoSci nie przekraczaj Ncej 25 % wartoSci /

i

i

tych poUyczek kredyt - w.

Art. 77. WysokoSi minimalnych wpgzastnictwg Subfiredoszznabyci a J

1. Pierwsza i kaUda kolejna wpgata Srodk-w pieninUny
wynosil nie mniej ni0 1.000 zgotych, z zastrzeUen
pierwszN i kol ejnN mUszN\aieanpgailﬁJ,Zﬂlezgntych a
pracowniczych programach emerytalnyc Uczestnik:-
Specjalistycznych Pl anach Inwestycyjnych Fundusz
mi ni mal nej wpgdaty.

2. (skreSlono)

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnyc w zwi Nzku ze
Uczestnictwa dokonywane sN w zgdotych

Art. 78. Maksymalne wysokoSci opgat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu n
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupywaniem.

Art. 79. Pokrywanie koszt:-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgdasnych Srodk- w, w tym Wynagrodzeni a
Subfunduszu, za wyj Ntkiem koszt-w wskazanych w ust.
wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce prezdwivdoidan e sli iemii u
Subfunduszu podj Ni decyzje 0 pokrywaniu okreSlony
obci NUOaj Ncych Subfundusz z wgasnych Srodk-w, w cag:

nieoznaczony.



2. 0pr -cz Wynagrodzeni a T o Waurnzdyusstzwia ofbkctiyNadea j Mubnast np
nielimitowane:

)koszty prowi zji makl er skich i opgat zwi Nzanych z
finansowych,

2)prowi zje i opgaty zwi Nzane z obsgugN i pg tN zaci
3)ypodatki i inne obci NUenia nagoUone przez wdgaSciwe or ¢
Funduszu,

4d)opgaty za zezwolenia i opgaty rejestracyjne.

5) koszty postinpowaCE sNdowych, zabezpieczaj Ncych, e
mogN byl opreowadczel u realizacji Swiadcze@® wynikajNc
tym w szczeg-lnoSci opgaty i koszty sNdowe.

3.0pr - cz Wynagrodzeni a Towarzystwa Aktywa Subfundus
pokrywane przez Fundusz wpwgam&orbicUejnilei wmiytUg zekr @ $ IUc

l)koszty opgat i prowi zji bankowych, w tym prowi z,
wartoSciowych, za prowadzenie rachunk-w bankowych
ponoszone przez Fundusz, takich jak k os zt vy prowadzeni a rejestru Akt
weryfikacij.i wyceny WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
2)koszty usgug Agenta Transferowego doo Subfunduszo Sc i 0, ¢
rocznie,

3Ykoszty usgug podmiotu uprawnionego do badania spra
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
NHkoszty dokonywania oggosze@E i publ i kacji materiag-
wszczeg-|l noSci wy maganych przepi sami prawa i St at
finansowych, przygotowani a i druku materiag-w inf
Aktyw-w Netto Subfunduszu roczni e,

5 koszty prowadzenia ksi Ngtyaohuogowmotvanwatyggul@Nseg
Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycen
WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w Netto na
wysokoSci 0, 1% Wart o $uoduszirkczniew- w Nett o Sub

4. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sN
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw:-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowaniem $ebfwurdadgobSec, Buwdzasupgal

5 JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa
gNcznie i nie moUna ustalil cznSci, kt-ra obci NUOa
kosztach oblicza si fiu nWarptoodSsctia wAlet ysw-ons uMe&t t o Subf u
WartoSci Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na
koszt - w.

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - -w, o kt-rych mowa w
moUna uszm$dil, kt - ra obci NUa Subfundusz, partycypa
oblicza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:-
Aktyw-w Netto Funduszu.

7.WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WidnnychoSsfundudzy, yaw- w Ne't
potrzeby dokonywania obliczeCG, o kt-rych mowa w ust
poprzedzaj Ncym dzie@® w kt-rym nastNpigo ujnincie w Kk
kt - rych mowa powyUej

8. Pokrycie ktoszgchw, mow&k w ust. 2 i 3 nastninpuje w term
z um-w na podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone
prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni 0O 100.000 z9§. I nn
l'i kwi dacij i Subfunduszu, takie jak w szczeg-lnoSci k
Aktyw-w Subfunduszu (to jest kos z(toyr gpronaazxghne, f
poSredniczenia w zbywaniu Aktyw-w Subfunduszu korzy
l ub innych regul acji Kktw syclzegtd ommScjiektoskuryd ps D wi z
prowi zji i opgat z a bpar nokwoavdyzcehn i ie T acthwmk-w papier - w
koszty oggosze@® stanowi N koszty nielimitowane Subf u
10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an

podstawie stosunku WartoSci WhtywSwi NAktpwSwbNentdas
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wyUs



zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoSci kda@&t f i hadaawgch pFawdus zu, k o:
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizacji), z kt-rych poSredniczenia w zbywaniu
prawa lub innych regulacji kt- r y ¢ h stronN ijestszEuagulszoSci koszty
makl erskich oraz prowizij.i opgat za prowadzenie r

[
wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty ni e
zgodniezzasada mi okr eSl ongmpowywej. 4

11-13. (skreSlony)

Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

3.

1)

2)

3)

4)

5)

Towar zystwo |jest uprawnione do pobierania wynagrod
kt - re to wynagrodzenie skgada si h:

wynagrodzenie shagewzewygakafidzanie winkszej ni 0O 1%
Netto Subfunduszu roczni e, z kt-rego to wynagrodzerl
na pokrycie koszt-w dziagal noSci Subfunduszu, o kt -
wpgacane zgodnie z zasadami okreSl onymi W ust . 2 po
wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleUnione o

naliczane wypgacane zgodnie z zasadami okreSl onym

i
n
6 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm

Wynagrodzenie stajg&kawalyimc Dane Wsteny i za kaUdy dzi
365 lub 36

Nett o Subfunduszu z poprzedniego Dni a Wyceny. W)
mi esifAnczni e i zpr zSerkoadzky-wa n8ubf unduszu, w terminie

mi esi Nca.

Towar zyst wo bndzi e pobieradgo wynagrodzeni e zmi enn

uzyskane wyni ki zarzNdzania Subfunduszem przez Towa
Przyjmuje sin, Oe wyni ki zarzNdzania Subfunduszer

w przypadku spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV) ¥ procent owa Zzmi ana WartoSci AKt yw- w Netto
Uczestnictwawbi e ONcym okresie rozliczeniowym obliczana
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w o0s
rozliczeniowego do WartoSci Akt yw-w Netto Subf un
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)i procent owa zmi ana wartoSci Benchmarku w danym
j ako stosunek wartoSci Benchmar ku w ostatnim
rozliczeniowego do wart oSciuWenypbpzednidgo oknesu o st at ni

rozliczeniowego,

wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Uszym
PF=0,33x[W(NAV)i W(BV)]XA(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV) ¥ procent owa Zzmi ana WartoSci VAK thyaw - e ddetstt &
Uczestnictwa w bieUNcym okresie rozliczeniowym ob
Netto Subfunduszu na jednostknhn Uczestnictwa w o0s
rozliczeniowego do WartoSci Akt yw: wzesthictvda o Subf un
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)iprocentowa zmiana wartoSci Benchmar k' u w danyr
j ako stosunek wartoSci Benchmar ku w ostatnim
rozliczeniowego do war t o Sc i Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc

rozliczeniowego, .
ANAV)i Sredni a WartoSlI Aktyw-w Netto Subfunduszu w d:

okr esami rozliczeni owymi s N okresy mi esi nczne, .
rozliczeniowy bnAindzie I|liczony od drugiego Dnia Wyce
kalendarzowego.

wysokoSi rezerwy na wynagrodzenira zimetnnw kaUdyamz
Wyceny.

wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w pkt
rozliczeniowego, wypgacana jest Towarzystwu w ter mi



Roz dzi auniAkywA Polskie
Art. 81 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu bndzie wzrost war t

wzrostu wartoSci lokat.

Zamiarem Funduszu | est osi Ngnificie |l epszego wyniKk

Subfunduszu.

Subfunduszni e gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjneg:«

Stopa Referencyjna dla kaUdego dnia w roku wynosi

podstawie I ndeksu. Stopa Referencyjna sguUy do oc

Uczestnictwa odzwiercied | aj Nc zachowanie sifni zmiennych rynkowy

polityki inwestycyjnN Subfunduszu..

I ndeks o kt-rym mowa w ust. 4 jest stagy i kaUdego

Po raz pierwszy Stopa Referencyjna zostanie wyliczona drugiego Dnia Wyceny..

. 82. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAktywa Polskie

Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas:

Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia iegowestycyjne

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) kwity depozytowe i listy zastawne i pod warunki em, Ue sN zbywal ne,
wartoSciowe oraz Il nstrumenty Rynku PieninUnego r
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, na
zasadach okreSlonych w ust. 10.

2) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibhn

3) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne
prawa maj Nt kowe, kt-re, zgodnie z UstawN, mogN b
zasadach okreSlonych w ust. 3a.

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreSIonyC|h8 w o nuistte.j .4
Dokonuj Nc l okat w kategorie | okat, o kt-rych mo\

Subfunduszu w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porfnczone | ub gwa
Narodowy Bank Polski, papi ery wartoSciowe i I nstrumenty Rynk
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RZzZ:¢
czgonkowskim l ub na rynku Zzorgani zowanym ni ebn
Rzeczypospolitej Polskiej lub pa Est wi e czgonkowskim Il ub na ryn|
niebindNcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolite
czgonkowski m, na nastfipuj Ncych rynkach zorgani zo

OECD innych ni U Rzeczpospaljiotnko®ws ks ka Ausptar@sltivao
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities

Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock

Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago

Board of Trade) oraz w nastfpuj Ncych pafstwach
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynku PieninUne
jeUel i war unki emi sj i l ub pierwszej of erty pul
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
paGstwie czgonkowski m, l ub na rynkach zorgani zoyv

paEGstwach naIeU@cych do OECD, oraz gdy dopuszczer
okresie nie dguUszym ni U rok womasthNpa, zewokéer owanip

papier-w lub instrument - w, B A
3 Instrumenty Rynku PieninUnego inne niU okreSlone
spedgni aj Nce wymogi , o kt-rych mewa Ustawy. | 8B kst

emitent spegnia te wymo

4 papiery wartoSciowe i |
1, 2 oraz 4 Ustawy, z t
Aktyw w Subfunduszu.

9
nstr~umenty Rynku PieninUne
ym Ue gNczna wartoSlI tych



3a. Fundus z, dziagaj Nc na malkehunakyvaibf Unbdusozbue,j mowal

finansowe i prawa maj Nt kowe , o} kt-rych mowa W US

prowadzonymi postnpowani ami 0 charakterze restruk

kt-rych instrumenty fiwansoweaowiubl pubwatmapWi g Akt

(w tym takUe emitent-w znajdujNcych sin w upadgoSci

4. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundus z, na rachunek Subf u
rodzaje I nstrument-w Pochodnych, weny mwNPewhotdangda
zar - wno w celuwu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe, gdzie instrumentem bazowym
wartoSciowe, | nsternd middmteyg oRy rkkuwr sB/ wal ut, stopa pr

2) opcj e, gdzi e instrumentem bazowym moUe byi i nde
Instrumenty Rynku PienifiUnego, kursy walut, stop:

3) transakcje wymiany walut, papier - wPiwamritio®rcd povy ¢t
indeks-w giegdowych

5. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy :
I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastipuj Ncymi kryt
1) pgynnoSci,

2) ceny,

3) dostinpnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sifAn w portf

6. I nstrumenty, o] kt -rych ylowaykwruystame nogNwzdgl fdr
inwestycyjnego Subfunduszu w nastipuj Ncych sytuacj a
1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu i

oceny zaerdzachego istnieje znaczNce ryizyko wz
w celwu abezpieczenia ceny nabycia papier-w wart

2 jeSli na pbdgyawiyeakan&aub z powodu istotnych wyd
oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko sp:
kursu waluty, w kt-rej dwéenngyaniczeniategolyzykan we st ycyj ne

3) jeSli k dsaz ti nuatbryzcy mywani a I nstrumentu Pochodnego
utrzymania instrumentu bazowego,

4 jeSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu i :
oceny zarzNdzaj Ncego istniej eingestgjcvwwmke zmiagyz yk o s p
stopy procentowej, w celuwu ograniczeni a tego ry
wykorzystywane do zamiany aktywa utrzymywane na
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziagaj Nc na r azcahwineerka IS utbrfaumsdauksczjue,, nkotUer y c |
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 1| ns
1) takie lnstrumenty Pochodne, zZa wyj Nt ki em Ni e\

Pochodnych, sN pr zedmi olowanymwRzeozypaspolitg Polskiefldbu r e g u
paGst wie czgonkowsk|m

2) utrzymuje takN cznSi Aktyw-w Fundusz, dziagaj Nc
na realizacjn transakcji. Akt ywa t e obej muj N
Instrumenty Rynku Pieni n Unego i i nne i prpeypadkuoay thunsakojav e
przewi duj e fizycznN dost awhn tych papier - - w war
PieninUOnego lub innych praw maj Ntkowych albo S
war t o Sicw pmzypadku, gdytransak cj a przewi duje rozliczenie pie

8 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe z
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun
1) stronN transakcj.i j est podmi ot Fsksiegdzi p&NEswWw

czgonkowskim lub paGtwie naleUNcym do OECD ir
podl egaj Ncy nadzor owi wgaSci wego organu nadzor
kapitagowym w tym pa@Est wi e,

2) instrumenty te podlegaj N codrienwyee modll wWeveé § u gl ow
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie spr
byi w dowolnym czasie zIlikwidowana |l ub zamknifta

4 bazn dla tych instrument-w stanowi N:



ayindeksy giegdowe,

b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynk
c) kursywaluti w zwi Nzku z dokonywaniem |l okat na zagrani
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywani em Ipapikm t w de

wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifilUnego i w
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfunduszu.
9. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe na

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war t ych maj Ncych si e
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy wuczestnictwa emitowane

przez fundusze zagrt
3) tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje w
granicN, jeUel:i
a)instytucjpubkioferejNytugdgy uczestnictwa i umar z
b)instytucje te podlegaj N nadzor owi wgaSci wego or
l ub kapitagowym paGstwa <czgonkowskiego Il ub p a
zapewniona jest, na zasadziewz aj emnoSci, wsp-gpraca Komisji z
c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych i
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
stosuj N ograni czceonimaijimmieesjt ytcaykinee, jak okreSl on
V Ustawy,
dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania r
finansowychi pod war unki em, Ue nie wifcej niU 10% wa
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych |l ub instytuc]|
statutem | ub regul ami nem, zai nwestowana gNczni
funduszy i nwestycyjnych ot wartych oraz tytug
zagranicznych i i n sstowania. c j i wsp-lnego i nwe
10 Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a t
zagranicznych, o terminie zapadalnoStdanie HdghUkzyr
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci
11.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe ud
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoScio
12.Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbindnym dc
czinSlI Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 82a. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Aktywa Subfunduszu bRuddNz HaoakhonekSulefunquszz & kategorie lokat

okreSlone w art. 82 wust. 2 pkt 1) Statutu, W przyp
cziistotl i woSi ustalania oprocentowania nie jest dgu
kategorii lokat okreSlonych w art. 82 ust . 2 mus i byl n
Subfunduszu. W ramach | okat okreSlonych w art. 8 2
poprzednim Fundusz bndzie | okowad Aktywa Subfundus:s
kt - - ryc htemejesti t e
1) Skarb PaGstwa, bNdF¥ podmiot, w kt-rym bezpoSredni
posiada udziadgy | ub akcje, lub kt-ry w inny spos-
kontrol owany przez Skarb PaGst wa,
2) Bank Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Polski
3y agencja rzNdowa,
4) j akakol wiek jednostka gospodar ki budUet owe | Il ub p
Skarbu PaGstwa, niewymid)eni ona w punktach 1)
2.Z zastrzeUeniem ustiap-w poniUszych, do 5% wartoSci
wpapiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUn
3. Fundusz, z zastrzeUeniem postanowi e@® niniejszego us

25% WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez | ¢
szczeg - | nemu nadzor owi publicznemu maj Ncemu na cel u
wartoSciowych, pod warunki em, UOe kwoty wuzyskane z



3a.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

inwestowane przez emitenta w aktywa, kt-re w cag
spegni eni e wszystkich Swiadcze@® pieninUnych wynika

oraz w przypadku ni ewypgdgacal noSci emitent a zape

wszystkich Swiadcze® pieniifilUnych wynikajNcych z t
Suma lokat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust
WartoSci Aktyw-w Funduszu. Suma |l okat w |isty zast:
Aktyw-w Funduszu. GNczna wartoSi l okat w papiery
Pi e neégd Wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartoSi ryzyka kontrahenta wyni kaj Nca z trans
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zawartyc
przekroczyli $85 AMkWawtw Funduszu.
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue |
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane prze
PieninUnego, jeUel i gNczna lraoeo¥yl 40%kiwalr t ¢ Dkiat A
Subfunduszu.
Przepis-w wust. 2 i 4 ni e stosuj e sin do depozyt
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, Zawier a
nadzorowi wgdgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin
GNczna wartop8pi eokawawtoSciowe |l ub Instrumenty Ryn
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
transakcji, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tympodmiot em ni e moUe przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue

Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samoralNdegdergaEtwo czgonkowskie, j ednos
paEGtwa czgonkowskiego, pa@Etwo naleUNce do OECD | u
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub <co
Fundusz , dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue I o
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porficzone |l ub gy
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna wartoSi 1o
Rynku PieninUnego wyemitowane przez podmiot, kt -reg
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz war t
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewysdhandaryzo
tym podmiotem nie moUe przekroczyl 35% wartoSci Akt
Ogranicze®& wskazanych W ust. 7 i 8 powyUej ni e S
emitowanych, pornczanych Il ub gwar antowanych przez
Polski.

W przypadku, o] kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dzi
obowi Nzany dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tgcho@ami sAkt ynw- el
Subfunduszu.

Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej w rozumieni
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe | ub 1Ilnst
przez podmioty naleUNce do grupy kapita@owketj-,ryan kt .
mowa w zdaniu poprzedni m, Fundusz, dziagaj Nc na r a
wi hcej ni U 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi
PieninUnego wyemitowane przez jeden. podmi ot nal eUNc
GNczna wartoSl lokat Subfunduszu w papiery wartoSc
kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie winfcej j ednak ni U 106 do grypg mi t owan
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroczy
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e n
Aktyw-w Subfunduszu w jednost ki wa ereitewamei przezwa Or a z
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwes
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e m
Subfunduszu Aktyw-w w depozyty w tejysamejsiastytycin banku

kredytowej.



16. GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier - -w w
Subfunduszu nie moUe przekroczyli 30% WartoSci Aktyw

Art. 83. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryteri um dobor u |l okat przez Subfundusz j est
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentowno
zachowaniu wysoki ej pgynnoSci oraz mi ni mali zowani
papiertwSwaowych, w kt-re inwestuje Subfundusz.

2. Fundus z, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy
kategori e | ok at wymi eni one w art. 82 ust . 2 pkt
nasthipuj Ncymi kryteri ami
1) pgynrdrei,

2) ceny,

3y dostfinpnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alt
dostnpnych na rynku.

3. Inwestycje w lokaty wskazanew ar t . 82 wust. 2 pkt 4) Statutu dokon
na podstawi e bi eUNcej oceny wyni k-w inwestycyjnyc
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
uczestnict wa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, z uwzgl ndn
co do ksztagtowania sifin koniunktury gospodarczej k
|l okat, w kt-re inwestuje dany fundusz owaniay@rgyt ycyj ny
uwzglndnieniu specyfiki portfeld.i i nwestycyjnych p
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori.i

4. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu sN
niskim ryzyku niewypgacal noSci

5. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu moUe do
czgonkowskich Uni. Europej skiej i w paGEGstwach nal e
Pol ska i paGEGstwo czgjoskioswjski e ldsitirulBemnobypye Rynku Pi
papiery wartoSciowe objfAite |l ub nabyte za granicN r
Subfunduszu.

6. Gg-wnym kryterium doboru |l okat dla depozyt- -w banko\
wi ar y g ckdntrahéhia.

7. (skreSlony) .

8. (skreSlony)

9. (skreSlony)

10. (skreSlony)

11.(skreSl ony)

12.(skreSlony)

13.(skreSlony)

Art. 84 Kredyty i poUyczki Subfunduszu

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek SubfundusjowychluhoUe zac

instytucjach kredytowych, poUyczki i kredyty, o ter

przekraczaj Nce,j 10% WartoSci Akt yw-w Netto Subfundus
kredytu.

Art. 85. WysokoSi mini maéycimyedrostekpgzastnictwpa Subffraluszun a

1. Pierwsza i kolejna wpgata Srodk-w pieninUnych na
wynosil nie mniej ni U 100 zgotych, z zastrzeUeniem

2. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieni fiddkugywanienwlednostekNz k u z e
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Art. 86. Maksymalne wysokoSci opgat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu n

zbywaniem.



2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundu s zu ni e jest pobierana opgeze
odkupywaniem.

Art. 87. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1.Z zastrzeUeniem postanowi e® ust. 5 Subfundusz pokry
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzene Towar zystwa za zarzNdzanie Subfunduszem,

2)koszty prowi zji i opgat makl er skich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi,

3)koszty odsetek od zaci Ngniftych kredyt-w i poUyczek
4 koszty opgdat sNdowych,

5) koszty podatk-w oraz i nnych obci NUe® wymaganych [
samorzNdowe w zwi Nzku 2z dziagalnoSci N Subfunduszu,
6) koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegn
opgat i powwdélzj i wbaypyk prowi zj i i opgat za przechowy
prowadzeni e rachunk- - w bankowych or az Z tytugu i n
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr

weryfikacji wyceny,

7Ykoszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Nett ot kifi Whorzt eosStcnii cAtkway,w - w
8 koszty przeprowadzania badaE@ i przegl Ndu sprawozda@E
9 koszty oggosze®& i publ i kacj.i obowi Nzkowych Subf un

przepis-w prawa oraz Statutu, ) .
10)koszty zmian Stoastzuttyu oobbsef unguij Ngrea wnke j bezpoSredni o
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzenia podmiot - - w zewnntrznych, i nnyc
w kategorie | ok at okreSl one w arna.rzecg2 Bubfunduszu 2 St a
nastninpuj Nce wusgugi : usgugi obsgugi prawnej , usgugi

wyceny skgadnik-w portfela,

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13)koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14)koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1 pkt 2), 3)
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz | u
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych mbowa) wnalsée UNl1dpkkod3t- - M)l imitowan:
pokrywane przez Subfundusz Il ub ZWracane Towar zyst
Towarzystwo:

1)w przypadku kos mowaw,ust.d pk o)-irdyoc hwysokoSci okreSlonych
Statutu;

2w przypadku koszt - w, o kt -irdyoc hwynsoowkao Sw i ust3.6. D0OPpktzg
weryfikacjh wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszuroczni e, za prowadzenie rejestru aktyw-w oraz z
w ust. 1 pkt 6);

3w przypadku koszt-w, o kt-do cwmysmokwmaScw u0s,t2. % Wakrtt 0%
Netto Subfunduszu rocznie;

4)w przypadku kosztawupst dpkk8) -doycwmy stookwo Sci 0, 2 % Wart oS
Netto Subfunduszu rocznie;

5w przypadku koszt - w, o k t-droy cvhy snockwaS cw u sOt,.1 1% pwkatr t ©
Netto Subfunduszu rocznie;

6)w przypadku koszt - w, 0 KQ@)-do cay srokwaS owi u0s,t0.4 1% pWar t o
Netto Subfunduszu rocznie;

7Yw przypadku koszt-w, o kt-doywhsmew&Scw a60. 000pkt &b

8w przypadku koszt-w, o kt-dgctwysmolwaSwi uGt2 % Wkttt dS
Netto Subfunduszu rocznie;

99w przypadku koszt - - w, 0 kt--dypycwysowaSwi uét2%1lWaktod

Netto Subfunduszu, nie mni ej ni U 100. 000 zg

, 4) i 5]
b zwr acan

3
\

«



z zastrzeUeniem, Ue kosz-tl2)okvmog® dryd woksty.usahep lptr z&
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali rokt
l'imit-w wskazaf)ycpolkw pwkanel)sN przez Towar zyst wo.

4, Spos-b obliczania koszt - - w, e 13koraz termioyhich pomagzeniaWw u s t . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej mo Ue nasthli [

1) umowy, na podstawie kt-rych Subfundusz zoéngetvi Nzany
wust. 1 pkt2) i 3),6) 7 8)i10)i 13);

2)przepisy prawa | ub decyzje organ-w pa@EGstwowych i
Subfundusz jest zobowi Nzany do ponoszeni a koszt - w w:

5.Toazystwonapodstameuchwa@y zar zNdu, mo Ue zdecydowal 0O pol

zhSci l ub cagoSci koszt-w,-18) ktjakch:- moiwaUOwouebni @
I|m|tu koszt-w okreSlonych w ust. 3 oraz wybranych
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 | imity koszt - - w nie uwzglndniaj N
dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiem VAT w: wc.
zostanN powi ikszone o podatek VAT.

7. Koszty, ooWwa- - wycuhstm 1, pokrywane sN przez Subfund:
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pol

8.JelUeli @bpwikNyeia koszt-w, o kt-rych mowa w ust. 1
nie moUna wustalii c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz,
oblicza sifi na podstawie stosunku WartoScici Akt yw:- \
Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci|

9.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa
moUna wustalil cznSci, kt -ra obci N(a w Schbkbsatacd u's z , p
oblicza sin na podstawi e stosunku WartoSci Akt yw-
Aktyw-w Netto Funduszu.

100Na potrzeby dokonywania obliczeCG, o kt-rych mowa pc

WartoSi Akt yw- w Neititngch Subfontiuszy,dustalanal jest w Dniu Wyceny
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nastNpigo ujncie w Kk

kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wysokoBmjinaust a
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzenie | ikwidatora Funduszu nie bndzie wy Us
zarzNdzenie Subfunduszem. | nne ni WidagiyFormgszuotakee ni e | i
j ak w szczeg-lnoSci koszty badania sprawozda@® fin.
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizaciji), z kt-rych poSuednisecz&miraywtabynaa mowe y
prawa l ub i nnych regul acji -kt  -srzyccchegsi no®SNi | &9 z tFy
makl erskich oraz prowi zji i opgat za prowadzenie r
wartoSciowych), koszktwszotgygonsueelCErrsltta)moawneN Subfundusz
zgodnie z zasadami -aRr eSwyleini. w ust. 7

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towar zystwo | est uprawnione do pobierania wynagrod
kt - re to wyskiadbda zsinf e

1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci ni e
Netto Subfunduszu roczni e, z kt-rego to wynagrodzert
na pokrycie koszt-w dzi aglmowaovwart.B7 us.u IStatutiny dalicgameti, o kt -
wypgacane zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 2 p

2) wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleUnione o
naliczane i wyp§acane zgodnieoni Ua$adami okreSl onym

2. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,

365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie st a § e pobierane i
miesifnczni e i przekazywane ze Srodk-w Subfunduszu
mi esi Nca.

3. Towar zyst wo brndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
uzyskana stopa zwrotu Subf uSwdufswrud u(stzauloej zhAastzdpaz an\
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bidzie wyUsza



2)

3)

4)

5)

DPrzyj muje sin, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w okre
referencyjna w przypadku spegdgnienia poniUszego waru
W(NAV) > W(BV)

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu
w bieUNcyr‘r] okresie rozliczeni owym-Igddkiecczana jako: W
NAV1i-wart oSl Aktyw-w Netto SubdsmicvawosatnimaiuWyeedyn o st k i |
bi eUNcego okresu rozliczeni owego

NAVO - War t oS Akt yw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeni owego Il ub j o
pierwszym okresem roz|l i czeni owym subfunduszu WartoSi Akt yw:
Jednostkn Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
WBV)ist opa referencyjna, o kt-rej mowa w art. 81 u:
obliczana jako stosunek war twoaB.c8l usi. B testagnim, Dnie Kkt - r yr
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSc
poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesifnczne (mie
pierwszy okres rozliczeniowy bfdzie |liczony poczNw
mi esi Nca kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pierwszy
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona | est w
zgodniezponilUs zym wzor em, z zastrzeUeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30%(W(NAV(i-1)) i W(BV))*ANAV(i-1))

gdzie:

PFG) i wys okoSI rezerwy na wynagrodzenie ztygmPEPnune za z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

Ri)i wysoko&ter wy na wynagrodzenie zmi entymeDnma zar z |
Wyceny

W(NAV(-1)) T procent owa Zmi ana WartoSci Akt yw- w Netto

Uczestnictwa w bieUNcym okresie r oR)l=iNALAYNAYOWY M obl i
1, gdzie:
NAV(-1)-wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

Wyceny .

NAVO - War t oSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
Wyceny poprzedniego okresu rozl i czweaidzemiovgy/gjest | ub j €
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu War t
Jednostkn Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
WBV)-stopa referencyjna, o kt - -rej mowa w art. 81 u.
obliczana jako st osunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSc

poprzedniego okresu rozliczeniowego

ANAV(-1)) 7 sredni a Arytmetyczna WaSulifundbdzu zA kokrgswodw Net t c
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sifin do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
Wynagrodzenie zmienne pobieraneje st w wysokoSci r-wnej rezerwie na

za ostatni dzie® kalendarzowy przypadaj Ncy w okres
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy p
Zzako@&czenkreau.t ego o

Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu lub p
mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdzi agiProfiKPlus
Art. 89 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.
4,

Celem Subfunduszu bfndzi e ochBS8ubfondusaueal nej wartoSci A
Zamiarem Subfunduszu jest osi Ngnincie wyUszego wyn
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestyc
St opa odni esieni a obliczana na podstawi e i ndeksu



efektywnoSci i nwestycij.i w Jednost ki Uczestnictwa o
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ p oniejszyny K A i N we
rozdziale AstopN odniesieniao.

I ndeks o kt-rym mowa w ust. 4 jest wyliczany kaUde
Wy nosi 1000 Opiera sin na stawce WIBIDIM-(czyl:i
miesifncznych na mifdaynhdahyowmyd| ay plod ski ego zgotego)
Okres odsetkowy stawki Wl BI D1M rozpoczyna sifin w o
mi esi Nca, a ko®zy sin w ostatnim dniu roboczym b

WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczi ci em okr esu odset kowego.
I ndeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug na

BVt=BVO*{1+(Li R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie: .
Bvtiwart oSl indeksu danego dni a (AdZ|eCEto)
BVOiwart oSl| indeksu w dniu stanowegdlcym poczNtek okre

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesincznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do NBP
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dn okesa t a

odsetkowego.

Art. 90. Kryterium doboru lokat UniProfit Plus

1. Srodki pieninUne Uczestnik-w biadN | okowane przez
Instrumenty Rynku PienifdaUnego oraz w inne dguUne p
ccaspozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni l ub
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni, przy czym ud
art. 91 wust. 2 musi byl niUszy niU 30% wartoSci Akt

2 Podstawowym kryterium doboru l ok at przez Subfundu
i nwestycyjneg Subfunduszu przez uzyskani e rent ov
odniesienia przy zachowaniu wysokiej pgynmé&$di or a
emitent -w papier-w wartoé'ciowych, w kt-re inwestuje

3. Subfundusz mo Ue dokonywal | ok at za granicN. I nstr
wartoSci owe objnte l ub nabyte za grani cN mo g N S
Subfunduszu.

Art. 91. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniProfit Plus. Zasady dywersyfikacji lokat i inne

ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz przy dokonywaniu | okat przestrzega zasa
Ust awy, stosuj Nc ogr anurcdzwesnd la ii mwmesstt yocyjj meeg o | zaa ik ni |

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn

6) akcje, warranty subskrypcyjne prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne
prawa nmag, NtI«toAre, zgodnie z UstawN, mogN byl pr ze
zasadach okreSlonych w ust. 9,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach
okreSlonych2sw ust. 10

Papiery WartoSC|owekUuE’|EnsﬁUumgotwyletowane przez

wierzytelnoSci wobec tego podmiotu nie mogN stanowi

Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipote

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie

mogN stanowil wiihcej ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfu
Zasad, o kt-rych mowa w ust. 3, nie stosuje sin d
Rynku PieninUnego | ub wierzytelnoSci emitowane, p C

PaGstwa, Narodowy Bank Polski, pa@Estwa mstatice UNce do



finansowe, kt-rych czgonkiem jest Rzeczpospolita Po
do OECD.

7. Subfundusz nie moUe | okowal wifdcej ni U 10% wartoSci
certyfikaty i nwestycyjthea oemiztowghegypraezesitmstcyt u
i nwestowania maj Nce siedzibn zagranicN.

8. Subfundusz mo Ue udzielal innym podmiotom poUyczek
wartoSciowe.

9. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Su b f un dsramenty, mo Ue
finansowe [ prawa maj Nt kowe , 0 kt -rych mowa W UuUsS
prowadzonymi postnpowani ami (o] charakterze restruk
kt-rych instrumenty finansowe | ub pr wav3ubfundugzNt k owe s
(w tym takUe emitent-w znajduj Ncych sifn w upadgoSci

10. Z zastrzeldé@ni eAfunwWatsz, 1ha rachunek Subfunduszu [

nastfipuj Nce rodzaje I nstrument -w Pochodnych, w tym

Pochodnych, z ar - wn o w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycy

zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym

wartoSci owe, I nstrumenty Ryrtkuy aPipamicielhin eogva,, kuraszy cveal

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl i ndeks

Rynku PienifnUnego, kursy walut, stopa procentowa oraz

3) transakcje wymiany wal utrumaptew- Rywaut PSeinowyalrg

gi egdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa

in z uwzglindnieniem przepis-w rozporzNdzenia wydaneg
2. Fundusz,nalziaghiyhNek Subfunduszu, przy zawierani u
nstrumenty Pochodne kieruje sifn nastfinpuj Ncymi kryter

1) pdgynnoSci,

i Y]

2) ceny, .
3) dosthnpnoSci, )
4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyj nym,

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajdujNcych sifi w portfelu
13. I nstrumenty, 0 kt-rych mowa W ust. 10 mogN by
inwestycyjnego SubfyontusytuwcpasthinpuidNea osi Ngnifncia p
1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku |l ub =z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNaoe wr ywayko Sowelgth war
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
3) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i st
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykwkursuwaudykwi war t oS
kt -rej d ok onywa n&w eINogranicrenia tego cyyykan e

4) j eSli koszt nabyci a i utrzymywani a Il nstrument u |
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jeSli nabycie | nsdziuanenz awz ePp-clhmiden elgmor bywist ne | ub t a
temu nabycie instrument-w bazowych,

6) jeSli sprzedaU Instrumentu Pochodnego bindzie szcze
temu sprzedaU instrument-w bazowych znajduj Ncych siih
14. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunki
1) stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzecz
paEstwie naleUNcym do OECD innym ni U paGtwo czgonk
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym | ub
2) i nstrumenty t e podlegaj N codziennie mo Ulci we j do
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprz
dowolnym czasie zI|li kwidowana | ub zamkninta przez tran

4) instrument ami bazowymi sN:

a) indeksy giegdowe,

b) ddguUne tpoaSciiedrwe waub | nstrumenty Rynku PieninUnego,
c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,



d) stopy procentowe i w zwi Nzku 2z dokonywaniem |l okat w depozyty
Instrumenty Ry nku Pieni inUnego i w zwi Nzku z Aktywami utrzyi
zobowi Nza® Subfunduszu,

e) ceny towar-w dopuszczonych do o otu na giegdach t
15. Przy stosowaniu | imit-w inwes 49 ystawy,cHunduszo k't - r vy
uwzglndnia kwotin zaangaUowania w I trumenty Pochodne
1) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek

br
¥
ns

Pochodnych, skutkuj Ncej powstaniem po stronie Fundus
zobowi Nzania do sprzedaUy papier-w wartoSciowych 1lub
spegnienia Swiadczenia pieninfnUnegoodwywarktag Slciegpapzi e
wartoSciowych lub Instrument -w Rynku yRihe nsiifiUnve gp o rdtafn
i nwestycyjnym Subfunduszu, nal eUOy odj Ni kwotn zaang
kt - rych bazfin stanowi N papiery wartoSciowe | ub Instrun
2) W przyp k zajficia przez Fzu mpakzycis v Instramentaehc h u n e k

a u

Pochodnych s ut kuj Ncej powstaniem po stronie Fundusz
zobowi Nzania do zakupu papier-w wartoSciowych Il ub I
spegnienia Swiadczeni a pieaj ntvepgogonvywq ktag Slciegpapzi e

wartoSciowych lTub I nstrument-w Rynku PieninUnego dan
inwestycyjnym Subfunduszu, nal ey dodal kwotihn zaang
kt -rych bazfn stafewioWepadapibedyswamnutmenty Rynku Pienin0Or
16.Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona prz
8 RozporzNdzenia 231/2013, nie moUe przekraczal maks)
da specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych ot warty
i nwestycyjne okreSlone dl a funduszy i nwestycyjnych

wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.
17. (skreSlono)

18.JeUel i Neetpowoaadwszeni a pozostagych postanowi e &
instrumentu bazowego opartego o dguUne papiery warto
stopy procentowe nie moUe stanowil gNcznie wifcej ni C
19JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostagych p o
instrumentu bazowego opartego o giegdowe indeksy akoc¢
mowa w ust. 2 pkt 6), nie moUe st aktowwdwgSlekzmimrd ws A .e
20. JeUel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie mod0U
Aktyw-w Subfunduszu.

21. JeUel i nNi @ ampwsvoaniije @p@ozostagych postanowie®& ni
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrument:
widicej ni U 100% wartoSci Aktyw:-w Subfunduszu.

22. Fundusz dziagaj Ncy na rieczyz§klaf knodnutsrzath ems tag!| a o
wartoSi ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zy
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodne. Dl a potrzetl
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o kt-rym mowa w zdaniu pop
opgat bNd¥ Swiadcze® ponoszonych przez Fundusz na
transakcji, w szczeg-lnoSci wartoSci zapgaconej pr emi
Subf unduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzo\

kil ku transakcji z tym samym podmiotem, wart oSl ryzy
niezrealizowanych z i straotle:na wszystkich takich
1) transakcje te zo Zzawarte na podstawie umowy

85 wustawy z dnia 28 o 2003 r. Prawo upadgoSciowe
2) umowa ramowa przewid e, Ue w pr zyp adj&dna kyataj rozwi
stanowi Nca sal do Wartgé _rynkowych wszystkich tych t
z n

ich zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) ni ewypgacalnoSi jednej ze stron umowy T amowe|j pow
umowy;

Hwarunki, o kt-ryeh) momiae wn aprkuts z1a)j N przepis-w prawa |
stron umowy ramowe;j.

23. Wart oSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wsz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartyc h 'z tym kontrahentem nie mc
10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeUeli kontrahen

lub bank zagranicznyi 20 % wart oSci Aktyw-w Subfunduszu.



24 WartoSi ryzyka kontrahentkao Srho (bed pmond laedgag iNc MNe duak d jc
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostanN spegnio
1) w zwi Nzku z tN transakcjN kontrahent wustanowi na
pieninUnych, zbywal nwylt hpadpiberd ach rwaretnd &ciho Rynku Pi er
2) suma wartoSci rynkowej zbywalnych papier-w warto$S
wartoSci Srodk-w pienifAiaUnych przyjntych przez Fundu
kaUdym dni u r oebosctzaynno wii ibficdozinaj mniej r-wnowartoSi war
transakcji;

3) Srodki pieninUne stanowi Nce =zabezpieczenie bfAadN |
I nstrumenty Rynku PieninUnego emitowane, Pmaddasiawagne |
Narodowy Bank Pol ski, paGstwo czgonkowski e, pa@EGstwo
paGtwa czgonkowskiego | ub Europejski Bank Centralny
4).

25. Papier wartoSciowy lubol megNumamtnoRyhkwaBeepi 80
gNcznie zostanN spedgnione nastinpuj Nce warunki

1) i ch emitentem | est Skarb PaGEGst wa, Nar odowy Bank
nal eUNce do OECD, bank centralny innegokQ@ent@syt wa czgon
2) podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywanie
3) sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podl egaj
nad rynkiem finansowym podmiot, Kkt -ry:

a) nienalelUy do gr heptyalboapi t agowe] kontra

b) naleUy do grupy kapitagowej kontrahent a, pod war
ni ewypgacal noSci tego podmi ot u ksztagtujN ryzyko p C
I nstrumentu Rynku PieninUnego n arzygadkk zapisangaapapyem pozi o
wartoSciowego |l ub Instrument Rynku PieninUnego na rac

mowa w lit. a,

4) ewentual ne nabyci e przez fundusz praw z papi er
pieninUnego w wyabh&apireecazlee @ amgi dzi e przyjificia zabe
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe bazy Instrument umiPozrioadmamnio, c emwi Nkt
lub wartoSci instrument-w bnidNcywielulpeamaN tejonrgzyka u me nt u
Fundusz okreSla wartoSi pozycij.i w bazie I nstrument
rozporzNdzeniu wydanym na paowys taarwd zz wawz gl fild5ndi au sjtN  pér
l'imit-w inwestycyjnych;

2) ryzyko st osowaniilaw mzypadkyg gdy w fnstroneentys Roghedne wbudowany

j est mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi de
ni Otw&i bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje moUIliw
na rzecz Subfunduszu, straty przewyUszaj Ncej warto$
d¥wigni finansowe|j powoduj e zwi el o-kSruobtfnuinednuisez znyos(ke: wb
naraUony na istotne ryzyko w ZW|Nzkwcelzpomlarknyzrykaystanle
d¥fwigni finansowej Fundusz okreSla wartoSi pozycji v
okreSlony w rozporzNdzenitu. wySBanyst na6é pdsisaawwi er az u
stosowaniu | imit-w inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnegoi s kal a tego rodzaju ryzyka jest kal kul eouwana w r

monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzndz
4) ryzyko niewypgacawhno868i kgmykahe&mwtndad rahenta stanoyv
przez Fundusz niezrealizowanego zysku rhaprzedmicdems akcj ac
sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z mo Ul i w
rozliczeniach transakcji, kt - rychwpelupaniamiegotrygyka s N | n st
Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgrndnie rozliczonych
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, Ue Instrument
Funduszu narzeczSubf undus zu, nie muszN byl przedmiotem obrot
przypadku Instrument-w Pochodnych bfdNcych przedmiot
zwi Nzane z moUliwoSci N wystNpienia sytuacij ikigtenw Kkt -r e]j

I nstrument -w Pochodnych bez -iseupdmmee ¢ego ryaykaFunduszvwm a i ch C
odniesieniu do Instrument -w Pochodnych dokonuje pomi



I nstrumencie Pochodnym do Sr ednnatymInstranieecenych obr ot - w
7) ryzyko operacyjne -r yzyko wyst Npienia straty zwi Nzane z niedo
wewnfAtrznych, zasob-w ludzkich, system-w | ub wynika
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru para met r - w zdar ze@® zwi Nzanych z
danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w ty
wiel koSci

Art. 92. Kredyty i poUyczki Subfunduszu

Subfundusz moUe zaci Ngal, wygNcznie w bankach krajow
zagranicznych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty
75% wartoSci Aktyw-w Netto Suwhkcfhurmphdusyzw ek dh vkirleid yz a oni. N

Art. 93. WysokoSi minimalnych wpg~at tytugem nabycia J

1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na nabycie Jec
powi nna wynosi ni e mnlaetjomnlalsltl&taUGinO nagd tnypanta, wmpJa
10.000 zgotych, z zastrzeUeniem ust. 2.

laW przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pi
osobfi uprawnionN do nabywania Jednost ejdstrggwimast ni ct w
wynosil nie mniej ni0O 1.000.000 zgotwyicd, mmi &jaUnial nt
zgotych.

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Jed
nie moUe byl ni Usza ni 0O r-wnowartoSi w zdotych 4
Sredniego kursu wal ut obcych oggaszanegamywgnazez Nar
wpgaty Srodk- - w.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienidalUnych w zwi Nzku ze
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Ar t . 94. Maksymal ne wysokoSci opgat
1. WysokoSi opgaty mani pul acyjJedagstekplozestnetwaSulsfjndugzn zy z by v

nie moUe przekroczyl:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw
i zaleUna od wartoSci Srodk -

manipulacyjnej moUe by K
Uczestnictwa i wartoSci Jeviaolmhsitek dozé&stzerbBthwianatl
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy (
Subfunduszu nie moUe przekroczyl
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

Art. 95. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk - w, w tym Wynagrodzeni a
Subfunduszu, za wyj Ntkiem koszt-w wskazanych w ust.
wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce pr e2dwivdoidan e sli iemii u
Subfunduszu podj Ni decyzje 0 pokrywaniu okreSlony
obci NUaj Ncych Subfundusz z wgasnych Srodk-w, w cag:¢

nieoznaczony. s )
2.0pr - cz Wynagrodzeni a T o waurnzdyusstzwia oAbkctiyNadea j BSubnast fnp:
nielimitowane:

)koszty prowi zji makl er skich i opgat zwi Nzanych z
finansowych,

2)prowi zje i opgaty zwi Nzane z obsgdugN i p(j tN zaci
3)podatki i inne obci NUenia nagoUone przez wdaSciwe or

Funduszu,



Hopgaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne.

5) koszty postfipowa® sNdowych, zabezpieczajNcych, e
mogN byl opreowadczel u realizacj.i Swiadcze® wynikajNc
tym w szczeg-lnoSci opgaty i koszty sNdowe.

3.0pr - cz Wynagrodzeni a Towarzystwa Aktywa Subfundus
pokrywane przez Fundusz wpwygam&orbicUejnilei wmiytUg zekr @ $ IUc

)koszty opgat i prowi zji bankowych, w tym prowi z.
wartoSciowych, za prowadzenie rachunk-w bankowych
ponoszone przez Fundusz, takich jak k os zt vy prowadzeni a rejestru Akt
weryfikacij.i wyceny WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
2)koszty usgug Agenta Transferowego doo Subftnduszo Sci 0, 3
rocznie,

3)koszty usgug podmiotu uprawnionego do badania spra
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
AHYkoszty dokonywania oggoszeE i publ i kacji materiag-
wszczeg- -l noSci wy maganych przepi sami prawa i St at
finansowych, przygotowania i druku materiag-w inf

Akt yw-w Netto Subfunduszu roczni e,

5 koszty prowadzenia ksikKgsziagyhapkowyamowanitg msguUNc
Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycen
WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w Netto na
wysokoSci 0, 1% War tSufundusziirkczniew- w Net t o

4. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sN
dotyczN proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowani emyWabjffeandusadoSwi- wBukfsumpal

5. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa
gNcznie i nie moUna ustalil cznSci, kt-ra obci NUOa
kosztach oblicza ssuinkmua Waaod otSawi eAkstyov:- w Nett o Sub
WartoSci Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na
koszt - w.

6. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w
moUnaaluisit cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partyec
oblicza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:-
Akt yw-w Netto Funduszu.

7.WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, szWdnnychoSsfundusey, gaw- w Ne't
potrzeby dokonywania obliczeG, o kt-rych mowa w ust
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nastNpigo ujfhcie w Kk
kt - rych mowa powyUej

8. Pokryci e ok kstztr-ye,h mowa w ust. 2 i 3 nastinpuje w ter
Zz um-w na podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone
prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 100.000 zg§. I nn
Il i kwi daciji Subfunduszu, takie jak w szczeg-lnoSci k
Aktyw-w Subfunduszu (to jest kadsam y( opagraonsi zaarcg i fa
poSredniczenia w zbywaniu Aktyw-w Subfunduszu korzy
l ub innych regul acji ktw- sychzegtd ommScjiektoskuryd ps D wi z
prowi zji i opgat Z2k- wrobwakaeaenpck ftraclehunk-w papier
koszty oggosze@® stanowi N koszty nielimitowane Subf u
10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoScu dAktWanr two Neit t Ak tSyuvd-f vu nNeauts
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wydUs
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoScirawosda @& fiamams @w yscph Funduszu, k
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to |jes
(organizacji), z kt-rych poSredniczenia w zbywaniu
prawa lub innych regulacji kt-rych stronNv jsezsctzeguhdoSei koszty

makl erskich oraz prowizji [ opgat za prowadzenie r



wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty nie
zgodniezzasadami okreSI|lidnymiwyweyst. 4

Art. 96. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo | est uprawnione do pobierania wynagrod
kt - re to wynagrodzenie skgada si n:

1) wynagrodzenie sta

e znai ez awiziNkdszzaenji en iwJ:wy s ok oSci
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A
nie wifncej ni U 0,30% przeznaczane jest na pokry
kt-rych mowa w art. 95 ust . 1 zgdfitieaz masadami nal i ¢z
okreSlonymi w ust. 2 poniUej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
2)wynagrod zeni e zmienne za zarzNdzanie uzaleUnione od

naliczane i wypgacane zgodnie z zasadami okreSlon

2. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,
3651lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przyp
kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est mi
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfiApnego miesi
3. Towar zyst wo bndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A, B, C i D w pr
Subfunduszem przezTowar zyst wo bndN wyUsze ni U stopa odniesien
1) Przyjmuje sin, Oe wyni ki zarzNdzania Subfundusz:

odniesienia w przypadku spegnienia poni Uszego war
W(NAV)>=W(BV)

gdzie: .
W(NAV)i procent owa zmi ana Nearttoo SXuib fAukntdyuns:zwu na Jednost
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeni ow

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnic
Wyceny bieUNcego okresurtro3ticA&niyowwaevgoNed d o W& u b f

Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii w ostatn
rozliczeniowego,

WBV)i stopa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 89 wus
obliczana jako istiomsdinkesku ,waa tlotScrym mowa w art. 8 ¢
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do warto$

poprzedniego okresu rozliczeniowego,
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu

danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniow
Akt yw-w MdtuthduSazu na Jednost ki Uczestnictwa dane
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do Warta
Jednost khn Uczestnictwa danej kategori.i w ostatn|
rozliczeniowego,

WBV)i st opa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 89 wus
obliczana jako stosunek wartoSci indeksu, o kt - ry
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego dmy warto$S

poprzedniego okresu rozliczeniowego,
ANAV)-Sredni a WartoSl Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okr esami rozliczeni owymi s N okresy mi esifnczne,
rozliczeniowy bnAndzie |licengnydoodsdrrugi ego Omia Wye
kalendarzowego.

4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za za
Wyceny.

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa W [

rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter



Art. 97. Prawo do zawarcia Umowy Gwarancji

1.

Towarzystwo moUe zaoferowal Uczestnikom Subfundusz:
Srodki w Jednosthdud¥zueSwnadetwaniFe polegaj Nce na za
Subfunduszu moUl i woSci zawarcia umowy, kt -ra bndzi
Uczestnika Subfunduszu w JednostKki Uczestnictwa (Um
zawi er ana pzesmikidnd Sulyfundiiszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo. .
Uprawnionym do zawarcia Umowy Gwarancij. bndzie kauU
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa | ub, kt -ry
posi ada&dN | iczbn Jednost ek Uczestnictwa =zapisanych
Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na posi adz:
Uczestnictwa bndzie r-wna co najmniej 1.000.000 zgo
Umowa Gwarancji, o kt-rej mowa w ust. 1, bndzie w s
1) termin jej trwania oraz termin realizacji praw wyl
2) cenn Jednost ki Uczestnictwa, j aka bndzi e stanow

Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo w przypadku
realizacji Umowy Gwarancji,

3y liczbn Jednostek Uczestnictwa stanowi Ncych przedm,
4 spos-b realizacji Swiadczenia wyni kaj Ncego z Umow
5) zobowi Nzani woldani anego pr zez Towar zyst wo do :
Subfunduszu, w terminie ustalonym przez strony Un
Il iczby Jednostek Uczestnictwa, o kt - -rej mowa w pk
mowa w pkt 2), i Warto Sci N Aktyw-w Netto na Jednostkhn Ucze

wykonania Umowy Gwaranciji.

Zawarcie Umowy Gwarancji nie ogranicza moUliwoSci
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasad
odkupienia Jednostek Uczestnik SubfunawizNz arky -jres t:
poinfor mowal Towar zystwo nie p-Fniej ni U 14 dni pr
przez Uczestnika Subfunduszu zZzl eceni a odkupienia
Jednostek Uczestnictwa bndNcych edtermeanmdalzdciepnaw Umowy G
wyni kaj Ncych z Umowy Gwaranciji, Umowa Gwarancij.i ul
Uczestnika Subfunduszu takiego zl eceni a. W przypa
powyUszym trybie zobowi Nzania owpwadmiystt wo wgk atzyatniegguw
Gwarancij i wygasaj N, a Uczestni kowi Subfunduszu ni e
Umowy Gwar ancij i ani wzglnindem podmiotu wskazanego
Subfunduszu lub Towarzystwa.

Fundusz i Towarzystwo nie ponos z N odpowi edzial noSci Z a ni ewykc

wykonanie przez podmiot wskazany przez Towarzystwo
Gwaranciji.

O zaoferowaniu Swiadczeni a, o kt-rym mowa w ust.

Swi adc ZTeomiaa zyst wo powi adomi w trybie oggoszeni a

przeznaczonym do oggosze®& Funduszu.

t . 98. Swiadczeni e na rzecz Uczestnika Subfundus

wymagane|] rentownoSci Subfunduszu

Subfundusz mo Ue azdacodeerrioewaha Swizec z Uczestnika Subf

spegnieni a bndzi e zobowi Nzany w przypadku, gdy {

rentownoSci dla danego okresu rozliczeniowego, z za

Swiadczeni e bndzi e prdyzgautgn iwad wi k aSdefmundus zu, z

postanowi e@® ust. 3 i 4, jak r-wnieUO osobom nie b

spegnieni a Swiadczeni a, a kt-re prawo doSwi adc z

postanowieniami niniejszego artykugu.

Swida@zenie to bndzie przysgugi wal Uczestni kowi wy g

Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, kt -re byg

trwania danego okresu rozliczeniowego.

Mini malnN wartoSci B8 kBwbadcZAd®mi azgbhndweiprzypadku, gd

obliczona zgodnie z postanowieni ami niniejszego ar

Uczestnika do Swiadczenia wygasa: w takim przypadk:

spedgni eni a Smecaltzegtreka.i a n a

WysokoSI tego Swiadczenia bniAndzie obliczana zgodni e
SW=0,125XMFXA(NAVju)XLjuXLD/ROK

gdzie:

SWiwart oSl Swiadczeni a,



MFi wyraUona procentowo stawka wynagrodzenia stag

Subfunduszem pobranego w danym okresi e, o kit -
Statutu,
ANAVju) i Srednia arytmetyczna WartoSci Aktyw-w Nett
Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym,
Luiliczba Jednostek Uczestnictwa, kt -re bygy =zapi
cagy okres trwania danego okresu rozliczenioweg
LDi liczba dni w okresie rozliczeni owyaokreswdgNczaj N
rozliczeniowego,
ROKil iczba dni w roku wynoszNca 365 lub 366 w pr z)
dni.
6. Przyjmuje sifn, Ue minimalna rentownoSi Subfunduszu,
w przypadku spednienrika nastfipuj Ncego waru
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto na J¢
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek W

Uczestnictwa w ostatnim DniucMyrieanye gpd edddNcWgot @&a ie
Netto na Jednostkﬁ Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyc

WBV)i stopa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 89 wus
obliczana jako stosunek wartoSci i ndeksu, o kt-ryr
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeni owegmnuWycenywar t oSc
poprzedniego okresu rozliczeniowego.

7. Okr es ami rozliczeni owymi sN okresy mi esi Aczne, gd
kalendarzowy, z zastrzeUeniem, Ue pierwszy okres r
drugiego DniaWycenydoost at ni ego dni a danego miesi Nca kalendar

8. Swiadczenie, o kt-rym mowa w niniejszym artykule bn
Subfundusz, ze Srodk-w stanowi Ncych rezerwin na wyna
wypgacane wyineagsrtoadgzee za zarzNdzanie Subfunduszem, o
Statutu. Wynagrodzeni e wypgacane Towar zystwu Za
pomniejszane o kwot tanowi NcN r-wnowartoSi Swiadec

n s
Subfunduszuna podstawie niniejszego artykugu.
9.SpeQnienieASWiadczenie, o kt-rym mowa w niniejszy
przelanie Srodk-w na rachunek wskazany przez Uczest

10.S§wi adczeni e, o kt-rym mowa weal hzejvamgmzarmt ekwlse e |
stosunku doSwiadczeni a, o kt-rym mowa w art. 32 St a

11.0 zaoferowaniu Swiadczeni a, o] kt-rym mowa w ustanp
of erowania tego Swiadczenia Fundusz powowdearimi w tr
Internet na stronie www.union-investment.pl.

Rozdziag XXI. Uni Obl i gacje Aktywny

Art. 99. Cel inwestycyjny UniObligacje Aktywny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu cjie sAtk tdydw gnwo tSeurbniiunnodwy:

wyni ku wzrostu wartoSci Il okat .
2 Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestyc
3. Subfundusz bndzi e inwestowag przede wszystkim w
dguUnym, w ramach ogranicze® inwestycyjnych wskaza
zar-wno w | okaty denominowane w walucie ptadhski ej,
obcych zar-wno na rynku polskim, jak i rynkach zagr
Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje Aktywny i zasady ich dywersyfikacji
1. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas
Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia inwestycyjne

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydhldOows usa .3®B% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |In
okreSlonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Poch o d n e, na zasadach aoR&eSlonych w ust. 10

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa en


http://www.union-investment.pl/

instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nogeghwsst.edzi bn z

27iod 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
5)walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
6) depozyty bankowe, na zastadaCl¥®h odkreG0 B nwarmht awSaist Ak t2

Subfunduszu.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa
Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ryn
z siedzibN na terytorium Rzec z yngowskichoUnii Eurepejskigjo | s ki e ,
w paGtwach naleUNcych do OECD innych niU Rzeczposp
Europejskiej oraz w nastinpuj Ncych pa@stwach nienal e

4. Fundusz moUe dokon ywapiKr-WkwagtSSczeWynd:le wchodzNc
Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSI Papier-w Warto$S
SprzedaUy nie moUe przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w
wartoSciowych jedoggh pmiedmtatbmdKr-tkiej SprzedalO
20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. Przy wyliczaniu I
Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu, wuwzgln
przedmi ot emrkre-dtakliyejw S dpowi ednich | imitach inwestyc
przepis-w Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statu
instrumentu odrnbnie r-Unici mindzy wartoSci N instr
inwestycy j nym Subfunduszu a wartoSci N takich samych ins

przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUOy, a nastipnie wartoS$
e

traktuje jako zaangaUowani e Wynikache~z okreSl on

5. Papi erwewbhubobasbrumenty Rynku PieniAUnego wyemito
wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i udziagy w tym
ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, z zastrzeUeni

6 . Zasad, 0O Wtugty.c h5 mowiae stosuje sin do |l okat w papi
porficzone | ub gwarantowanhe przez:

1) Skarb PaGst wa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) pa@®Gtwo naleUNce do OECD;

4) mindzynarodowN instytucj i f i na nitBolskalubdéomnajmmiejj czJonk
jedno z paGstw naleUNcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipote
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czym gNczna wart
przekra®zwadr 5®&Sci Aktyw-w Subfunduszu.

8. Lokaty, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogN s
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego p
9. Limity inwestycyjne, o ke; rchyngwaeW|emnlemstym'r
c

dotycchych wartoSgi papier-w wartoSC|oquh bandNcy
odnoszN sin r-wnieU do bezwzglndnej wartoSci pozycj
nal eUy rozumi el gsNyctzunaac jwia,r two it -lroekjat danego typu j es
10 Z zastrzeUeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Sub
rodzaje I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystandar
zar - wno Ww iczeniauwyzykagnwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym: 3
1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym mol
wartoSci owe, I nstrumenty Rynku Pntemwai,Unocergaoz deurrys yt om
giegdowych; ]
2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks ¢
Rynku PienifdUnego, kursy walut, stopa procentowa ofr

3) transakcje wymianScwawwucth, pahpserumewhrwoRynku Pien
gi egdowych ]

11. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, przy
I nstrumenty Pochodne kieruje sifA nastnpuj Ncymi kryt

1) pgdynnoSci,

2) ceny,

3) dosStciipno )

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki I nstrumentu Pochodnego
finansowych znajdujNcych sifAn w portfelu inwestycyjn

122l nstrumenty, o kt-rych mowa w ust. 10 mogN byl wyko
inwestycyjnego Subfunduszu w nastfpuj Ncych sytuacj a



1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jeé[i na pondksu alwibe zanpadwaoazdyu riyst ot nych wydarze@& gos
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyKwecelwzrostu war
Zzabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

3) jesSli na podstawie shalhyghrwpédar tet®@ goppwodawucizych
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wart
wal uty, w kt-rej dok dnyelagraniczen tegaryryka, t ycyj ne

4) jeSli koszt nabnysctirau me nuttur zPyoncyhwoadmieago j est ni Uszy ni
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jeSli nabycie I nstrumentu Pochodnego bhidzie szczeg
temu nabycie instrument-w bazowych,

6) jeSli sprzedcalddnregtor bmamretile Bezczeg: -l nie korzystna |
temu sprzedaU instrument-w bazowych znajduj Ncych si

UoUl( skreSlh ono) ) N

14. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Niewystandaryzo wane | nstrumenty Pochodne, pod warunkiem, U

1) stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczy
paGtwie naleUNcym do OECD innym ni U paGtwo czgdonk

nadzor owegwjaoSrcganu nadzoru nad rynkiem finansowym |

2) instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zw
godziwej, i ) .

3) instrumenty te mogN zostal w dowokaymtezmelUe bpl ze
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez tr

4) instrumentami bazowymi sN:

a) indeksy giegdowe, A

b) dguUne apiery wartoSciowe | ub Instrumenty Rynku P

p

c)kursywaluti w zwi Nz ku 2z dlak&t narzggrariazriyah ngnkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowei w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Il nstrumenty Rynku PieniﬁUnego i w zwi Nzku z Aktywam
bi eUONclyewi Mopa®& Subfunduszu,

e) ceny towar-w dopuszczonych do obrotu na giegdach t

15.Przy stosowaniu | imit-w inwesty#¢y49igtawvii orazast. ¥t - r ych
powyUej, Fundusz uwzglndnia kwotin zaamegabpwanba Wel

1) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych, skutkuj Ncej powstaniem po stroni e F
Subfunduszu zobowi Nzani a do sprzedaUy tpapiRyrnkw wa
PieninUnego albo do spegnienia Swiadczeni-aodpi eni fiC
wartoSci papier-w wartoSciowych lub Instrument- - w
znajduj Ncych sin w portfelu inwestfcyjamaymaBawanondu
Il nstrumenty Pochodne, dla kt-rych bazin stanowi N pa
PieninUnego tego emitent a;

2) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych skutkujNmepnpew§maﬂhemupdziagajNcego na
zobowi Nzania do zakupu papier-w wartoSC|owych l ub
spegnienia Swiadczeni a plenannegabo wyai ka$ Nicegpapize
wartoSci owyucnhe nltubw IRwysntkru Pi eni Unego danego emitent :
inwestycyjnym Subfunduszu, nal ey dodal kwotn zaan
kt -rych bazn stanowi N papiery wartoSciowe |l ub Inst

Ekspozy

) cj a I Subfunduszu wyliczona prz
8 RozporzNdzeni a 231/

AF )
2013, ni e mo Ue przekraczal



okreSlonego dla specjalistycznych fundussady i i nwe st
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy i
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ust

21.(skreSl ono)

22(skreSlono)

23.(skreSlono)

24, Fundusz dziagaj Ncy na rrtzoekiz rSyuzbyfkuan dlusrztur auhsetnatl aa,
wartoSi stalonego przez Fundusz niezreali zowane
przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Poch
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezreali z owanego zysku, o} Kt -rym mc
poprzedni m, nie uwzglndnia sin opgat bNd¥ Swiadcze(
Subfunduszu przy zawarciu transakcj i, w szczeg-lno!
opcj i . JeUel i F un K u Subfundusza posiala h atwade pozycje w
Ni ewystandaryzowanych I nstrumentach Pochodnych z 1
podmi otem, wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznacza

strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostagy zawarte na podstawie umowy r
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadgoScio

2) umowa ramowa przewiduje, Ue w pr zuaplodeknakwomj r oz wi N
stanowi Nca saldo wartoSci rynkowych wszystkich tych
wyni kaj Nce z ni ch zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) niewypgacalnoSi jednej ze stron umowy ramowej powo
umowy;

4) warunki, o kt-8ychnmewaawupkaj N)przepis-w prawa wj
stron umowy ramowe;j.

25.WartoSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystk
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem
przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeO
bank krajowy lub bank zagranicznyi 20 % war t oSc i Aktyw-w Subfunduszu.

25aWartoSi ryzyka kontrakemka | molde whedkeddi odpowi adaj
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostanN spegn

)w zwi Nzku z tN transakcj N kontrahent ustanowi na r
pieninUnych, =zbywwdal wach ofapiowych |l ub I nstrumentach

2)suma wartoSci rynkowej zbywalnych papier-w wartoSci
wartoSci Srodk-w pieninUnych przyjAatych przez Fund:
kaUOdymrdboazym i biidzie stanowil co naj mniej r- wnow
tej transakciji;

3y Srodki pieninUne stanowi Nce zabezpieczenie biAadN | ok
I nstrumenty Rynku PienifiUnego eminttowanre,z Bkraif bz PradEs
Narodowy Bank Polski, paGtwo czgonkowskie, paGstwo
innego paGstwa czgonkowskiego | ub Europejski Bank C
ust. 2 pkt 6).

25b.Papier wart oSciRywykui Plinesntirfiuomeengto mogN stanowil zabe:
zostanN spegnione nastfipuj Nce warunki

1) i ch emitentem jest Skarb PaGEst wa, Narodowy Bank
nal eUNce do OECD, bank central ny b Bumopejski Bapka Est wa
Centralny,

2) podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywanie

3) sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podl egaj
nad r iem finansowym podmiot, Kkt -ry:

i edJyi tdog gweujp yk &knt rahent a, al bo

do grupy kapi we j kontrahenta pod warun

S mi ot u ksztagtUJN ryzyko po

ibhriegjak av praypadku aapisania pa@eny m

nt Rynku PieninUnego na r

- =

entu Ryn
I
rym mowa w |

26.Z |l okatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastHf

1) ryzyko rynkowe bazy| nst rument u Pochodnego, zwi Nzane z niekor.
l ub wartoSci instrument -w bindNc-wadiu pbrdazuNegd ryegka r ume nt u



Fundusz okreSla wartoSl pozycji w bazie Instrumen
rozporzNd zeni u wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ust
l'imit-w inwestycyjnych;

2)ryzyko stosowani a idvipmypgdku, gdy w Inscrumerdayweghodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi de poz yt zabezpieczaj Ncy w

ni Uszej ni 0O wartoSi bazy Instrumentu Pochodnego, i s
dziagajNcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyUsza
mechani zm d¥wi gni jfe nzawmiseolwoekr optormioednui e z Subflndusz i st r a:
moUe byl naraUony na istotne ryzyko w zwwddmku 2z wy
pomiar u ryzyka d¥fwigni finansowej Fundusz okreSl a
Pochodnych okrsefSdsonty w rozporzNdzeniu wydanym na pooc
oraz uwzglfdnia jN przy stosowaniu | imit-w inwestyc
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego i skala tego rodzaju ryzyka jest kal kul owana w narzndzi u, kt
pomiar u, monitoringu pozi omu ryzyka rynkowego w

zagroUonej ;

AHryzyko niewypgacalwalSctoSikomyzwkhankantrahenta stanoyv
przez Fundusz niezr eal i zowanego zysku na transakcjach z
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I'nstrumenty Poch

55 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z mo Ul i wo &
rozliczeniach tr ahmiaktcgm, s Mt |l nythuvwpeeantpgmiaRidegd odn e
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgnfdnie rozl
iloSci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6)ryzyko pgynnoSci, zwi Neznanye Pzo cfhaokdtneem, k(e rlen smtorgu\m by |
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN byl przednm
w przypadku Instrument -w Pochodnych bandNcych przed
takUe zwi Nzane z Nmd @lniivao ScyitNiaveyjs, w kt-rej nie jes:
pakietem Instrument -w Pochodnych -bvwecelu pomirotegpego wpg
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Il nstrument -w Poc

wielkoScidaoymc] nswrumencie Pochodnym do Srednich
na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niedo
wewnfAtrznych, zasob-w ludzkich, sysetwamt wzhwybh . wyWi k
pomi aru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru par ame
danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w
ich wielkoSci. ) 5 )

27 Fundusz, dziagdgagymNdusaurambUeekaldywal

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy ucze
) tytugy ucz
granicN, jeU
a) instytucje
b) instytucje te pod
kapitagowym paGstwa czgdgonk
na zasadzie wzajemnoSci, w
c) ochrona posiadaczy tytug-
uczestnict wa funduszy i nwestycyjn
ograniczenia inwesty
d) instytucje te sN o

tnictwa emitowane przez fundusze zagr a
stnichshytewntijteowasp: - Ipmrezgeoz iinwest owani a
I :

0
na
aca Ko IS]I z tym
estnictwa tych in
ch ot wartych, w S Z«
cyjne co najmniej takie, jak ok
bowi Nzane do sporzNdDdayhi a rocz

ipod warunkiem, Ue nie wificej niU 10% wartoSci aktyw
funduszy zagranicznych l ub instytucj.i mo Ue byl , z
zainwestowana gNcznie w jednostki jmchawtychiomt wa i nn\
tytugy wuczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

28. Fundusz, dziadgaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo U
bankach krajowych, i nstytucjachdNKkrkdadmitsojwy c hw, ba n K
zagranicznych, 0 terminie zapadalnoSciAnie dguUszyr
moUna wycof al przed terminem zapadal noSci

29. Depozyty w jedny banku krajowym, banku zagrani
stanowi I wifncej ni 0O 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

30.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe ud



przedmiotem sN papiery wartoSciowe. )
31. Fundusz wutrzymuje, wygNcznie iwa zzackbroevsii Nz an(E eSZubbifdunny

czin8Si Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

32. Przy stosowaniu |l imit-w inwestycyjnych, o kt-ryc
papier-w wartoSciowych, I nstrument - w RyNkycﬁHbaann
I nstrument -w Pochodnych.

Art. 101. Kryteria doboru lokat UniObligacje Aktywny

1. Podstawowym kryterium doboru_ | okat przez Fundusz d
maksymalizacja wzrostu wartoSci Ak t ynhwestyeyingugzy undus zu
zachowaniu_ zagoUonej pgynnoSci . Proporcje zaangal
szczeg:-lnoSci w rodzaje dguUnych papier-w wartoScio
uwzgliadnieniem przewidzianych avr snyifniikegcsjziy m cakaty.k ud a
Subfunduszem, na podstawi e anali zy czynni k- w ma k
atrakcyjnoSi poszczeg-lnych kategori.i l okat wskazan

Sredmi odugookresowego dolkatdania kadegawie tej ana|
Subfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e zwi Rkszen
aktyw-w Subfunduszu w poszczeg-lne kategorie | okat
2. Lokaty Subfunduszu w papieayt waloo6Sauisowe 20 kprka Sllon es
przede wszystkim na podstawi e analizy fundament a
kryteri ami bidzie okreSlenie rynkowych i technol ogi
przedsi Abiorstwem. R
3. Lokaty Subfundusz u w dguUne papiery wartoSciowe, Il nstrumen
dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w art 100 wust
na podstawi e bi eUNcej oceny i prognoz rozwoj u syt
papi eru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagtow
prognozowanych zmian ksztagtu krzywej dochodowoSci
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzpeiem i nwest
wartoSciowym |l ub Instrumentem Rynku PieninUnego or
przez uznane agencje ratingowe. Dodatkowo stosuje s
1) pgynnoSci,

2) ceny,

3y dostipnoSci, )

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ograniczenia ryzyka kredytowego,

6) wyceny,

7) konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do al't

dostipnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt. 3)

Statutu okreSlone -48\6tatwtu.art. 100 wust. 10
5. Ilnwestycje w |lokaty wskazane w art. 100 wust. 2 pkt
na podstawi e bi eUNcej 0 C e ny usayyinwestycymychi inimsgtacii y cyj ny c
nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
tnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z UWZ.
ksztagtowaniospsdar koaji uRkapouy eqni t enta papier
w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny
Adni eni u specyfi ki portfeldid i nwestycyjnych p C
t uregoiinwestewanid w danej kategorii.
iesieniu do |l okat wskazanych w art. 100 wust. :
wego danej wal ut vy, oceny co do ksztagtowani a
dywer gyfeillaacJuabfpmmduszu pod wzglindem zaangaU:
wane w danej walucie. A A )
u zapewnienia pgynnoSci_ Srodki Subfunduszu sN
m ryzyku ni ewypgacal noSci , or aer ys Nwd rotkooSvainoew e
przez emitent-w o minimalnym ryzyku niewy
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Fundus
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na rachunek Subfunduszu, mo Ue
zaj Ncej usZu5Nétto wachwiilioz8veaicia Ak t y w - \
edyt u, na zasadach okreSlonyc
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Art. 103. WysokoSi minimalnych wpgat tytugdem nabyci a



1. Pierwsza wpgateniSiOmnkciw na nabycie Jednostek Uczes
powi nna wynosi l ni e mni ej ni0O 1 000 z9§, nat omi ast |
zastrzeUeniem ust 2. )

laW przypadku Jednostek Uczestnictwa wk oti equa miilUiny€h pr
osobhn yprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictw
wynosi | nie mniej niU 1.000.000 zgotwicéd, mai &«jaUdiaU na
zgotych.

2. Pierwsza wpgat a S rna mlabyme/v\]echnostemUczesﬂmnMa przez osoby fizyczne
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 euro, ustalona prz
oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski w dniu dokor
nastnpna ewpmnateg mii U 100 z¢§.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Ar t . 104. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokosSl opgaty manipul acyjnej pUcZestnetva Subfyndupzuo zy z by w

nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw
moUe byl zal eUna od wartoSci Srodk-w_ wpgacanych w
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa zmwd $pestbN adokenaniaj uU do
wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wpgaty Srodk-w pieniinlUnych na poczet nabycia Je
Uni Obligacje Aktywny mogN byl dokonywane bezpoSredi
dla Subfunduszu przez Depozytari usza al bo w plac-wkach Dyst

prospekcie informacyjnym Funduszu.

Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
zgotych,.

WysokoSi opgaty mani pul acdkypywanju Jeorostek eWczestriciwa pr z vy (
Subfunduszu nie moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

Art. 105. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgdasnych Srodk- w, w tym Wynagrodzeni a
Subfunduszu, za wyj Ntkiem koszt-w wskazanych w ust.
wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce przd&wiwdoidanesliiemi tu

Subfunduszu pod)j
obci NUaj Ncych Su
nieoznaczony.

Opr -cz Wynagrodzeni a T o wWaurnzdyusstzwia oAbkctiyNwea j Bubnast fip
nielimitowane:

N | decyzje 0 pokrywaniu okreSlony
bfundusz z wgasnych Srodk: - w, w cag

)koszty prowi zji makl er skich i opgat zwi Nzanych z
finansowych,

2)prowi zje i opgaty zwi Nzane z obsgJgugN i pg“] tN zaci
3)podatki i inne obci NUenia nagoUone przez wdgaSciwe or ¢
Funduszu,

dHopgaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne.

5) koszty postinpowa@® sNdowych, zabezpieczaj Ncych, e
mogN byl opreowadczel u realizacji Swiadcze@® wynikajNc
tym w szczeg-IlnoSci opgJaty i koszty sNdowe.

.Opr - cz Wynagrodzeni a Towar zystwa Akt ywa Subfundus

pokrywane przez Fundusz wpodgam&oBicUejnilei wiytldg zekr e $ I1Uc
)koszty opgat i prowi zji bankowych, w tym prowi z,
wartoSciowych, za prowadzenie rachunk-w bankowych
ponoszone przez Fundusz, takich jak k os zt vy prowadzenia rejestru Akt



wyceny WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
tyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
g Agenta Transferowego doo Subfiduszo Sci 0, 3

weryfikacj.i
WartoSci Ak
2Y)koszty wusgu

rocznie,

3)koszty usgug podmiotu uprawnionego do badania spra
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie,
4d)koszty dokonywania oggosze@E i publi kacij.i materiag-
wszczeg-lnoSci wymaganych przepi sami prawa i St at
finansowych, przygotowania i druku materiag-w inf

Aktyw-w Netto Subfunduszu rocznie, o
5)koszty prowadzenia ksi NgtyaopuogowmotwvanwatygqulNsceaeg

Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycen
WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w Netto na
wysokoSci 0, 1% Wart o $unduszirsckniew- w Nett o Sub
.Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sN
dotyczN proporcjonalnie skgadni k- w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowani em febfwurnd@dgorBSe, WBuwdzasupal
.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa
gNcznie i nie moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa
kosztach oblicza si fu nWarptoodSsctia wAlet ysw-ons udM&t t o Subf u
WartoSci Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na
koszt - w.
.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w
moUna uszm$dil, kt - ra obci NUa Subfundusz, partycypa
oblicza sin na podstawi e stosunku WartoSci Akt yw-
Akt yw-w Netto Funduszu.
.WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WiididnnychSatfundusey, yjaw- w Net
potrzeby dokonywania obliczeG, o kt-rych mowa w ust
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nastNpigo ujfhcie w Kk
kt - rych mowa powyUej
.Pokrycie ktosrzyclw, mow&k w ust. 2 i 3 nastinpuje w term
Zz um-w na podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone
prawa.

. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bfidzie wyUsze ni U 100.000 z§ | nn
Il i kwi dacj i Subfunduszu, takie jak w szczeg-lnoSci k
Aktyw-w Subfunduszu (t j est kos z(toyr gmponaeazgomneg , na I
poSredniczenia w zbywa iu Aktyw-w Subfunduszu korzy
l ub innych regul acj.i k|tvv syclzegtd omScjiektoskRuryd ps owi z
prowi zj i i opgat z a bparnokwoawdyzcehn i ie mrachwmlk--w papier - w
koszty oggosze@® stanowi N koszty nielimitowane Subf u
10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci WhtywSwi NAktypwSwbNentdas
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wyUs
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-IlnoSci kda@&t f i hbadaawgpch pFawdus zu, k o:
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizacji), z kt-rych poSredniczenia w zbywaniu
prawa lub innych regulacji kt- r y ¢ h stronN ijwstzFuagulszoSci koszty
makl erskich oraz pr0W|21| [ opgat za prowadzenie r
wartoSciowych), koszty oggdgosze® stanowi N koszty ni e
zgodnie z zasada mi okreSIonfampowyLlTJej. 4
11-13. (skreSlony)
Art. 106. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:
1) stagego za zarzNdzanie w wysokoSci nie winkszej
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A
nie wincej ni 0 2% przeznaczane | est na pokryci ¢
kt-rych mowa w art. 105 ust . 1 Statutu, nal i c:
okreSlonymi w wust. 3 poniUej, b) w przypadku Je



rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
2) zmiennego za mdronlkd oaniwey nizxalwe T ar zNdzania Subf ul
wypgacanego zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust.
Koszty dziagal noSci Subfunduszu, o kt-rych mowa w ¢
nie sN pokrywane zmoHlmwar zysutswo 2z wyrzaegr odzeni a st a
pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srodk-w wdasnych.

Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 36 6 dni, od WartoSci Akt
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj |
kategorii. Wynagrodzeni e tag pobierane j est mi
Subfunduszu, w terminie doa 15 dnia nastfApnego miesi
Towarzystwo brndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
kategori.i ednostek Uczestnictwa w przypadku gdy u
przez Towarzystwo baidN wyUsze ni U ilej5 r(enetdoewnoiScipi
tygodni owych bon-w skarbowych z ostatniego przetar
Finans-w w roku kalendarzowym poprzedzaj Ncym okr es

kt-rych w ostatnim kwartal e r ok ureskaliczenodyaprzetargve g o p o |
organi zowany przez Ministers-tgwy HRizryasrksa-ne mwiye ihkiiadg al
Subfunduszu przez Towarzystwo bAndN wyUsze ni U 1,5 (
z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sifi, Ue wyniki zarzNdzania Funduszem

spegnienia poniUszego warunku:
W(NAV)>= 1,5*x

gdzie: .

W(NAV)i procent owa zmiana WartosSci Akt yw-w Netwao Subfu
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozlickeniowyrm
gdzie: .

NAV1 - wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczenio

NAVO - Wart oSyw-MktNetto Subfunduszu na Jednostki Ucze
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

x i Sredni a rentownoSi 52 tygodni owych bon-w skar
organi zowanego przez Miniksatlemstaw® ofviyma mo-pw zwe diza@ak 0
rozliczeniowy, przy czym, W przypadkach, w kt
kal endar zowego poprzedzaj Ncego okres rozliczeni

Mi ni sterstwo Finans-w nie mi ag mikelj skt , WIwB Iwz,z a
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzaj Ncego ok
*1 znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF = 0,30%(W(NAV)i 1,5*x)*A(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zAaerdzanie,
W(NAV)T pr ocent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu

danej kategorii w bieUNcym okresie rozlie€ezeniowyr
gdzie:

NAV1 - wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczenio

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

x 1 Sredni a rent ownoSi 52 t ygodni osttpiegh przetargu: w skar
organi zowanego przez Ministerstwo Finans-w w roku
rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w k t
kalendar zowego poprzedzaj Ncego okres raezl i czeni
Mi ni sterstwo Finans-w nie mi ag mi ej sca, wW- wczas
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzachego o k

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto ubfunduszu w dar

3) okresami rozliczen i o wy mi SN okresy roczne ( rok kalendar zow)

okres rozliczeniowy bnindzie |iczony:



(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriA-poczNwszy od 2011 roku;
(ii) w przypadku Jednost ek U c zUcsestniciwa tkategoriiiAn ny ¢ h n

poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeS$S
czﬁél Jednost ki Uczestnictwa danej kategor i j es
k o CEc roku kalendar zowego, wrakzt-rU;em wn apsrt 2Ny ajd K tue
wyna grodzen|e Zzmi enne zaczyna byl naliczane i
kalendar zowego, j est t o okres od rozpocznfici a n
zmiennego do ko®a roku kalendarzowego.

4) wysokoSi rezezewmyi enaz nwyennanger ozda zar zNdzanie ustal
Wyceny;

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa Ww [
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter

5. Towarzyst wo moUe postanowil O nie pobieraniu |lub pobie

mowa w ust. 1.

Rozdzi agSkixe $l.ono)

Rozdziag XXI11. Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d

Ar t . 115. Cel i nwestycyjny Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d
1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dgugoter mi nowy
wyni ku wzrostu wartosSci | okat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu inwestyc

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwesto wani e Akt yw- w
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa funduszu zagrani
zarzNdzanego przez Uni on I nvestment Luxembourg S. A
ASp- gk NA | ub ASp-3gkN zarzNdzaj NcNfi) .

Art. 116. Rodzaje lokat dokonywanych przez Uni Akcj e: Dal eki W
dywersyfikacji

1. Fundusz Iokuj,Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega za
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjne

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydhdwOWstdo 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

2) listy zastawne, dguUnestrapmemtyy wRynlScPowai hUmeagc
okreSlonydhdwOWstdo 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreSlonych23w ust. 17

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugdgy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibif :
27 iart. 117 ust. 1 Statutu,

5)walutyobceido 100% war t o 8Sbfunduskikt yw- w S

6) depozyty bankowe, na zasia30dhech O%reS| 80¢%chwawt aSti
Subfunduszu.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |l okat, o kt-rych mowse
Subfunduszu w papiesyrwameno@cRgw&ui PieniiUnego emit
z siedzibN na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej,
w paGstwach nal eUNcych do OECD innych ni U Rzeczposp
Europejskief oraz w nastfipuj Ncym paGEstwie nienaleUNcym do

4. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe |
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane prze
Pieni nUnelgio, g Ncezthea wartoSi takich 1l okat nie prze
Subfunduszu.

5. Przepi su ust . 4 ni e stosuj e sin do depozyt - w i
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, Zawi er a

nadzorowiwga Sci wego organu nadzoru nad rynkiem finansow



6. GNczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe |l ub 1Ins
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
transakcjirzekmi oyem N Ni ewystandaryzowane | nstrum
tym podmi otem nie moUe przekroczyl 20% wartoSci Akt

7. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu w papeémirtyoward ofcie®eweSkarb PaEst wa, N a
jednostkn samorzNdu terytorialnego, pa@Estwo czgonkoc
pa@EGtwa czgonkowskiego, pa@E&two naleUNce do OECD I u
kt -rej cztoRkeeap gepmol ita Polska Iub co najmniej je

8 Fundus z, dziagaj Nc n a rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porfnczone | ub gv
mowa w ust. 7 powy Ue j , przy czym gNczna wartoSi l okat w pa
Rynku PienifiUnego wyemitowane przez podmiot, kKt - -recg
gwarant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz war t
transak cj i, kt -rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowan
tym podmi otem nie moUe przekroczyl 35% wartoSci Akt

9. 0granicze®& wskazanych W ust. 7 i 8 powyUej ni e S
emitowanych, por iczanych l ub gwarantowanych przez Skarb
Polski.

10W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundus z, dzi
obowi Nzany dokonywal | okat w papiery wartpy®SclUewe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tych emisji nie
Subfunduszu.

11. Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej W rozumi e
sporzNdzane skonsoli dowaner askptruajweo zsliain,i edd i ncalhs owée p :
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe | ub 1Ilnst
przezpodmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej, o kt - -rej
mowa w zdaniu poprzedni m, Fundus z, dziagaj Nc na r a

wiﬁceaniU 10% wartoSci Aktyw-w SubfunduBRynkw w papi
PieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot nal eUNc

13.GNczna wartoSi |l ok at Subfunduszu w papiery wartoSc
kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu ni e Wi ncej j ednak ni U 10 %, wypg mi t owan
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroczy

14./skreSlony/

155 Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, nie moU
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16.GNczna wartoSI pkoczonych przez Fundusz papier-w w
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw

17Z zastrzeUeniem ust. 18 bfEunddssa, modder anlwese¢lows8L w
rodzaje I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontr akt y termi nowe gdzi e instrumentem bazowym mol/l
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PieninfnUnego, kursy
2)opcj e gdzi e instrumentem bazowym moUe byl i ndek
Instrumenty RynkuPieni AiUnego, kursy walut, stopa procentowa
3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych
indeks-w giegdowych.

18.Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy z

InstrumentyPoc hodne kieruje sifi nastfipuj Ncymi kryteriami

) pgynnoSci,

2) ceny,

3YdostihapnoSci,

4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument  -w fi N@zryshwydl zan@joddjfel u inwestycyjnym



199 nstrumenty, o} kt-rych mo wa W ust. 17 mo g N byl
inwestycyjnego Subfunduszu w nastipuj Ncych sytuacj a
1) j eSli na podrsytmkwi el mmad igpoywodu i stotnych wydarze@E

zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykbweelnr ostu w
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowyct
2)jeSli na podstawi e aniasltioztyn yrecyln kwy d aurbz ezE pgoowsopdoud ar ¢ z-
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wa
waluty, w Kkt -rej d o k d nvyelagraniczeni tegaryzyka, t ycyj ne
3)j eSli koszt nabycita umentuwzpPomgwadheagdngest ni Uszy
utrzymania instrumentu bazowego.

200Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe za
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, podwar unki em, Ue:
1) taki e I nstrumenty Pochodne, zZa wyj Nt ki em Ni e wy

Pochodnych sN przedmiotem obrotu na rynku regul o\
paEGtwie czonkowskim albo na rynkaacychdo®EGQGPani zowa
oraz na nastfipuj Ncym rynku zorganizowanym w paGEst
Stock Exchange T po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2

«

Ustawy,

2utrzymuje takN cznSi Akt ywjwy, tkrtanrsaakpdizwalAak tryavar &
szczeg-IlnoSci papiery wartoSciowe, I nstrunenty RyT!
w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznN

Instrument-w Rynku Pieawifithapdbkdwypchi nalymdh Prodki
pgynne papieriyw warztyopScdikouwe gdy transakcja przewidu

21,Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe z
Niewystandaryzowane Instrumenty Poc hod n e, pod warunki em, Oe:
1)stronN transakcji jest:

a) podmiot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol ski ej
b) podmiot =z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OE
podl egaj Ncy nadzor owi wgaSci wego organu nadzc
kapitagowym w tym pa@Est wi e,
2)instrumenty te podlegajN codzi eayociee@i enoWeidgeg oar:
godziwej,
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprze
w dowolnym czasie zI|likwidowana | ub zamkninta pr ze:
4 bazn dla tych instrument-w stanowi N:
a) indeksygi egdowe,
b) dguUne papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku

c) kursywalutiw zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranic
zorganizowanych, )
d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywani em |pagest w de

wartoSciowe, I nstrumenty Rynku PienifAnUnego i w
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfunduszu.
22Transakcje dotyczNce instrument-w pochodnych bnAdN ¢

Mi ni stra Fi n30rkwietnia 2013 rdw Sp@wie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty um- w, kt -rych przedmiotem sN instrumenty

instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przyz ast osowani u met ody okr eS
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal
okreSlonego dl a specjalistycznych funduszy i nwest:
ograniczenia inwestycyijzrye ionkves$lycryg ndth oéuwadwusych
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c ust 3 Ust

25. (skreSlony).

26. (skreSlony).

27. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
1) jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nhwesty

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zag!
3) tytugy wuczestnictwa emitowanteowmarnzd eaz man sNtcyet uscijeed z
granicN, jeUel:i
a) instytucje te oferujN publicznie tytudy uczestni



b) instytucje te podlegaj N nadzorOW| wgaSci wego or
kapitagowym p axEsktiwag oc z uobn kppa Es't wa al eUNcego do C
jest, na zasadzie wzajemnoSci, wsp- g“]p aca Komisji

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych ins’
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ot wartych, w szczeg-lnoSci [
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, |jak ¢

d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocz.

pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw

funduszy zagranicznych l ub instytucj.i mo Ue byl , z

zainwestowana {JNcznie w jednostKki uyctz agwartychio@z wa i nn)

tytugy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

28. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo C

bankach krajowych, instytucjach Kamesjd wvt lbamkgot h a t

zagranicznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszyr

mo Un a wycofal przed terminem zapadal noSci
29 (skreSlony).
30. Fundusz wutrzym wygNcznie w zaka@s$Sebmiumduls duny

u uj e
cznSl Aktyw-w Subfu
31. (skreSlony).

nduszu na rachunkach bankowych.

Ar t . 117. Kryteria doboru Il okat Uni Akcj e: Dal ek Ws ¢ h
1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastﬁp
Aktyw-w tftaaigpduSuelhh w tytugy uczestnictwa (jednost ki)
Akt ywa Subfunduszu ni e sN zainwestowane w kategor
poprzedzaj Ncym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfundus:z
wart. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowi Nzuj Ncym pr a
2. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
pozostagych kategoridi |l ok at innych ni U tlgacagy ucze
wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dgdgugim hory
zagoUonej pgynnoSci. Proporcje zaangaUowania w akc
oceny perspektyw rynk . w akcyjnych i owyshn k- w dgu
uwzgl ndnieniem przewidzianych w niniejszym artykul
Subfunduszem, na podstawi e analizy czynni k- w ma k
atrakcyjnoSi poszczeg:-|l nych kat eg o reiidentylikackteebhdu ws k a z an
Sredni o i dgugookresowego dla danej kategori.i I ok
Subfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e Zwi fnkszen
aktyw-w Subfunduszu w poszczegvStatncee. kat egori e | okat
3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSci
dokonywane przede wszystkim na podstawi e analizy
przypadku papier-w o charakterzei aundzim@gbawiyen o@lrdes$
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako

4. Lokaty Subfunduszu w dguUne p ery wartoSciowe, I

ap!

dguUne papiery wartoSciowpkokrdSIlstNna ok oamrytwanklpruei
na podstawie bieUNcej oceny [ prognoz rozwoju syt
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto
prognozowanych zmianhadawaf§tu krpygwepmdocynkowych s
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwest
wartoSciowym lub Instrumentem RymkenPieni Dpnagowywa
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bAdN miagy r-wnieU kryteria doboru | ol
zamiany obligaciji na akcje. Dodatkowo stosuje sin t

) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostihapnoSci,

4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7YkonkurencyjnoSci rentownoSci W por - wnaniu do al t e

dostipnych na rynku.



5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt. 3)

Statutu okreSlone sN w art. 116 ust. 11 i wust. 12 S
6.l nwestycje w |l okaty wskazane w art. 116 ust. 2 pkt
podstawi e bi eUNcej oceny wyy inwedtycyymychi inimstacti y cyj ny c
nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
tnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z uwz

ksztagtowani aoddrnc zkegnikurn&jtw r ¢ migtoesrpt a papi er -
, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny
ndni eni u specyfi ki portfeld.i i nwestycyjnych p
t u c joiinwestsvwanid wndangj kategorii.
iesieniu do | okat wskazanych w art. 116 wust. z

wego danej wal ut vy, oceny co do ksztagtowani a
Ue dywer sy fai kawwh fau nplairstzfue pod wzglindem zaangaUow
enominowane w danej walucie.
celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN
iskim ryzyku niewypgacalnoSci, oraz walr tlodlkowavree
mitowane przez emitent-w o minimalnym ryzyku niewy

N T
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Art. 117a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost
1. Nie mniej ni U 70% Aktyw-w Subfunduszu | okKliEMinych | e

Fernost.

2. Aktywa Uni EM Fernost mogN byi |l okowane w nastfipuj Nc
1) Na inwestycje funduszu mogN skgadal sin wygNczni
inwestyciji:

a) Papiery wartoSciowe i instrumepugzcyoke pdioeobinOn e
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dni a 21 kwietnia 20014 r

finansowych; . B )
b) Papiery wartoSci owe ifUnnesgtor,u nketn-trye rsyM kpir zpeidemiiot e m

rynku regul owanym pa@EGtwa czgonkowskiego, kt -ry
otwarty dla og:-gu obywateli;

c) Papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieninUne
obrot u na giedgdzie papier-w wartoSciowych pa@stwa n
sN przedmiotem obrotu na i nnym rynku regul owany
Europejskiej, kt-ry funkcjonuje regul arni e, j est
warunki em, Ue sN one dopuszczone do obrotu albo s
wymi eni onych region-w geograficznych:

-Ameryka P-{gnocna

-Ameryka Pogudni owa

-Australia (wliczaj Nc Oceani i)

-Afryka

-Azja

i/albo

-Europa.

Za papiery waatladSei sNepapiery wartoSciowe w rozumi
dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczeg-lnoSci j ed
przedsifAbiorstwach uwaUane sN za inwestycje zbiorc«
art. 2ust. 2 lit.a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglndnie art. :
(RDG) dotyczNcego wykonania dyrektywy z dnia 8 | u
w rozumieniu podanej definicji.

d Papiery wartoSciowe i i ns tnrouwnyecnht ye mriysnjkiu, ppioedn i wiam u
war unki emi sji zawierajN zobowi Nzani e, Ue zgoUon
publicznego obrotu na giegdzie papier-w wartoScioc
kt -ry funkcjonuj e regul ayr ndlea pesfu uabpawgt eil i ptv
dopuszczone do publicznego obrotu albo sN przedmi

regionach geograficznych:

- Ameryka P-gnocna

- Ameryka Pogudni owa

- Australia (wliczaj Nc Oceaniif)
- Afryka



e)

f)

9)

h)

- Aza

i/albo

- Europa

orazpod warunke=2wg!| dJei e zostanie udzielone najp-¥Fni
roku od emisji.

Jednost ki uczestnictwa przedsinbiorstw dopuszczon

zbi orowego i nwestowani a w zbywal neilalbp aimyce r y war

przedsifibiorstw zbiorowego inwestowania wW rozumi e

2009/ 65/ WE, niezaleUnie od tego, czy prowadzN dzi ¢

- wspomni ane i nne przedsifnbiorsizwat &mN odoweaga c i
zgodnie z przepi sami prawa, kt - re poddadzN je n;
Sektora Finansowego (CSSF) jest r-wnowalUny z na:
wsp-lnotowego i stanowi wyst ar czwyipstytacmigwar ancj i

- poziom ochrony posiadaczy jednostek wuczestnictw
i nwestowani a j est r-wny pozi omowi ochrony po
przedsi nbiorstwa zbi orowego i nwestowani a w zZhby
szczeg-l noSci przepisy dotyczNce oddzielnego C
zaci Ngania poUyczek, wudzielania poUyczek i sprz
instrument -w rynku pienifnUnego sN r-wnowaUne 2z w

- transakcje zawier a n e przez i nne przedsi nbiorstwa Zbic
przedmiotem sprawozda® p-grocznych oraz rocznych
odnoSnie do aktyw-w i zobowi Nza@® zysk-w i trans

- przedsi Abi or stiwawezsbtioowmaonweagow zbywalne papiery w
przedsi nbiorstwa zbiorowego iinwestowani a, kt -ry
nabyt e, zgodni e z odpowiednim regulaminem zar z

statutem mogN zainwesymawhhi av Qi 8 wonakh aktyw: w
uczestnictwa i nnych przedsinbiorstw zbiorowego
wartoSciowe albo innych przedsifibiorstw zbiorowe
Wkgady pgatne na UNdanie albo wkgadwppadal meSanoUw
instytucjach kredytowych nie dguUszym ni 0O 12 mie:
kredytowa posiada siedzibn w wppazghadkugdg siedzibg o n k o ws k
i nstytucj.i kredyt owe]j znaj ¢adjwarunkiemi Uew ppoadEsetgwai e o rntar
zasadom nadzoru uznanym przez Komi sjn Nadzoru S

r-wnowalUne w stosunku do tych ustanowionych w pray
I nstrumenty pochodne finansowe (Aderywatyo), wg N
rozliczanymi w formie got - wkowej , kt-re s N przedmi ot
regul owanych, okreSlonych pod wyUej wymienionymi
pochodne finansowe, kt-re nie sN przedmiotem obrot

- wprzypadkui nstrument -w bazowych mamy do czynienia z
art. 41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami

wal ut owy mi l ub wal utami, w kt-re fundusz moUe i
jegodokumentac h zagoUycielskich celami inwestycyjnymi,;
- strony przeciwne w transakcjach majNcych za prz
nadzor owi instytucj ami kategorii dopuszczonych

Finansowego (CSSF) oraz ) N
- derywaty OTC aproydgloedgnaejjN iwimo Ul i wej do zweryfikow

oraz w kaUdej chwili mogN z inicjatywy funduszu
aktualnej, upgynnione albo zrealizowane w formie
Instrumenty rynkwe mii eniprolinego, Nk to-brr ot owi na rynk:
objnte sN definicjN art. 1 wustawy =z dnia 17 grud:]
instrument-w nie podlega r-wnieU przepisom o och

warunki em, UOe:
- zostan N wyemitowane albo zagwarantowane przez cent

l okal ne organi zacij e al bo bank centralny pa@st)
Centralny, Unifn EuropejskN albo Europejski Bank
przypadku jjes$§ to paGEstwo federalne, przez jedno
al bo przez min ynar odowN sptr yatwmncyjnmm, od oc hkar- a ketj e |

onkowskie, albo
peadps ieir byi owasrt two$ ¢ i kotw
ych okreSlonych pod

dz in

co najmniej jedno paEGstwo cz
- zostanN wyemitowane przazgp
ob wa

g
r
rot owi na rynkach regul o n



- zostanN wyemitowane albo zagwarantowane przez i

ustal onymi w prawie wsp-I|lnotowymi rmpsotdylteucaj fin a dkzto
podl ega zasadom nadzoru uznanym przez Komisjn Na
za CO najmniej r-wnie rygorystyczne, jak te wusta

przestrzega, albo

- emitowane sN przez i nny cdo kateyorit zmmwierdzangj praea | e UNc y ¢
Komi sj i Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), j e
stosuje sin przepisy ochrony inwestor - - w, kt - -re
tiret pierwszego, dr ug ypadgwemitenta mamedo czgnipnigalbd j e S| i
z przedsifbiorstwem o kapitale wdgasnym o wartoS
(10 000 000 EUR) , kt-re sporzNdza i publ i kuje
przepisami czwartej dyrektywy 78/660/EWG, albo z pod mi ot e m, kt-ry w obrnl
przedsifbiorstw, obej muj Ncej j ednN bNdT¥T kil ka
odpowiedzialny |jest za finansowanie te]j grupy,
sfinansowani e mechani zm- w przekszta$caoiwe dgu
wykorzystaniem bankowej linii kredytowe;.

2) Fundusz nie moUe jednak:

a) i nwestowal wincej ni 0O 10% wartoSci aktyw-w netto
rynku pienifnUnego, ni U wymienione w pkt 1 powyUej,

b) nabywal metal ial 9ol aehetyriykmt -w dotyczNcych tych m

Fundusz | okuje maksymalnie 10% wartoSci aktyw-w ne

instrumentach rynku pienifnUnego tego samego emiten

wartoSci aktyw- wtegoteamedokamiyt aint a. Ryzyko niewy
przypadku transakcj.i funduszu maj Ncych za przedmiot
wartoSci aktyw-w netto, jeSli strona przeciwna jest

@Dlt.(Just awy z dnia 17 grudnia 2010 roku, w pozostagy

GNczna wartoSi papier-w wartoSciowych i instrument -

fundusz inwestuje kaUdorazowo ponad 5%rwarztdSaio%ak

wartoSci aktyw-w netto. Ograniczenia tego nie stos:
instytucjach finansowych, kt - re podlegaj N nadzor owi
przedmiot derywaty OTC, przeprowadzanych z tymi instytucjami.

Bez wzglndu na poszczeg-lne ograniczenia wust. 3

nastfipuj Ncych element-w, jeSli doprowadzi goby to d

aktyw-w netto u tego samego emitent a:

- inwestycja w paepialrlyo wiamstorScmemwty rynku pieni nUne
instytucijh

- inwestycja w lokaty w tej instytucji albo

- inwestycja w nabyte od tej instytucji derywaty OTC.

Ograniczenie wymienione w ust. 4 moUe mpayadeu| podni e
jeSli papiery wartoSciowe albo instrumenty rynku pi
przez paGtwo czgonkowskie albo jednostki samorzNdu
przez mindzynarodowN instyt-praywmyn, cdhoarlktktrejze pmpuypt
naj mniej jedno paEGtwo czgonkowski e.

Ograniczeni e wymi eni one w ust. 4 podnoszone j est
wartoSciowych do maksymalnie 25%, jeSli dguUne pa
instytugjdwNkrzdsiedzibN w paGtwie czgonkowski m,

ust awowych podlega szczeg:-Ilnemu nadzor owi publiczt
ddguUnych papier - - w wartoSciowych. W szczeg-lnoSci
wartoSci owmyeh zzgprdzepi s ami ust awowymi i nwestowane

gNcznego okresu wykupu dguUnych papier-w wartoSciov
powstagdge z tego tytugdu zobowi Nzania i przeznaczone

przypadku oggoszeniaNUpaonS
aktyw-w netto w dguUne papi

odset ek wymagal nych
i i
k owane przez tegotychmwestyp emiter

w
wincej ni U 5% wartoSc
t t

ust. 3, -re sN emi

nie moUe przekroczyl 80% wartoSci aktyw-w netto fun
Papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieninUnegoc
uwagh w przypadku zastosowania przewidzi ameQwoi w us
40%. Limity wymienionew ust.3-7 ni e mogN zostal skumulowane; z te:;¢
3-7 poczynione inwestycje w papiery wartoSciowe i [

emitenta albo w lokaty u tego emitenta, albo w derywaty tego samego emitenta nie



10.

11.

12.

13.

14.

15.

przekroczyl 35% wartoSci aktyw-w netto funduszu. S|
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu dyrektywy 83/349/EWG albo zgodnie

z uznanymi mifAdzynarodowymiachunépiwodmi dat pdNNdpmit e
przedsi nbiorstw, traktowane sN jako jeden emitent
l'imit-w inwestycyjnych. Fundusz moUe w spos-b skum

aktyw-w netto w papiernstwameoBygi owmenku pieninUneg
przedsifbiorstw.

I nwestycje majNce za przedmi ot derywaty sN zaliczan
8, z wyjNtkiem derywat-w opartych na indeksie.
Niezal eUnie od ustalwoniyncheswyuogfjny®h, imymi eni one w
dotyczNce inwestowania w akcje i/albo tytugdgy egzek
zwi Rkszone maksymalnie do 20 %, j eSli zgodnie z dok
jego strategii inwestycyj n e j jest odzwierciedlenie okreSlonego,
Sektora Finansowego (CSSF) i ndeksu akciji al bo tyt
przypadku jest, Ue

- skgadni ki indeksu sN wystarczaj Nco zdywersyfikowa
- indeks przedstawiaad ek wat ne ramy odniesienia dla rynku, do
- indeks zostanie w odpowiedni spos-b opubli kowany.
Ustalone w ust. 10 ograniczenie moUe =zostal podni e
podstawie wyjNtkowych warzerzlkgw| npSkowyah,rymkawch re
kt - rych okreSlone papiery wartoSciowe albo instru
domi nacj n. I nwestycja w obrnbie niniejszego ograni
emitenta.

Abstrahuj Ncz yocdh poogwyalhsi cze @ fundusz moUe, zgodnie z
zainwestowal do 100% wartoSci aktyw-w netto w pap
pieninUnego z r-Onych emisji, kt - re sN emitowan:«
czgonkowskuireopdnpisik i &] al bo jednost ki samor zNdu ter
czgonkowski e Organi zacij.i Wsp-gpracy Gospodarczej
mi ndzynarodowe przedsi Anbi ormrtawan ym,c hdaa akktt -erryzeh pruall a
wi icej @pafEnkvwwski ch Uni i Europej skiej. Odpowi edni e
wartoSciowe, kt-re zostadgy wyemitowane w ramach <co
papiery wartoSciowe z tej samej emi sj i ni @ mogN |
funduszu.

Fundusz mo Ue nabywal jednost ki uczestnictwa od

i nwestowani a w Zzbywal ne papiery wartoSci owe i/ al
inwestowania w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. e) ustawy z dnia 17 grudni a 2010 r oku, j
inwestuje on maksymalnie 20% wartoSci aktyw-w nett
przedsifnbiorstwa zZzbi orowego i nwestowani a w Zzbywal
przedsifnbiorstw zbiorowego i nwe $segoolimitgunnwestycyjiggjoa cel - w
kaUOdy fundusz cznSciowy przedsifdbiorstwa zbioroweg:t
cznSciowych uwaUany j est zZa jednego emitent a, j €
wyodrfibnienia zobowi Nza & poisozwyzcehy - wonbyecch o su-nbd utsrzzye cciz
Il nwestycj e w jednost ki uczestnictwa i nnych przed:
przedsi nbiorstwa zbi orowego i nwestowani a w zbywal
przekroczyl gNcznie 30% warto®Wciprakpsakw pebto furl
jednost ki uczestnictwa innego przedsinbiorstwa zbi
wartoSciowe i/albo innych przedsifibiorstw zbiorowe
przedsi nbiorstwa zbi aromwegbywanweest pwpnery wartoSci
przedsi nbiorstwa zbi orowego i nwestowani a ni e gNc .
wymienionymi w art. 43 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

JeSlI i fundusz nabywa jednost kitw abioranegotinwéstowameaw i nny c h
zbywal ne papiery wartoSciowe i/albo innych przeds.]i
zarzNdzane sN bezpoSrednio bNd¥ poSrednio przez tn
sp-9gkn, z kt-rN sp-gkaanar pddz &jeNc avsjpe dtnep evair z Nd z a
poprzez znaczny bezpoSredni albo poSredni wudziag,
sp-gka nie moUe naliczal opgat za subskrypcje albo
innych przedisamdbwegaostiwnweést owani a w zbywalne papi el
przedsinbiorstw =zbiorowego i nwestowani a. JeSl i fu
aktyw-w w inne przedsinbiorstwa zbiorowego inwestoa
i/ albo pprzoesd aigrebi or st wa zbi orowego i nwestowani a,



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

zawieral informacje odnoSnie do maksymalnego wymia
dany fundusz a takUe i nne przedS|ﬁb orstwa zbioro
wart awgciio/ al bo pozostage przedsi nbiorstwa zbi orowe
zainwestowal . Przedsifinbiorstwo zbiorowego inwest ow:
swoim sprawozdaniu rocznym zamieszcza informacjnin oc
administracyjnych, jaki e musi poni eSi z jednej stro
przedsifbiorstwo zbi orowego i nwestowania w zbywalr
przedsifibiorstwa zbiorowego inwestowani a.

Sp-gka zar zNdZ=j Ncabymwiad m™d a Uadnego z zarzNdzany
i nwestycyjnych, objntych zakresem zastosowania czf.
akciji powi Nzanych z prawem ggdgosu, kt -re umo Ul i wi
kierownictwo emitenta.

Ponadto Sp-gka zarzNdzaj Nca moUe nabywal dla fundus
1D10% akciji pozbawionych prawa ggosu od tego samego

2)10% dguUnych papier-w wartoSciowych od tego samego

25% jednostek wuczestnict wa rstwd zbiorewego insestoveagiaow pr zed s i
zbywalne papiery wartoSciowe i/albo innego przed
rozumieniu art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku;

410% instrument -w rynku finansowego od tego samego

Wymienione w ust. 3-1 1 i mity i nwestycyjne nie muszN byl pr
nabycia jeSli kwota brutto dguUnych papier-w wa
pieninUnego, albo kwota netto wyemitowanych jednos:H
moUe tmads ustal ona.

Nie stosuje sin postanowi e®& ust. 16 i 17:

ayw przypadku papier-w wartoSciowych i instrument - v
gwarant owanych przez paGtwo czgonkowskie Unii Eu
samor zNdrandg& r yt o

by w przypadku papier-w wartoSciowych i instrument - v

gwarantowanych przez pa@E@two niebndNce paGEstwem c:z

c) w przypadku papier-w wartoSci owy c lemitowanyah przez u ment - w
mindzynarodowe organi zacijpeg aownyhmar alot &rtzea ymhb Iniad z2rd
kilka paGtw czgonkowskich Uni. Europej skiej;

d w przypadku akcj i, kt -re fundusz posiada w kapital
Europej s ki ej , kt-ra i nwestuje SW- j maj Nt ek przede
emitent - w, maj Ncych siedzibn w tym kraju, jeSli n
taki rodzaj udziagu | est dla funduszu jedynN mol
wartoSciowe emitenta tego kraju. Ta wyj Nt kowa r
warunki em, Ue sp-gka kraju trzeciego poza obszar

inwestycyjnej nie wykracza poza ograniczenia wyznaczone w art. 43 i 46 oraz w art. 48 ust. (1)

i (2) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W przyp
art. 43 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku,
17 grudnia 2010 roku.
W przypadku skorzystania z praw pier ws z e Est wa, pogNczonych z papiera
instrument ami rynk-w pienifAaUnych, kt-re sN <czfSc
bezwzgl idnie przestrzegal przewidzianych w tym roz
od zobowi Nz an irzgania ozasagyr dywessyfikacji ryzyka, nowo dopuszczone
przedsinbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywal n
mi esiicy od ich dopuszczenia mogN odsthipowal od pos
ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.
W przypadku jeSli W spos-b niezamierzony albo w w
fundusz przekroczy ograniczenia wymienione w ust.
podczas sprzedaUy jest norwmabl Adoj anitemoi ptogrodenw a
jednostek uczestnictwa.
Ani sp-gki zarzNdzaj Nce, ani banki depozytariusze
rachunek funduszu i nwestycyjnego. Jednak fundusz
po Uy c z k fio-bAabcakcok.
Abstrahuj Nc od ust. 21, fundusz moUe =zaci Ngal poUyc
pod warunkiem, Ue chodzi o poUyczki =zaci Ngane tymcz
Bez wzglndu na postanowienia zawarte w pkko,ani 1 i art

Sp-gka zarzNdzaj Nca ani bank depozytariusz nie mogl
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charakterze porfAnczyciela na rzecz o0s-b trzecich, k

i nwestycyjnego. PowyUsze nie spr mdainei aprxiedsnabywe
niespgaconych w pegni papier-w wartoSciowych, i nst
instrument -w finansowych niespaconych w pegni, WYy |
SprzedaUe kr-tkie papi eumemt wavr troSckk o wy ¢ Iman s mvee go
instrument - -w finansowych, wymi eni onych w pkt. 1 L
przeprowadzane przez sp-gki zarzNdzaj Nce ani banki
funduszu inwestycyjnego. Aktywa funduszuni e mogN zost al zastawione ani
inny spos- b, przekazane jako zabezpieczenie ani 0 (
chodzi o zaci Ngnincie poUyczki w rozumieniu ust. 2
zobowi Nza®E zdptdyattuyualporozedopgaty W ramach real i za

instrument - -w finansowych.

t. 118. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe z
instytucjach kredytytwy,chqg tperUyicrzike dp gateyd do roku,
przekraczaj Ncej 10% WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu

kredytu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
przed mi ot em sN zdematerializowane papiery wartoSciowe
(skreSlony) .

skreSlony).

skreSlony)

skreSlony)

skreSlony)

t. 119. WysokoSi minimalnych wpga tytugem nabyci a
Pierwsza wpgata Srodk-w pieniﬁOnych na nabycie Jed
wynosil nie mniej niUO 1 000 z§, natomiast kaUda na:
kaUda kolejna wpgata Srodk-w plWceestnicivd kagegohi Bnidd nabyci
powi nna wynosi.l nie mniej niUO 1 000 =zg§. Uczestnic
zwol ni eni przez Fundusz z obowi Nzku dokonani a mi n
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierw
osobn uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictw
wynosil nie mniej ni0O 1.000.000 zgot giecnn,i eg Ikna Wd a 0rde
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i ko
Uczestnictwa kategori.i C Subfunduszu, nie niUszN je
W przypadku gromadzeni a oszczfnidnoSci efa wpKBt yni mian
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Sub
Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN mi
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczhidnoSci na | KZE minimalna wysokoSI pierwszej v
kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 zgdgotych, |
przewidywal ni UszN mini mal n N nabyce dddws§dk Ugzéstaictwas z ej wp
kategorii A i B Subfunduszu.

Wpgaty i wypgdgaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze

Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

t. 120. Maksymalne wysokoSci opgat

Wy s o k o S| mamipuipeyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnlctw
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci odk -
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa naIeUNcych

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.



2. Wpgaty Srodk-w pienifialUnych na poczet nabycia Jedno:
Dal eki Wsch-d mwagnNe bbyelz pdbBSk ®@rdyni o na rachunek Fund
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w plac-wkach
informacyjnym Funduszu.

3. Opgata za otwarcie Subrejestru ustal ana njidlstl.@r00e z
zgotych.

4. WysokoSI opgaty mani pul acyjnej, pobieranej przy (
Subfunduszu nie moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

Art. 121. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1.Z zastrzeUenie€Bnupdst éénoSwibf undusz pokrywa ze swoich
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

l)wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusz

2)koszty prowi zji i opgat makl er skich zwi Nzainych z
prawami maj Nt kowymi ,

3Ykoszty odsetek od zaci Ngniftych kredyt - -w i poUyczek

4 koszty opgdat sNdowych,

5koszty podatk-w oraz innych obci NUe® wymaganych ¢
samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,

6) koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegn
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowi zji i opgat
prowadzeni e rachunk-w bankowychw ousagugz Dteyptordu at in
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr
weryfikacji wyceny,

7Ykoszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-w 8sbfyndyanagrokdzenia za wyceni Akt yw
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w

88koszty przeprowadzania bada® i przegl Ndu sprawozda@E

99 koszty 0oggosze@®@owi Nmkbolwiykcehc j Subd undus zu, wyni kaj Nc
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi pr

statutu, w tym koszty notarialne, 3
11)koszty wynagrodzeni at rmpaad/mihgt - wnnzyewn ni U Towar zys

i nwestycj ami w kategorie |okat okreSlone w art. 1
Subfunduszu nastnpuj Nce usgugi : usgugi obsgugi pr
ksingowego, w tymwwpoehfyyebkgadnik

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w oussztt.anli pnkitel 2)mi tdwangmii S
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz | ub zwracar
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych mowa) wnalse UON1dpkkoddt - w)Ilimitowan:
pokr y wa n e przez Subfundusz l ub ZwWracane Towar zystw
Towarzystwo:

)w przypadku koszt - w, o ktidypychwymowa Swi uskr e 3l grkytc hi
Statutu,

2w przypadku koszt - w, o kt - -irdpaowlgsmobwdciw u36. 000 pxE r
weryfikacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu roczni e, za prowadzeni e rejestru akt
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3w przypadku koszt-w, o kt-do cwmy smokwmaScw u0s,t2. % Wakrtt 0%
Netto Subfunduszu rocznie;

4Hyw przypadku koszt-w, o kt-do cwmy smokwaScw u0s,t2. % Wakrtt o8&
Netto Subfunduszu rocznie;



5) w przypadku kosz t - w, o kt-rych meda wysuskoSci pkd, ©9)% Wart o
Netto Subfunduszu rocznie;

6)w przypadku koszt - w, o kt-docy srokwaS owi u0s,t0.4 1% pWa r t1oC
Netto Subfunduszu rocznie;

7Yw przypadku k ohsnowawust. 1pkt Kit-doy wys ok oSci 100. 000 z§ r o

8w przypadku koszt-w, o kt-dgchwysmowaSwi ut2 % Wkt df
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku koszt-w, o kt-dygchwysoweaSWwa rut8g 2c il Apkktty wl
Netto Subfunduszu, nie mniej ni 0 100.000 z§;

z zastrzeUeniem, Ue kosz-tl)okrogd dryd woksty.waheplptr z&
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali r ok
limt - w wskazanyi®h) wokktywhne sN przez Towarzyst wo.

4, Spos-b obliczania koszt - - w, e 13koraz termiayhich pomaszeniaWw u s t . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil i

1) umowy, na podstawi € kt -rych Subfundusz zobowi Nzany jest do
wust. 1 pkt2)7 3),6)7T 8)i10) T 13);

2)przepisy prawa Il ub decyzj e organ-w pa@EGstwowych i
Subfundusz jest zobowi Nz askgzangchw psb hpktssz ®i0). a koszt - w w

5, Towar zyst wo, na podstawie uchwagy zarzNdu, moUe zd
cznSci lub cagoSci koszt -w-1®) ktjakch- wmwiwaU wo ushni @
i mitu koszt-vusclkréBSIocrrayzchNyvbranych l ub wszystkich |
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity koszt - w nie uwzglfndniaj N

dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiemsYATww: wc
zostanN powinkszone o podatek VAT.

7. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgdgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcduwsnzow,anw-ewt zSausb fpuonkr ywa je w cagoSci

8. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt- - w, o kt-rych mowa w
nie moUna wustalil cziSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz,

oblicza sifn na podstawie stosunku darsaBgi WAkt pBc:
Akt yw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci

9.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa
moUna wustalil c¢cznSci, kt-rpaomjbrti Slbf Bubdsunduwz tye!
oblicza sin na podstawi e stosunku WartoSci Aktyw:
Aktyw-w Netto Funduszu.

100Na potrzeby dokonywania obliczeCG, o kt-rych mowa pc
WartoSi ANettoySubfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nastNpigo ujncie w Kk
kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie brfdzie wyUs:s
zarzNdzenie Subfundus zem. widatora koszty iikWlidagjiyFondugzu,datie e ni e | i
jak w szczeg-lnoSci koszty badania sprawozda@® fin
s Ndowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizacji), z ktw rylwyrwamo Sir et ywewi &#dundusz kor
przepis-w prawa | ub innych regu-lwacgzc zketg -rlyncohScs t rkoc
prowi zj i makl erskich oraz prowizj.i i opgat za pr o
papier-w wartoSwiggwysze)E skanotwi N koszty nielimitow
pokrywane zgodnie z zasaddmipowklJe$l.onymi w ust. 7

Art . 122. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su

1. Towarzystwo jest uprawnione do zpao bz arrzalhd zaa miyen avg r wyls
nie winfnkszej ni U:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A

wi Acej ni0 2% przeznaczane | est na pokrycie kosz
mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 St at ut u, naliczane i wypgacan:

okreSlonymi w ust. 3 poni Uej,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,



¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
Koszty dziagal noSci Subfundus zu, -18 Stktutu; w zaktekie, mowa w a

kt-rym nie sN pokrywane zgodnie z ust. 1 przez T
zarzNdzanie, pokrywane %rNo dok -zve zw gTaosmay czhy.st wo z e
Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypa d aj Nc e | na Jednost ki Ucze
kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est mi
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfipnego miesi
Towar zyst wo bndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
uzyskane wyni ki zarzNdzania Subfunduszem przez Tows
wyUsze ni U stopa odniesienia.
1) Przyj muje sin, Oe wy ni Kk iprzez a&owarkystwoa w iokresieSu b f und
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w
W(NAV)>x
- gdzie:

W(NAV)i procent owa zmi ana \[Va}rtoéci Akt yw-w Netto Subfu
danej kat egor i esievzliczénimwyM objicranaj&ko: W(NAV) = (NAV1/NAVO)-
1, gdzie:

NAV1 - wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczenio
NAVO - Wart o Si Akt yw-w Netto oStlfunUdcuzsezsut nmnat ya@& dane |
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlic
rozliczeni owy |jest pierwszym okresem rozliczeni ow

Subfunduszu na Jednost kn iWperesimDnicWyseany dan e | kateg
X - stopa zwrotu indeksu WIG30 mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okr es ami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok |
okres rozliczeniowy bndzie |liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA-pocz Nws zy od pierwszego Dni
ko a roku kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pier
(i) w przypadku Jednost ek Uczestnictwa i nnych n
poczNwszyWygdedpi przypadaj Ncego nie wczeSniej ni U
cznSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i j es
k o Ec a roku kal endar zowego, w kt-rym nastNpi g t e
wynagrodzenie zmienne zaczyna byl nal i czane i pobierane
kal endar zowego, j est to okres od rozpocznci a n .

zmi ennego do ko®&®a roku kalendar zowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tw@anagesta | est
zgodnie z poniUszym wzor-Bm, z zastrzeUeniem pkt.

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF()i wysokoSIi rezerwy na wynagrodzenie ztymPnune za z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

RGO 7 wysokoSi rezerwy na wynagrodzeni e ztymiDBnmne za :
Wyceny

W(NAV(-1)) i procent owa zmi ana WartoSci Akt yw: w Netto

Uczestnictwa w bieUNcym okresie roz-))=NA@ni owy m
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(-1)-wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Wyceny.

NAVO - War t oSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Wyceny poprzedniego okresu rozl igmaiazaniowydesto | ub |
pierwszym okresem rozliczeniowym - War t o S1i Akt yw-w Netto Subfundus
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG30 z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub -j e Ue | i obecny okres rozliczen
okresem rozliczeniowym i od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,



A(NAV(-1)) 7 sredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Nettoc
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sin do poprzedniego okresu
5) W sytwuacji, -1w)ktx,r evit eWyNRF((ii ) =0. Rezerwa rozwi Nz
6) Wynagrod zeni e zmienne pobierane jest w wysokoSci r
zmi enne za ostatni dzie® kalendar zowy przypadaj Nc
pierwszym Dniu Wyceny kol ejnego okresu rozliczer
terminiel5dni od zako@& zenia tego okresu.
Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu lub p

mowa w ust. 1 i 4.
t . 122a. Prowizja za zarzNdzanie Uni EM Fernost

Sp-gka zarzNdzaj Nca jest uprawniona do podbierani

admi ni stracyjnego w wysokoSci do 1, 75% wartoSci net
na podstawie codziennej wartoSci nettou aiktwywp dva cfiuin
pierwszego dnia wyceny mMbesdNoa nSps-tikamegar zNdzaj Nc
czynnoSci administracyjne, takie j ak np. prowa
przygotowywanie raport - w, moUe pobieral 20000&i iczne
euro oraz wynagrodzenie zmienne w wysokoSci do O,
codziennej wartoSci netto aktyw-w funduszu w 0

wynagrodzenie pgatne jest pierwszego dni aazowgyceny mi
koszty uj mowane sN w sprawozdaniu rocznym.
Bank depozytariusz otrzymuje z aktyw-w funduszu r o

banku depozytariusza w wysokoSci do 0, 1%, j ednak
obliczane na podstawie codz i e nn e | wartoSci netto aktyw-w fundusz
pgatne pierwszego dni a wyceny mi esi Nca nastnpnego
mi ni malna w wysokoSci 50 000,00 =euro, Sp-gka zar z
aktyw- w. Tymi eamammt ipuje obci NUenie aktyw-w fund
depozytariusz otrzymuj e opgatn za depozyt W wysok
podstawie codziennej wartoSci papier-w wartoSciowy
pgatne pierwszergy minésai Nca nastipnego. Bank depozyt
opgatidn manipulacyjnN w wysokoSci do 150,00 =euro
przeprowadzona bez jego poSrednictwa. Ponadto bank
prowi zj e,a odpefpaotzyyt z w mi ej scach trzecich oraz kos zf
przedstawione na rachunku.

Rozdziadsxxlke¥l ono)

Rozdziad XXV. (skreSlono)

Rozdziafs KXX¥6l ono)

Rozdziag XXVII. SGB Zagraniczny

Art. 147. Cel inwestycyjny SGB Zagraniczny

1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dgugoter mi nowy
wyni ku wzrostu wartoSci | okat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu inwestyc

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez i nwest owani e Aktyw-w Sutl
tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego Priv

zarzNdzanego przez Union Investment Privatfinds Gn
ASp-gkNfA | ub ASp-gkN zar zNdzaj NcN.



Art. 148. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Zagraniczny i zasady ich dywersyfikacji.

1. Fundusz Iokuch Aktywa Subfunduszu przestrzega za
Ust awy, stosuj Nc zasady i ograniczeni aotwaregoe st ycyj n

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydmdwOWstdo 30 wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

2) l'isty zastawne, dyeUonme apapinsetyumant pSRiynku Pieni
okreSlonydhmdwOWstdo 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreSlonych23w ust. 17

-pod war unkibpvaineJe s N z

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn :
14, 24 oraz art. 149 ust. 1 Statutu,

5) waluty obcei od0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasia2déachd okWbedd oh0®w wamtsa Sc
Subfunduszu.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |l okat, o kt-rych mowze
Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstrumenty RynN
z siedzibN na terytorium Rzec z ynkavskgoUnii BumgejskRjd!| s ki ej ,
w paGtwach naleUNcych do OECD innych ni U Rzeczposp
Europejskiej oraz w nastinpuj Ncym pa@Estwie nienal eUN

4. Fundusz, dziagaj Nc na rachuwndeks %S ubof uln0d% swair, t onfoclie
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane prze
PieninUnego, jeUel i gNczna wartoSi takich lokat
Subfunduszu.

5. Przepisu ust . 4 rip® z ystt-ows ujie tgiaf s adkocj d, kt-ryec
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi er a
nadzor owi Qaémwego organu nadzoru nad rynkiem fin

6. GNczna wartoSi lokat w papieryiwaifid8ecigowevylemb t b
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
transakcij i, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmiotem nie moUe prywkwoSulyf uR®d@ws vart oSci Akt

7. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo U
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samorzNdu terytorialnédgesampa@Esdwoter§opkoi
pa@EGtwa czgonkowskiego, pa@EGtwo naleUNce do OECD | u
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

8 . Fundus z, dziagaj Nc na Ureaclhakhekal Subd uBdWs zwar t md c
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porficzone |l ub g\v
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna wartoSi 1o
Rynku PienifiUnego wyenti,t okwta-nree gpor zpeazp ipeordymiwar t oSci ow
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz war t
transakcj i, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmi ot em nieSm%UwaptDSKIO@\kylyw w Subfunduszu.

9. 0granicze®& wskazanyc w ust . 7 i 8 powyUej ni e S
emitowanych, porﬁczanych |l ub gwarantowanych pr zez
Polski.

1I0W przypadku, o kt - -9,ymFunmodwas zw wsti.agaj Nc na rachun:
obowi Nzany dokonywal | okat w papiery wartoSciowe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tych emisji nie
Subfunduszu.

11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej W rozumieniu
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
12Fundus z, d2|agachfundusrzauchumekJe Subkowal do 20 %
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe | ub 1Ilnst



przez podmioty naleUNce do grupy kapitagowej, o kt.

mowa w zdaniu poprzednim, Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfun
wificej ni0O 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi
PieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot nal eUNc

13. GNczna wartoSdzu okapapiubrfywndartoSciowe i | nstrume
kt-rych Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie wifcej jednak ni 0 10 %, wyemitowan
kapitagowej odmiaryinnhe moUe przekroczyl 40% warto

14. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, l oku
l okowanych w tytudgy uczestnictwa funduszu PrivatFon

15. Fundus z, cdhiuam@ekj \Subdandas zu, ni e mo Ue |l okowal
Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
kredytowe;j.

16. GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier- .\
Subfunduszu nie moUe przekroczyli 30% WartoSci Aktyw
17.Z zastrzeUeniem ust. 18, Fundus z, na rachunek Subf
rodzaje I nstrument - - w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar- wno w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego

zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym m
wartoSciowe, Instrumentywalﬁt,ysﬁmpaproc@ntowmlnUnego kur sy
2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi
Rynku PienifiUnego, kursy wal ut, stopa procentowa,

) transakcje wymiany wal ut, papier-w waedgoSici owgeks - W

giegdowych.
18Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy z

Instrumenty Pochodne kieruje sihn nastfiApuj Ncymi kryt
1) pgynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci Iermingestycygnyre gi N i ce

5) dopasowanie charakterystyki I nstrumentu Pochodnego
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjn

19l nstrumenty, o] kt-rych mo wa w usmwzg]]?ﬁdmlogmlebnylce

inwestycyjnego Subfunduszu w nastipuj Ncych sytuac]

1) j eSlIi na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istniejewantho83blcepapizgkoiwwmanso8ci o
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNcew wynikuyshaoku &usa d k u  wa r
wal uty, w Kkt - -rej d o k d nvyeliagraniczeni tegarygyka, t ycyj ne

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu |
utrzymania instrumentu bazowego.

20Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe za
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | ns

1) i

—

e Instrumenty Pochodne, za wyjultkhitemw Rioewpsingrmcd
dmi ot em obrotu na rynku regul owanym w Rzecz
nkowskim albo na rynkach =zorganizowanych w pac
fpuj Ncym rynku zorgani zowanym w gigedesStogk e ni en
change i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

Q.)N"QJ
TmwaN X

p e
c o]
n t
Exc

2) utrzymuje takN czi8Si Aktyw-w, kt-ra pozwala na r
szczeg-lnoSci papiery wawut PSeinowdnelgostrumewet yprRwmak
przypadku, gdy transakcj a przewi duj e fizycznN d c
Instrument -w Rynku PienifiUnego lub innych praw majl
papi ery wamwiprayPadkuogdydr ansakcj a przewiduje rozliczenie



21. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun

1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z syipeodszpioblN twe jRzPeoclzs ki e j l ub paGEst wi e zgo

b) podmiot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD ir
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin

2) instumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zwer
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprz
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zNMmkniAta przez tr

4) bazn dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) ddguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku P

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem |l okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depo yty
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Kty
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczNce i ndsotkrounnyewnatn-ew zpgoocdhnoiden yzc hr dozipde
Ministra Finans-w 2z dnia 30 kwietnia 2013 r. W spr
otwarty um- w, kt -rych przedmiotem sN instrumenty
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal
okreSlonego dl a specjalistycznych fug Newyshy ziaswaas/t
ograniczeni a i nwestycyjne okreSlone dla funduszy
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ust

2 4. Fundusz, dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue

1) jednostki uczestnictwainnych f unduszy i nwestycyjnych otwartych me

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagr a
3) tytugy uczestnictwa emitowane przez i nstytucje w
ganicN, jeUel:i
a) instytucje te oferuj
b) instytucij e t e podl e
kapitagowym pa@Gstwa c
na zasadzie wzajemnoS$S
c) ochrona posiadaczy
uczestnictwa fundusz
ograniczenia inwesty
o]
i

ublicznie tytugy uczestnict
N nadzor owi wgaSci wego or g
n k o wesdo iOEQ@Dooraz aafewnpreadestt wa nal
i, wsp-gpraca Komisji z tym o
ytug-w uczestnictwa tych inst
i nwestycyj nyish ytouonjaa t teh, st
S jne co najmniej takie, jak ok
d) instytucje te sN WiNzane do sporzNdzani-a roczn
pod warunkiem, Ue n Wit riyove jw nlymhlﬁ%n\uajrstqualnwesty(
funduszy zagranicznych l ub instytucji moUe byl, z
zainwestowana gNcznie w jednostKki uczestnictwa i nny
tytudgy uczesttumdt svay i nagrcdani cznych i instytucji wsp
25. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo C
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a t
zagranlcznychotermlmezapadalnoSC| nie dguUszym ni U rok pgatn
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci
26. Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbnfdny
"SI Aktyw-w Subfunduszuhna rachunkach bankowyc

Art. 149. Kryteria doboru lokat SGB Zagraniczny.

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nasthipu
Privat Fonds: Kontrolliert. W cziSci, w kt-rej Akt
kategorin lokat, o kt-rej mowa w tujed\ktywa Subfyndupzu z e d z aj N
W pozostagde kategorie | okat okreSlone w art. 148 wus
i postanowieniami StatutuSubfundusz jest subfundusz
pieninUne Uczestni k- - wegboirdiNe |lookkoawta nek rve SK atne w art .



charakteryzuje sin brakiem sztywnych za

mi ni malnego zaangaUowania w poszczeg-| ne

dlaonkyacth pwspartfel u. Ze wzgl adu na pr zy

Oowani e Subfunduszu w dane kategorie |l okat

funduszu moUe byl zmienny w czasie, co zaleUOy o
Subfunduszemiodpr zyj nt ej strategii i nwestycyjnej Subfundu
zysku w r-Unych warunkach rynkowych bez odnoszeni
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moUe miel
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
pozostadgych kategori.i | ok at i nnych ni U tytugy u
maksymalizacja wzrostu wartoSci Ak eipwestygyjngumzy undus z u
zachowaniu zagoUonej pgdgynnoSci Proporcje zaangaUow
zal eON od oceny perspektyw rynk-w akcyjnych i ryn.|
uwzglAdnieniem przewidziangald dywens e

dus
eni
i

X o C
soN

un
S|

dn
ga

S o

Sub
okr
skg
zaa
Sub

fskgomjiartgkat .

Subfunduszem, na podstawi e analizy czynni k- w ma k
atrakcyjnoSi poszczeg-l nych kategori:i l okat wskazan
Sredni o i dgugookr esggowdgo |dlkaat darmMej pkatsed awi e t ej
Subfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e zwi Akszen
aktyw-w Subfunduszu w poszczeg-lne kategorie | okat

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto Sci owe okreSlone w art. 148
dokonywane przede wszystkim na podstawi e analizy
przypadku papier-w o <charakterze udzi agowym podst
rynkowych i technologicznych przewag fiirmor az j ak o Sci zarzNdzania przedsi

4, Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe, |
dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w art. 148 wust
na podst awi @enybii ppogriiz mzwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto
prognozowanych zmian ksztagtu krzywej dochodowoSci
stosunku ocze ki wanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjne
wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PieninUnego or
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanieb id N mi agy r-wnieU kryteria doboru | okat okr
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sinn t

1)pgynnoSci,

2) ceny,

3YdosthnpnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7YkonkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu do al t e
dostfApnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 148 ust. 2 pkt. 3)

Statut u ok rada 348ast &1isgstN12\8tatutu.

6.l nwestycje w |l okaty wskazane w art. 148 ust. 2 pkt
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjnyc
wsp:-l nego inwestlbhwaerdapstwkiktuecyestnictwa, certyfik
uczestnictwa |l okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z uwz
co do ksztagtowania sifAn koniunktury gospodarczej k
lokat, wkt- r e i nwestuje dany fundusz inwestycyjny |l ub ir
uwzglndnieniu specyfi ki portfeldi i nwestycyjnych p
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori.i

7. W odniesieniu do lokatws k azanych w art. 148 wust. 2 pkt 5) Stat
kursowego danej wal ut vy, oceny co do ksztagtowani a
takUe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgl

denominowane w danej walucie.

8 W celu zapewnienia pg noSci Srodki Subfunduszu sN
ni skim ryzyku ni ewyp calnoSci, or az sN | okowane
emitowane przez emitent - -wymgandalima3amiym ryzyku nie

149a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert
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1. Nie mniej ni 0 70% Aktyw-w Subfunduszu | okowanyc
Privat Fonds: Kontrolliert |I(aaltdj.jako APrivatFonds:

2. Aktywa PrivatFonds: Kontrolliert mogN byl | okowane
zgodnie z prawem niemieckim:

1) papiery wartoSciowe,

2) instrumenty rynku pieninUnego,

3) lokaty bankowe,

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

5) instrumenty pochodne,

6) pozostage instrumenty finansowe.

3. Privat Fonds: Kontrolliert nie posiada okreSlonego
kierunku inwestycji nie kg-ci sinjz.biZalkiaemi geonema
liczyl sin, Ue warunkiem osi Ngnifncia celu inwestyc]j
cznstsze przeprowadzanie alokacj.i Srodk - w.

4 . Privat Fonds: Kontrolliert moUe inwestowalzywe wsz)
doborze i waUeni u nabywanych aktyw-w uwzglndnia s
AVal ue at Risko (VaR) (wartoSi zagroUona ryzyki
kontrolowania wahania wartoSci

5. Do papier-w wartoSciowyzdnimrmabywdalkygih <t opsmujer zeic
inwestycyjne oreSlone w prawie niemiecki m.

6 . Do 100 % wartoSci Privat  Fonds: Kontrolliert sp-gk

instrumenty rynku pieninlUnego zgodnie z prawem ni
rynku pienifiUnego z przyrzeczeniemodkdlklbpwnet avs wjrea w

niemieckim.-

7. W papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienin0U
l okowal nie witfcej ni0O 10 % wartoSci Privat Fonds:
papier-w wartoSciowyokui piesitnimegb:- wych emitent - -w
ni U 40 % wartoSci PrivatFonds: Kontrolliert.

8. Do 100 % wartoSci Privat Fonds: Kontrolliert sp-gka

9. Do 100 % wartoSci PrivatFonds: wszystkic daplstciame t mo Ue
aktywa i nwestycyjne stosowni e do og-l nych zasad
Kontrolliert. Sp- gka mo Ue nabywal wszystkie dopus
funduszy inwestycyjnych, ak cyz nfywmd usspz-yj ek a ri znNadezsat nyycc
zagraniczne sp-gki i nwestycyjne. W jednostKki uczest
Sp-gka moUe | okowal jedynie nie wincej niU 20 % war
Privat Fonds: Kotnter ololUeernabSpvajk awinicej ni U 25 % wy
innego krajowego |l ub zagranicznego funduszu inwest
inwestycyjnych Sp-gka moUe inwestowal W sumie nie
Kontrolliert. Nabywane tytugy uczestnictwa z przyrzeczeniem

inwestycyjne okreSlone w prawie niemieckim.

10. Instrumenty pochodne Sp-gka ZarzNdzaj Nca stosowal
doboru skgadni k- w port f eolway c h uygle kwwa ntizan . d ot daakt (ke
spekulacyjnych. MoUe to powodowal przynajmniej prz
straty przez PrivatFonds: Kontrolliert.

11. W celu okreSlenia stopni a wykorzystani a instru
posjuguj e sifn metodN kwaldi fwakromnakniNe m smoGeowani a wgas
zarzNdzani ai nweykowaal na rachunek PrivatFonds: Kont
instrumenty pochodne |l ub instrument y zdodnieaatslOwe zawi
ust . 1 dyrektywy 2007/ 16/ EG, kt - re sN pochodnymi a k
Privat Fonds: Kontrolliert, l ub indeks-w finansowych
a takUe st-p procentowyah, Kwmdldcwawysmifarmy Inil hwav s:
terminowe kontrakty finansowe i swapy oraz ich kombinacje.

12. Dopuszcza sin sytuacjn, Ueby przez zastosowani e
potencjagdgu ryzyka rynkowedoePmobWat Pandsednkdn tnriogldlyi
maksymal nej wartoSci 20 % wartoSci Privat Fonds: Ko
rozumi e sin ryzyko wyni kaj Nce z ni ekorzystnego dl
rynkowych. Do okr ezSyl kaaniray rpkoat veengcg azjais troysowani a i nstr
sp-Jka stosuje metodn kwalifikowanN zgodnie z rozp
pomi ar ze przy wykorzystaniu i nstrument - w pochodny
wartoSci owych izyrzéczeniems alkupujw funduszazh inwestycyjnych zgodnie z



kodeksem inwestycj.i kapitagowych (ArozporzNdzenie

Rodzaje ryzyka zwi Nzanego ze stosowaniem instrument
procedur N zrayzWiizem, akt -ra w kaUdym czasie pozwal a
ryzyka zwi Nzanego z danN pozycjN inwestycyjnN oraz
ryzyka portfela inwestycyjnego.

13. W ramach zagoUe & inwestycyjnyczhedaswakanama aphaw
Privat Fonds: Kontrolliert opcje kupna i opcje sprz
rynku 9 pieninUnego oraz indeks-w finansowych o k

2007/ 16/ EG, st -p odset kowyc h, XKumuszws twyimi aynly W ulp|
warrantami. W ramach transakcji opcyjnych osoba trzecia otrzymuje w zamian za wynagrodzenie
(premia opcyjna) prawo domagania sin przez okreSlo
dostawy | ub odbioru skga¢gdgakywkmajf Nt kowydryl p zZ ¢
cenie (cena bazowa) lub teU nabycia odpowiednich
ewidywal mo0UliwoS8i ich wykonania przez cady okr
tym wartoSi 0 pnomencie mykanania finiowoeod elddatniej lub ujemnej
y mindzy cenN bazowN a cenN rynkowN instrume
r-Unica ma znak odwrotny.
amach zagoUeE& inwestycyjnych sp-gkadssma pr aw
1 i ert kontrakty termi nowe opi ewaj Nce na p
Unego, kt-re mogN byl nabyte na poczet Pri
owe okreSlone w art. 9 wust. 1 atpweekusyy wy 200
wy mi any Il ub wal uty. Kontrakty termi nowe stanowi N
zobowi Nzuj Nce porozumienia dotyczNce kupna |l ub spr.
wymagal noSci lub w <c¢ci Ngu o eSlonego ingrimretts u o kr e
bazowego po uzgodnionej Z ceni e.
15. W ramach zagoUe & i nwe y nych sp-gka ma pr aw
Kontrolliert wszel ki e dopus a transakcj e swa
walutowe, walutowo-procentowe it y pu v ari ance. Obej muj e kUe opc
r .
s
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16. Sp-gka moUe zawieral na t Kontr
typu default, kt-re wykorzystywane sN d ezpiecz
kredyt owego wystfpuj Ncymi w PrivatFonds: Kon ['1Tiert.

17. Opisane powyUej instrumenty finansowe sp-gka moU
postal papier-w wartoSciowych. Przy tym transakc]
finansowe, motg Wwypapiaswmach wartoSciowych nawet ty
opcyjne). Postanowienia dotyczNce szans i ryzyka ot
instrument-w finansowych maj Ncych postal papier - w
ryzykoutr aty instrument-w finansowych w postaci papier -
do wartoSci danego wal oru.

18. Sp-gka ma prawo realizowal na rachunek Privat Fonc
kt -re dopuszczone s N dwramadhwinhego rynku zaygarezgwdrregoejakli u b
tzw. transakcje pozagiegdowe (over the counter, OTC

19. Transakcje pochodne, kt-re nie sN dopuszczone do
zorgani zowanego, sp- gka mo Uenimi iastyludjamiokvedyfowymiyiubk o z o ¢
instytucj ami finansowymi w oparciu o standardowe u
pochodnych bnAndNcych przedmiotem obrotu pozagi eddowe
w odniesieniu do jednego partnera umowy do5 % war t o Sci Privat Fonds: Kontr
kiedy kontrahentem jest instytucja kredytowa z si e
Obszarze Gospodarczym l ub w paGstwie trzecim o
kontrahenta nile wndi eajwynn|Ue810% wartoSci PrivatF
pochodnych, kt -re sN przedmi otem obrotu pozagi
rozrachunkowN giegdy |l ub innego zorganizowanego r
poczet l'imit-w kontrahent a, o ile instrumenty pochod
kurs-w rynkowych 2z jednoczesnym codziennym Wwyr - - wna
Privat Fonds: Kontrolliert wobec poSredni kamial iwngcza
nawet | eSli instrument pochodny jest przedmiotem ol
zorganizowanego.

20. Sp-gka inwestuje powierzony jej kapitag
zalece@® ustawowycbhj wsszodtegSknolyi postanowi e® ro
instrument-w pochodnych. Ponadto sp-gka ©przestrzeg
restrykciji i nwestycyjnych. S ti omzy wachosvanium cestrigkcji b y | pr
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inwestycyjnych 1 instrumenty pochodne, poUyczki pod zastaw papie

transakcje z przyrzeczeniem odkupu, a takUe mogN b
pozwala na wykorzystanie efektu d¥fwigni wzgliAadem Pr
z wi Nz aymerodzaje tyzyka, dokonuje ich oceny, nadzoruje je i kieruje nimi. W przypadkach
naruszenia | imit-w nadz-r zleca ich jak najszybsz
odpowiedni N informacjn.

21. W wyniku zastosowania inynmkowentmowWep owzhodmyNd h nii e:
dwukrotnie |lub podlegaj Nca przypisaniu potencjalna
momencie przekroczyl 20 procent wartoSci Privat Fond

22. Maksymal na, oczekiwana prdzfewi gsnpi- gpkol owbalritcozSe nifui nna
Wy nosi 800 %. W zaleUnoSci od sytuacj.i na rynku wa
wahali, tak Ue pomimo stadego nadzorowania przez sp
zostal przekroczone.

Art. 150. kredyayUycz ki i

1. Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe z
instytucjach kredytowych, poUyczki i kredyty, o t e
przekraczaj Ncej 10% WartoScw ®&Ahkwiylwi- wz &wd 1t ©i & ulbmawy u
kredytu.

2. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoScio

Art . 151. Wymaekon$tEhmwpgat tytudgem nabycia Jednostek LU

1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na nabycie Jedt
mniej niU 1 000 zg§, natomiast kaUda nastfipna wpgat
Uczestnicy | KZE mogN zostal zwol ni eni przez Fundu
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszcznindnoSci na | KE mini ma
3.000 zgotych, przy czym Umowa o0 prowad né maé nNKE
Wysokoél pierwszej wpgaty. W przypadku gromadzeni
wysokoSi pier wszej pgaty wynosi 3.000 zgotych, p
przewidywal ni UszN minimalnN wysokoSi pierwszej wpg

3. Wpgatwypigaty Srodk-w pienifAdalUnych w zwiNzku ze zbyw
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Ar t . 152. Maksymal ne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy zbyw
nie nmporlkeekroczyli 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie .
stawki opgaty manipulacyjnej moUe byl zaleUna od w:
Jednostek Uczestnictwa i wartoSci Jednostrazod Uczestn
sposobu dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczes

2. Wpgaty Srodk-w pienifnUnych na poczet nabycia Je
Zagraniczny mogN byl dokonywane bezpoSrednio na r

Subfunduszu przezDepozytariusza albo w plac-wkach Dystrybut
informacyjnym Funduszu.
3.0Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

zgotych.
4 . WysokoSi opgaty mani pul auywaniue jednoptek b Wceestrictne j przy
Subfunduszu ni e mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych S

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art . 153. Pokrywanie koszt -w Subfunduszu

1.Z zastrzeUeniem postanowi e® usah $r oSdukb-fw nrdausstzii ppuoj kN cy
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

l)wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusz

2)koszty prowi zji i opgat makl er skich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi ,
3) kosztyods et ek od zaci Ngniftych kredyt - -w i poUyczek Sub

4 koszty opgJat sNdowych,



5)koszty podatk-w oraz innych obci NOe® wymaganych
samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,

6) koszt-w opgat nalsrzzae czz tDQyetpuojzuy tpaergini eni a funkcj i dep
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowi zj.i i opgat
prowadzeni e rachunk-w bankowych or az z tytugu i n
ponoszonychpr zez Subfundusz, takich jak koszty prowadzel
weryfikacji wyceny,

7Ykoszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, k os zt yw Subfumdusyy arakz eni a z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w

8 koszty przeprowadzania badaE@ i przegl Ndu sprawozda@E

Nkoszty oggoszeE i publikaciji oboewh Nzk owly ¢ Wi NSwlbj fNwn
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi pr

statutu, w tym koszty notarialne,

1)k oszty wynagrodzeni a podmi ot - w zewnnfiti Nazwaolk, zinn
i nwestycj ami w kategorie | okat okreSlone w art 1
Subfunduszu nastipuj Nce usguagi : usgugi obsguagi pr
ksingowego, w tym wyceny kgadni k-w portfela,

12)koszty u safransferdngegon

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora. )

AN 5

2. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 2), 3)i
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz | u
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych mbowa) wnalsée UNl1dpkkod3t- - M)l imitowan:
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towar zyst wu, o] il e zostagy
Towarzystwo:

1)w przypadku koszt-w, o ktidpchwymowa Swi uskr e 3l grkytc hl
Statutu;

b zwracar

2w przypadku koszt - w, o] kt-'|'rdyochwyrr$00v\kaoéwiust3.6.DOpktzg
weryf i kacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysokosS
Subfunduszu roczni e, za prowadzeni e rejestru akt

wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3w przypadku koszt-w, o kt-do cwmy smokwaScw u0s t2. % Wakrtt 0%
Netto Subfunduszu rocznie;

4w przypadku koszt-w, o kt-do cwy smokwaScw u0s,t2. % Wakrtt o8&
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosz t - w, o kt-rych medwa wyuskoSci pkd, 9)% Wart o
Netto Subfunduszu rocznie;

6)w przypadku koszt - w, o kt-docy srokwaS owi u0s,t0.4 1% pWa r t1oC
Netto Subfunduszu rocznie;

7Yw przypadku k ohsnowawust. 1pkt Kif-doy wys ok oSci 100. 000 z§ r o

8w przypadku koszt-w, o kt-dgctwysmolwaSwi uGt2 % Wkrt dS
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku koszt-w, o kt- --dycWwysnokva®enw tueIe Pb 1A kpt kytw - A
Netto Subfunduszu, nie mniej ni U 100.000 zg§;

z zastrzeUeniem, UOe kosz-tlw)o kmogdN dryd woksty.waheplptr z&
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali r okt
limt- w wskazanyié@) wopktywane sN przez Towarzyst wo.

4. Spos-b obliczania koszt - - w, e 13koraz terypnioyhich pomagzenianfw u s t . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npil i

1) umowy, na podstawie kt -rych Subfundusz zobowi Nzany jest do
wust. 1 pkt2) 7 3),6)1 8)i10)i 13);

2)przepisy prawa | ub decyzje organ-w pa@Gstwowych i
Subfundusz jest zobowi Nz arkgzangchwpst hpkiAz®i0).a koszt - w w

5, Towar zyst wo, na podstawie uchwagy zarzNdu, moUe zd
czinSci lub cagoSci koszt-w-13®) ktjrakch- wmwiwaU wo ushni @
limitu koszt-wstokr@2SobowaycWwylwr anych | ub wszystkich Kk
w ust. 3.



6. Wskazane w ust. 3 | imity koszt - - w nie uwzglndniaj N
dotyczN te koszty obci NOUone sN podatki emszZATw w- wc
zostanN powiinkszone o podatek VAT.

7. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z f uSnukbcfjuonndouvsazrui,emv- wczas pokrywa je w cagoc

8.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w
nie moUna wustalil cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz.
obl i cznaa spioidstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto
Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci

9.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-ryceh mowa
moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, p:
oblicza sifi na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:

Aktyw-w Netto Funduszu.
10Na potrzeby dokonywania pbwyOeje ENVaot k3i- r Akthy vmnowaNet
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu i innych Subfun
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nastNpigo ujncie w Kk
kt - rych mowa w ust. 1 powyUej
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie brfidzaie wyUs:s
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-IlnoSci koszty badania sprawozda® fin
Ndowych, koszty zbywania Aktyw-w Fuwmduwszz up o(dtnoi ojt e sn
rgani zacji), Z kt-rych poSredniczeni a W zbywani
zepis-w prawa | ub i nnych regu-lwvacg$ z c zketg -rlyncohS cs t rkoc
owi zj i ma k rskich oraz prowi wj ibankowyah izar @clot
pier-w war Sciowych), koszty ogJjosze®& stanowi N
n

)
r
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a t i

okrywane zgo ie z zasaddmipowkie$l.onymi w ust. 7
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Art. 154. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su

1. Towarzyst wo | est uprawnione do pobierania wynagrodzeni
nie winkszej ni O % czni e, z kt-rego to wynagr od:
pokrycie koszt - - w Zi alnoSci Subf un &ktu2sl2 Btatutuo Kkt - r y
naliczane i wypgacan zgodni e z zasadami okreSl onym

2.Koszty dziagalnoSci Subfunduszu, -1I8 Statttu, w 3akrésie,mwowa w a
kt-rym nie sN pokrywane zgodnie zr aubzenila psrtzagjze g o
zarzNdzanie, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srod

3. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy r ok akraloeSncd a rAzkotwyw - m
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dni a Wyceny. W
miesifnczni e i przekazywane ze Srodk-w Subfunduszu
mi esi Nca.

4. Towar zystwo bindzi e pobierago WYy nrdeg woplzygpadki gdy z mi e nn ¢

QO

4 r
d a
c e

uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subf
bndzie dodatni a.

1) Przyj muj e sin, Ue stopa Zwrotu Subfunduszu zar z Nd
rozliczeniowym jest dodatniaw przypadku s pegni eni a poni Uszego warunku:
W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfun
bi eUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:
NAV1 -war t oSl Akt $wbfwvumNeéwsou na Jednostkn Uczestnictwa

bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
poprzedniego okresu rozliczeni owegoy jésumerwszgnle | i ob
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wart oSl Aktyw:

Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.



2) Okr es ami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok kal

okres rozliczlkencopwyy bfidet Bwszy od pierwszego Dnia
kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pierwszy Dzie@& Wy

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w ka
z poniUszym wzorem, #5); zastrzeUeniem pkt. 4

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

JeUel i W>OItaweédy PF(i) = 0,30%(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) i wysokoSI rezer wy na wynagrodzeni e znaymeDnine za 2z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

Ri)iwysokoSI rezerwy mmi ewyperagaodaez Ne-ym DriudVydernyor zona w

W(NAV(i-1))T procent owa zmi ana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu

w bieUNcym okresie rozl i czel))oNAYy(w)/dAW0O-I,gdzieana j ako: W
NAV(-1) -wart o%iw- wktNetto Subfunduszu na Jednostki Uczes
Wyceny .
NAVO - War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
poprzedniego okresu rozliczeni owego |l ub jeUOeli ob
okresem rozliczeniowym Subfunduszu WartoSi Akt yw:-

Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(-1)) i $rednia Aryt metyczna WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sifi do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5 W sytuacji, w1lk?)<0Dej wWeNAVPF (i) =0. Rezerwa rozwi Nzy"
6) Wynagrodzenie zmiennepobi erane jest w wysokoSci r-wnej rezer.\
za oOostatni dzie® kalendarzowy przypadaj Ncy w okres
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy p
z a k adia tego okresu.
5. Towar zyst wo moUe postanowil O nie pobieraniu | ub p
mowa w ust. 1i 4.

Art . 154a. Prowi zja za zarzNdzanie PrivatFonds: Kontr
1.Z tytugu =zarzNdzania Privat Fzoanfd\sc:a Koorbtirealal i ®p d atsip -
wysokoSci 1/ 365 (w |l atach przestnfipnych: 1/ 366) od
ustal onej w dniu sesji gi egdowej . Sp-dgka ma prawo
PrivatFonds: Kontrolliert lub proporcj onal ni e dl a jednej lub kil ku kIl as

uznania

2. Ponadto sp-Qgce przysguguj e opgat a ryczagtowa zZa
przeprowadzenie transakcj. poUyczek i odkupu papier
Kontroli ert w wysokoSci do 49% dochod w uzyskanych z p«
w zwi Nzku z przygotowaniem i przeprowadzeniem tran
nal eUnoSci na rzecz os-b trzecich ponosi atysp:- gka.
ryczagtowe|] zZa zorgani zowani e, przygotowani e oraz
odkupu papier-w wartoSciowych zostaje podana W pros

3. Ponadto sp-gka pobiera ze Srodk-w PrivaeRoNdsw Ko
wysokoSci 1/ 365 (w |l atach przestfipnych: 1/ 366) od
ustal onej w dniwu sesji gi egdowej . Opgata ta |jest
nal eUnoSci i koszt - -w, Kkt -rymi PanyabBobds Kontroll
a) wynagrodzenie depozytariusza;

b) bankowe opgaty depozytowe i powi ernicze za p
Kontrolliert;

c) koszty badania PrivatFonds: Kontrolliert przez bi
d) koszty oggospedanbkpwdeitawy wykazani a, Ue pozycj e
ustalone zgodnie z przepisami niemieckiego prawa podatkowego;

e) koszty powogania pegnomocni k-w do ggosowani a;

f) wynagrodzenie za dostarczanie i obsgugnhn danych;
g) wynagrodzenarmi e as prpaowazzNddazE i powi adomi e E;

h) wynagrodzenie za prowadzenie rachunkowoSci Priva
i) Wynagrodzenie zwiNzane z kontrolowaniem ryzyka

Kontrolliert (controlling ryzyka).



3a. W przypadkach, w kt - r ych dojdzie do wyegzekwowani a kwot
pozasNdowych roszcze® w stosunku do Privat Fonds:

odszkodowanie w wysokoSci do 5 % aktyw-w PrivatFond

4 . Opgata ryczagtowaz mPrliev aztolsarmad s :p okbarmtnraol | i ert w do:
zobowi Nzana jest podal w prospekcie informacyjnym o
obowi Nzuj NcN na dany dzie@® wysokoSi opgaty ryczagto

5. Sp-gka pokrywa ze Sroedkt wopPjavatd@BanesnNKaoat rralelciz
Zabezpieczeni ami instrument -w pochodnych w wysokoS
od maksymal ni e 0,1% wartoSci aktyw-w netto ust al
zobowi Nzana jest pocdaimawyjpryons pegksokoSinfnal eOnoSci
trzecich.

6. GNczna kwota opgat pobieranych ze Srodk-w PrivatFo

nie moUe przeks® zwalr trooSccziniaek t2y,w- w netto ustalonej v
7.0pgata wuzal eUniona od wyni k- w:

a) Definicja opgaty wuzaleUnionej od wynik-w Z tytug
zarzNdzaj Nca moUe pobieral opgatn uzaleUnionN od wy
wysokoSci do 25% (w&mwoa¥i, makjsaykma|l wanost wartoSci
okresu rozliczeniowego przewyUsza o 1,25% doch-d z
funkcijn benchmarku w okresie rozliczeniowym, j edn
wartoSci aktoyw-sw KrointatofF | i ert w danym okresie rozli
pegdgmi e3i nczna s(Euoopnterbdnk OffereddRate),

b) Definicja okresu rozliczeniowego Kolejne okresy r
roku i k o (Ec zkblejngéddb rokukaendarzaavego,

c) Kal kul acja wynik-w Opgata uzaleUniona od wynik-w
wartoSci benchmarku ze zmianN wartoSci jednost ki
rozliczeni owym, z uwzgldiodimit &krmoiwegm hu avqao d miSacniy cpir ogowy
jest uznanN na Swiecie standardowN metodN obliczani
Pozwala ona na prostN i przejrzystN kalkulacjn. Zr
wartoSci al okowamogahNtakku yovk we snia i nwestycji a wartoS$S
Uzyskane zyski sN niezwdocznie i nwestowane W nowe
por-wnywalnoSi zmian wartoSci funduszy hwwmid @adj Nc yw
zyskach,

dWoparciu o wynik dziennego por-wnania ze Srodk-w Pri
odpowi ednia kwota na poczet opgdgaty od wynik-w na 1
przypadku, gdy wynik jest niUszy ni Upaziengustdlany ona mi r
zgodnie z zasadN AHigh Water Marko, opJata nie jest
gNcznej wysokoSci wszystkich kwot zatrzymanych na

okresu rozliczeniowego,

e) Zasada AHighOpwaaea WaakeUniona od wynik-w moUe zo
zen
I

wartoSi jednost ki na koniec okresu rozliczeniowego
jednost ki uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert os
rozl i czeni owych. PowyUszy przepis ni e ma zastosowas
rozliczeniowego od zagoUenia PrivatFonds: Kontrol li
pi Nt ego okresu rozliczeniowego od zageorkeeimma Priva
zastosowanie z zastrzeUeniem, Ue wartoSl jednostk
wartoSci jednostki na koniec poprzedmnedgochNdEr dw: v
rozliczeniowych,

fl koszty materiag-w | usbt rosngutgr zaercdlciht yw zomgrcihesi eni u d
instrument-w finansowych [ ub innych aktyw-w | ub w ¢
emitent-w instrument-w finansowych lub w Scisgym z\
wysokoSci 0ia5%Warpbpoc%ci PrivatFonds: Kontrolliert, o
naliczonych kwot i obl i czeni a dokonuje sin dla kaUdego dni a
|l atach przestinpnych 1/366) wartoSci aktyw-dy netto

dzie®& sesyjny

8 . Opr-cz wymienionych powyUe|j nal eUnoSci i koszt - w
nastfipuj Nce koszty:

a) koszty wuzyskania i egzekwowania przez sp-dgki orz
Kontrolliert, j atkr orn-ywnri ®dJz ckzoes& twni esi onych przeciw

PrivatFonds: Kontrolliert;
b) opgaty i koszty nakgadane przez urzindy paEGstwowe W



c¢) koszty doradztwa prawnego i podatkowego w odniesieniu do PrivatFonds: Kontrolliert;
d) koszty wszelkich opgat zwi Nzanych z pozyskaniem i
l ub wska¥nika finansowego;
e)podat ki zwi Nzane z naleUnoSciami na rzecz sp-gki
wymi eni ony mis zptoawyiUe ja ktoak Ue podatki zwi Nzane z za
flkoszty materiag-w |l ub wusgug analitycznych stron
instrument . -w finansowych |l ub innych aktyw-w | ub
emitent-w instrument-w finansowychahOBN WwWublbcigghkm
wysokoSci 0, 15 % RrieatFandsi Kontrelliert, bbticdanyich jako suma pojedynczych
naliczonych kwot i oblicze ni a dokdh@aj &« aslidi@go dnia kalendar zowego
przestfipnych 1/ 366) whivatrandc Kontralliert iy svt- avl onreetjt ona kaUdy
sesyjny.

Koszty transakcji
Opr-cz wymienionych powyUej naleUnoSci i koszt-w Pri:
w zwi Nzku z nabyciem i Zbyciem swoich aktyw:- w.
Sp-gka zobowi Nzaswoijmssppaw@atdanmi u rocznym i p-grocz
nabycia i odkupienia jednost ek, j akie bygy nal i czal
sprawozdawczym w przypadku nabycia i odkupienia jedno
kapi t agowych, jak r-wnieU por-wnywalnych jednostek zag
zarzNdzanych bezpoSrednio |l ub poSrednio przez sp-gkn
naczNce poSrednie lub bezpoSrednimaj Nd piradvp, ns g- gokoab
ad pgat z tytugu nabycia |l ub odkupienia jednos
pr n rocznym i p-grocznym wysokoSi kwoty ©po
p - sp-gkn iknwestkyWNc yljubN, i nsnpy: gfkdid rmaot , w Kkt
na rednie | ub bezpoSrednie udziagy, bNdT zag
ar t ugem opgdaty za =zarzNdzanie jednostKk
Privat Fonds: Kontrolliert opfaty za
y PrivatFonds: Kontrolliert j est zar
siada znaczNcegpofpedyghnal eUboSfkz
W tym celu sp-gka pomniejsza prz
r
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Uni Akcj e Biophar ma
Art. 155. Cel inwestycyjny UniAkcje Biopharma

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dgugszuwer mi nowy
wyni ku wzrostu wartoSci |l okat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestyc

3. Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu popr
tytugdgy uczestnictwa subf undus z uegoUm rafale ffuaduszu Bi o Ph a
zagranicznego Uni Sector (dal ej j ako AUni Sector: E
Il nvest ment Luxembourg S. A. (zwanN dal e] W niniej
zarzNdzaj NcNa) . .

Art. 156. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje Biopharma i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz | okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas:
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjne
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydhmdwOWstdo 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
2) listy zastawne, dguUne papiery war tnegboa zasadgachor az | n
okreSlonydhmdwOWstdo 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreSlonych23w ust. 17
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,



4)

5)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

jednostki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa emitowa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn :
23 i art. 157 ust. 1 Statutu,

walutyobceiod 0% do 100% wart odhiszi, Akt yw-w Subfu

depozyty bankowe, na zasadadsh oak roeds | dom y2 h% wwairstt a S c2i
Subfunduszu.

Dokonuj Nc lokat w kategorie |l okat, o kt-rych mowa
Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstrumenty RynN
z siedzibN na terytorium Rzeczyp oskghoUnii BumgejskRjd| s ki ej ,
w paGstwach naleUNcych do OECD innych ni U Rzeczposp
Europejskiej oraz w nastfipuj Ncym paGstwie nienal eUN
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek5% udbof uln0d% swair, t orfoclie Ak
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane prze

PieninUnego, jeUel i gNczna wartoSi takich lokat
Subfunduszu.

Przepisu ust . 4 nNi egt swosuj er asnisfa k djoi , d elpto-zr ych

Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, Zawier a
nadzorowi wgdgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin
GNczna wartoSli lokat w papiery waritid$icigowewyleurd t lows
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
transakcji, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmiotem nie moUe pr zekSufundusgzi. 20% wartoSci Akt
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samorzNdu terytorialnegmpr pHd@Est wer gzgonérk
paEGtwa czgonkowskiego, pa@EGtwo naleUNce do OECD | u
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
Fundus z, dziagajNc na rachwowwak Swbfamhdusaui o3wile /
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porficzone |l ub gy
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna wartoSi 1o
Rynku PienifiUnego wyemi troavqmep @pizerzy pwalmti @$¢i &kwe s KN
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz war t
transakcj i, kt - rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmiotem nie moldetpSzéek At ywlk w3IBWbvunduszu.
Ogranicze®& wskazanych W ust. 7 i 8 powyUej ni e S
emitowanych, pornczanych Il ub gwar antowanych przez
Polski.
W przypadku, o] kt-rym mowdziwgdgagiNc hha Facdhdwhnzk Su
obowi Nzany dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tych emisji nie
Subfunduszu.

Podmi atey dmalgelilpby kapitagowej W rozumieniu Ust aw)

sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziagaj Nc na rachuok&awadubfian®ws z%, wanotUo S
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe | ub 1Ilnst
przez podmioty naleUNce do grupy kapitagowej, o kt .
mowa w zdaniu poprzeajnNm, n&undobaenekzBaggfunduszu,
wi hcej ni U 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi
PieninUnego wyemitowane przez jeden podmi ot nal eUNc
GNczna wartoSl lokat WwWabfeadduswe iw lpaptirumenty Ryn
kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie winfcej j ednak ni U 10 %, wyemitowan
kapitagowej, orazolWUener polkdmi ozwl nd@%mvartoSci Aktyw
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e n
Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
kredytowej.

GNczna way¢p&hyphbUprzez Fundusz papier-w wartoSciow
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw



16.

1)
2)

3)

17.

1)
2)
3)
4)
5)

18.

1)

2)

3)

19.

1)

2)

20.

1)
a)

2)
3)
4)

b)
c)

d)

Z zastrzeUeniem ust. 17, Fundusz, na rachunek Subf
rodzaje IlwsPopaomedhych, w tym Niewystandaryzowanych
zar - wno w celuwu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty termi nowe gdzi e instrumeneguhowvwyazowami em
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifnlOnego, kursy w
opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi
Rynku PienifiUnego, kursy walut, stopa procentowa,
transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, Il nstrumen
giegdowych.

Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, przy z

I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastipuj Ncymi kryt
pgynnoSci,

ceny,

dostnpnoSci,

zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyj nym,
dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sifn w portfel

Instrumenty, o kt- r y c h mowa W ust. 16 mogN byl wykor zyst a
inwestycyjnego Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacj a
jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu isto
zarzBHdNcego istnieje znaczNce ryzyko wiZrweluu wartc
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
j eSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu isto
zarzNdzaj NceqgaciBtei ejyeyko spadku wartoSci i nwest )
waluty, w kt-rej d o k d nwyeluagraniczeni tegaryeyka, t ycyj ne

j eSli koszt nabycia i utrzymywani a I nstrumentu Po
utrzymania instrumentu bazowego.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe za
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 1| ns
takie Instrumenty PochodneyzoawanwyjhNt klinesnt r Niimeewiyt s- twa nF

sN przedmiotem obrotu n a rynku regul owanym w Rze
czgonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w pac
nastfipuj Ncym rynku zorganizowgmyniow OELEst wBeel gniade
Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

utrzymuje takN cznSi Akt yw:- w, kt-ra pozwala na r e:
szczeg-lnoSci pap|terrwme/vratrytoFSycrikowvel?idmisﬁUnegwi i nne
przypadku, gdy transakcj a przewi duj e fizycznN d c
Instrument -w Rynku PienifiUnego lub innych praw majl
papi ery wa witpraySpca dokwme, gdy transakcja przewiduje rozl:i
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe z
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun
stronN transakcji jest:

podmiotzsiedzi bN w Rzeczypospolite,j Pol ski ej l ub paG@Est wi e
podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podl egaj Ncy nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru neé
tym paCEst wi e,

i nstrumenty t e podlegaj N codziennie mo Ul i wej do :
godziwej,

instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzed
dowolnym czasie zlikwidowana | wwaZddNlmkini Aita przez tr
bazfi dla tych instrument-w stanowi N:

indeksy giegdowe,

dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi
kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Il nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty

bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.



2l.Transakcje dotyczNce instrumennewzpgodhoéenych ozpodN z

Ministra Finans-w z dnia 30 kwietnia 2013 r. W spr
otwarty um- w, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

22. Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona prz
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal
okreSlonego dl a specjalistycznych funduwasady i i nwe st
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy
przepis-w wydanych na podstawie art 48c wust. 3 Ust

23. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran
3) tytugy wuczestnictwa emitowane pabnéa mas$Ngeucsjieedws |

granicN, jeUel:i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictw

b) instytucij e t e podlegaj N nadzor owi wgaSci wego or g
kapitagowym paEsetgwa | udgd oprak@Esviswkai nal eUNcego do OECD
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instyt
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar t y ¢ h, w szczeg-lnoSci i nst
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak ok

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznyc
pod warunkiwenice(Je niile 10% wartoSci aktyw-w tych fun
funduszy zagranicznych l ub i nstytucij. mo Ue byl , Z
zainwestowana gNcznie w jednostKki uczestnictwa i nn)
tytugy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i i

2 4. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo C
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a t
zagrani cznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszym n
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci

25. Fundusz wutrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbndny

czi Sl Akt yw- w ndrachuhkaah banlowyah.

Art. 157. Kryteria doboru lokat UniAkcje Biopharma

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastnhnpuj
Aktyw-w tego Subfunduszu w tytugy uczesttrzinStcwa W] ec
kt-rej Aktywa Subfunduszu nie sN zainwestowane w K
poprzedzaj Ncym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfundus:z
w art. 156 wust. 2 Statutu, z g ombwiédniami Statdu owi Nzuj Ncym

2 Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
pozostagych kategori.i l okat innych ni U tytugy u
maksymalizacja wzrostu war t oSmhoryzArcie nwestygyjngudzy undus z u
zachowaniu zagoUonej pgdgynnoSci. Proporcje zaangaUow
zaleUON od oceny perspektyw rynk-w akcyjnych i ryn|
uwzglindnieniem przewidrighyth wasnadi dyweymyfi kacji
Subfunduszem, na podstawi e analizy czynni k- w ma k
atrakcyjnoSi poszczeg-lnych kategori.i | okat wskazan
Sredni o i d g u g odoaknreg s okvatge g odrli ai l okat . Na podstawie
Subfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e zwi Akszen
aktyw-w Subfunduszu w poszczeg:-lne kategorie | okat

3. Lokaty Subfunduszu w akcje iinnepapi ery wartoSciowe okreSlone w ar
dokonywane przede wszystkim na podstawi e analizy
przypadku papier-w o <charakterze udzi agowym podst
rynkowych i technologicznychpr zewag firm oraz jakoSci zarzNdzani a

4, Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe, I
dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w art. 156 ust
na podstawie bi e UNc e j oceny i prognoz rozwoju sytuacij.
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto

prognozowanych zmian ksztagtu krzywej dochodowoSci



stosunku oczekiwanej] stopy zwrotu do ryzyka inwesty

wartoSciowym lub Instrumentem RymkenPieni opnagowywa
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bndN miagy r-wnieU kryteria doboru | ok
zamiany obligaciji na akcje. Dodatkowo stosuje sin t

1) pgynnoSci ,

2) ceny,

3) dostfipnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alte

dostnAapnych na rynku.
5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 156 ust. 2 pkt. 3)

Statutuokre S| one sN w art. 156 wust. 12 Statutu.

6. lnwestycje w |l okaty wskazane w art. 156 wust. 2 pkt
na podstawi e bi eUNce|j oceny wyni k-w inwestycyjnyc
wsp-l nego i nwestchwajneédanosw kkt -urcyestnict wa, certyfik
uczestnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z uwz
co do ksztagtowania sifin koniunktury gospodarczej k
lokat, wkt - re i nwestuje dany fundusz inwestycyjny | ub i
uwzglndnieniu specyfiki portfeld.i i nwestycyjnych p
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori.i

7. W odniesieniu do lokatws kazanych w art. 156 wust 2 pkt 5) Stat
kur sowego danej wal ut vy, oceny co do ksztagtowani a
takUe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgl
denominowane w danej walucie.

8 W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN
niskim ryzyku ni ewypgacal noSci, or az sN | okowane

emitowane przez emitent ewypgmical maSeym ryzyku ni

157a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma

1. Ni e mni e]j ni U 70% Aktyw-w Subfunduszu | okowanych
UniSector: BioPharma.

2.Aktywa Uni Sector: BiokRPhwarmma wnaa@lé thiyiuj Nce kategorie
1) Przynaj mni ej dwi e trzeci e aktyw-w Uni Skeapiotrago®ieo P

papiery wartoSciowe, certyfikaty kapitagowych papi
obligacje z warrantem ik or p or a ciyg dheec t Sva udzi agowe, j ak r-wnie0
iwarranty, pod warunkiem Ue kwalifikujN sifn one | ak

prawem niemieckim.

2) Emitentami wymienionych w pkt 1) instrumentsWN finan
aktywne g §ektarzei farmaceutycznym ibi ot echnol ogi i . Mo Ul i wy j es
kapitagowych papier-w wartoSciowychobmzaente - prpdaowa

chemicznych, urzNdzeE medycznych, s pzdravetdyahl) y prod
ubezpiecze® wypadkowych lub ubezpiecze® na Uyci e.

3) lnwestycje Uni Sector: Bi oPhar ma mogN oymepionyiwa | wy g |
powyUej rodzaj- -w aktyw: w:

a)zbywal ne papierynstamrda mémctiyowe ynku pienifiUndédugo dopuc
znaj duj N otociesriafrynkw regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004r.ws pr awi € rynk-w instrument . -w f i

byzbywal ne papi eriynswarutme$idiyowey nik u @i endbiodemaigngm znaj duj



regulowanym rynkuwp a Est wi e czgonkowskim UE, k't - rpgwszdchrieaga r eg
dostnpny;

c)zbywal ne papieriynsawarrunoeSctiyowreynku pieniAUnego oficj e
wkraju, kt - -ry micez gjoenskto wsak@®Esmt WeE | ub na iknmmyjym,r kgulrogwa
j est paGtwem czgonkowski m UE, przy czym rdgnie&gaen |
regularnie, pod warunkiem Ue sN one obootié majrymkachi e not o
znaj duj Ncryacsht isduij Nwwych regionach geograficznych:

- Ameryce P-gnocnej,

- Ameryce Podudniowej,

- Australii (w tym Oceanii),

- Afryce,

- Azji,

i/lub
- Europie;
d wyemitowane ostatnio zbywai met rpuanpeinetryy rwanrktuo Spi e wie r

warunkiem Ue:

war unki emi sj i zawi er aj N z o bdoowi uNszzacnzi een ideo dzod oolFeincijaa | winyi
giegdzie lub innym regulowanym rynku, dkti agp jregul aegn
pod warunkiem Ue papiery wawatnoeScli uwbwez riaideN rgekacic jva |l ni e
znaj duj Ncryasht isguij Nwych regionach geograficznych:

- Ameryce P-gnocnej,

- Ameryce Pogudniowej,

- Australii (w tym Oceanii),

- Afryce,

- Azji,

i/lub

- Europie;
oraz

dopuszczenie nasdiNMgu njag ¢pn émgisji.erj o kwvu o d

e)j ednost ki przedsifnbiorstwzlpbwalrmevegapiieammwe swawaaSai o
dopuszczone zgodniezdyr ekt ywN 2009/ 65/ WE i/ lub innych przedsii
( A UC Irgedmiemiu art. 1 ust. 2 lit.(a) i (b) dyrektywy 2009/ 65/ WE bez wzgl Aidu na t ¢
ustanowionewp a Est wi e czgonkowskim UE, pod warunkiem Ue:

- takie inne UCI zostagustawwiwgmidzaansesadgmidnipeddaj Ncyn
kt-ry zdaniem CSSF odpowi ada n ad prawern unijnyng bCbew i i Nsztunj i Necj eNn
odpowi ednie postanowienia zapewni aj Nce wsp-gpracn pon

- poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w innych UCI odpowiada poziomowi ochrony



posiadaczy jednostek w UCITS, aws zczeg- |1 noSci zasazdioamuwWoaktcywWcw fonrd
zaci Ngania zadguUeni &, -udckizicehl asmpirz eplaWyc zeoky wial nych pa
iinstrument -w rynku piwgnmaganidm dyrgklywys2B09/85¢EVGN e z

- dziagal noSi gospodarcza i mauanchipyGro¢esychpiapwanac
umoUl i wiajN dokonanie oceny akttryan svakicj z o bokasieN ma @&,§ y d

sprawozdawczym;

- UCITS lub inne UCI, kt-rych jiezdgnoodsntikei zneajsNwoh ynii magjba
Regulaminami Zar zNdzani a l'iu b a i Sntwaet sut t oewna | maksymal ni e 10% s
w jednostki innych UCITS lub UCI;

f) depozyty wi nstytucjach kredytowych, kt-re sphwemdatne na
dokonani a zwyppagdaatjyN ipo ni emiwisi NepadmtirlzeD2ni em Ue i ns
kredyt owa map as@Esetdwiieboncamonkowski m UE, l ub j lkedue | i Si ec
kt -re nie jest paEGtwem czgonkowskim UE, pod warunki
nadzoru uznanym przdmec&SBEdami ruswhawawi onymi wsp-I|lnot
prawnymi;

ggpochodne instrumenty finansowe (Ainstrumenty pochod

rozliczanewg ot - wc e, k t - r eobracie aaj ryhkagh Kegusowanychwymienionych w pkt. (a),

() lub (c), il ub instrumenty pochodobrokiterpozaagi @dd dNwysm [i( A
pochodne OTCO0) , pod warunkiem UOe:

- aktywa bazowe o0bej mzumniBnhiuiam 41tust.u tdstawy zdniavl7 grudnia 2010 r.

albo indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, wkt - r e UCI TS moUe
i nwestowal zgodnie ze swoimi cedamimémwash yzagjon§yndi evls
- kontrahentami wt ransakcj ach dotyczNcych i nstrument - w poc
podl egaj Nc eo sntardozlbnrooSmia b w&iNo ei do kategorii zatwierdzon
- instrumenty pochodne OTCmpWbldilveeagjaj o wivar yigioklaej i i coc
imo g N byl sprzedane, upgydoawoheym ummo nrteonzcliiec zpopr zve z
kompensacyjnN po odpowi e thipjatysy Furddesruj € rynkowej z
hyinstrumenty rynku pieni i Uobeogi®na rykkt regulewamym ep ozdnl aej gdaujj \N s
art. 1 Ustawy z 17 grudnia 2010r . , pod warunki em, UOe emisja | ub emi
podl ega zasadom zapewni aji Movwems t @ohwawair uinrkw essrt yJoej: i i

- zostagdgy one wyemitowane |l ub sN gwarantowane przez K

albo bank centralny paGstwa czgonkowsubEwapaskiBdak Eur op e

l nwestycyjny, kraj, kt-ry niiwpgresyp apdak@s t pvee@s tdwaj ofnekbem
stan nal eUNcy do federacji al bo przez publiczny 0
przynaj mniej jedno paGtwo czgonkowskie UE; 1lub

- zostagy one wyemitowane przez przedsinbiorstwo, kt-re

s i hobracie na rynkach regulowanych opisanych w pkt. (a), (b) lub (c),
- zostagy one wyemitowane | ub sN gwarantowane przez
ostroUnoSci owemuprzgwelmi enizj nym | ub przez przedsifbiors:

ostroUno Swri menmsytnr ziega zasad ostroUnoSciowych uznanych



samo wymagaj Nce jak zasady okreSlone przez prawo unij
- zostagyemintowayne przez innych emitent-w nal eUNcych
CSSF, pod wa r admésién op ifestysiiwt aki e instrumenty obowi Nzuj |
inwestor-w odpowi adaj Nce zasadom odpowi adajjedétuy m zasad
trzeciego podpunktuipod war unki em Ue e miktaepn tteand ejme swn oss-Nkyan 2 r z
dziesi Al mi | i00MOOOE URyr, 0 k20 a sporzNdza swoje roczne

zgodnie z postanowieniami czwartej dyrektywy Rady 78/660/E WG, sp-gka, kt -ra jest
nal eUNcym do grupy sp-edelejshk qddani NNceejj odppiiadeezkijejn ot owan
finansowanie albo jest podmiotem, kt -ry zajmuje sih

korzyst aljpilbank otvey zapewniaj Ncej pgynnoSi.

4) Uni Sector: Bi oPharma nie moUe jednak:

a)i nwestowal wifncej ni U 1% yswadincch paakdti yew-yw wae tttoocScw o we

rynku pienifiUnego iusim(el)niplowyylmsijeni one w

b)nabywali metalil ubzlr@phetzeynw¢hij Ncych je certyfikat- - w.
5) Uni Sector: BioPharma moUe zainwestowal wmbgwalsey mal ni e
papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieninO

zainwestowal maksymal ni aett2vdddpozyty @dnegb emitdnta. yRyzyke

braku rozliczenia transakcji Bi oPharma dotyczNcych
przekroczyl 10% jego aktyw-w netto, | e Woedmienikontr ah e
art. 41 ust. 1 lit. (f) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010r; wpozost agych przypadkach
wynosi 5%.

6) GNczna wartoSi zbywal nych ipmagtirerment war troySrck w wypd te
emitentktw,r ywh Bi oPharma zainwestuje winfcej ni 0 5%
przekrdk®%ywartoSci jego aktyw-w nett oodnidsieniuagr ani c z €
depozyttransiakcj i dotyczNcych instrumeninstytucjamoc hodny
podl egaj Ncymi nadzorowi ostroUnoSci owemu.

7) Bez wzglfidu na i ndyweévdpktall nBei ol AFhmairtnya onkiree ShooUe gNczyl
poni Uej pozycji, jeUeli takie gNczenie miagoby dop
aktyw-w jnednMd iwmstytucj fn:

) w zbywal ne papiery wartoSci owe l ub i nst zeme nttiy ry

instytucjn;

j) w depozyty ulokowane w tej instytucji; lub

k) w instrumenty pochodne OTC nabyte od tej instytuciji.

8G-rny | i mitpieovszyneZsldniopky.5 wzost ani e podniesiony maksyma
zbywal ne papiery wart oSrcyinokwe piuebni RleegomesnN y wyem
gwarantowane przez pa@Gtwo czgonkowskie UE |l ub jeg:
paGtwem czgonkowskim UE, | ub przez publiczne or g:
przynaj mniej jednoiepgla@Estwo czgonkowsk

9G- rny | i mi t piewszym Sdaoin pkt. 5Swzostanie podniesiony maksymalnie do 25%

wodniesieniu do pewnych dguUnych papier-w wartoSc



przez instytucsjifedkipmiBsthow N z z § o nphdegafNiciNm pUE epi s om

prawnym dotyczNcym specjalnego nadzoru publ i czn:i
obligatariuszy. Ws z ¢ z e g - | n o S eniisji tdkicle dbligakiji zpstanie zainwestowany zgodnie
Z postanowieniami prawnymi wakt y wa, kt -re zapewni apiebzenieodpowi e ¢

wyni kajNcgbhzebowi Nza® przez cagdy bkdBswypbaweNpywarc
wszystkim do priorytodsetekwejpzspjappdaSici agmiient a.

100JeUel i Bi oPharma zainwestuj e pabligacg wBb2amienmekt.&h akt yw
kt - re zostagy wyemitowane przez jednego emitenta,
przekroczyl 80% wartoSci aktyw-w netto BioPhar ma.

11) Inwestycje w instrumenty pochodne, zwyj Nt ki em instrument - w pochodn

indeksach, dodawane sN do | ipkhi5t1 v phkwye@éjonych w

12)Bi oPhar ma muessi adydnivwu zbywal nych pmmpienmajvmmiagjt oSzeé ¢
r-Onych emisji, przy czym zpbgwabpeemapjeryni waptra$.
aktyw- w nmegotsubfunduszu.

13)Bi oPharma moUe nabywal jednost ki rozumenparh4lWsENTS i/ 1 u

lit. (e) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010r . , pod warunkiem Ue nie zainwe:
swoi ch akt yjwdnestkigednego &JCITE lub innego UCI.

14) Inwestycjewj ednost ki UucCl innych ni U UCITS nie mogN prze
BioPharma.

15Sp-gka ZarzNdzdjwoddaieisé embUetdondasinegionwestycyjnyc
zarzNdza €pgho8ldUstéivy z17 grudnia2010r.i naby wal | epdrneovee ne kg o s u,

kt -re umoUliwigyby jej wywieranie istotnego wpgywu
16)Sp- gka ZarzNdzaj Nca moUe r-wnieU nabywal nasthipuj Nc
10% akcji bez prawa ggosu jednego emitenta;
10% dguplanpyicehr - w wartoSciowych jednego emitent a;

25% jednostek pojedynczego UCITS i/lub innego UCI;

10% instrument-w rynku pienifAUnego jednego emitenta.

Art. 158. PoUyczki i kredyty

1. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subf undhlgapwych moUe z
l ub instytucjach kredytowych, poUyczki i kredyty, |
nie przekraczaj Ncej 10% WartoSci Aktyw-w Netto Subf
lub kredytu.

2. Fundusz, dzi agaSufbc umad ursazcuhu meokUe udzi el al innym podr
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoScio

3. (uchylony);.
4. (uchylony).

Ar t . 159. WysokoSi minimal nych wpnictava Subfynduszi em nabyci a

1. Pierwsza i kaUda kolejna wpgata Srodk-w pieninUny
kategori. A, B, [ D powinna wynosi .l nie mniej ni U
mogN zostal zwolnieni prdekomamidasmi rzi noablonveijNzwmug at
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

laW przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i C, pi

osobfi uprawnionN do nabywania Jedn oSubrejdstrgdwimast ni ct w



Art.

7

8)
9)

wynosil nie mniej ni0O 1.000.000 zgotwyicd, mmai &jaUndial nt
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i ko
Uczestnictwa kategorizNCj8dbaundudzapOnizgohiybs

W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minin

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Sub
Umowa o prowadzenie | KE monJiemaplrnzNe wi ydsyomad Sin i pisezrNw snzi e
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszcziidnoSci na | KZE minimalna wysokoSi pier wszej
Umowa o prowadzenie | KZEzNnorlienipmalenwN dwysad k m8iUspi er w
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze
Uczestnictwa dokonywane sN w zgJotych.

160. Maksymalne wysok o Sci opgat

WysokoSI opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy zbyw
nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw
mani pulacyjnej moUe byl =zaleUna od nabgia tUelstak Srodk
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa al e
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wpgaty Srodk-w pienifiUnych na poczet nabycia Jedno
Bi ophar ma mogN byl dok

onywane bezpoSrednio na r
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w plac-wkach
informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyj mowani

prawa.
Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
zgotych.

WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy (

Subfunduszu nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w pr zez UcledaostekiUczkstictwa. wy ni ku odkup

t . 161. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu
Z zastrzeUeniem postanowi e® ust. 5 Subfundusz pokr.y
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa ma zarzNdzanie Subfundusz

koszty prowi zji [ opgat makl er skich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi ,

koszty odsetek od zaci Ngnifntych kredyt-w i poUyczek
koszty opgat sNdowych,

koszty podat k- w or azmaignanyycchh opbrczieNeUe @Eg awdyc i we organ
samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,
koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegr
opgat i prowi zj i bankowych, wwwdryime ppawi e iwiwamptja$c
prowadzeni e rachunk-w bankowych or az z tytugu i n
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr
weryfikacji wyceny,

koszty prowadaehuakawy Nig, w tym koszty | icenciji na
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w
koszty przeprowadza ni a bada@E i przegl Ndu sprawozda®@ finansow
koszty oggoszeE i publ i kacji obowi Nzkowych Subf un

przepis-w prawa oraz Statutu,



10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: kioNzdaryejobsdugini @m:
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzeni a podmiot - w zewnntrznych, i nn
i nwestycj ami w kategorie Il okat okreSlone w art 1
Subfunduszu nautgipuj NS@ugis obsguagi prawnej , usgugi
ksingowego, w tym wyceny skgadnik-w portfela,

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz |l ub zwracar
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt - -rych mowai W3)ustal eeUpkdo 1Wags®HBt)-w | i mitowan
pokrywane przez Subfundusz Il ub ZWracane Towar zyst
Towarzystwo:

1) w przypadku koszt-w, o ktidgpchwymowemkweSsonyadhpwt at
Statutu,

2) w przypadku Kkoszt - w, o kt irdychwymowa Swi ust3.6. D00pktig
weryfikacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru akt y w- w or az z tytugu i nny
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku koszt-w, o kt-droycvwy smockwaScw 0s t2. % Waktt oF
Netto Subfunduszu rocznie;

4 w przypadku koszt-w, o Kkt-droycwy snidkwaScw Wartt o 3cipkAkt8
Netto Subfunduszu rocznie;

5 w przypadku koszt - w, o kt-droy oy smkwadScw u Dt,.1 Bo pMatr t
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku koszt - w, 0o kt-droy cwhy snookwoaS cw w0, t0A4k t1% \gVkatr t 10(
Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku koszt-w, o kt-doywhsmawdScw a60. 0DOpkt tb

8 w przypadku koszt-w, o kt-dgchwysmokvaSonv u®,t2 % Wakrtt ol
Netto Subfunduszu rocznie;

9) wprzypadku koszt-w, o kt-rydb wmywakwSwistO0, Zl%p\k/zirtl S
Netto Subfunduszu, nie mniej niU 100.000 z§ za agy
z zastrzeUeniem, Ue koszfig)okogSfil byé wokstywaheplo'rzé
dowsokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali roku;
l'imit-w wskaziaf)ychokw pwwanel)sN przez Towarzyst wo.

4, Spos-b obliczania koszt - - w, o13)kotaz teripicyhich poooszaniayw u st . 1
tymter miny, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil ich

1) umowy, na podstawie kt-rych Subfundusz zobowi Nzany
wust. 1 pkt2) i 3),6) 71 8)i10)i 13)

2) przepi sy prawa | ub decygyhjd oragmomr-zwWdpaw¢Eshwowmya pods
Subfundusz jest zobowi Nzany do ponoszenia koszt-w w

5, Towar zyst wo, na podstawie uchwagy =zarzNdu, moUe zd
czinSci |l ub cago Skmowkvwustzltpkt®)-1®) ktjakcr-wnieU o obni U
limitu koszt-w okreSlonych w ust. 3 oraz wybranych
w ust. 3.

6. Wskazane w wust. 3 I'imity koszt - -w nie uwag, Adni aj
kt-rych dotyczN te koszty obci NOUone sN podatkiem
koszt - w zostanN powifhkszone o podatek VAT.

7. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1, pokrywane sN pr
dotyczN proporncijkonal Ak tey ws-knj aSubf unduszu, chyba Ue
wygNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas po

8. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa v
nie moUnazuwsScal ikt -ra obci NUOa Subfundusz, partycyp
oblicza sinhn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:-
Akt yw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci

9. Jeel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w
moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz, p:



10.

11.

oblicza sifi na podstawie stosunku WartoSrctioSkktyw:
Aktyw-w Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania oblicze G, o kt-rych mowa p
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu i innych Subfun
poprzedzaj Ncym dzie@E iew Wt ksymganabt Npchonkpiwgch Fun
kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Swbfundus
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wyUsz
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoSci koszty badaniug <«mprszwqyz dpao® tfiipro
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to | es
(organizaciji), z kt-rych poSredniczeni a wW zbywani
przepis-w prawa | ub innych regz-lwvacgzc zketg - -rlyncohScs t rkoc
prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr o
papier-w wartoSciowych), koszty ogJgosze®& stanowi N
pokrywane zgodnie z zasad®mipowkrle$l.onymi w ust. 7
t. 162. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrod:z
nie winkszej ni U:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z kt-rego to wynagro
wi Acej ni U 2% przeznaczane | est na pokrycie kosz
mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-1 3 Statutu, naliczane i wypgacan

okreSlonymi w ust. 3 poni Uej,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.
Koszty dziagal noSci Subfundus zu, -18 St&utu; w zaktesie, mowa w a

kt-rym nie sN pokrywane zgodnie z ust. 1 przez T
zarzNdzanie, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srod
Wynagrodzenie stage naliczane | est w Keaobegojako Dni u W)
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przyp

kategori.i Wynagrodzeni e stageprpekaeywape jeset Smob

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastnpnego miesi

Towar zystwo bndzi e pobierago wynagrodzeni e Zmi enn

uzyskane wyni ki zarzNdzani a ubfunduszem przez Towe

wyUsze ni U stopa odniesienia.

1) Przyj muje sin, Oe wyni ki zarzNdzani a Subf und.u
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w

W(NAV)>x

- gdzie:

W(NNAV)i procent owa zmii am&tWar wo®etto Subfunduszu na Je
danej kategorii w bieUNcym okresie rozliczeniowynm
1, gdzie:

NAV1 - wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
ostatnimDniuWyceny bi eUNcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlic
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subf unduszu Wart oSi Akt y\
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa danej] kateg

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub -j e Ue | iy okoels eorliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym i od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1.

2) Okr esami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok |
okres rozliczeniowy bndzie |iczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA-pocz Nwszy od pierwszego Dni
ko@® a roku kalendarzowego, w kt-rym nastNpigd pier

nyc

i i
(ii) w przypadku Jednost ek Uczestnictwa i nnych n



poczNwszy od DniaNwWegenynipr weggadajiej ni U w dni u,
cznSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i j es
k o Ec a roku kalendar zowego, w kt-rym nastNpi g toe
wynagrodzeni e z mi en niezane a pabigrana w birgkcie trwania roku
kalendar zowego, j est t o okres od rozpocznci a n
zmiennego do ko®a roku kalendar zowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest
zgodni e z poni Uszym wzoremg: z zastrzeUeniem pkt. 4

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PFG) i wys okoSI rezer wy na wynagrodzenie ztymPEBnune za z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

Ri)i wysokoSI mazewwwagrodzenie zmienne ztgmDniar zNdzan
Wyceny

W(NAV(-1)) T procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw- w Netto
Uczestnictwa w bi eUONcym okresie r oz-)j=NAY@g-ni owy m
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(-1) -wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkt

Wyceny.

NAVO - War t o Si Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Wyceny poprzedniego okresu rozliczenioweegsto | ub |
pierwszym okresem rozliczeniowym WartoSi Akt yw: w

Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostathiego Dnia Wyceny

poprzedniego okresu rozliczeniowego lub -j e Ue | i obecny okres rozliczen
okresem rozliczeniowym 1 od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1, .
A(NAV(-1)) 7 sSredni a Arytmetyczna Wart oSl Aktyw- w Nettc

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sifn do poprzedniego okresu
5) W sytuacji, -1y)ktx,r avjt eWWyNRVF(ii ) =0. Rezerwa rozwi Nz
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane | es't w wysokoSci r-wnej rezer
zmienne za ostatni dzie® kal endar zowy przypadaj Nc
pierwszym Dniu Wyceny kol ejnego okresu rozliczer
terminie 15 dniegookiesz ak o E&czeni a t
Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu | ub p

mowa w ust. 1i 4.

2a Prowizja za zarzNdzanie Uni Sector : Bi oPhar ma

Sp-gka ZarzNdzaj Nca jest upowaUni oznaar zd\bd zoatnri zey ndyow aln, i
aktyw-w netto BioPhar ma. Opgatn oblicza sin na pod
kalendarzowy wd anym mi édiidddwe iona naleUna pienaszeégoynni a
mi esi Ncu.

Ponadto Sp-gka ZarzNdzap®laan osrtraggNMujde 0o&E2n N oczni ¢

Uni Sector: Bi oPharma za dzie®& kalendarzowy. Opgat
i wydatki:

opgatn dla Banku Powiernika;

opgaty powd ep ni\ytzewei za bezpieczne przechowywani ¢

standardowymi praktykami bankowymi;
opgaty dla audytor - w;

koszty wyznaczenia pegnomocnik-w do cel -w gosowani
koszty podstawowych dzi aga®& admini stracyjnych, t
iobowi Nzk-w sprawozdawczych.

Opgata swmydgaziBmdzinme podstawie aktyw-w netto subf
wdanym mi badkKte naleUna pierwsazsegonygmi ani wpd Ny . w
Uni Sector: BioPharma moUe byi obci NUana takUe nastn
standardowymi wymdiataamit bamkakcje dotyczNce zbywalny
ii nnych aktyw-w oraz praw subfunduszu. Bank Powi e



b)

c)

d)

f)

a)

h)

I50EUR z a jedrlN transakcj n, kt-ra nie bnindzie zreal
Powi erni kwrziwe U cws zzel ki e p rkosmty tragsakcji mdiczdnesprzezisiebee; i

koszt ami sporzNdzani a, oficjpubej kavejriyf rekga] ami zdw
i/ 1lub subfunduszu, p ot ecele jwprdwadzenia znpan,sitngch cum-avE w
iregul amin-w #Fwindaasryah (2 akich jak kontrakty sprzed
jak r-wnieU koss«otsamiamio plrioczal@ri maj Ncych na celu za
przed wgaSci wymi urznindami ;

kosztami druku iwy sygé&i t yfi kat-w jednostek, jak wyswmgikeU p
prospekt - w sprzedanwych, kl uczowych i nformacj.i dl
iSr-droczhgkbe annych zoadvd cavdioemd rei€ hw j nzykach, s ki
posiadaczy jednostek, kosztami publikacji cen emisji iwy k up u, jak r-wnieU wsze!

zawi adomi e &; )
kosztami administracyjnymi, wt ym kosztem przygNczani a (poza k os:

zwi Nz a mprygygdtowaniemir eal i zacj N fuziji);

potencjalnymi kosztamitr ans akcj i zabezpieczaj Ncych dotyczNcych

zasadnN cziSci N ktoysnzit - kvo srzetkalmaimyr eik | amy , kt-re sN

zoferowaniemis pr zedaUN jednostek:;

koszt ami doradztwa prawnego poni esi oank Rowierrgka,zez Sp -
jeUOeli dzimgenNuopiosivadaczy jednostek (poza koszt a
z przygotowaniemir eal i zacj N fuzji);

kosztami ipotencjal nymi podat kami nago Uon ykoszty na a
Funduszu/subfunduszu;

kosztami wszel kich notowgé&t ami gdkegdachan-w nadzoru i/
jednostek do cel-w publUngezheijktraafh@ae higbesme}f amiw przeds
(w tym przedstawicieli podatkowych)iagent - w p § akrajméhcwzkytc-hr,y cvh  j ednost ki
dopuszczone do publicznej dystrybucij;

koszt ami przyznania ratingu Funduszowi/subfunduszow
ratingowe;

koszt ami ptatt npwB ckupmon-w dywi dendowwyg sy dkjnakk urp-own i
dywi dendowych/ przedguUe @& odci nk- - w kupon-w,

koszt ami rozwi Nzania klasy subfunduszu, Funduszu Ilu
koszt ami program-w poUyczek zbywalnych papier-w war
koszt ami transakciji dotyczNcych i nstirmusntema mevn tp-ove haa
cel  -w efektywnego zanyhNdzanmizdldgamt faelzame@wi eczeni an
Wzamian za zarzNdzanie Uni Sector: Bi oPhar ma Sp: gkaea
wyniki do 25% (maksymalnie) kwoty, okt - r N wyni ki waprn onéwy Usjzead Mo swyerk

indeksu odniesienia na koniec okresu ksifngowego ( w)

wificej ni0O 2,5% Sredniej warohSesi d uhsuSgawymwesdey
wartoSci jednost ek na kmmdMcniolsz2esunik@i hgdekgo odn |
uemne wst osunku do poziomu odniesienia), Szpw i ghkzak uni e
ztym przy obliczaniu dodatniego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia, na podstawie

uzgodnionej kwoty maksymalnej wyliczona zostani e wartoSi uj emna na w
zostanie przeniesiona na mastfipmymolbkeesksi Kgowygov
otrzyma opdgatin za wyni ki, tyl ko jeUel: kwaoth@a obl i cz

podstawie pozytywnego wyniku w stosunku do poziomu odniesieniai bndzi e pr zewy Uszal
uj emnN przemcperszeochri\ll ego okregwmk pircgypaedka. owWgat a
bridzie odpowiadal r-0Unicy pomifidzy tymi dwi ema kwot
wartoS | jednost ki zostanie ponownie pr zengrzgpsdkone na
uiemnegowynikuwst osunku do poziomu odniesienia na koniec
przeniesiona kwota ujemna zostanie dodana do kwoty wyliczonej w odniesieniu do nowego
negatywnego wyniku. Przy wyliczaniu przysguguj Ncych
przeniesionezpopr zedni ch pifAciu okres-w ksifngowych.

Ro z d zi a gniAKckelISalektywny Globalny

Art. 163. Cel inwestycyjny UniAkcje Selektywny Globalny

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dgugoterminowy
wyni ku wzrostu wartoSci lokat .
Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestyec



Art.

10.

11.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Akt yw- w Subfunduszt
tytugy wuczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnst
Uni Favorit: Aktien zarzNdzanych przez Union I nvestm

164. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje Selektywny Globalny i zasady ich
dywersyfikacji

Fundusz lokujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas:
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreSiohy@% ovo u@% WBartoSci Aktyw-w Subf

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |
okreSlonydhdwOWstdo 0% wartoSci Aktyw-w Subfundus

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okr eS| oustyld h23w
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibh
ust. 23 i art. 165 ust. 1 Statutu,

5) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6)depozyty bankowe, na zasada25hi oadkr®e%| doay 6190 %wwast o
Aktyw-w Subfunduszu

Dokonuj Nc lokat w kategorie | okat, uaszléktje Akyweah mo wa

Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ryn

z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

w paGstwach nal eUNcych dos;DcEIClDtathQ/IcshkaHlU Raz @sctzwm C
Europejskiej oraz w nastfipuj Ncym pa@Estwie nienal eUN

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue |
Subfunduszu w papiery wazetz;e@npodnwcnlub\MrysEumenty(Rynhune pr
PieninUnego, jeUel i gNczna wartoSi takich lokat
Subfunduszu

Przepisu ust . 4 ni e stosuj e sin do depozyt - w
Niewystandaryzowane Instrumenty Poch odn e, zawieranych z podmi ot anm
nadzorowi wgdgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem fin
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Ins
przez jeden podmiot, depozytly rw ztyykm kodcmirmdcieant @r avzy
transakcij i, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzo
tym podmi otem nie moUe przekroczyl 20% wartoSci Akt
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Su%f wadiooBe,| a b g
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostkn samorzNdu terytorialnego, paEstwo czgonkoc
paGstwa czgonkowskiego, paGimfdaymaredNewdl dosOFCDc] ©
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porficzone | ub gy
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna wanytoSi | o
Rynku PienifiUnego wyemitowane przez podmiot, kt - -rec
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz wart
transakcj i, kt-rych przedmiotem sN Ni eawarggghandar yz o
tym podmiotem nie moUe przekroczyl 35% wartoSci Akt
Ogranicze®& wskazanych w wust. 7 i 8 powyUej ni e s
emitowanych, porficzanych | ub gwarantowanych pr zez
Polski.
W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundus z, dz
obowi Nzany dokonywal | okat w papiery artoSciowe co
wartoSi lokaty w papiery Uadnej 20%ywar teanScsij i Alknti e
Subfunduszu.

Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej W rozumi e
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.



12.

13.

14,

15.

16.

1)
2)

3)

17.

1)
2)

4)
5)

18.

1

2)

3)

19.

1)

2)

20.

1)
a)

Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub 1Inst
przez podmioty naleUNce do grupy kapiadakgju,weg ,k to- rkytmr
mowa w zdaniu poprzedni m, Fundus z, dziagaj Nc na r a
wificej ni0O 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w papi
PieninUnego wyemi towane przez | etdedowejdmiot nal eUNc
GNczna wartoSlI |l okat Subfunduszu w papiery wartoSc
kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu nie wincej jednak niUnaDe&UNovw ethdt agwaurn
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroczy
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e n
Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w teysamejsiastytycin b ank u
kredytowej.

GNczna wartoSi pkoczonych przez Fundusz papier-w W
Subfunduszu nie moUe przekroczyli 30% WartoSci Aktyw
Z zastrzeUeniem ust. 17, ufRduszszmobe rawasnewaliSuwf
rodzaje I nstrument - - w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrak t vy termi nowe gdzi e instrumentem bazowym moUe
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifnUnego, kursy w
opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi
RynkuPieni iUnego, kursy walut, stopa procentowa,
transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I
giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na achunek Subfunduszu, przy :

r
Instrumenty Pochodne ki eruje sifn nasthipuj Ncymi kryteri ami
pgynnoSci,

ceny,

dostninpnoSci,

zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sinfn w portf el

I nstrumenty, 0 kt-rych mowa wW ust. 16 mogN byl
inwestyc yj nego Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i
j eSli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykhoi weeluostu we
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
j eSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku war
waluty, w kt -r ej d o k 0 ny wa hw cels dyraniazemia go yyzykaj n e
jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrumentu Po
utrzymania instrumentu bazowego.
Fundusz, dziagaj Nc na rachwemreld Sulfnsmkuwszu, kmo Ue cha
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 1| ns
takie I nstrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystan
sN przedmiotem obrudtouwangmr wnkRizecegpospolitej Pol

czgonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w pac
nastiApuj Ncym rynku zorgani zowanym w paGEGst wie ni en
Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

utrzymuje takN cznSi Akt yw: w, kt-ra pozwala na r e:
szczeg-lnoSci papiery Wartoéciowe, I nstrumiemty Rynk
przypadku, gdy t ransakcj a przewiduje fizycznN dost awn t

Instrument -w Rynku PieninUnego |l ub innych praw majl
papiery wawt ep8cziypwelku, gdy transakcja przewiduje ro
Fundusz , dziagaj Nc na rachunek ubfunduszu, moUe zawi
Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warun
stronN transakcji jest:

podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub



b) podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podl egaj Ncy nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru neé
tym pa@Est wi e,

2) instrumenty t e podl egaj N codzi enreing e mw@ldigwej wdha t ¢
godziwej,

3y instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzed
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez tr
4) bazn dla tych instrument:-w stanowi N:

a) indeksygie §dowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy waluti w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywani em a|m|kartywwadretpc03<y|tcy
Il nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

21.Transakcje dotyczNce instrument-w pochodnych bnadN
Mi ni stra Fi na rkwietnim 20143 rdwm sprawie3zAwierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty um- w, kt -rych przedmiotem sN instrumenty
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

22. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przyzast osowani u met ody okr eS|

8 RozporzNdzenia 231/2013, nie moUe przekraczal
okreSlonego dla specjalistycznych funduszy i nwest
ograniczenia inwestycyj ninweksrteylyojnneycdhl aotfwamdyshy w
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c wust. 3 U
Subfunduszu, moUe nabywal

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwemtycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran

3) tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje ws,|
granicN, jeUOeli

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictw

b) instytucje te podlegaj N nadzor owi wgaSci wego or g
kapitagowym pa@Gtwa czgonkowskiego | ubwnpmdstt wa nal
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instyt
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot wajy Nych, \
ograniczenia inwestycyjne co naj mni ej takie, jak ok

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznyc
pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci aktyw
funduszy zagranicznych l ub instytucij.i mo Ue byl , Z
zainwestowana {JNcznie w jednostKki uyctr agwartychio@z wa i nn)
tytudgy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

24. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moC
bankach krajowych, instytucjach Kameésjd wt loankgoh h , a t
zagranicznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszyi
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci

25. Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbfdny

czfiSAktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 165. Kryteria doboru lokat UniAkcje Selektywny Globalny

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastinpuj
nie wincej ni 0 50% Aktyw-twgyeqaz8sbhuotwazuyj adrtoy:
zagranicznego Unilnstitutional Gl obal Hi gh Dividenoc
ni U 50% Aktyw-w tego Subfunduszu w tytudy uczestni
Uni Favorit: Akdh emrzeardmidamnynvestment Privatfonds
Akt ywa Subfunduszu nie sN zainwestowane w kategor
poprzedzaj Ncym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfundusz
wart. 164 ust.2St at ut u, zgodnie z obowi Nzuj Ncym prawem i p o



1)
2)
3)
4)
5)

7

Podstawowym kryterium doboru || okat przez Fundusz d
pozostagych kategori.i |l ok at innych niUO tytugy wucze
EQuities oraz Uni Favorit: Aktien jest maksymali zac|]
dgugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zag
w akcje i dguUne papiery wartoSci owkec yzanlyecChN io dr yoncke
dguUnych papier-w wartoSciowych, z uwzglAdnieniem p
dywersyfikaciji l okat . Zaerdzachy Subfunduszem,
makroekonomicznych wpgywaj Ncych negoriiddakat wskazanycm o SI  p o s
w Statuci e, dokonuje identyfikacji trendu Srednio i
podstawie tej analizy ZarzNdzajNcy Subfunduszem poc

zmniejszenia zaangaUowarmrziua wa ktoysw-cw egubfnenck at egori e
Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSci
dokonywane przede wszystkim na podstawi e analizy
przypadku @apharawterze udziagowym podstawowymi k
rynkowych i technol ogicznych przewag firm oraz jako
Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe, |
dgu UneepypwartoSmowe okreSlone w art. 164 wust. 2
na podstawie bieUNcej oceny [ prognoz rozwoju syt
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto
prognozowanych zmian ksztadgtu krzywej dochodowoSci
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwest
wartoSciowym lub I nstrumentem RymkenPiasowywiingothe go or a
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bndN miadgy r-wnieU kryteria doboru | ol
zami any obligacji na akcj e. Dodat kowo stosuje sin t
pgynnoSci,

ceny,

dostnpnoSci,

zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnoSci rentownoSci W por - wnaniu do al t e

dostfApnych na rynku.
Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust. 2 pkt. 3)

Statutu okreSlone sN w art. 164 ust. 12 Statutu.

l nwestycje w | okaty wskazane w art. 164 wust . 2 pkt
na podstawi eery eWdMaoek:- wci nwestycyjnych funduszy i
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
uczestnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z UuUwz
codoksztagtowania sifA koniunktury gospodarczej kraj
l okat, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny
uwzglndni eniu specyfi ki portfeld.i i nwstgyinych yup ny c h p
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori.i
W odniesieniu do Iokat wskazanych w art. 164 wust .
kursowego danej aluty, oceny co do kszt e@taowani a
takUOe dywersyflkaCJa portfela Subfunduszu pod wzgl

denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN
ni skim ryzyku niewypdaoalhmeScw , krortakzot ® Nmi nowe pap
emitowane przez emitent-w o minimalnym ryzyku niewy

.165a./ SkreSl ony/

t 166. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf undulsaowych moUe z
l ub instytucjach kredytowych, poUyczki i kredyty, |
nie przekraczaj Ncej 10% WartoSci Aktyw-w Netto Subf
lub kredytu.



2.

Ar
1.

la.

Art.

1)
2)

3)
4)
5)

Fundusz, dziagaj Nc rza,r moWenelzSebfabndwmsiym podmi ot o

przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoScio
t . 167. WysokoSi minimalnych wpgat tytugdem nabyci a
Pierwsza kiolkalda wpgata Srodk-w pieninUnych na na
kategori.i A, B, [ D powinna wynosi nie mniej ni U
mogN zostal zwol ni eni przez Fundusz z obowi Nzku d
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pi
osobin uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictw
wynosil nie0O®nio®j0 rigbtych, a kaUda inmise Ampmiae jwpnjiald ail
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i ko
Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie niUszN je
W przypadku gr omadzeni a oszczidnoSci na | KE minimal na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Kkategori.i A i B Sub
Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UszN mi
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszcziidnoSci na | KZE minimalna wysokoSiI pierwszej
Umowa o prowadzenie | KZE moUe przewidywali ni UszN mi
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifdalOnych w zwiNzku ze

Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

t . 168. Maksymal ne wysokoSci opgat

WysokoSi op g at e pobieaandj gray Ebgwarniy Jadnostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw
mani pul acyj nej moUe byl zaleUna od wartosSci Srodk -
UczestnictwaednawatréaloSdczestnictwa nal eUNcych juU dc

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wpgaty Srodk-w pienifiaUnych na poczet nabycia Jedno
Selektywny Globalny mopMSbgbdnidokomnywaméubek Fundus
dl a Subfunduszu przez Depozytariusza al bo w plac

prospekci e informacyjnym Funduszu uprawnionych do
przepisami prawa.
Opgata za odjwastcri ® Wbutbal ana jest przez Towar zyst wo
zgotych.
WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy (

Subfunduszu nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

169.Pokr ywanie koszt-w Subfunduszu

Z zastrzeUeniem postanowi e® ust . 5 Subfundusz pokry
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusz
koszty prowi zljer siki opg atwi Ma&nych z transakcj ami i

prawami maj Nt kowy mi ,

koszty odsetek od zaci Ngnifntych kredyt-w i poUyczek
koszty opgat sNdowych,

koszty podatk-w oraz i nnych obci NUe® wtwomaganych [

samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,



6) koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegr
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowizj.i i opgat
prowadzeni e rachunk-w bankowych or az z tytugu i n
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr

weryfikacji wyceny,
7) koszty prowadzenia ksi Ng rldcchwnrckdwyncah,o pw otgy m mo eva n t

wyceny Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w
8 koszty przeprowadzani avolzaldBEfii nmmzseglyddu Suipfandus zu
9 koszty oggoszeE i publ i kacji obowi Nzkowych Subf un
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi pr
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzeni a podmiot - w zewnntrznych, i nn
i nwestycj ami w kategorie Il okat okreSlone w art. 1
Subfunduszu nastfipuj Nce uspugiusgugiguglior adszsfwgi ppd
ksingowego, w tym wyceny skgadnik-w portfela,

12)koszty usgug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz Il ub zwracar
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt - ry&tH)énowxn) wnalseUN 1dp koszt-w | imitowan
pokrywane przez Subfundusz Il ub ZWracane Towar zyst
Towarzystwo:

1) w przypadku koszt-w, o ktidgpchwymowaSwi uskr e 3l oprkytc h:
Statutu,

2) w przypadku koszt - - w, o kt irdyochwymomwka Swi ust3.6. D00Ppktzg
weryfikacjhn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu roczni e, za prowadzeni e r ekj cesszttr-uw k t
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku koszt-w, o kt-droycvwy smockwaScw 0s t2. % Waktt 0%
Netto Subfunduszu rocznie;

4 w przypadku koszt-w, o kt-droycwy snoockwaScw s t2. % Waktt o&
Netto Subfunduszu rocznie;

5 w przypadku koszt - w, o kt-droy oy smkwasScw uDt,.1 B pMatr t
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku koszt - w, 0o kt-droy cwhy snookwoaS cw  W0s, t0.4 1% pWKatr t 10(
Netto Subfunduszu rocznie;

7 w przypadku koszt-w, o kt-doywhsmewdScw a60. 0DOpkt tb

8 w przypadku koszt-w, o kt-dgchwysmokvaSonv u®,t2 % Wakrtt ol
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku ko smowawyst. opktki3)-d ¢y cwysokoSci 0,2% WartoS.
Netto Subfunduszu, nie mniej ni 0O 100.000 z za cagy

zastrzeUeniem, Ue kosztp)okogfill boyé wokstywabhepht ze
wysokoSci 1% WaNebSoi WAEBKgaWi roku; koszty powyUe

it-w wskazah)ycmpmokw ypwanel)sN przez Towarzyst wo.

s-b obliczania koszt - - w, el3kotazteryicyhich poooszaniayw u st . 1

erminy, wnktejr ynrohDen anjavsa ZNep8 | i ch pokrycie) okr e

na podstawie kt-rych Subfundusz zobowi Nzany

3),6)71 8)il10)i 13);

prawa | ub decyzje organ-w psa @swiveo wktc-hr yich

jest zobowi Nzany do ponoszenia koszt- -w w
podstawie uchwagy zarzNdu, moUe zd

Sci koszt - w,-130 ,k tj-arky coh wnd ved w wstn.i Uk

okreSlonych w ust. 3 oraz wybranych
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10.

11.

Art.

Wskazane w ust. 3 limity koszt- -w nie uwzgl nAadni aj
kt-rych dosytyN'obeiN&Ld)one sN podatkiem VAT w-wczas
koszt - w zostanN powinkszone o podatek VAT.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgacdmyibka wOoeAkk 9 wzwy Sué f znmvd
wygNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas po
JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa
nie moUna ustalil cziBduszktpantpbyp&dan S8BbbHfundus:
oblicza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:
Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci
JeUeli obowi Nzztk- w,oko yki ar kols mowa w ust. 1 obci NC
moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, p:
oblicza sifi na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:
Akt yw-w Nedzda.o Fundu

Na potrzeby dokonywania obliczeG, o kt-rych mowa p
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu i innych Subfun
poprzedzaj Ncym dzie® w kt-rym nasFNpiddszuj koset wwk
kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzenie likwidator a Funduszu nie biAndzie wyUsze ni U wynag
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-IlnoSci koszty badania sprawozda® fin
s Ndypeh, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jest

(organizacji), Z kt-rych poSredniczeni a W zbywani
przepis-w prawa | ub i nnych regu-lwvacg$ z c zketg -rlyncohS cs t rkoc
prowi zji makl erskich oraz prowi zj i i opgat za pr o
papier-w wartoSciowych), koszty ogJgosze®& stanowi N
pokrywane zgodnie z zasad®mipowkrle$l.onymi w ust. 7

1700Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu

Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagr od:z

nie winkszej ni U:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa katag®ri.i A
wi ncej ni 0 2% przeznaczane | est na pokrycie kosz
mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-1 3 Statut u, naliczane i wypgacan
okreSlonymi w ust. 3 poni Uej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.

Koszty dziagal noSci Subfunduszu, -18 Stautu; w zakcesie, mo wa w a

kt-rynNnipecokrywane zgodnie z ust . 1 przez Towarzy:
zarzNdzanie, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srod
Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W,

365lub 366 dniwpr zypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni,

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przyp

kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est mi

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

Towar zyst wo bindzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn

uzyskane wyni ki zarzNdzania Subfunduszem przez Towe

wyUsze ni U stopa odniesienia.

1) Przyj muj e sin, Ue wyni ki zarzNdzani a Subfundus
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w
W(NAV)>X

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akdywswk NetU¢ne Sumif a
danej kategorii w bieUNcym okresie rozlickeniowynm
gdzie:

NAV1 - wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczenio



NAVO - War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlic
rozliczeniowy | est pierwszym okresem rozliczeni ow
Subf unduszu na Jednostkn Uczestnictwa danej kategol

X - stopa zwrotu indeksu WIG mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) OKkr esami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok |
okres rozliczeniowy bndzie |liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA- poczNwszy od pierwszego Dni
koG a roku kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pier

(ii) w przypadku Jednost ek kUic zlecsztensi tcrniiwcat wan nkyacthe gna rUi i
od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeSniej ni0
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii |jest zapis
kalendar zowego, w kt-royrmaznalbet Nwi r 2z emaddkzu egdy w)
zmienne zaczyna byl naliczane i pobierane w trak
okres od rozpoczfAcia naliczania i pobierania wy
kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmi enne t wor zona | est w kaUdym Dniu
zgodnie z poniUszym wzor-Bm, z zastrzeUeniem pkt.

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i)i wysokoSi rezer wy na wynagrodzeni ewktymi BGhniune za z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R 1T wysokoSI rezerwy na wynagrodzeni e #ZymiDaemne za
Wyceny

W(NAV(-1)) T procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw- w Netto

Uczestnictwa w bi e UNc yym oblizana sake W(@NAVL-L)=NA/E&ni ow
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(-1)-wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn

Wyceny.

NAVO - War t oSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jeUeli obe
pierwszym okresem rozliczeniowym WartoSi AKktyw: w
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub -j e Ue | i obecny okres rozliczen
okresem rozliczeniowym 1 od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(-1) 7 sSredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-dw Nettc
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sifn do poprzedniego okresu

5) W sytuacj i, -1)&x ktedy PEij=0. W¢ NAVWwa rozwi Nzywana jest w

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoS
Zzmienne za ostatni dzie® kal endar zowy przypadaj Nc
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeni owego i wypgacane Tow
terminie 15 dni od zako@& zenia tego okresu.

5. Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu lub p

mowa w ust. 1i 4.

Art. 170a./ skreSl ono/
Rozdzi a@nioiiyaxje: GlobaneRynki WschodzNce

Art. 171. Cel inwestycyjnyUni Obl i gacj e: Gl obalne Rynki WschodzNce

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dgugotermi nowy
wyni ku wzrostu wartoSci |l okat.
Subfundusz nie gwar ainwestyjcyinego.si Ngni ficia celu
Subfundusz bndzi e i nwestowag przede wszystkim w
dguUnym, w ramach ogranicze@® inwestycyjnych wskaza
zar-wno w | okaty denomi nowane wdensmihowane & wajutadhs ki ej ,



-wno na rynku pol skim, |
i cj i l okat

zar N k i rynkach zagr
w art. 172 poni Uej zasad dywersyf a

a

k

Art. 172. Rodzaje lokat dokonywanych przezUni Obl i gacj e: Gl o b aligasadyRcghn k i Ws ¢
dywersyfikacji

1. Fundusz | okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas:
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjne

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydtow3a%twaBt oSci Aktyw-w Subfunduszu

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |In
okr eSI|wusty3c h

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
I nstrumenty Pochodne, na zaadach okreSlonych w ust
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa e
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn z
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-tradeldumd o nweas tzoavsaandiaa h
okreSl onychdow 500s% .wa2r7t oSci Aktyw-w Subfunduszu,

5) walutyobceido 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasad2déhdooKro®3 owayrctho Sw i u sAtk .t

Subfunduszu.

3. (skreSlono)

4, Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUOUy papier-w
Aktyw-w Subfunduszu GNczna wartoSI papier-w warto
przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUy nie moUe przekroczy
wyliczaniu | imit-w inwestycyjnych wynikajNcych z U
uwzglndnia sifn instrumenty finansowe bfAndNce przedm
limitach inwestycyjnych wynikaj Ncggh rzopdzieddls Wt dts
ten spos- b, UOe wustala sifn dla kaUdego instrumen
instrument-w finansowych bhAadNcych w portfelu inwes
samych instrument-w finansowychejbn8pcyedalyr,zedminal
wartoSi bezwzglndnN z tak otrzymanej wi el koSci tr
okreSlonego.instrumentu

5. Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieniaOr
wierzytelno®cipowobhe®d utégudzi agy w tym podmiocie ni
ni 0 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, z zastrzeUeni

6. Zasad, o kt-rych mowa w ust. 5, nie stosuje sin d
pornczone | ubepgezar ant owa

1) Skarb Pa@Est wa;

2) Narodowy Bank Polski;

3y paGEGtwo nal eUNce do OECD;

4 mindzynarodowN instytucjn finansowN, Kt -rej czgon
najmniej jedno z paGtw naleUNcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemito wane przez jeden bank hipoteczny nie m
wartoSci Aktyw:w Subfunduszu

8. Lokaty, o kt-rych mowa w wust. 2 pkt 5), nie mogN
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego p

9. (skreSlono) _ 5
10. Z zastrzelUUZnikFundwsgsz, 1Mma rachunek Subfunduszu moU

rodzaje I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celuwu ograniczeni a rcgle yapeavnienian spwsnegp c yj ne g o
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifnUnego, kursy w
2) opcjegdzi e instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
Rynku PienifiUnego, kursy walut, stopa procentowa or
3y transakcje wymiany wal ut, papier-w wartoSciowych, I

gi e gychow



11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sifn z uwzglndnieniem przepis-w rozporzNdzenia wydan

12. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, pr z)
I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastipuj Ncymi kryt

1) pgynnoSci ,

2) ceny,

3) dostfipnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajdujNcych sifAn w portfel

13.1l nstrumenty, o] kt-rych mo wa w ust. 10 mogN byl
inwest ycyjnego Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu isto
zarzNdzaj Ncemac ziksctenirey 2ykzo wzrostu wartio®acélu papier
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

3 jeSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieajdkuzmaaczMNdSecirynwestypji w wy
wal uty, w Kkt -rej d o k d nvyeliagraniczeni tegarygyka, t ycyj ne

4) j eSSl koszt nabycia i utrzymywani a I nstrumentu Po
utrzymania instrumentu bazowego,

5 jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bfidzie szczeg-
temu nabycie instrument-w bazowych,

6) j eSli sprzedaU I nstrumentu Pochodnego bridzi e S Z
odpowi adaj Nca temengpmwz ddhabd wyrcht znaj duj Ncych sin w

14. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod war un

1) stronN transakcji jest poomilot ey SPoeédkikN, wpREsSEt Wi |
pa@EGtwie naleUNcym do OECD innym ni U paGstwo czgon
wgaSci wego organu nadzo ad rynkiem finansowym | u

2) instrumenty te pomloélg JWHJ cododzizewenrivef i kowani a wycen
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzed
dowolnym czasie zI|likwidowana | ub zamkniita przez tr

4) instrumentamibazo wy mi s N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy waluti w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagrani cz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty

bi eUNcych zobowi Nza® Subfunduszu,
e) ceny towar - -w dopuszczpaygch dHdowabowywhna gi e
15. Przy stosowaniu |imit-w inwes+4IMElYsianyyorad ust. 4 Kkt -1y

powyUej, Fundusz uwzglndnia kwotin zaangaUowania w I

1) w przypadku zajnci a p r z e andu$zu mpakyci w Instramentaehc h u n e k
Pochodnych, skutkuj Ncej powstaniem po stroni e F
Subfunduszu zobowi Nzania do sprzedaUy papier-w wa
PieninUOnego albo do spegnieniaj Nowd gpad cz ez ia-god péjenip B
wartoSci papier-w wartoSciowych l ub I nstrument - w
znajduj Ncych sin w portfelu inwestyc yj nym Subfundu
I nstrumenty Pochodne, dl aeky -wapcho$fazdwetlanmbwi Nspa
PieninUnego tego emitent a;

2) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych skutkuj Ncej powstaniem po stronie Fundus
zobowiNDaalaekudu papier-w wartoSciowych lub I nstrumi
spegnienia Swiadczenia pienifilUnegbo wyarta$dicegapize
wartoSciowych lub Instrument-w Rynku PieninUnego da
i nwestycyjnym Subfunduszu, nal eUy dodal kwotn zaan

kt -rych bazn stanowi N papiery wartoSciowe |l ub Instr



16. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody o k r e S1 on e j w ar

8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal

okreSlonego dla specjalistycznych funduszy i nwest:
ograniczenia inwestycyjne okreSdmkri fidtlyac hf uwnydnuiskzayj Nic
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ust

17 (skreSlono)

18. JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostadgych
instrumentu bazowego opartego o d(qun,e papiery war
lub stopy procentowe nie moUe st anoyw-iw gNuchzfnu ned wmsi ziuc.

19. JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostadgych
instrumentu bazowego opartego o giegdowe indeksy al
mowa w ust. 2 pkt 1), nicejmoalUd 20880 wialr t Scz n A&kt wiwn

20. JeUel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, ni e
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

21. JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostagych [
instrumentu bazowego opartego o Towarowe | nstrument
wincej niU 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

22. Fundusz dzimg8yMbNtcyndcduwszruzeust al a wartoSi ryzyka Kk
wartoSi ustalonego przez Fundusz niezreali zowane
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Poch
ryzyka kontrahenta, pr zy ustalaniu niezreali zowanego zysku,
poprzednim, nie uwzglndnia sin opgat bNdFT Swiadcze!l
Subfunduszu przy zawarciu transakcj i, W szczeg- -l no!
opcji. JeUel i Fundusz na rachunek Subfunduszu pos
Ni ewystandaryzowanych Il nstrument ach Pochodnych z w
podmi otem, wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznacza

strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostagy zawarte na podstawie umowy r a
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadgoScio

2) umowa ramowa przewiduj ewi NDrami g rzogptaarkiue jvey p §a@owzona
stanowi Nca saldo wartoSci rynkowych wszystkich ty
wyni kajNce z nich zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) ni ewypgacalnoSi jednej ze stron umdwwal amowwj Npawbe

umowy;

4) warunki , o kt-ry@8h, monwa wapksza) N przepis-w prawa
stron umowy ramowej.

23.WartoSi ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do
s N Nyisstwandaryzowane I nstrumenty Pochodne zawartych
przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeU
bank krajowy |l ub bank zagraniczny | ub trawmas akch i rc
2 pkt. 3 rozporzNdzeni a, 0 Ktir2m mawa o®ciushAkt yl
Subfunduszu.

24. WartoSi ryzyka kontrahenta moUe podlegal redukc]
kontrahenta w danej transakidjei ,nac tifnlpaijNacset awaN usngke g

1) w zwi Nzku z tN transakcjN kontrahent wustanowi na r
pieninfnUOnych, zbywalnych papierach wartoSciowych 1| ub

2) suma wartoSci rynkowej zbiyowwy aifyc hl patpi eme wt war RprSk u
wartoSci Srodk-w pienifiUnych przyjfAtych przez Fund.u
kaUdym dniu roboczym i bhidzie stanowil co naj mniej

tej transakcji;

3) Srodé&mni Mlne stanowi Nce zabezpieczenie bnAndN | okowane
Instrumenty Rynku PieninUnego emitowane, porfnczone
Narodowy Bank Pol ski, paEGtwo czgonkowski e, pa@Est\
innego paGtwa czgonkowskiego | ub Europejski Bank C
ust. 2 pkt 6).

25. Papier wartoSciowy Ilub Instrument Rynku Pienin0

gNcznie zostanN spegnione nastfinpuj Nce warunki



1) ich emitentem | est Skarb Pa@Est wa, Nar odowy Bank Po

nal eUNce do OECD, bank centralny innego pa@Est wa
Centralny,

2y podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywanie

3) sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegaj N
nad rynkiem finansowym podmiot, Kkt -ry:

a) nienalelUy do grupy kapitagowej kontrahenta, albo

b) nal ey do grupy kapitadowe]j k ont r animeprzédaskutkgmmo d war u
ni ewypgdacal noSci tego podmiotu ksztagtujN ryzyko p
Instrumentu Rynku PienifnUnego na takim samym pozio
wartoSciowego |l ub I nstrument uRowadzanymizez podmidtnoe go n a
kt-rym mowa w |lit. a,

4) ewentual ne nabycie pr zez fundusz praw z papieru
pieninUnego w wyniku realizacji zabezpiecze® na dz
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas

1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi Nzan
lub wartoSci instrument - w b dde§oc-waediu pbraazuNegd ryegka r u me n t u
Fundusz okreSla wartoSi pozycji w bazie Instrumen
rozporzNdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6
l'imit-w inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowa ni a dFTwi gni w prizymadkn, gadywdnstrumenty Pochodne wbudowany
j est mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
ni Uszej ni 0O wartoSi bazy Instrumentu Pochodnego, i s
dziagaj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty przewyUsza
mechanizm d¥wi gni finansowe|j powoduj e -zSwhbfueduszkr ot ni e
moUe byl naraUony na istotne ryzyhehawzmzwi déaku 2z w)
pomi ar u ryzyka d¥fwigni finansowe|] Fundusz okreSl a
Pochodnych w spos-b okreSlony w rozporzNdzeniu wyda
oraz uwzglndnia jN przy stosowaniu |limit-w inwestyc

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego 1 skal a tego rodzaju ryzyka |jest kal kul owana
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI

4) ryzyko niewypgacwhno868i kgmiykahe&mtndad rahenta stanoyv
przez Fundusz niezreali zowanego zysku na transak
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Poch

5) ryzyko rozlic zeni a transakcj i, zwi Nzane z moUliwoSci N wy
rozliczeniach transakcj i, kt-rvych-vwceel @anmiudegoe m s N |
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgkowi eej ozl
il oSci transakciji na danym I nstrumencie Pochodnym;

6) ryzyko pgdgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue Instrument
| ok at Funduszu n a rzecz Subfunduszu, ni e muszN
regulowanych,awpr zypadku I nstrument -w Pochodnych bnAadNcych
regul owanym takUe zwi Nzane z moUliwoSci N wystNpi el
dokonanie transakciji pakietem I nstrument . - w-wochodny
celupomi aru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do | nst
stosunku wielkoSci pozycji w danym I nstrumencie Po

rynkowych na tym Instrumencie; ] ) )
7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst NpniieNwziaan es tzr antiyydost atecznN ef ekt

wewnftrznych, zasob-w ludzkich, system-w | ub wynik
pomi aru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru par ame
danego ryzyka wedkia$leorcyzmspmwy m, w tym w szczeg-I|n
ich wielkoSci
27. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran

3y tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje ws|
granicN, jeUel: )
a) instytucje te oferujN publicznie tytugdgy uczestnictw



b)

c)

d)
po

28.

29.

30.

31.

Art.

wn

1)

3)
4)
5)
6)
7

instytucje te podlegaj N nadzor owi wgaSci wego orgal
kapitagowym paGtwa czgonkowskiego | ubwpradstt wa nal
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o
ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instyt
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot wauij Mch, \
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak ok

instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznyc
d warunki em, Ue nie wifncej n iudzy idwestycyjmyahr otwargych) aktyw

funduszy zagranicznych l ub instytucj.i mo Ue byl , z
zainwestowana {JNcznie w jednostKki uczestnictwa i nn\
tytugy uczestnictwa Zzmyggbdhifumdayzwcyragmwasmi-d nego i
warunki em, UOe dany fundusz inwestycyjny otwarty, fu
swoim statutem | ub regulaminem, powinien |lokowal <co
Funduszaj Ndczima@ rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
bankach krajowych, instytucjach kredyt owych, a t
zagranicznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszyr
moUna wWycoafzed terminem zapadal noSci

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagrani
stanowil wincej ni 0O 20% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

Fundusz wutrzymuje, wygdgNcznie w zakNza@EeSuhfeuzmdudsmnsyz
czfiiSl Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych, o kt-ryec
papier-w wartoSciowych, I nstrument -w RynkwaPRineni nUr
I nstrument -w Pochodnych.
173. Kryteria doboru lokatUni Obl i gacj e: Gl obalne Rynki WschodzNce
Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
maksymalizacja wzrostu war t oSmlhoryzArcie inwestygyjngudzy undus z u
zachowaniu zagoUone|j pgynnoSci . Proporcje zaangal
szczeg-IlnoSci w rodzaje dguUnych papier-w wartoScio
uwzgliAadnieniem przewi dziuvaryazhswdnidiyiwejrszyymkarciykIl o
Subfunduszem, na podstawi e analizy czynni k- w ma k
atrakcyjnoSi poszczeg-lnych kategori.i l okat wskazan
Sredmi odgugookr esoewe gloatdelgoordan | okat . Na podstawie
Subfunduszem podej muj e decyzj e odnoSni e Zwi fnkszen
aktyw-w Subfunduszu w poszczeg-lne. kategorie | okat
(skreSlono)
Lokaty Subfunduszuwakcj e i inne papiery wartoSciowe okreSlI o
dokonywane przede wszystkim na podstawi e analizy

przypadku papier-w o charakterze udzi agowym podst

rynkowychitechnol ogi cznych przewag firm oraz jakoSci zarzN
Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe, I
dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w art. 172 wust
na podstawi e bi eUNcej oceny i prognoz rozwoju syt
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto
prognozowanych zmian ksztagtu krzywej d ontowyohgd o wo Sc i
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwest
wartoSciowym lub Instrumentem RymkenPieni Dnagowywa
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bAdN miagy r-wnieU kryteria doboru 1| ol
zamiany obligaciji na akcje. Dodatkowo stosuje sin t
pgynnoSci,

ceny,

dostnpnoSci,

zgodnoSci ze stratyngn, N i celem inwesty

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu do al t e

dostipnych na rynku.



1)

2)

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 172 ust. 2 pkt. 3)

Statutu okreSlone sN w art. 172 wust. 12 Statutu.

Il nwestycje w |l okaty wskazane w art. 172 ust. 2 pkt
na podstawi e bi eUNce|j oceny wyni k-w inwestycyjnyc
wsp-l nemgvest owani a, w kt-rych jednostKki uczestnictyuv
uczestnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z uwz
co do ksztagtowania sifn koniunktury goiewchduarczej k
l okat, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny
uwzglndni eniu specyfi ki portfeld.i i nwestycyjnych p
instytucji wsp-Inego inwestowania w danej kategori.i
Wodniesieniu do | okat wskazanych w art. 172 wust. 2
kursowego danej wal ut vy, oceny co do ksztagtowani a

takUe dywersyfikacja portfela SubfaunAdkutsyzw- wp owd |wozkga
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN
niskim ryzyku ni ewypgacal noSci, or az sN | okowane
emi towane pr zenzi neimatlennytm w yozyku ni ewypgacal noSci

t. 174. PoUyczki i kredyty
Subfundusz moUe zaci Ngal
bankach zagranicznych, p o
Aktyw- w Nett o Subfunduszu w

I

~wygdNcznie w bankach kraj
Uyczki i kredyty o gNczne|j
chwil zawarcia umowy poU

i

Subfundusz mo Ue udzi el a innym podmiotom poUyczek
wartoSciowe. GNczna wartoSi poUyczonych papier-w w
tego samego emi t enta bfAndNcych w portfelu inwestycyjnym S
l'imitu, o kt-rym mowa w art. 145 wust. 3 i 4 Ustawy.

Subfundusz mo Ue udzielal innym podmi ot om poU
zdematerializowane papi erry bwaer tokkS ceiSd wen ywry gdN caz rtiaek i ve t
obowi Nzuj Nce przepisy, pod warunkiem, UOe:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pieni
wal zgodni tciez politykN in

kt-re Subfundusz moUe | oko

wartoSi zabezpieczenia biAidzie co najmniej r-wna war
w kaUdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu poUyczonych pap
poUyczka zostanie udzielona na okres nie dguUszy ni
Subfundusz nie moUe udzielal poUyczek pienifdaUnych.

t . 175. WysokoSi minimalnych wpgat tytugdem nabyci a
Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na nabycie Jed
mniej ni hat otm0@szg,kaUda nastfipna wpgdata nie mniej n
Pierwsza wpgdgata Srodk-w pieninUnych na nabycie Jed:
nie moUe byl niUsza ni0UO 40 000 euro, ustabtyohna pr zy
oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski w dniu dokor
nastfipna wpgata nie mniej niU 100 z39.

Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze
Uczestnictwa doonywhne sN w z

t . 176. Maksymalne wysokoSci opgat

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy byuv
nie moUe przekroczyl 5% Srodk-w wpgdacanych na naby
st awki opgaty] mmonlep ubdyaic yjaleeUna od wartoSci Srodk - w
Jednostek Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestn

sposobu dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczes
Wpgaty Srodk - w petembyéid) dedmostek bazestniptoac Bubfunduszu

Uni Obl igacje: Global megMRyhbhki WekbogJywlNoe bezpoSredn
Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytar
wskazanych w prospekcie informacyjinym Funduszu wuprawnionych do przyjn
zgodnie z przepisami prawa.

Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
zgotych.



4 . WysokoSi opgaty manipul acyj nej noptekbUceest@cte j przy.
Subfunduszu ni e mo Ue przekroczyl 5% wypdacanych S
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ar t . 177. Pokrywanie koszt -w Subfunduszu

1. Z zastrzeUeniem postanowi e® ust. 5 Sawsht fAupnud uNscze pkooksrzy
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusz

2) koszty prowi zji [ opgat makl er skich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi ,

3) koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek

4 koszty opgat sNdowych,

5) koszty podatk-w oraz i nnych obci NUe® wymaganych [
samorzNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,

6) koszt-w opJeaetporzaytrazeaszR z tytugdgu pegdgnienia funkcij
opgat i prowi zj i bankowych, w tym prowi zj.i i opgat
prowadzeni e rachunk- - w bankowych or az z tytugu i n
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prow
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksiNg rachunkowych, w tym koszt
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, kroirs zAkKt ywwnegfobdzendas z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w

8 koszty przeprowadzania bada@ i przegl Ndu sprawozdaG

9 koszty oggosze@& i publ i kacji ymibloai lzjkowy ezh o8olwi Na
przepis-w prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obej muj Nce: koszty obsgugi pr

statutu, w tym koszty notarialne,

1)k oszty wynagrodzeni a podmi ot - w zgwhwor znywihNzanen
i nwestycj ami w kategorie | okat okreSlone w art. 1
Subfunduszu nasthipuj Nce usgugi usgugi obsguagi pr
ksingowego, w tym wyceny skgadnik-w portfela,

12) kosztyus gug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 2Yun8usz4)ii s8l
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz |l ub zwracar

przez Towarzystwo.

3. Koszty, o kt-rych miowa) wnalsea UN 1d @ kkosladt, - )l i mi t owan
pokrywane przez Subfundusz lub z wr acane Towar zyst wu, o] il e ZoSst
Towarzystwo:

1) w przypadku koszt-w, o ktidgpchwymowaSwi uskr e 3l oprkytc h:
Statutu;

2) w przypadku koszt - w, o kt irdypychwymowa Swi usit8Ba DOPkig
weryfikacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu roczni e, za prowadzeni e rejestru akt

wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3y w przypadku koszt-w, o kt-droycwy smockwaS cw W0s t2. % Waktt oF
Netto Subfunduszu rocznie;

4 w przypadku koszt-w, o kt-droycwy snockwaS cw W0st2. % Waktt o&
Netto Subfunduszu rocznie;

5 w przypadku koszt-w, o kt-droyormysm&wsSc®% Watt oFcipkAkt9
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku koszt - w, 0 kt-droy cwhy snookwoaS cw  W0s, t0.4 1% pWKatr t 10(
Netto Subfunduszu rocznie;

7Y w przypadku koszt- -w, o kt-doywhgsmewsdScwczai€0. 000pkf L b

8 w przypadku koszt-w, o kt-dygchwysmokvaSonv uG,t2 % Wakrtt ol
Netto Subfunduszu rocznie;

99 w przypadku koszt-w, o kt-dgcwysmokwaSwi uG,2 % 1Wagrktto SL
Netto SubfunduszOu,. On0iOe zngnizeaj cnaigly lokres | i kwidacji ;



1)

2)

10.

11.

z zastrzeUeniem, Ue kosztig)okoegfil byé woustywahepht ze
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali r okt
l'imit-w wskaza®dpokr wvphke 4N przez Towarzyst wo.
Spos-b obliczania koszt - w, eol3)kotazteryicytich poooszaniayw u st . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npil i
umowy, na podstawie kt Nzwanly $esftumnddusponoszewmii a kos.
wust. 1 pkt2)7 3),6)71 8)i10)71 13);

przepisy prawa | ub decyzje organ-w pa@EGstwowych i
Subfundusz jest zobowi Nzany do ponoszeéiM).a koszt- -w w
Towarzystwo, na podstawie uchwagdgy =zarzNdu, moUe zd
czinSci lub cagoSci koszt-w-13) ktjrakch- wmwiwaU wo ushni @
Il i mitu koszt-w okreSlonycwswysesskicB khaaegwybrakygsht
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 Iimity koszt - -w nie uwzglndni aj
kt - rych dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiem
koszt - - w zost @opbdapeh WAT.N k sz on

Koszty, o kt-rych mowa w wust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN proporcjonalnie skgadnik-w Aktyw-w Subfund
wygNcznie z funkcjonowaniem SwbfcagbsSsiu Subfwandas zpo
JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa
nie moUna wustalil cziSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz,
oblicza sifn na podstawie stosunku darsaBygi WAkt pBc:
Aktyw-w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt-rych ci
JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - -w, o kt-rych mowa
moUna wustalil cznSci, kt-rpaojbiti SWbhf Srubdsunduwz t vyel
oblicza sin na podstawie stosunku WartoSci Aktyw:
Aktyw-w Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania oblicze G, o kt-rych mowa p
WartoSi ANettoySubfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny

poprzedzaj Ncym dzie@& w kt-rym nastNpigo ujncie w Kk

kt - rych mowa w ust. 1 powyUej

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sc i ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wyUsz
zarzNdzenie Subfundusz emlikwidam)rabosztyiik@idamjinundugzudaﬁe eni

jak w szczeg-lnoSci koszty badania sprawozda® fin
sNdowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to |jes
(organizacji), zzeki ar yw h z pyowBarreidinn i Akt yw- w Fundusz
przepis-w prawa | ub i nnych regu-lvacg$ z c zketg -rlyncohS cs t rkoc
prowi zji makl erskich oraz prowi zj i i opgat za pr o
papier-w war tooskctiyowyghos zekE stanowi N koszty nieli mi
pokrywane zgodnie z zasad®mipowkre$l.onymi w ust. 7
t. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeniastajego za zar zNdzanie w
nie winkszej ni0U 4% rocznie, z kt-rego to wynagr od:
pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subf undusl? statutuo k't - ry
naliczane i wypga anlfamné pkoesil @enymiaw ust. 3 poni Ue|j
Koszty dziagalnoSc Subfunduszu, -18 Stkutu; w zalkzcesie, mo wa w a
kt-rym nie sN pokrywane zgodnie z ust. 1 przez T
zarzNdzanie, poKRowaanzegss MopzeeBSrodk-w wgasnych.
Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu W
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy nm
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzeni e stage
miesifnczni e i przekazywane ze Srodk-w Subfunduszu

mi esi Nca.

Towar zyst wo bndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
uzyskana stopa zwrotu Subfundusz u ( dal ej Astopa zwrotu Subfundusz
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym brAdzie wyUsza



na okres rozliczeniowy (dal ej Astopa referencyjna)
okresu rozliczeniowego.

1) Przyj muje sihn, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w okre:
referencyjna w przypadku spegnienia poni Uszego waru
W(NAV) > x

- gdzie:

W(NNAV)i procent owa zmiana WartoSci Akt y wk fiw Wcezt et sot nS ucht fwian
bi eUNcym okresie rozliczeniowym obdgdeieczana jako: W(N

NAV1-wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
bi eUNcego okresu rozliczeni owego

NAVO -Wart oSi Aktyw-w sNat tnea Suebdfniorsditk # Uczestnictwa w o
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jeUeli ob
okresem rozliczeniowym subfunduszu WartoSi Akt yw:-

Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
X-stopa zwrotu z kapitagu ul okowanego po stawce WI BI
rozpoczyna sin w ostatnim dniu roboczym poprzedni e

roboczym bieUNcego roku. Dat a ustal endcze prreda wk i WI
rozpoczinciem okresu odsetkowego.

2) Okr esami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok kal
okres rozliczeni owy bridzi e l'iczony poczNwszy od p

kal endar zowego, Wi &twsyy Dais¢ EpWgceny.
3) Rezerwa na wynagrodzeni e Zzmi enne tworzona | est w
zgodnie z poni Uszym wzor-B)m, z zastrzeUeniem pkt. 4
R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) 7 x)*A(NAV(i-1))

gdzie: i
PFi) i wysokoSdwy eza wynagrodzenie zmienne -tpmaDnimar zNd z a
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R i wysokosSI rezer wy na wynagrodzeni e-tymBDriueMycerey za zar z
W(NAV(-1)i procent owa zmiana WartoSci AkfgwnwsNekitbcsebfn

w bieUNcym okresie rozlicze+l))oNAY(v)/NAV0-I,gdzeana jako: W
NAV(-1) -wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn

Wyceny .

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
poprzedniego okresu rozliczeni owego Il ub jeUOeli ob
okresem rozliczeniowym Subfunduszu WartoSsit kfktyw:

Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X-stopa zwrotu z kapitagu ulokowanego po stawce WI BI
rozpoczyna sin w ostatnim dniu roboczym poprzedni e
roboczym bieUNc e goenia stawki .WIBIDEYt pzypada 2 ani robocze przed
rozpoczihiciem okresu odsetkowego.

A(NAV(-1))i $rednia Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sifin do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5 W sytuacji, wlkkxrewt@WOdNAPF(i)=0. Rezerwa rozwi Nzyw
6) Wynagrodzenie zmienne pobi er aemwe ngwysagrodzeniexzmnemeé o S ¢ i r-
za ostatni dzie® kalendarzowy przypadaj Ncy w okres
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy p
ZzakoE& zenia tego okresu.
5. Towar zyst posmatewi | 0O nie pobieraniu | ub pobierani

mowa w ust. 1i 4.
Rozdziag XXXI. Uni Absolutnej Stopy Zwrotu: 10

Art. 179. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10

1. Celem inwestycyjnym Subfundusst jastoB8gJugbdkeymi wodu
wyni ku wzrostu wartoSci |l okat .

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia celu inwestyc



3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wyk
poprzez inwestowanie Aktyw- w Subf unduszu w | okaty wymienione w
zal eUne|j od oceny perspektyw rynk-w akcyjnych i
uwzglAdnieniem przewidzianych w art. 180 poni Uej
charakterlyzakieemisizt ywnych =zasad dywersyfikacji k a
mi ni malnego zaangaUowania w poszczeg-lne kategorie
|l okat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje
pol skiej, jak i w Il okaty denominowane w walutach ob
zagranicznych.

Art. 180. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz |l okuj Nc AktyewatSuddandasad p ogranicze@ wy!
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjne

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydhdwOWstdo 300% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |In
okreSlonydhmdwOWstdo 300% wartoScu, Aktyw-w Subfundusz

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
I nstrumenty Pochodne, na za<®sdach okreSlonych w ust

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz t yt unduyze zagraniezed Mk ct wa e
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn :
27iod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

5) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasatd20dbdolkfe SloonlYOW wausioSc?8
Subfunduszu.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |l okat, o kt-rych mowa
Subfunduszu w papiery wartPRiSeniowéneégd nesmirtuonean g Ry
z siedzibN na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej,
w paG@Gtwach naleUNcych do OECD innych niU Rzeczposp
Europejskiej aryaz pvaGifBetS/vtlrepmJll‘énaleUNcym do OECD: Ser

4, Fundusz moUe dokonywal Kr -t kiej SprzedaUy papier . w
Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi Papier-w WartoS§
SprzedaUy nie mo®e wanrz eolBroc Akit yw0 w Subfunduszu. GN(
wartoSciowych jednego emitenta bAndNcych przedmio
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. Pr :
wyni kaj Ncych z UstsazZzwy o ormaeozdzi anjiuni 8§ at ut u, uwzgl n
finansowe bndNce przedmiotem Kr -tkiej SprzedaOy w
wyni kaj Ncych z przepis-w Ustawy oraz z niniejszego
dla kaUdegmt ui nssckrriubnmei e r - Unicin mindzy wartoSci N ins
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSci N
bridNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedadUy, a nastnpn
wielkoSci traktuje jako zaangaUowanie wynikaj Nce z okr

5. Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninQOr
wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i udziagy w tym
ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, z zastrzeUeni

6. Zasa d, o kt-rych mowa w ust. 5, nie stosuje sin do
porfnczone | ub gwarantowane przez:

1) Skarb PaGst wa;

2) Narodowy Bank Polski;

3y paGEGtwo nal eUNce do OECD;

4 mifdzynarodowN instytucmklemijestnFaem:zpmspmNaPolkkaluba:q) czgo
najmniej jedno z paGtw naleUNcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipote
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czymi §Nenoa wa
przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

8. Lokaty, o kt-rych mowa w wust. 2 pkt 5), nie mogN
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego p



nwestycyjne, Di eftszryync hr omawa alwe, niz wy § Nc
jnych dotyczNcych wartoSci papier-w warto
, odnoszN sin r-wnieU do bezwzglindnej war
tto naluadynromwumkitelresygNczna wartoSi lokat

10. Z zastrzel2nikRundissgz, 1nma rachunek Subfunduszu moU
rodzaje I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celuwu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym
wartoSciowe, I nstrumenty Walnktu, Pstenp a Unreqgme n tkaiw &, 0

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi
Rynku PienifinUnego, kursy walut, stopa procentowa ofr

3y transakcje wymiany wadlowmty,c hpaginert-rw mearnt owS Rynku Pi e
giegdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sifn z uwzglndnieniem przepis-w rozporzNdzenia wydan

12. Fundu s z , dziagajNc na rachunek Subfunduszu, przy za
Instrumenty Pochodne kieruje sifAn nastinpuj Ncymi kryt

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3y dostiAapnoSci ,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrument - -w finansowych znajdujNcych sin w portfel

13. I nstrumenty, o] kt-rych mo wa W ust. 10 mogN by
inwestycyjnegoSubf unduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dl a

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu isto
zarzNdzajNcego iyzykejevzroatunNowartoSci ipracelier - w we
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

3) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieje zmAicizNtewestzykjoi swadikoi kwar
wal uty, w Kkt - -rej d o k d nvyeliagraniczeni tegaryeyka, t ycyj ne

4) j eSSl koszt nabycia i utrzymywani a I nstrumentu Po
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jeBhbycie Instrumentu Pochodnego bnindzie szczeg-Ilnie
temu nabycie instrument-w bazowych,

6) j eSli sprzedaU I nstrumentu Pochodnego bridzi e S Z
odpowi adaj Nca temu sprzoewdgal izmaj dupmdlctyclw BBan w port

14. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun

1) stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczyry
paEGtwie naleUNcym do OECD innym ni U paGtwo czgon
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkipeanEsftiwia@nsowym | u

2) instrumenty te podlegaj N codziennie mo Ul i wej do :
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzed
dowol nym czasie zl| i kwizdeozw atnraa nlsuabk czj aimkrn-iwintoaw apNc N,

4) instrument ami bazowymi sN:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy waluti w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akty

bi eUNcych zobowi Nza® Subfunduszu,

e) ceny towar-w dopustrecazomaygheddach towarowych.

15. Przy stosowaniu I imit-w i nwesilMM®lYsiawyyocah ust. 4 Kkt - r yc
powyUej, Fundusz wuwzglindnia kwotin zaangaUowania w I



1) dku zaj nci achunek Beunduszu rpazycis v Instramentaeh

, skutkuj Ncej powstaniem po stroni e F

u zobowi Nzania do sprzedalOy papier-w wa

o albo do spednegoi avy8wkag tzegi-aodpizear ifift

papier-w wartoSciowych l ub I nstrument - w

Ncych sin w portfelu inwestycyjnym Subfundu

menty PochodneagnodwiaN kpta priyecrhy bwaazriit osStci owe | ub

Unego tego emitent a;

2) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych skutkuj Ncej powstaniem po stronie Fundus
zobowi Nzania do zakupu papier-w wartoSciowych 1l ub 1| n
spedgnienia Swiadczenia pieninUnegdbo wyarntka$Nicegapize
wartoSciowych lub Instrument-w Rynku Pi evpirtfellnego da
i nwestycyjnym Subfunduszu, nal eUOy dodal kwotn zaan
kt - rych bazin stanowi N papiery wartoSciowe |l ub Instr

16. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowani u met ody okr eS| onc¢
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal
okreSlonego dla specjalistycznych funduszy i nwest:
ograniczenia inwestycyjne toykoayjSdyemhe zdd mak nfiuintdyucshz ywyir
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c wust. 3 Ust

7 (skreSlono)

8. JeUel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
instrumentu bazowego opartego o dguUne papiery war
lub stopy procentowe nie moUe st anoywi-iw §SWUchzfnu ned wsi ziuc.

19. JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostagych
instrumentu bazowego opartego o giegdowe indeksy al
mowa w ust. 2 pkt 1), nicejmolUd 20880 wialr t pScz n A&kt wiwn

20. JeUel i ni e powoduj e to naruszeni a pozostagych

i rumentu bazowego opartego o waluty obce, ni e

o0Sci Aktyw-w Subfunduszu.

Uel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych [
rumentu bazowego opartego o Towarowe | nstrument
ej ni U 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. .

22. Fundusz dzimgs8iyMbtyncuwszruzeust al a wartoSi ryzyka Kk
wartoSi ustalonego przez Fundusz niezreali zowane
przedmi otem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Poch
ryzyka kontrahenta, pr z vy ustalaniu niezreali zowanego Zys
poprzedni m, nie uwzglndnia sifn opgat bNd¥ Swiad
Subfunduszu przy zawarciu transakcj i, W szczeg-
opcji. Je Uel i Fundusz na rachunek Subfunduszu pos
Ni ewystandaryzowanych I nstrumentach Pochodnych z w
podmi otem, wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznacza

strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostadgy zawarte na podstawie umowy r a

pa
ch
sz
edg

—=00~—cog
XCC XS O =
=0 QS N

L+ — C

85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadgoScio

2) umowa ramowa przewi duj ewi NDrami g rzogptaarkiue jvey p Fa@owzona
stanowi Nca saldo wartoSci rynkowych wszystkich ty
wyni kajNce z nich zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) ni ewypgacalnoSi jednej ze stron umdwwafl amowej Npawbe
umowy;

4) warunki , o kt-ry@8h, monwa wapksza) N przepis-w prawa
stron umowy ramowe;.

23. Wart oSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wsz
Niewystandar y z o wa n e I nstrumenty Pochodne zawartych z
przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeU
bank krajowy lub bank zagranicznyi 20 % war t oSci Aktyw w Subfunduszu.

24. WartoSirayeyka mode pod egal redukcji o wielkoSi
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostanN spegn

1) w zwi Nzku z tN transakcjN kontrahent ustanowi na r
pienn Unych, zbywalnych papierach wartoSciowych lub 1In



2)

3)

25.

1)

2)
3)

a)

b’)

4)

26.

1

2)

3)

4)

5)

6)

suma wartoSci rynkowej _zbywalnych papier - w wartoSci
wartosSci Srodk-w pienin Unych przyjntychstganazwe z Fund
kaUdym dniu roboczym i bndzie stanowil co naj mniej

tej transakcji;

Srodki pienifinlUne stanowi Nce zabezpieczenie bAadN 1o
Instrumenty Rynku Pi eonrimiclzoengeo leunbi tgwearnent cpwane pr ze
Narodowy Bank Pol ski, paGtwo czgonkowski e, pa@Est.\
innego paGtwa czgonkowskiego [ ub Europejski Bank C
ust. 2 pkt 6).

PaplerwartoSC|owy l ub I nstrument Rynku PieninUnego m
gNcznie zostanN spegnione nastfinpuj Nce warunki

ich emitentem |jest Skarb Pa@Est wa, Nar odowy Bank F
nal eUNce do OECD, Raok paést wal ncyzgiomk ows ki ego Il ub
Centralny,

podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywanie

sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegaj N
nad rynkiem finansowym podmiot, k t - r y :

nienal eUy do grupy kapitagowej kontrahenta, alobo
nal ey do grupy kapitagowe|j kontrahent a, pod wart
ni ewypgdgacalnoSci tego podmiotu ksztagtujN ryzyko p
Instrumentu Ry nku Pieni nUnego na takim samym poziomie, i
wartoSciowego lub Instrument Rynku PieninUnego na
kt-rym mowa w lit. a,

ewentual ne nabyci e przez f undusz bpanstuwentwz rynkuapi er u
pieninUnego w wyniku realizacji Zzabezpiecze® na dz|
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
ryzykorynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi Nzane z ni e
lub wartoSci instrument-w bndNec-wedu pbrEazuNegd ryegkd r u me nt u
Fundusz okreSla wartoSi pozycji w bazie Instrumen
rozporzNdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6
l'imit-w inwestycyjnych;
ryzyko stosowani a T dvipmypadkuj gdyfw Imsgumenty Wwechodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wn o s i depozyt zabezpieczaj Nc
ni Uszej ni 0O wartoSi bazy Instrumentu Pochodnego, i s
dziagaj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty przewyUsza
mechanizm d¥wi gonwoflupangwwe] okr ot ni eni-&Subfugdsskz - w i st
moUe byl naraUony na istotne ryzyko w zwidémku 2z w)
pomi ar u ryzyka d¥fwigni finansowe|j Fundusz okreSl a
Pochodnychwspos-b okreSlony w rozporzNdzeniu wydanym na
oraz uwzglndnia jN przy stosowaniu |limit-w inwestyc

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego 1 skala tego rodzaju ryzyka | e st kal kul owana w narzndzi u,
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI
ryzyko niewypgacalwarStco Sikomyzwkhankantrahenta stano\
przez Fundusz niezreali zowanego zysku na transakcjach z tyi

przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Poch
ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z mo Ul i wo ¢
rozliczeniach transt&mjsN kbhstyamewtep @dnmm ttegod n e

ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgndnie rozl
iloSci transakcji na danym I nstrumencie Pochodnym,;
ryzyko pgynnoSci, zwi NzanRochofdalkt ekt - Ue mogtNr borgdnt
| ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, ni e muszN
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochodnych
regul owanym takUe zwiNzareai a sptllawjoiSci W WwystMdpi n
dokonanie transakciji pakietem I nstrument . - w-wochodny
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do |
stosunku wielkoSmil mpotzrywjnencw edaPmoychodnym do Sredni

rynkowych na tym Instrumencie;



7) ryzykooperacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niedo
wewnfAtrznych, zasob-w ludzkich, sysnifetmr avn i cutb. WY nd &
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru par ame
danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w
ich wielkoSci.

27. Fundusz, dziagaj Mz una nmodleh inmeky whdhbf undu

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran
3 tytugy wuczestnictwatpgmiutjowawsppraego ihnwestowani a

granicN, jeUOeli
a) instytucje te oferujN publicznie tytugdgy uczestnictw
b) instytucje te podlegaj N nadzorowi wgaSci wego orgal
kapitagowym paGstwa czgonkowskiego |l ub paEGstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o
c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instyt
uczestnic t wa funduszy i nwestycyjnych ot wartych, w sz
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak ok
d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzsawydtha rocznyc
pod warunkiem, Ue nie wifncej niUO 10% wartoSci aktyw
funduszy zagranicznych l ub instytucji moUe byl, z
zainwestowana {JNcznie w j ednos hwestycymct gwartychiomz wa i nn )
tytugy wuczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
warunki em, UOe dany fundusz inwestycyjny otwarty, fu
swoim statutem lub regulaminem, powini en | okowal <co naj mni ej 50% swoic
28 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a t
zagranicznych, o terminie zapadalno Sci ni e dguUszym ni U rok pgatne n;
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci
29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagrani
stanowil wincej ni 0O 20% wartoSci Aktyw-w Subfundusz
30. Fundusz wutrzymuje, wygdgNcznie w zakresie niezbindnyr
czfiSl Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.
31. Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych, o kt-ryc
papiertwSwaowych, Instrument-w Rynku PieninUnego |t
I nstrument -w Pochodnych.
Art. 181. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10
1. Subfundusz | est subfunduszem absol utnelyc =d 0tpryi kz-ww ot
bndN | okowane w kategorie lokat okreSlone w art. 1
sin brakiem sztywnych zasad dywersyfikacij.i kategorl
zaangaUowania w poszczeg-|lne kanreg®aiik dkkadni &r av:
posi adanych w portfelu. Ze wzgl Adu n a przyjntN
Subfunduszu w dane kategorie | okat i ich procent ow)
zmienny w czasie, co zal eUyr zoNd ziaj dcNywigdu a3 inbyfcthn ddies
przyjnintej strategid. i nwestycyjnej Subfunduszu. Sub
warunkach rynkowych bez odnoszeni a sin do okreSI
inwestycyjne Subfunduszu njedbstki nczestdictwe uhfynduszua wahani a
2. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz d
maksymalizacja wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
zachowaniu zagoPooppropggnnadogalowania w akcje i dg
zaleUON od oceny perspektyw rynk-w akcyjnych i ryn.|
uwzgl indnieniem przewidzianych w niniejszym artykul
Subfunduszem, n a podstawi e analizy czynni k- w makr oekonc
atrakcyjnoSi poszczeg-lnych kategorii l okat wskazan
Sredni o i dgugookresowego dla danej kategori.i I ok
Subf unduszem podej muj e decyzj e odnoSni e zwi Akszeni
aktyw-w Subfunduszu w poszczeg-lne kategorie | okat
3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSci
dokonywa n e przede wszystkim na podstawi e analizy f u



1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

1)

2)

przypadku papier-w o charakterze udzi agowym podst
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz |jako

lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe, |In
dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w art. 180 wust
na podstawie bieUNcej oceny [ prognozuenitentikoj u syt
papieru wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagto
prognozowanych zmian ksztagtu krzywej dochodowoSci
stosunku oczekiwanej stopy zwr ot ugoddanymypapielera i nwe st
wartoSciowym lub Instrumentem RymkenPieni bomnagowywa

przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bAdN miagdgy r-wnieUOusktrytrpawybedjorar d o}
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sin t
pgynnoSci,

ceny,

dostnpnoSci,

zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyj nym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnoSci we nptoorwnwnani u do alternatywnych [
dostfApnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 180 ust. 2 pkt. 3)

Statutu okreSlone sN w art. 180 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokatywska zane w art. 180 wust. 2 pkt 4) Statutu d
na podstawi e bi eUNcej oceny wyni k-w inwestycyjnyc
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki uczest
uczestnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, Z uwzg

co do ksztagtowania sifn koniunktury gospodarczej k

|l okat, w kt-re inwestuje dany f unduimsvestowaniay@rgyt ycyj ny
uwzgliAadnieniu specyfi ki portfeldi i nwestycyjnych p
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategori.i
W odniesieniu do Iokat wskazanych w art. ryey0 wust .
kursowego danej aluty, oceny co do ksztagtowani a
takUe dywersyflkaCJa portfela Subfunduszu pod wzgl

denominowane w danej walucie.

W celu zapewnieniiaSphdynmadSsizuSsdNdlutrzymywane na r ac
niskim ryzyku ni ewypgacal noSci, or az sN | okowane
emitowane przez emitent-w O minimalnym ryzyku niewy

t. 182. PoUyczki i kredy
Subfundusz moUe zaci Ngal wy g N nie w bankach krajowych,

p yczki i kredyty o gNcznej

z w chwili zawarcia umowy p
m podmiotom poUyczek, kt -
08I poUyczonych papier-w w
Nc h w portfelu inwestycy

bankach zagranicznych,
Akt yw-w Netto Subfundus
Subfundusz moUe udzi el al in
wartoSciowe. GNczna wa
tego samego emitenta bn
limtu,okt - rym mowa w art. 1 3 i 4 Ustawy.
Subfundusz mo Ue udzielal innym podmi ot om poUyc
zdemateriali zowane papiery wartoéciowe wygNcznie w
obowi Nzuj Nce przepisy, pod warunkiem, UOe:
Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pieni
kt -re Subfundusz moUe | okowal zgodnie z politykN in
i zabezpieczenia biAdzie co najemniwejwarr -tvorSa i voavn
ym Dniu Wyceny do dnia zwrotu poUyczony
ka zostanie udzielona na okres nie dguU
dusz nie moUe udzielal poUyczek pienian

t. 183. WysokoéitAymiurgiemalnraybcyrcivaglaednostek Uczestnici
Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnyc na nabycie Jed
mniej niU 1 000 zg, natomiast kaUda nastnpna wpgat a



1)
2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)
9)
10)

11)

12)
13)
14)
2.

Pierwszawp gat a Srodk-w pieniAaUnych na nabycie Jednoste
nie moUe byl niUsza niU 40 000 euro, ustalona przy
oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski wtdRiallddokor
nastnpna wpgata nie mniej ni 0 100 z9§

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifdaUnych w zwi Nzku ze
Uczestnictwa dokonywane sN w zgJotych

t. 184. Maksymalne wysokoSci opgat

WysokoSI opgaty man ijpay kbawayiy JedagstekpUezestnetwa Sulgfunduszu

nie moUe przekroczyli 5% Srodk- - w wpgacanych na naby
st awki opgaty manipul acyjnej moUe byl zaleUna od w:
Jednostek Uczestnictwaiwar t oSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNc)

sposobu dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczes
Wpgaty Srodk - w pieniAnUnych na poczet nabyci a

Uni Absol utnej Stopy Zwmogtwainel ®ezmo§Ne dryilo dm&k or ac hu
prowadzony dl a Subfunduszu przez Depozytariusza
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu upr e

zgodnie z przepisami prawa.
Opgat awazracicet Subrejestru ustalana jest przez Towar z
zgotych.

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 5% wypgakuanych &
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

t 185. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

Z zastrzeUeniem postanowi e@® ust. 5 Subfundusz pokry
zwi Nzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
wynagrodzeni e Towarnepsbiuwaszema zar zNdza

koszty prowi zji i opgat makl er skich zwi Nzanych z
prawami maj Nt kowymi ,

koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek
koszty opgat sNdowych,

koszty podatkcw obazi NUe@& wymaganych przez wgaSciw
samor zNdowe w zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu,
koszt-w opgat na rzecz Depozytariusza z tytugu pegr
opgat i prowi zj i banggwycha wrzgmhowypywanje papier - w
prowadzeni e rachunk- - w bankowych or az z tytugu i n
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty pr
weryfikacji wyceny,

koszty prowadzeni a ksi Ng rachunkowych, w tym koszty |I|ic
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, koszty wynagrodzenia z
ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i WartoSci Aktyw-w
koszty przeprowadzania bada® i przegl Ndu sprawozdaE f
koszty o0ggoszeE& i publ i kacj.i obowi Nzkowych Subf un

przepis-w prawa oraz Statutu, A )
koszty zmian Statutu obej mbjedNpeSrkdeszby zwbdgagej pe
statutu, w tym koszty notarialne,

koszty wynagrodzeni a podmi ot - w zewnntrznych, i nn
i nwestycj ami w kategorie I okat okreSlone w art 1
Subfunduszu nast Apuj Nce usguagi : usgugi obsgugi prawnej,
ksingowego, w tym wyceny skgadnik-w portfela,
koszty usgug Agenta Transferowego,

koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5
pokrywane bezpoSrednio przez Subfundusz |lub zwracart

przez Towarzystwo.

Koszty, o kt-rych miowa) wnalsdad UN 1dp kkoslat, - )l i mi t owan
pokrywane przez Subfundusz Il ub ZwWracane Towar zyst
Towarzystwo:



1)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

1

2)

10.

11.

w przypadku koszt-w, o khidgpchymowaSwi uskr e 3l opnkytc h
Statutu,

w przypadku koszt - w, o kt irdyochwymomka Swi ust3.6. D0Pkizg
weryfikacjn wyceny Aktyw-w Subfunduszu, do wysoko
Subfunduszu rocznie, za prowadzeni e rejestru aktyw-w oraz z t oyt
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku koszt-w, o kt-droycwy snockwaScw s t2. % Wak tt 0¥
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku koszt-w, o kt-droycwy snockwaScw s t2. % Waktt o0&
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku koszt-w, o kt-droyosmysmkwdcw uDt.1 P pMatr t @
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku koszt-w, o kt-droy cvhy snibkn@a@cwo% uWar t dS ik t A KLt
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku koszt-w, o kt-doywhsmew&Scw a60. 0D0pkt 1Lb
w przypadku koszt- -w, o kt-doycwysnokvaSowi uG,t2 % Wakrtt ol
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku koszt-w, o kt-dgcWwysnomwaSawi uG,t2 % 1Warktto SL
Netto Subfunduszu, nie mniej ni 0 100.000 z§ za cagdy

z zastrzeUeniem, Ue kosztig)okoegfil byé wSubsuydusahepht z@e
do wysokoSci 1% WartoSci Aktyw-w Netto w skali rokt
i mit-w wskazafh)ychokw pwanel )sN przez Towarzyst wo.
Spos-b obliczania koszt - w, eol3)kotaz termpicyhich pooogzeniayw u st . 1
tym terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil i
umowy, na podstawie kt-rych Subfundusz zobowi Nzany
wust. 1 pkt2)7 3),6)7T 8)i10) T 13);

przepisy prawa lub decyzje or gan-w pa@&stwowych i samor zNdowych,
Subfundusz jest zobowi Nzany do ponoszenia koszt- -w w
Towar zystwo, na podstawie uchwagy =zar zNdu, moUe zd
cznSci | uds zcta-gw,Sca kkt - rych -m@8Wa wakst.. whigklt o2 bni U
limitu koszt-w okreSlonych w ust. 3 oraz wybranych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 Iimity koszt - w r znyipeadkwz gddiydnu f§ L
kt - rych dotyczN te koszty obci NUone sN podatkiem
koszt - -w zostanN powiinkszone o podatek VAT.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1, pokrywane sN prz
dotyczN cgrommd ni e skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu,
wygNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas po
JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o] kt-rych mowa
ne moUna ustalil cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz,
oblicza sifn na podstawie stosunku WartoSci Akt yw:
Akt yw-w Netto wszystkich Subfunduszy,koazktwrych Ci
JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa
moUna wustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, p:

oblicza sifi na podstawie stosunkbf WaduoBwi dAk Wawt
Akt yw-w Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeCG, o kt-rych mowa p
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu i i nnych Subfun
poprzedzaj Ncymmdrzaet@Ipiwjktujriyci e w ksifngach rachunk
kt-rych mowa w ust. 1 powyUej

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal an
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w- NeNebt Subtiodds 3
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie bndzie wyUsz
zarzNdzenie Subfunduszem. Inne ni U wynagrodzenie |
jak w szczeg-lnoSci k os zarys obwaydcahn i Ru nsdpursazwio, z dkadks zftiyn
s Ndowych, koszty zbywania Aktyw-w Funduszu (to jes
(organizacji), z kt-rych poSredniczeni a w zbywani
przepis-w prawa |ub inmygrMl jegu-lwopdauzeag rlyncohScst koc
prowi zj i makl erskich oraz prowizj.i i opgat za pr o



papier-w wartoSciowych), koszty ogg§osze®& stanowiN
pokrywane zgodnie z zasadamiokreS| ony mi -wOupbwyUe |

Ar t . 186. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Su
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodz
nie winkszej niU 4% rocznie, zj kni-Ue® pozeymagz amle
pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subfundusl? 8tatutuo k't - r y«
naliczane i wypgdgacane zgodnie z zasadami okreSl onym
2. Koszty dziagalnoSci Subf un cbwst 4 pki2-18 Stadutu; w zpakzebie, mo wa w a
kt-rym nie sN pokrywane zgodnie z ust. 1 przez T
zarzNdzanie, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Srod
3. Wynagrodzenie stage naliczanekjad®sty wWwzke@®EIymkDni i c Wy
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy m
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dni a Wyceny. Wi
mi esifnczni e i przekazywane ter ndirmidk - o SUbBf udmd was zn:

mi esi Nca.

4, Towar zystwo bndzi e pobierago wynagrodzeni e zmi enn
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dal ej Astopa z\
Towarzystwo w okresizei er owyl Gsczzee nriiovysnt dopial zwr otu 2z |

na okres rozliczeniowy (dalej Astopa referencyjna)
okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sihn, UOe stopa zwrotu Subfundusstopaw okr e:
referencyjna w przypadku spegdgnienia poni Uszego waru

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfun
bi eUONcym okresie rozliczeni owym ohddziczana jako: W(N

NAV1 -war t oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
bi eONcego okresu rozliczeniowego

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
poprzedniego okresu r e zobecny olaas irazlivzemjowy jésu mierwgzgm0
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wart oSi Akt yw:
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

XxX-stopa zwrotu z kapitagu ulokowanego po stawce WI BI
rozpoczyna sin w ostatnim dniu roboczym poprzedni e

roboczym bieUNcego roku. Dat a ustaleni a st awki Wi
rozpoczinciem okresu odsetkowego.

2) Okr es ami rozliczeni owymil erNd aorkzroewsyy) rzo czaset r(zreolke nk & 1
okres rozliczeni owy bndzi e l'iczony poczNwszy od p
kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pierwszy Dzie@& Wy

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne t worustalamajesf est w
zgodnie z poni Uszym wzor-B)m, z zastrzeUeniem pkt. 4

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30%(W(NAV(i-1)) i X)*A(NAV(i-1))

gdzie: ]
PFGi i wysokoSi rezerwy na wynagrodzeni e znAaymeDnine za 2z
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)iwysokoSI rezerwy na wynagrodzeni e-tymbriuveMycery za zar z

W(NAV(-1))i pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
w bieUNcym okresie rozliczed))oNAY(v)/NAV0O-I,gdzeana jako: W

NAV(-1) - war t o S| Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
Wyceny .

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jeUeli ob
okresem rozliczeniowym Subfunduszu WartoSsitkAktyw::
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X-stopa zwrotu z kapitagu ul okowanego po stawce WI BI
rozpoczyna sifAh w ostatnim dniu roboczym poprzedni e
roboczym bieUNce g denia stawvki .WIBIDBEYt pazypads 2 ani robocze przed
rozpocznciem okresu odset kowego.



ANNAV(-1) i $rednia Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sin do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5 W sytuacji, wlkkxrewtWAMAPF(i)=0. Rezerwa rozwi Nzyw
6) Wynagrodzenie zmienne pobi er aerwe ngwymsagrodreniezmnemék o S ¢ i r-
za ostatni dzie® kalendarzowy przypadaj Ncy w okres
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy p
zako® zenia tego okresu.
5. Towarzyst wosmabewi | o nie pobieraniu | ub pobierani

mowa w ust. 1i 4.

Rozdziag XXXI1. Uni Absolutnej Stopy Zwr ot u: 11

Art. 187. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 .
1. Celem inwestycyjnym Subfumwduosut jwast obEu g Atkd rymwi- wo vBy

wyni ku wzrostu wartoSci | okat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestyc
3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wyk
poprzez inwestowanie Aktyw-w Subfunduszu w | okaty v
zal eUne|j od oceny perspektyw rynk-wrtak®qoijawyxdh, i
uwzglndnieniem przewidzianych w art. 188 poni Uej

charakteryzuje sifin brakiem sztywnych zasad dywersy
mi ni malnego zaangaUowania w pagzdadd |zme eknantoeSgd rNi es
|l ok at posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje
pol skiej, jak i w |lokaty denominowane w walutach ob
zagranicznych.

Art. 188. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zas:
Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczenoazamkesfitlyegpne

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreSlonydhdwOWstdo 300% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

2) listy zastawne, ardtjau$mnieoweapdreaz Iwnstrumenty Rynku P
okreSlonydhdwOWstdo 300% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
I nstrumenty Pochodne, hwastid®i2sadach okreSlonyc

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa e
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibif :
277 0d 0% do100%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu,

5) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasad20dbdoklkfe SloonlYOW waustoSc?8

Subfunduszu.

3. Dokonuj Nc |l okat w kat egonuste2 pktd)ki &)t Fundusz léktje Aktyeah mo wa
Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstrumenty RynN
z siedzibN na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej,

w pa@Estwach dmoalCEEON yicnnych ni U Rzeczpospolita Pol sk:
Europejskiej oraz w nastfipuj Ncym paGstwie nienal eUN
4, Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUy papier- w
Aktyw-w Subfoanmaswart &8i Papier-w WartoSciowych bnd
SprzedaUy nie moUe przekroczyl 40% wartoSci Aktyw:w
wartoSciowych jednego emi ten \
przekroczyl S@0% Awaywow Subfu
wyni kaj Ncych z Ust awy oraz z
finansowe brndNce przedmi otem Kr -t
wyni kaj Nceeydhs -2w pUsz awy oraz z niniejszeg

t a bndNcych przedmio

nduszu. Przy wyliczar
ni ni ego rozdzi a
k SprzedaUy w

0O rozdziadgu



dla kaUdego instrumentu odrninbnie r-Unici mindzy war
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a warchoSci N
bandNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedaOy, a nastnpn
wielkoSci traktuje jako zaangaUowanie wynikaj Nce z

5. Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku ioti eni AaUOr
wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i udziadgy w tym
ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, z zastrzeUeni

6. Zasad, o kt-rych mowa w ust. 5, nie stosarjee sin d
porfinczone | ub gwarantowane przez:

1) Skarb PaEstwa;
2) Narodowy Bank Polski; B
3y paGtwo nal eUNce do OECD;

4 mindzynarodowN instytucjin finansowN, Kt -rej czgdon
naj mniej jedno z paG@®stw naleUNcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipote
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czym JgNczna wa
przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

8 Lokaty, o kw-ruwah mMowakt 5), nie mogN stanowil win
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego p

9. Limity i nwestycyjne, o] kt-rych mo wa w niniejszy
inwestycyjnych dotycrz-Neywhar twa$diodwy c hp alpi &®Ncych pr z
SprzedaUy, odnoszN sifn r-wnieU do bezwzglndnej war
kr-tkN netto naleUy rozumiei sytuacjni, w kt-rej gNc
zera.

10.Zzastr zeUeni4t, uSundbéz, na rachunek Subfunduszu moU
rodzaje Instrument-w Pochodnych, w tym Niewystanda
zar - wno w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty termi nowe gdzi e instrumentem bazowym
wartoSciowe, Instrumenty Rynku PienifnUnego, kursy w

2) opcje gdzie instrumentem bazowymmo Ue byl indeks giegdowy, papiery
Rynku PienifiUnego, kursy walut, stopa procentowa or

3) transakcje wymiany wal ut, papier-w wartoSciowych, I

giegdowych.
11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sifn z uwzglndnieniem przepis-w rozporzNdzenia wydan
12. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Sudhfza przbdnsor u , pr z
I nstrumenty Pochodne kieruje sif nastipuj Ncymi kryt
1) pgynnoSci ,
2) ceny,
3y dostiAapnoSci,
4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sifn w portfel
13.1 nstrumenty, o] kt-rych mo wa w ust. 10 mogN byl
inwestycyjnego Subfunduszu w nastfipuj Nhyclklswtuacj a
1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu isto
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykoi weluost u we
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

3) jeSli na paondasitiazwi rynku | ub 2z powodu istotnych wyda
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku war
wal uty, w Kkt - -rej d o k d nvyeliagraniczeni tegaryzyka, t ycyj ne

4 jeSovs$sztk nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodr
utrzymania instrumentu bazowego,

5 jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bfdzie szczeg-
temu nabycie instrument-w bazowych,

6) j eSli sprzedal0 Il nstrumentu Pochodnego bndzi e S Z (

odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument-w bazowych z



14. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe
t

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warun
1) stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczyj
pa@EGtwie naleUNcym do OECD innym ni U pa@Gstwo czgon
wgabBwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym | ub
2) instrumenty t e podlegaj N codziennie moUl i wej do :
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolalymzajziatsa emspe zlkey
dowolnym czasie zI|likwidowana | ub zamkninta przez tr

4) i nstrument ami bazowymi sN:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy waluti w zwi Nz ku aniend lokiatona yagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty
Il nstrumenty Ry nku PieninUnego i w zwi Nzku z Akt y

bi eyl zobowi Nza® Subfunduszu,
e) ceny towar -w dopuszczonych do obrotu na giegdach to
15. Przy stosowaniu |imit-w inwes+4IMEYsianyyorad ust. 4 Kkt -1y

powyUej, Fundusz wuwzglfdnia kwothodaangatlewaspaswhb]

1) w przypadku zajnci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych, skutkuj Ncej powstaniem po stroni e F
Subfunduszu zobowi Nzania do sprzedsatlyunpeanpti-ew - Ry nukal
PieninUnego albo do spegnienia Swiadczeni-aodpi eni fiC
wartoSci papier-w wartoSciowych lub Instrument- - w
znajduj Ncych sifn w portfelu i nwds tkywoytjhn yaa aSnugba (honvdaur
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych bazin stanowi N pa
PieninUnego tego emitenta;

2) w przypadku zajnAaci a przez Fundusz na rachunek
Pochodnych skuarkiugmiceq otorwsrni e Funduszu dziagaj Nceg

zobowi Nzania do zakupu papier-w wartoSciowych 1lub
spegnienia Swiadczenia pieninUnegdo wyaitka$dNicegapize
wartoScubwyabBtirument - w Rynku PieninUnego danego emi
i nwestycyjnym Subfunduszu, nal elUy dodal kwothn zaan
kt - rych bazin stanowi N papiery wartoSciowe |l ub Instr
16. Maksymal na Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona pr z
8 RozporzNdzeni a 231/ 2013, ni e mo Ue przekraczal
okreSlonego dl a specjalistycznych f uncthwasady i i nwe st
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy i
przepis-w wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ust
7 (skreSlono)
8 . JeUel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
instrumentu bazowego opartego o dguUne papiery war
l ub stopy rocentowe nie moUe st anoyw: iw §Nchzfnu ned wsi ziiuc.
19. JeUel i i e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
i nstrument bazowego opartego o giegdowe indeksy al
mowa w ust. 2 pkt 1), nicejmoald 2080 wialr t 8ciniA&t wiwf
20. JeUel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych
i rumentu bazowego opartego o waluty obce, ni e
0Sci Aktyw-w Subfunduszu.
Oel i ni e powoduj e t o naruszeni a pozostagych [
r
e

L+ C

C 50O

umentu bazowego opartego o Towarowe I nstrument

j ni0O 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. .

22. Fundusz dzimg8iyMbtcyncuwszruzeust al a wartoSi ryzyka Kk
wartoSi ustalonego przez Fundusz niezreali zowane
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Poch
ryzyka kontrahenta, pr z vy ustalaniu niezreali zowanego zysk
poprzednim, nie uwzglnfAdnia sifn opgat bNdFT Swiadc
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczeg- |
opcji. Je Uel i Fundusz na rachunek Subfunduszu pos

u!
z e (
no.



Ni ewystandaryzowanych I nstrumentach Pochodnych z 1
podmi otem, wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznacza
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostagy zawarte na podstawie umowy r a

85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadgoScio

2) umowa ramowa przewi duj ewi NDrami g rzoptaarkiue jvey p Fa@oxzona
stanowi Nca saldo wartoSci rynkowych wszystkich ty
wyni kajNce z nich zobowi Nzania sN juU wymagal ne;

3) ni ewypgacalnoSIi jednej ze stron umdwwafl amowej Npawbe
umowy;

4) warunki , o kt-rya8h, mowa wapksza) N przepis-w prawa
stron umowy ramowe;j.

23. WartoSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wsz
Niewystandar y z owa n e Il nstrumenty Pochodne zawartych z
przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, a jeU
bank krajowy lub bank zagranicznyi 20 % war t oSci Aktyw-w Subfunduszu.

24. WartoSirayeyka hode pod egal redukcji o wielkoSi
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostanN spegn

1) w zwi Nzku z tN transakcjN kontrahent ustanowi na r
pienin Uny c h, zbywalnych papierach wartoSciowych lub In

2) suma wartoSci rynkowej zbywalnych papier-w wartoSci
wartoSci Srodk-w pieninUnych przyjAtychstganazwez Fund
kaUOdym dniu roboczym i bAdzie stanowil co najmniej
tej transakcji;

3) Srodki pienifilUne stanowi Nce zabezpieczenie bAadN 1o
Instrumenty Rynku Pi eonrificlzoengeo leunbi tgowearnaent cpwane pr ze
Narodowy Bank Pol ski, pa@Gtwo czgonkowski e, pa@Est.\
innego paGstwa czgonkowskiego | ub Europejski Bank C
ust. 2 pkt 6).

25. Papier warto Sci owy |l ub I nstrument Rynku PieninUnego mog
gNcznie zostanN spegnione nastninpuj Nce warunki

1) ich emitentem |jest Skarb Pa@Est wa, Nar odowy Bank F
nal eUNce do OECD, b anpka Es € whar aclzngjyonkows § 0 ego l ub E
Centralny,

2y podaU i popyt umoUliwiajN ich nabywanie i zbywanie

3y sN zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegaj N
nad rynkiem finangowym podmiot, kt -

a) nienal ey do grupy kapitagowe,] kontrahent a, al bo

b) nal ey do grupy kapitagowej kontrahent a, pod waru
ni ewypgacal noSci tego podmiotu ksztadgtujN ryzyko p
Instrumentu Ryn ku Pi eni iUnego na takim samym pozi omie, j a
wartoSciowego lub Instrument Rynku PieninUnego na
kt-rym mowa w lit. a,

4) ewentual ne nabyci e przez fundusz pnsteumventwz rynua pi er u
pieninUnego w wyniku realizacj.i zabezpiecze® na dz
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas

1) ryzykorynkowebazy | nstrumentu Pochodnego, zwi Nzane z niek
lub wartoSci instrument -w bindNc-wadiu pondazuNegd ryegka r ume nt u
Fundusz okreSla wartoSi pozycji w bazie I nstrumen
rozpor zNdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 U
l'imit-w inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowani a i dviprmypadkuj gdyfw Imsaumenty Wwechodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczaj Ncy
ni Uszej ni U wartoSi bazy Instrumentu Pochodnego, i S
dziagajNcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyUsza
mechanizm d¥fwignodtijeanwiowkepkpotwni eni e-Subfusduszw i str
moUe byl naraUony na istotne ryzyko w zwddmku z wy

pomi aru ryzyka d¥fwigni finansowej Fundusz okreSl a



Pochodnychwspos- b okreSlony w rozporzNdzeniu wydanym na p

oraz uwzglfdnia jN przy stosowaniu | imit-w inwestyc
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego i skala tego rodzaju ryzyka j e st kal kul owana w narzndzi u,

pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI
4 ryzyko niewypgacalwarStco Sikomytzywkhankantrahenta stano\

przez Fundusz niezrealizo wanego zysku na transakcjach z tym

przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Poch
5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z mo Ul i wo !
rozliczeniach transakc$ N, | kst ryménipyen panaiudetoe e
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru il oSci bgndnie rozl
iloSci transakcji na danym I nstrumencie Pochodnym,;
6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue Instrument
| ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, ni e muszN k
regul owanych, a w przypadku I nstrument -w Pd&kehodnych
regul owanym takUe zwi Nzane z moUliwoSci N wystNpi el
dokonanie transakciji pakietem I nstrument - -w-wochodny
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w oddkoriuje gomiarai u do |
stosunku wielkoSci pozycji w danym I nstrumencie Po

rynkowych na tym Instrumencie; i )
7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niedo

wewnfitrzny-cWw, | easloibc h, system-w | ub wynikaj Nce ze
pomi aru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru par ame
danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w
ichwiel k o Sc i
27. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny

Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczestnictwa emiticawaane przez fundusze zagran

3) tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje Wws|
granicN, jeUOeli
ay instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictw
b) instytucje te podlSedgajeNonadgamawinawgaru nad rynki
kapitagowym paGtwa czgonkowskiego | ub paGstwa nal
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i zZ tym o
c) ochrona posiadaczy tyt ug -jiyesttakasam fak posiadagzy jedngstekh i nst yt
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot wartych, \
ograniczenia inwestycyjne co naj mni ej takie, jak ok
d instytucje te sphorozbNodwialNziaan e odcoznsych i p-grocznych sj
pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw
funduszy zagranicznych l ub instytucji moUe byl, z
zainwestowana g Nc zni e w jednostKki uczestnictwa innych fun
tytugy wuczestnictwa innych funduszy =zagranicznych i
warunki em, UOe dany fundusz inwestycyj ayzgamniewar ty, f u
swoim statutem |l ub regulaminem, powinien |okowal co
28 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
bankach krajowych, instytucjach k amésjd wt leankgah h , a t
zagranicznych, o terminie zapadalnoSci nie dguUszyr
moUna wycofal przed terminem zapadal noSci
29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagrani
stanowil wi fcej ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
30. Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbnfdny
cziSl Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.
31. Przy stosowaniu | imit-w inmsmestycyyniycB, awkglt hgo
papier-w wartoSciowych, I nstrument -w Rynku PieniaUr
I nstrument -w Pochodnych.

Art. 189. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 .
1. Subfundusz jest subfunduszem absol ut nej stopy zwrotu, w kt-rym Srod
bidN | okowane w kategorie |l okat okreSlone w art. 1






